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RESUMEN

El objetivo del presente trabajo de investigacion fue determinar el riesgo de mercado y fracaso
empresarial en el sector de la construccion del Ecuador en el periodo 2009-2019. Se aplicaron dos
metodologias: determinacion del coeficiente Beta para medir el riesgo de mercado, y el modelo
ajustado de Altman para mercados emergentes para determinar el riesgo de fracaso empresarial.
Con respecto al riesgo de mercado, el coeficiente Beta desapalancado del sector de la construccion
es de 0,5733. En la determinacion del fracaso empresarial se destaca que en promedio las empresas
constructoras se encuentran en zona segura en todos los afios de analisis, siendo el afio mas bajo
el 2009. Estos dos indicadores de riesgo muestran que el sector no es riesgoso, sin embargo, se

debe considerar que existe una alta cantidad de empresas en zona de riesgo.

Palabras claves: Altman, coeficiente Beta, fracaso empresarial, riesgo de mercado, sector de la

construccion.



ABSTRACT

The aim of this research was to determine the market risk and business failure in the construction
sector of Ecuador for 2009-2019 period. Two methodologies were applied: determination of the
Beta coefficient to measure market risk. and Altman's adjusted model for emerging markets to
determine the risk of business failure. About market risk, the unlevered Beta coefficient of the
construction sector is 0,5733. In the calculation of business failure, it is highlighted that. on
average, construction companies are in the safe zone in the analyzed years; the lowest year was
2009. These two risk indicators show that the sector is not risky. However, it should be considered

that a large number of companies were found in the risk zone.

Keywords: Altman, Beta coefficient. business failure, market risk, construction sector.




