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RESUMEN 

 

El presente trabajo desarrolla un análisis financiero al sector comercial de las empresas 

grandes de la ciudad de Cuenca, en el período de los años 2010 al 2016, aquí presentamos 

varios análisis que permitirán conocer el desarrollo del sector comercial en la ciudad. 

 

Este trabajo se desarrolló en tres capítulos, en la primera parte se fundamenta de manera 

teórica dicho estudio, seguido del desarrollo total y análisis de la información encontrada, la 

misma que ha sido presentada en la Súper Intendencia de Compañías, en los respectivos 

Balances de Situación Económica y Estados de Resultados, se realiza un análisis vertical y 

horizontal, con la aplicación de ratios financieros. 

 

Al final de los análisis respectivos fue posible observar que el sector comercial de Cuenca 

mostró una decaída debido a diversos factores económicos uno de ellos conocido como 

salvaguardias. 
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INTRODUCCIÓN 

 

Durante los últimos años se ha presentado una serie de cambios a nivel nacional que 

han repercutido en el comercio cuencano afectando ya sea positiva o negativamente a 

diferentes empresas comerciales en la ciudad, independientemente del giro del 

negocio, este trabajo de titulación busca colaborar con los programas de investigación 

establecidos en la Escuela de Administración de la Universidad del Azuay.  

 

Para la realización de este análisis se han tomado en consideración los años 

comprendidos entre el 2010 al 2016, pues dentro de estos años se vivió el periodo de 

estabilidad presidencial más largo en los últimos años; mediante la utilización de 

distintos ratios financieros y análisis de balances que buscaran demostrar el 

comportamiento de este sector durante estos años. 

 

Este análisis mostrará los distintos cambios que sufrió el comercio cuencano, 

mostrando para esto en primer lugar una base teórica sustentada en los autores: Diego 

Baena Toro, Lawrence Gitman, Scott Besley, Estupiñan Gaitán, entre otros, los datos 

para la realización de los análisis fueron extraídos principalmente de la página de la 

Súper Intendencia de Compañías. 
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CAPÍTULO 1 

FUNDAMENTACIÓN TEÓRICA 

 

1.1. Importancia del  Análisis Financiero  

 

Según Baena Toro (2010) el análisis financiero tiene gran importancia dentro de las 

empresas ya que considera la situación actual o histórica de las mismas, para poder  

obtener un diagnóstico en el cual se puede identificar las diferentes posiciones de las 

empresas por medio de la interpretación de las razones financieras, de igual manera el 

análisis financiero es utilizado para proyectar un futuro crecimiento económico de 

estas; por ello es importante para lograr que los resultados encontrados lleguen a su 

punto óptimo deseado por la empresa. Además de la importancia que tiene para las 

empresas, el análisis financiero es de interés  para las personas o entidades que tienen 

relación con la empresa tanto interna como externa, para conocer de la situación 

económica por la cual atraviesa; a continuación se muestra la clasificación dada en 

donde se detallan los principales grupos de interés: 

• Directivos y administradores, de vital importancia para este grupo ya que conocen los 

resultados de la empresa  para diversos propósitos de los cuales se generan 

estrategias. 

• A los socios o inversionistas que desean conocer el ritmo económico del lugar en el 

cual depositarán su dinero, para determinar si continúan con la inversión y el tiempo  

que se tardará  en  recuperar la  inversión. 

• Los trabajadores para que puedan conocer sus derechos económicos y los puedan 

reclamar. 

• Proveedores, pues estos que necesitan medir la situación económica de la empresa 

para poder otorgar plazos de cobro y crédito. 

• Las Instituciones Financieras requieren los balances para poder conceder créditos 

analizando a sus clientes y la liquidez de pago que los mismos tienen. 
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•  Al estado le interesa conocer el crecimiento de las utilidades operacionales de la 

empresa para conocer cuál será el pago de impuestos. (Baena Toro, 2010) 

En la ciudad de Cuenca en los últimos 16 años las empresas grandes dedicadas al 

comercio han presentado una serie de cambios económicos financieros, por esta razón 

se considera importante al análisis financiero puesto que es una herramienta que nos 

permitirá en el presente proyecto de investigación partir desde datos históricos o 

presentes para poder  obtener un diagnostico general del desarrollo de las empresas; 

además de esto el análisis financiero llega a ser de gran utilidad para sus respectivos 

grupos de interés, los cuales podrán conocer de manera concreta la situación 

económica financiera por la cual las empresas grandes del comercio cuencano han 

atravesado.  

 

1.2. Objetivos y Propósito del Análisis Financiero 

 

El propósito de realizar un análisis financiero según Baena Toro (2010) se da para 

conocer el estado de las empresas, determinar su viabilidad, proporcionar información 

financiera además de buscar la mejora de los índices financieros, esto dentro de 

distintos niveles que pueden ser de inversión con el uso de indicadores de rentabilidad, 

de financiamiento con indicadores de endeudamiento y de operación con indicadores 

en actividad y rendimiento. Los datos que son recopilados para la realización del 

análisis deben ser los necesarios para que se pueda obtener un análisis claro y 

conciso del estado de las empresas para que se puedan tomar medidas necesarias si 

se presenta sanear diferentes áreas dentro de las mismas. (Baena Toro, 2010) 

 

Tomando como referencia a los autores Palepu, Healy y Bernard citados en la revista  

Contaduría Universidad de Antioquia (2005) nos dicen que el propósito del análisis 

financiero es el de evaluar el desempeño de una empresa en el contexto de sus metas 

y estrategias declaradas. (Garcia, 2005) 
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Los objetivos del análisis financiero están propuestos de manera que se logre analizar 

la situación actual de la empresa y predecir la evolución que estas tendrán en el futuro 

con base en información cuantitativa, cualitativa y financiera correcta y verídica de 

cada empresa, dichos objetivos según Baena (2010) son: 

• Analizar las tendencias de las diferentes cuentas que constituyen el balance 

general y el estado de resultados. 

• Calcular y utilizar los diferentes índices financieros para el análisis de la 

información contable. 

• Conocer, estudiar y analizar las diferentes variables financieras. 

• Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes 

variables financieras que intervienen o son producto de las operaciones 

económicas de una empresa. 

• Evaluar la situación financiera de la empresa para generar recursos. 

• Tomar decisiones de inversión y crédito, con los propósitos de asegurar su 

rentabilidad y recuperabilidad.  

• Verificación de los estados financieros, con la realidad económica. 

• Toma de decisiones de inversión y crédito para asegurar la rentabilidad y 

recuperabilidad de la empresa.  

• Calificar la gestión de los directivos y administradores, por medio de 

evaluaciones consolidadas sobre la forma en que han sido manejados sus 

activos y planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimiento del 

negocio. (Baena Toro, 2010) 

 

El comprender la situación en la que se encuentran las empresas, es el objetivo 

general englobado dentro del análisis financiero, al analizar a las empresas grandes de 

la ciudad de Cuenca en el área comercial en los últimos 16 años, podremos encontrar 

y analizar tenencias que se han ido presentando a lo largo de todos estos años y como 

han incidido estas en el comportamiento de las empresas, dando así una idea clara y 

fundamentada de cómo reaccionan las empresas ante diferentes cambios o leyes 

presentes. 
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1.3. Definición del Análisis Financiero  

 

Para consolidar de manera precisa el concepto de análisis financiero tomamos como 

referencia a Baena (2010) 

El análisis financiero es un proceso de recopilación, interpretación y 

comparación de datos cualitativos y cuantitativos, y de hechos históricos y 

actuales de una empresa. Su propósito es el de obtener un diagnóstico sobre el 

estado real del estado de la compañía, permitiéndole con ello una adecuada 

toma de decisión. (Pág. 11)  

 

Tomando como base a la definición anterior se puede concluir que el análisis financiero 

es una rama del conocimiento cuyos objetivos y procedimientos giran en torno a la 

aplicación de herramientas cualitativas y cuantitativas, además de técnicas analíticas a 

los estados financieros con el propósito de obtener resultados por  medio de las 

razones financieras; y así diagnosticar la situación de la empresa y lo que la misma 

refleja para tomar decisiones trascendentales para la empresa evaluando su actitud 

económica financiera; dentro de este proyecto de investigación y amparados en estas 

definiciones podremos diagnosticar la posición financiera de las grandes empresas 

comerciales lo que permitirá medir la evolución que estas han tenido a lo largo de estos 

últimos 16 años.   

 

Según la revista de la Contaduría Universidad de Antioquia (2005) se menciona  al 

autor Ortiz Anaya, él nos indica que el análisis financiero es un proceso que 

comprende la recopilación, interpretación, comparación y estudio de los estados 

financieros y los datos operacionales de una empresa. (Garcia, 2005)  
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1.4. Análisis Financiero Integral y Parcial 

 

El análisis financiero integral va más allá de las formas tradicionales utilizadas, pues 

toma en cuenta además de los aspectos financieros habituales, sino que también trata 

de conocer las características que no son reveladas en los estados financieros y tienen 

un impacto en las cifras presentadas en los mismos, esta información llega a ser 

importante para personas interesadas en el desempeño financiero de las empresas, un 

ejemplo de esto es: quienes son los empleados, estructura organizacional de la 

empresa o quiénes son los clientes, etc. Y es que existen varias empresas que poseen 

varias actividades que dificultarían establecer una actividad económica concreta, por 

esto e análisis financiero integral se refiere a un análisis más amplio buscando un 

mayor conocimiento de financiero de las empresas. (García Padilla & Ceja Pizano, 

2013) 

 

1.4.1. Análisis Comparativo 

 

Como su nombre lo dice el análisis comparativo consiste en cotejar los resultados o 

indicadores de la empresa con otros a dos o más ejercicios contables, determinando 

así los cambios relevantes de la empresa que se han presentado dentro de estos 

diferentes periodos, la comparación puede ser de manera porcentual o absoluta. 

(Desarrollo, 2011) 

 

La realización de un análisis comparativo dentro de este proyecto proporcionara que 

tengamos una visión de los cambios relevantes por los que las grandes empresas del 

sector comercial cuencano han pasado en los últimos 16 años el análisis de manera 

porcentual será la cual ofrezca una mirada más precisa del cambio producido en los 

años que merezcan un análisis más detallado. 
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1.4.2. Análisis de Tendencia 

 

 El análisis de tendencia es una aplicación del análisis comparativo con la diferencia de 

que es utilizado cuando la serie de años a comparar es mayor a tres periodos 

volviendo la tendencia más acertada al comparar más periodos, de igual manera se 

utiliza sus resultados como predicción y proyección de las cifras o de cuentas 

significativas. (Desarrollo, 2011) 

 

El análisis de tendencia será el más acertado, en cuanto al presente proyecto por la 

cantidad de años que se propone analizar, logrando obtener tendencias ya sean 

generales o por cada cierto tiempo de años, enfocándose más aun a cuentas que 

representen mayor importancia para las empresas de este sector. 

 

1.4.3. Estados Financieros Proporcionales 

 

El análisis de los estados financieros proporcionales consiste en establecer relaciones 

cuantitativas entre las diferentes variables de la información contable, por lo que los 

resultados se expresan como porcentaje de un grupo o subgrupo de cuentas 

representativas, permitiendo con esto evaluar el cambio presentado en las distintas 

cuentas de activo, pasivo y patrimonio y demás según sean las necesidades de cada 

empresa. (Desarrollo, 2011) 

 

El establecer relaciones cuantitativas entre diferentes variables de información contable 

va a proporcionarnos la evaluación si así se lo desea de cada grupo de cuentas 

representativas de cada empresa comercial, al analizar solo un sector podremos 

observar que cuentas son las principales y en cuales las empresas deben poner más 

énfasis en cuidar que mantengan un nivel normal o aceptable dentro de la industria en 

este caso comercial para un correcto desarrollo empresarial. 
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1.5. Estados Financieros 

 

Los estados financieros según Baena Toro (2010) son una representación gráfica 

estructurada de la posición financiera y de las transacciones llevadas a cabo por la 

empresa, los mismos que proporcionan un informe periódico que contienen las cuentas 

debidamente ordenadas y clasificadas con el fin de indicar los puntos débiles y fuertes 

de la empresa. (Baena Toro, 2010) 

 

Los componentes de los estados financieros según la revista de Perfil de Coyuntura 

Económica (2011) nos permiten evidenciar las estructuras de las empresas que por lo 

general permanecen con el tiempo. En este sentido, es posible analizar el 

comportamiento de las grandes estructuras que integran el balance general, el estado 

de resultados, el estado de flujos de efectivo y además a los estados financieros 

complementarios a nivel agregado de los sectores económicos, con el fin de 

comprender si se han conservado las estructuras o si las situaciones que suceden a 

nivel macroeconómico han influenciado alguna variación en dichos resultados. (Correa, 

Castaño, & Mesa, 2011) 

 

1.5.1. Estados Financieros Principales  

 

Según Gitman (2007) para desarrollar un análisis financiero con normalidad se debe 

considerar los tres estados financieros básicos ya que en estos se cuentan con la 

información necesaria para analizarlos, desde este punto de vista se basa el análisis 

de razones que permiten realizar cálculos e interpretarlos, los cuales tienen como 

objetivo analizar y supervisar la liquidez, rendimiento, solvencia, apalancamiento y uso 

de activos de la empresa, los dos principales estados que nos proporcionan la 

información requerida para los cálculos de dichas razones es el balance general y el 

estado de pérdidas y ganancias. (Gitman, 2007) 

A continuación se detallan los estados financieros principales: 
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1.5.1.1. Balance General  

 

El balance general presenta un estado resumido de la situación financiera de la 

empresa en un momento específico. El estado equilibra los activos de la 

empresa (lo que posee) frente a su financiamiento, que puede ser deuda (lo que 

debe) o patrimonio (lo proporcionado por los propietarios). (Gitman, 2007) 

 

En el Balance General o Estado de Situación se presenta la ecuación contable o 

partida doble que consiste en que el activo sea igual al pasivo más patrimonio; además 

de ello este estado nos indica que las cuentas son permanentes y acumulativas. A 

continuación se considera a Baena Toro (2010)  el cual nos indica cómo está 

conformado el balance y las tres partes que lo conforman: 

 

 ACTIVO: En este grupo se hace referencia a todo aquello que le pertenece a la 

empresa, es decir es la inversión total de la empresa, al activo se lo clasifica según la 

generación de liquidez considerando la facilidad que tiene para convertirse en efectivo.  

El activo es una representación financiera obtenida de un recurso por el ente 

económico, producto de hechos pasados con el fin de esperar que se generen 

beneficios económicos futuros. 

 

El activo se lo puede clasificar según el orden de liquidez dentro de las siguientes 

categorías:  

• Activo Corriente: Son aquellos que se pueden convertir en efectivo a corto 

plazo es decir menos de un año. 

• Activo no Corriente: Se los conocen también como activos fijos y estos 

pertenecen a un grupo de bienes que no están disponible para usarse, 

venderse, sino se los determina como aquellos bienes que sirven para generar 
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un beneficio; estos tienen un periodo mayor a un año para convertiré en 

efectivo. 

• Otros Activos: A este tipo de activos no se les puede considerar como activo 

corriente o no corriente, porque no se les puede clasificar dentro estas 

categorías.  

  

PASIVO: Se los conoce como obligaciones financieras que tiene la empresa con 

terceros y se puede determinar cómo está financiada, los valores de las cuentas  del 

pasivo son los únicos datos reales del balance. Se  puede clasificar el pasivo según el 

orden de exigibilidad considerando el siguiente orden: 

• Pasivo Corriente: Son aquellos que deben ser canceladas en un tiempo menor 

a un año y antes de la fecha del balance. 

• Pasivo no Corriente: También denominados pasivos a largo plazo, ya que sus 

obligaciones a cubrirse tienen un plazo de vencimiento mayor a un año. 

• Otros Pasivos: No se los puede clasificar dentro de pasivos corrientes o no 

corrientes. 

 

PATRIMONIO: Es el valor que le pertenece a los socios en la fecha de realización del 

balance, considerando que el patrimonio es lo que la empresa tiene menos las 

obligaciones a terceros. El patrimonio se clasifica en: 

• Capital: Son aportaciones iniciales de los socios para poner en funcionamiento 

la empresa o también son aportes por parte de inversionistas para poner a 

trabajar su dinero a una tasa de oportunidad determinada. 

• Utilidades del Ejercicio: Son los valores obtenidos como consecuencia de las 

operaciones realizadas dentro de un periodo, estas utilidades permanecerán en 

el balance hasta el momento que la junta directiva los trasfiera a un proyecto 

específico. 

• Utilidades Acumuladas: Es el valor de las utilidades de un periodo anterior, 

este valor deberá coincidir con el del último estado de resultados. 
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• Utilidades Retenidas: Son valores que se apropia la empresa por razones 

establecidas que se las conoce como reservas y cada una de estas tiene su 

razón para ser retenida, A continuación se detallan los tipos de razones: 

➢ Reserva Legal: Son retenciones en función de determinaciones legales. 

➢ Reserva Estatutaria: Son valores que la empresa retiene de acuerdo a 

lo que se establece en los estatutos. 

 

1.5.1.2. Estado De Resultados 

 

El Estado de Resultados o llamado Estado de Pérdidas y Ganancias según Gitman 

(2007) este estado nos proporciona un resumen de los resultados operativos durante 

un periodo específico que puede ser anual, mensual, trimestral; dependiendo de cómo 

la empresa necesite dicha información, ya que el estado de resultados nos indica las 

ganancias que la empresa ha tenido agrupando las cuentas en ingresos y gastos. 

• Ingresos: Los principales ingresos de las empresas son las ventas pero existen 

otros ingresos que no están dentro del giro del negocio. 

• Gastos: Todas las salidas de dinero que van afectando a la empresa porque 

disminuyen sus beneficios contables. (Gitman, 2007) 

 

1.5.1.3. Estado de Flujo de Efectivo 

 

Es considerado uno de los principales estados financieros principales que nos indica 

que actividades hicieron que se generen entradas y salidas de dinero que se presentan 

en forma significativamente resumida, las mismas que se clasifican por actividades de 

operación, inversión y financiamiento en donde los diferentes conceptos de entrada y 

salida de los recursos monetarios efectuados durante un periodo con el propósito de 

medir la habilidad gerencial de recaudar y usar el dinero, así también como para 

evaluar la capacidad financiera de las empresas en función de su liquidez presente y 

futura. (Baena Toro, 2010)  Clasificación de las cuentas: 
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• Operación: Se relaciona con las cuentas que tienen relación directa con el giro 

del negocio. 

• Inversión: Todas las inversiones que se realicen a largo plazo. 

• Financiamiento: Corresponde a todas las obligaciones financieras o no 

financieras de la empresa. 

 

1.5.2. Estados Financieros Complementarios 

 

Los estados financieros complementarios son los que derivan de los estados 

financieros básicos, y estos sirven para estudiar determinados aspectos de la situación 

financiera o también la evolución financiera de la empresa. 

 

1.5.2.1. Estado de Costos de Productos Vendidos 

 

Según Baena Toro (2010) en este estado se preparan para conocer en detalle la 

repartición en lo que concierne o la producción de bienes o para la prestación de un 

servicio, los mismos en donde la empresa deriva sus ingresos. (Baena Toro, 2010) 

 

1.5.2.2. Estado de Evolución de Patrimonio 

 

 Este estado tiene como finalidad mostrar y por ende explicar las variaciones que 

sufren los diversos elementos que conforman el patrimonio dentro de un periodo 

determinado, además tiene como propósito explicar y analizar cada una de las 

variaciones determinando las causas y las consecuencias de las mismas dentro de la 

estructura financiera de la empresa. (Baena Toro, 2010) 
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1.5.2.3. Balance de Comparación 

 

Según Zapata Sánchez (2011) en este balance se espera conseguir que los saldos 

deudores se equiparen a los acreedores puesto que constituyen un avance 

significativo; sin embargo, en este instante el criterio y conocimiento del contador se 

evidencia, ya que es el momento de analizar y comprobar la precisión y actualidad de 

los saldos, puesto que muchos de estos, por diversas causas se encuentran 

desactualizados o incompletos o simplemente mal determinados. En este balance 

intervienen todas las cuentas que se han presentado en el periodo contable. (Zapata 

Sànchez, 2011) 

 

1.6. Métodos de Análisis Financieros 

 

Existen distintas maneras de analizar los estados financieros presentados por las 

empresas, el cómo se lo realicen estos análisis dependen exclusivamente de la 

necesidad de información que las empresas precisan, partiendo de esto dentro del 

análisis financiero se presentan dos alternativas: 

• Análisis Vertical, y 

• Análisis Horizontal 

 

 

1.6.1. Análisis Vertical 

 

(Baena Toro, 2010) “El análisis vertical consiste en determinar el peso proporcional (en 

porcentaje) que tiene cada cuenta dentro del estado financiero analizado (activo, 

pasivo y patrimonio). Esto permite determinar la composición y estructura de los 

estados financieros.” (pág. 96) 
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El análisis vertical va a proporcionar a las empresas el conocer sus movimientos dentro 

de un mismo periodo dentro de cualquier estado financiero que se desee analizar 

(Balance General o Estados de Resultados) de manera porcentual, partiendo de esto 

Baena Toro (2010) explica que el objetivo de este modelo de análisis es determinar 

que tanto representa para la empresa cada cuenta expresada en los estados 

financieros, la realización de estos se da en el caso del Balance general tomando como 

base la cuenta de activo total, y dentro del Estado de Resultados la cuenta de ventas 

netas, así el cálculo será el siguiente para cada situación; se deberá dividir la cuenta 

que se desee determinar porcentualmente para la cuenta base en cada caso y estos 

resultados multiplicarlos por 100, obteniendo así el porcentaje representativo de cada 

uno dentro del desempeño de las empresas. (Baena Toro, 2010) 

 

El análisis vertical nos permitirá obtener un porcentaje de las cuentas para poder de 

esta manera determinar cuáles poseen una mayor representación dentro de las 

diversas empresas grandes de la ciudad, tomando como referencia el balance general 

y el estado de resultados, pudiendo así determinar los principales cambios que se han 

presentado dentro los últimos 16 años por las diversas situaciones económicas 

presentadas. 

 

1.6.2. Análisis Horizontal 

 

A diferencia del análisis vertical, el análisis horizontal según Baena Toro (2010) es una 

herramienta que se enfoca en los cambios ocurridos en las cuentas contables de las 

empresas pero de una periodo a otro, por lo que es menester tener información de más 

de dos periodos (semestres, trimestres, etc.) o años de la empresa. Estupiñan Gaitán & 

Estupiñan Gaitán (2004) Acotan que el análisis horizontal se centra en los cambios 

significativos en cada cuenta, mostrando resultados de la gestión realizada pues las 

decisiones se ven reflejadas en los cambios de las cuentas, y se crea una tendencia 

generalizada tanto para la empresa como para la industria. (Estupiñan Gaitán & 

Estupiñan Gaitán, 2004) 
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Si bien cada análisis presenta un reflejo de la situación de las empresas, dentro del 

proyecto de investigación actual la realización de un análisis horizontal es base pues 

se necesita la comparación de empresas durante 16 años, midiendo así tendencias 

que han estado presentes en el área comercial de la ciudad de Cuenca durante estos 

años. 

 

1.7. Razones Financieras 

 

1.7.1. Definición de Razones Financieras 

 

Van Horne & Wachiwicz (2010) nombran a la razón financiera como un índice que 

relaciona dos números contables y se obtiene dividiendo uno entre otro, esta razón o 

razones financieras sirven para la evaluación de la condición financiera y el 

desempeño de una empresa cuyos resultados deben saberse leer e interpretar de 

manera correcta para lograr un mejor análisis de la empresa, la necesidad de obtener 

dichas razones nos van a proporcionar una comparación que puede ser interna como 

una comparación externa. (Van Horne & Wachowicz, 2010) 

 

Al referirnos a una comparación interna se hace referencia al análisis de las razones 

financieras de las empresas dentro de un periodo de tiempo establecido por el analista, 

mientras que una comparación externa hace referencia al análisis de las razones 

financieras de las empresas con otras empresas similares o de promedios industriales 

en el mismo momento dando así una visión de la condición financiera y el desempeño 

de las empresas, la realización de este proyecto investigativo debe considerar que los 

resultados obtenidos estén de acuerdo al tamaño y actividad  al que este se enfoca, 

evitando así generalizar o presentar un análisis errores sobre los resultados obtenidos. 

 

En el desarrollo de este proyecto, las razones financieras nos permitirán identificar la 

relación entre diferentes magnitudes, con el fin de obtener un resultado de las diversas 

actividades que la empresa desarrolla, las mismas que nos permitirán evaluar, 
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supervisar el rendimiento de la empresa; además de ello al comparar los resultados 

obtenidos con referencias nos permitirá determinar el rendimiento de las empresas 

comerciales en los últimos años.  

 

Tomando como referencia a la revista Academia (2012), las razones financieras 

permiten analizar el desempeño de las empresas y se expresan en función de cifras 

contables, cifras del mercado o una combinación de ambas. Las razones financieras se 

agrupan en distintas categorías que hacen referencia a los niveles de liquidez, 

actividad, rentabilidad, endeudamiento y la dinámica de la empresa. (Bielsa, Ramón, & 

Cerezo, 2012) 

 

Las razones financieras según Gitman & Zutter (2016) son las siguientes: 

• Razones de Liquidez 

• Razones de Actividad 

• Razones de Deuda 

• Razones de Mercado 

 

1.7.2. Categorías de Razones Financieras 

 

1.7.2.1. Razones de Liquidez 

 

Las razones de liquidez de una empresa miden la capacidad que estas tienen para 

cumplir con sus obligaciones a corto plazo a medida que estas llegan a su vencimiento, 

refiriéndose a la solvencia de la situación financiera general de la compañía. (Gitman & 

Zutter, 2016) 
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1.7.2.1.1. Prueba Acida 

 

Este indicador financiero muestra la capacidad que mantiene la empresa para cancelar 

sus obligaciones sin la necesidad de obtener ayuda por parte de los inventarios, por lo 

que la formula se vuelve más exigente. 

 

Prueba Acida = 
Activo Corriente−Inventarios

Pasivo Corriente
 

 

1.7.2.2. Razones de Actividad 

 

Las razones de actividad miden la eficiencia con la que las empresas utilizan sus 

activos para el desarrollo de las actividades, evaluando así la velocidad de algunas 

cuentas para convertirse en efectivo o cuales de estas cuentas pueden generar 

entradas para la empresa. (Gitman & Zutter, 2016) 

 

1.7.2.2.1. Cuentas Por Pagar 

 

Este indicador proporciona una medida para conocer cuánto se demora la empresa en 

pagar a sus proveedores. 

 

Cuentas por Pagar = 
Cuentas por Pagar

Promedio diario de compras
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1.7.2.2.2. Cuentas Por Cobrar 

 

Este indicador nos permite establecer las políticas de cobranzas que la empresa posee 

y poder observar cómo estas han colaborado o no con la empresa. 

 

Cuentas por Cobrar = 
Cuentas por cobrar

Promedio diario de ventas
 

 

1.7.2.3. Razones de Deuda 

 

Las razones de deuda o de endeudamiento de una empresa muestran la o las 

cantidades de dinero de terceras personas que han sido utilizadas para generar 

utilidades, siendo de gran importancia pues el tener deudas compromete a las 

empresas a lo largo del tiempo, permitiendo también la consolidación de la empresa. 

(Gitman & Zutter, 2016) 

 

1.7.2.3.1. Índice de Endeudamiento 

 

Este indicador mide los activos totales que han sido financiados por los acreedores de 

las empresas, es decir cuánta cantidad de dinero de otras personas utiliza la empresa 

para financiarla. 

 

Índice de Endeudamiento = 
Pasivos Totales 

Activos Totales
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1.7.2.4. Razones de Rentabilidad 

 

Las razones de rentabilidad permiten analizar que tan bien se generan los retornos de 

los valores invertidos en la empresa, midiendo el rendimiento de la empresa en 

relación con sus ventas, activos o capital dando una orientación importante a las 

personas relacionadas directamente con la empresa. (Gitman & Zutter, 2016) 

 

1.7.2.4.1. Margen de Utilidad Bruta 

 

El margen de utilidad bruta mide el porcentaje que ha quedado a la empresa por sus 

ventas, luego que esta ha pagado sus bienes.  

 

Margen de Utilidad Bruta = 
Utilidades Brutas

Ventas
 

 

1.7.2.4.2. Margen de Utilidad Operativa 

 

Esta razón mide el porcentaje que ha quedado de cada unidad monetaria por las 

ventas después de retirar todos los costos y gastos, no se incluyen los intereses, los 

impuestos y los dividendos de acciones preferentes. 

 

Margen de Utilidad Operativa = 
Utilidad Operativa 

Ventas
 

 

1.7.2.4.3. Margen de Utilidad Neta 
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Este indicador mide el porcentaje que ha quedado de cada unidad monetaria por las 

ventas después de retirar todos los costos y gastos, incluyendo los intereses, los 

impuestos y los dividendos de acciones preferentes. 

Margen de Utilidad Neta = 
Utilidad disponible para los Accionistas Comunes

Ventas
 

 

1.7.2.4.4. Rendimiento Sobre Activos Totales (ROA) 

 

El rendimiento sobre activos totales mide la eficacia de la administración para generar 

utilidades con los activos con los que dispone. 

 

ROA = 
Utilidades disponibles para Accionistas Comunes

Activos Totales
 

 

1.7.2.4.5. RETORNO SOBRE CAPITAL (ROE) 

 

Este ratio mide el rendimiento ganado sobre las inversiones que han sido realizadas 

por los accionistas comunes de la empresa, generalmente a un mayor rendimiento 

sobre el patrimonio, mejores son los resultados obtenidos para los accionistas.  

 

ROE = 
Utilidades disponibles para Accionistas Comunes

Capital
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1.7.2.4.6. Retorno Sobre Ventas (ROS)  

 

Este ratio mide el porcentaje de utilidad o perdida que la empresa ha obtenido por cada 

dólar que esta ha vendido. 

 

ROS = 
Utilidad Neta

Ventas Totales
 

 

1.7.3. Análisis Dupont 

 

El análisis DuPont es considerado como una de las principales razones financieras de 

rentabilidad ya que estudia mucho más a fondo los estados financieros de las 

empresas realizando un análisis de desempeño económico y financiero con la finalidad 

de estudiar minuciosamente los estados financieros. (Baena Toro, 2010) 

 

Según Gitman & Zutter (2016) para el desarrollo del análisis DuPont se fusiona tanto el 

Estado de Pérdidas y Ganancias como el Balance General, en dos medidas 

sintetizadas de rentabilidad como son la Rotación de Activos Totales ( ROA ) y el 

Retorno sobre el Capital ( ROE ). 

 

ROA = Margen de utilidad neta * Rotación de Activos 

ROA = 
Utilidad Neta

Ventas
x

Ventas

Total Activos
=

Utilidad Neta

Total Activos
 

 

1.7.3.1. Fórmula de Dupont Modificado 

 

El análisis DuPont modificado es el segundo paso del análisis DuPont puesto que 

aparece para esta formulación el multiplicador de apalancamiento financiero, que es la 
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proporción entre los activos totales y el capital en acciones comunes. (Gitman & Zutter, 

2016) 

 

ROA = Margen de utilidad neta * Rotación de Activos * Multiplicador de 

Apalancamiento Financiero 

 

ROE = 
Utilidad Neta

Ventas
x

Ventas

Total Activos
x

Total de Activos

Patrimonio
=

Utilidad Neta

Patrimonio
 

 

1.7.4. Valor Económico Agregado (EVA) 

 

El Valor Económico Agregado EVA utiliza una metodología basada en el análisis y la 

gestión de la utilidad residual del negocio (Stewart, 2000). Para calcular esta utilidad 

residual, se le deduce a la utilidad operacional después de impuestos, el cargo de 

capital o costo de los recursos invertidos en la operación. Si la diferencia es positiva es 

porque la empresa crea valor, si es negativa es porque está destruyendo valor, y si es 

cero es porque mantiene un equilibrio económico (Rivera, 2004). (Godoy & Morales, 

2012) 

 

La revista Godoy & Ospina (2013) deduce que el Valor Económico Agregado EVA 

depende de tres grandes inductores que son:  

1) la utilidad operacional después de impuestos 

2) el activo neto operacional  

3) el costo de capital.  
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Con el uso de estos tres inductores se puede determinar el valor del EVA; pero 

también existen otros indicadores que permiten evaluar y controlar el EVA, y son la 

razón EVA/ANO y UODI/ EVA. Con la razón EVA/ANO se determina el valor 

económico agregado generado por cada peso de inversión en ANO, cuando se toma 

en términos numéricos, o se conoce el porcentaje de utilidad o pérdida residual al 

comparar el rendimiento de los activos netos operacionales y el costo de capital medio 

ponderado (Rivera y Ruíz, 2011, p. 118), cuando está dado en términos porcentuales. 

Mientras que con la razón UODI /EVA se puede estimar la utilidad operacional después 

de impuestos que se debe generar para lograr un peso de EVA, que va a depender de 

los componentes del cargo de capital. (Godoy & Ospina, 2013) 

 

Según Pinto & Machado - Santos (2011)El modelo del EVA  fue rigurosamente 

desarrollado por Bennett Stewart (1991) y su formulación más básica se recoge en la 

siguiente fórmula:  

 

EVA = UODI – WACC x ANDEO 

 

 El EVA de una empresa será positivo si los ROAI exceden el costo en unidades 

monetarias de capital invertido (WACC x ANDEO). En este caso, la empresa 

adicionará valor a sus accionistas, teniendo en cuenta que el retorno del capital 

invertido (ROIC) excede el costo medio ponderado del capital (WACC). El EVA es un 

indicador que mide el performance de la organización en un determinado período, o 

sea, un EVA negativo no implica que la empresa no vaya a presentar un EVA positivo 

en un futuro próximo. (Pinto & Machado - Santos, 2011) 
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1.7.5. Valor De Mercado Agregado (MVA) 

 

Tomando como referencia a Pinto & Machado - Santos (2011) nos indican que a pesar 

de que el EVA permite identificar el valor creado o destruido por la empresa en un 

horizonte temporal dado, este indicador nada dice acerca de las perspectivas futuras 

de desarrollo de la empresa. Así pues, nos enfrentamos con una limitación del valor 

económico agregado, limitación que se solventa con el uso del indicador MVA. 

Conviene alertar sobre el hecho de que no siempre se verifica la existencia de esta 

relación directa de causa-efecto entre el valor económico agregado EVA y el valor de 

mercado agregado MVA, en particular porque los precios en el mercado de capitales 

reflejan no el desempeño pasado/presente de las empresas cotizadas sino las 

expectativas futuras de los inversionistas. 

 

MVA = [valor presente del EVA esperado en el futuro] 

MVA = [valor de la empresa] – [capital invertido] 

Dónde: 

Valor de la empresa – valor de mercado de la empresa (número de acciones x precio 

de la acción)  

Capital invertido – valor contable del capital invertido ajustado  

Varios estudios abordan la existencia de correlación entre los indicadores EVA 

(variable independiente) y MVA (variable dependiente). (Pinto & Machado - Santos, 

2011) 
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1.7.6. Tipos de Comparaciones de Razones 

 

Al momento de comparar razones Gitman & Zutter (2016) acotan que no se trata tan 

solo de calcular una razón en específico, más que eso se trata del cómo se interpreta 

este resultado obtenido y en base a qué datos se lo puede considerar como ¿el 

resultado es demasiado alto o demasiado bajo para la empresa? y a su vez ¿es el 

resultado bueno o malo para la empresa? Con esto, el análisis de los datos obtenidos 

para la realización de este proyecto de investigación será analizado bajo los siguientes 

parámetros. (Gitman & Zutter, Principios de Administración Financiera, 2016) 

 

Se debe tener presente que al momento de calcular las razones financieras en el 

proyecto a desarrollar el resultado de estas nos indica un síntoma de las diversas 

actividades de la empresa, no nos da la causa del resultado. Para poder calcular 

razones de manera eficiente se debe verificar que la información contable sea igual a 

los periodos que se evalúa para poder evaluar de manera total a las grandes empresas 

comerciales de la ciudad. 

 

1.7.6.1. Comparación con una Muestra Representativa 

 

Para el análisis o comparación con una muestra representativa Gitman & Zutter (2016) 

sugieren enfocar esta clasificación en las razones financieras de distintas compañías 

durante un mismo periodo, pues es en estos resultados donde los analistas suelen 

estar más interesados porque se muestra que tan bien se han desempeñado las 

empresas frente a otras que vayan dentro de su misma actividad o de la misma 

industria, o para las mismas empresas que deseen realizar un benchmarking buscando 

un desarrollo significativo de su empresa. (Gitman & Zutter, Principios de 

Administración Financiera, 2016) 

 

Esta herramienta es muy importante al momento de realizar el análisis financiero 

porque permite comparar los resultados de las grandes empresas comerciales de 
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Cuenca con el fin de poder identificar cuáles han sido las empresas o el sector 

específico que mejor se ha mantenido en el mercado. 

 

1.7.6.2. Series de Tiempo o Temporales 

 

Este análisis mide el desempeño de la empresa a lo largo del tiempo, permite observar 

el progreso de la empresa pues se analiza o compara razones financieras entre varios 

años, de manera que se puede observar una tendencia de sus avances, dentro de este 

análisis cualquier cambio que sea significativo puede ser síntoma de problemas más 

aún si ese resultado o tendencia no constituye como un dato presente en toda la 

industria. 

 

Con el análisis de las series temporales se podrá determinar cómo se ha dado la 

tendencia de las empresas a lo largo del tiempo y como estas se encuentra en 

comparación con las empresas dedicadas al mismo sector, además de ello de manera 

general como las empresas en su totalidad han surgido en el pasar de los años. 

 

1.7.6.3. Análisis Combinado 

 

Tal como su nombre lo dice en este análisis se da la unión de las técnicas de muestras 

representativas, como de las series de tiempo para generar un enfoque más 

informativo donde se puede evaluar la tendencia del comportamiento de una razón en 

una comparación con las tendencias obtenidas por la industria, en este caso específico 

en el área comercial de la ciudad de Cuenca, esta técnica es la que mayor información 

ofrece a los analistas dada su combinación de técnicas.  

 

En este punto se da una combinación entre el análisis de comparación con una 

muestra representativa y el análisis de la series temporales en donde se puede realizar 
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un análisis más completo de cómo se encuentran las empresas y la tendencia de las 

mismas al momento de desarrollar el proyecto comparándolas con las diversas 

empresas de manera general o de las que se encuentran en el mismo sector. 
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CAPITULO 2 

METODOLOGÍA 

 

2.1. Levantamiento de Información 

 

Una vez analizada la base teórica de este proyecto de análisis, el paso siguiente es la 

recolección de los datos necesarios para el estudio correcto del mismo, de esta 

manera la información ha sido obtenida de la Súper Intendencia de Compañías, en 

donde se encuentran registradas todas las empresas a nivel nacional, se seleccionaran 

las empresas que estén establecidas en la ciudad de Cuenca y de las cuales su 

actividad económica sean actividades relacionadas al comercio. Tras obtener esta 

base de datos y observar todas las empresas desde el año 2000 al 2016, se deberá 

realizar una selección de las empresas clasificadas como grandes dedicadas 

exclusivamente al comercio cuencano, para ello se empleara el criterio en base a los 

activos percibidos durante los últimos 7 años, y basándonos en esto se clasificará a las 

empresas en grupos según su tipo de actividad comercial. 

 

Esta investigación tiene por objetivo el análisis de los últimos 16 años del sector 

comercial en la ciudad de Cuenca, sin embargo la información con la que se cuenta 

respecto a los años 2000 al 2009 no ha sido clara y completa a diferencia de los años 

siguientes, es por esto que no se consideró los primeros 10 años para poder realizar 

un muestreo de las empresas. 

 

A continuación se describirá cada uno de los pasos seguidos hasta lograr obtener la 

base de datos con la cual se trabajara en esta investigación: 
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Como primer paso se ingresó al portal, www.supercias.gob.ec de la Súper Intendencia 

de Compañías (Compañias, 2017), en donde se seleccionó la pestaña de portal de 

información,  

 

 

Ilustración 1 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías 

 

En la cual se muestra las siguientes ventanas que se presentan a continuación, 

seleccionando la opción de sector societario. 

 

 

Ilustración 2 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías 

http://www.supercias.gob.ec/
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Una vez que se ingresó al sector societario se despliega una serie de opciones de 

información, seleccionando la opción de Ranking de Compañía 

Ilustración 3 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías 

 

En el cual se presenta la información siguiente: 

 

Ilustración 4 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías 
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Para poder obtener la información deseada para el desarrollo de este trabajo se 

consideró a las empresas que se encuentran dentro de la clasificación por tamaño, 

seleccionando las empresas grandes según la Súper Intendencia de Compañías, es 

decir las que tienen más de 200 trabajadores o ingresos superiores a los 

$5000.001,00. Posteriormente se ordenó a las empresas por el activo con el que 

constan a nivel nacional para proceder a descargar la información para los años del 

2011 al 2016. 

 

2.2. Clasificación General de las Empresas 

 

Luego de obtener la información se clasifico a las empresas grandes de la ciudad de 

Cuenca dedicadas al comercio, a continuación se muestra un cuadro resumen de las 

empresas que han tenido presencia en la ciudad. 

 

EMPRESAS SECTOR COMERCIAL 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA. 

 X X X X X X 

AGROTA CIA. LTDA.  X X  X X X 

ALIMENTOS ECUATORIANOS LOS 
ANDES S.A 

 X      

ALMACÉN JUAN MONTERO C. 
LTDA. 

 X X  X   

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. 
LTDA. 

X X X X X X X 

ALMESPANA CIA. LTDA.     X X X 

ALTAFLOR PLANTACIONES CIA. 
LTDA. 

    X   

ANADAPAU CIA. LTDA.   X  X X X 

ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA.  X X X X X X 

ASSEMBLYMOTOS S.A  X      

AUSTRAL CIA LTDA. X X X X X X X 

AUTOSEGURIDAD CIA. LTDA.  X      

AUTOEXTREME CIA. LTDA.  X X     

AUTOCOMERCIO ASTUDILLO Y 
ASTUDILLO CIA. LTDA. 

    X X X 

AUTOHYUN S.A. X X X X X X X 

AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  X X X X X X 
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AUTORUSIA AUTORUS S.A.  X X     

AZENDE LOGISTICS AZENDELOG 
CIA. LTDA. 

 X X  X X X 

C.A. ECUATORIANA DE CERÁMICA  X      

CARTONES NACIONALES S.A. I 
CARTOPEL 

 X      

CARTORAMA C.A.  X      

CASA COMERCIAL ALMEIDA C 
LTDA. 

 X X  X X X 

CERÁMICA ANDINA CA  X      

CERÁMICA RIALTO S.A  X      

CLÍNICA DE ESPECIALIDADES 
MEDICAS SANTA INÉS S.A 

 X      

COLINEAL CORPORATION CIA. 
LTDA. 

 X X X X X X 

COMERCIAL CARLOS ROLDAN 
CIA. LTDA. 

X X X  X X X 

COMERCIAL SALVADOR 
PACHECO MORA S.A. 

X X X X X X X 

COMERCIAL TEODORO LARRIVA 
CIA. LTDA. 

 X X  X X X 

COMERCIAL Y COMISARIATO 
ECONÓMICO COMYCOMEC CIA. 

LTDA. 

 X X  X X X 

COMERCIALIZADORA WAYNORO 
CIA. LTDA. 

 X X X X   

COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA 
AUSTROGAS 

 X X  X X X 

COMPAÑÍA DE RECARGAS 
TELEFÓNICAS RECTEL CIA. LTDA. 

    X X X 

COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA. 

 X X X X X X 

CONORQUE CIA. LTDA.     X X X 

CONSTRUCTORA CARVALLO A.Z. 
CIA. LTDA. 

 X      

CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  X X  X X X 

CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A.  X      

CORESOLUTIONS S.A.  X X  X X X 

CORPORACIÓN AZENDE S.A.  X X X X X X 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS S.A 

CELYASA 

 X X X X X X 

CORPORACIÓN INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A. 

X X X  X X X 

CORPORACIÓN JARRÍN HERRERA 
CIA. LTDA. 

 X X X X X X 

CORPORACIÓN JCEVCORP CIA. 
LTDA. 

 X X X X X X 

CÓSMICA CIA LTDA.  X      

CUENCA BOTTLING CO, CA  X      
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COVALCO CIA. LTDA.   X  X X X 

DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM 

CIA. LTDA. 

 X X  X X X 

DISTRIBUIDORA DE TABLEROS 
DEL AUSTRO S.A. DISTABLASA 

 X X X X X X 

DISTRIBUIDORA JOSÉ 
VERDEZOTO CIA. LTDA. 

X X X  X X X 

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 
ECUADOR S. A. 

X X X X X X X 

DISTRIBUIDORA MALU CIA. LTDA.  X      

DISTRIBUIDORA MARTÍNEZ 
RAMOS DISMARAM S.A. 

 X X     

DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA 
CIA. LTDA. 

 X X X X X X 

DURAMAS CIA. LTDA.  X X X X X X 

ECSYAUTO S.A.  X X X X X X 

ECUAELECTRICIDAD S.A.  X      

EL MERCURIO CIA LTDA.  X      

ELECTRO GENERADORA DEL 
AUSTRO ELECAUSTRO S.A. 

 X      

ELECTROMEC-ECUADOR CIA. 
LTDA. 

 X X  X X X 

ELECTROPOLIS S.A. X X X X    

ELJURI HATARI S.A    X    

EMBOTELLADORA AZUAYA S.A 
EASA 

 X      

EMPAQUES DEL SUR S. A. 
ESURSA 

 X      

EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL 
CENTRO SUR CA 

 X      

EMPRESA MINERA EMICOR C.A.  X      

ESFEL S.A.  X      

EUGAS CIA. LTDA.  X X  X X X 

FABRICA DE RESORTES 
VANDERBILT S.A. 

 X      

FIBROACERO S.A.  X      

FISUM S.A. X X X  X X X 

FLORES DEL VALLE FLODELVA 
CIA. LTDA. 

 X      

GÉNEROS ECUATORIANOS, 
ECUAGENERA CIA. LTDA. 

    X   

GRAIMAN CIA. LTDA.  X      

HELADERÍAS TUTTO FREDDO S.A  X      

HOMSI HOSPITAL MONTE SINAÍ 
S.A. 

 X      

HORMICRETO CIA. LTDA.  X      
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HORMIGONES DEL AZUAY CIA. 
LTDA. 

 X      

HORMIGONES Y PISOS 
HORMIPISOS CIA. LTDA. 

 X      

HOSPITAL DEL RIO HOSPIRIO S.A.  X      

IMMEVI CIA. LTDA.  X X X X X X 

IMPARTES S.A. X X X  X X X 

IMPORMAVIZ CIA. LTDA.  X X  X X X 

IMPORTACIONES ESPACRI CIA. 
LTDA. 

 X X X X X X 

IMPORTADORA COMERCIAL EL 
HIERRO CIA. LTDA. 

X X X X X X X 

IMPORTADORA HUMVAL CIA. 
LTDA. 

    X   

IMPORTADORA LARTIZCO S.A. X X X X X X X 

IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. 
LTDA. 

 X X  X X X 

IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A. X X X  X X X 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA DE 

AGROQUÍMICOS PALACIOS 
ROMERO ICAPAR S.A. 

X X X X X X X 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA PINOS 

MONCAYO CIA LTDA. 

 X X X X X X 

INCUPASAJE CIA. LTDA.  X      

INDIAN MOTOS INMOT S. A.  X      

INDIANEGOCIOS S.A.   X  X X X 

INDUGLOB S. A.  X      

INDUSTRIA DE ALIMENTOS LA 
EUROPEA CIA. LTDA. 

 X      

INDUSTRIAS MOTORIZADAS 
INDUMOT S.A 

 X      

INTERBORDER S.A.  X      

ITALDELI DELICATESSEN CIA. 
LTDA. 

 X X X X X X 

ITALIMENTOS CIA. LTDA.  X      

ITALPISOS S.A  X      

JÁCOME & ORTIZ DE COMERCIO 
CIA. LTDA. 

X X X  X X X 

JOSÉ UGALDE JERVES CIA LTDA.     X X X 

JOYERÍA GUILLERMO VÁZQUEZ 
S.A 

 X      

KARNATAKA S.A.  X X X X X X 

KERAMIKOS S.A. X X X X X X X 

LA CARPINTERÍA CCIM COMPAÑÍA 
INTERNACIONAL DE MUEBLES 

CIA. LTDA. 

 X      
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LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA. X X X X X X X 

LEME ENGENHARIA LTDA.  X      

LEÓN & CARPIO 
CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. 

 X      

LIDENAR S.A.  X X X X X X 

LOGÍSTICA AUTOMOTRIZ MANTA 
LOGIMANTA S. A. 

 X X  X X X 

MARCIMEX S.A.  X X X X X X 

MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  X X  X X X 

MERCOINTELG S.A.     X   

MESILSA S.A.  X X     

METROCAR S.A X X X X X X X 

MIRACOM S.A.  X X     

MIRASOL S.A X X X X X X X 

MOLINO Y PASTIFICIO ECUADOR 
S.A MOPASA 

 X      

MONSALVE MORENO CIA. LTDA.  X      

MOTORALMOR CIA LTDA.  X X  X X X 

MOTRICENTRO CIA. LTDA.  X X  X X X 

NEGOCIOS AUTOMOTRICES 
NEOHYUNDAI S.A. 

X X X X X X X 

NEOAUTO S. A. X X X X X X X 

NEOCAMIONES S. A.  X X     

NEWTIRE S.A.  X      

PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL 
S.A. 

 X X  X X X 

PASAMANERÍA S.A  X      

PASTIFICIO TOMEBAMBA CIA. 
LTDA. 

 X      

PECALPA CIA. LTDA.     X   

PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. 
LTDA. 

 X      

PLANTACIONES MALIMA CIA. 
LTDA. 

 X      

PLASTIAZUAY S.A  X      

PLÁSTICOS RIVAL CIA LTDA.  X      

RÉCOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.  X X X X X X 

REPRESENTACIONES PEDRO 
ARANEDA FERRER E HIJOS CIA. 

LTDA. 

 X X  X X X 

RHR ROCK & HYDRO RESOURCES 
CIA. LTDA. 

 X      

ROCELUMA CIA. LTDA.   X  X X X 

SERVIANDINA S.A.  X      
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SERVISALAZAR CIA. LTDA.  X X  X X X 

SINAIFARM S.A.  X X  X X X 

SOLUCIONES PARA HOTELERÍA Y 
GASTRONOMÍA EQUINDECA CIA. 

LTDA. 

 X X X X X X 

TAPITEX M&B CIA. LTDA.    X X X X 

TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A 
TEDASA 

X X X X X X X 

TECNODIGI CIA. LTDA.  X X X X X X 

TELEMETRO CIA. LTDA.     X X X 

TEMPLAVID S.A.     X   

TEVSUR CIA. LTDA.  X      

TOCASA S.A.  X X  X X X 

TUBERÍA GALVANIZADA 
ECUATORIANA S.A. 

 X      

UNCORP S.A.   X  X X X 

VEHÍCULOS Y COMERCIO 
ASTUDILLO CIA. LTDA. 

    X   

VIAUSTRO CIA. LTDA. (VÍAS DEL 
AUSTRO CIA. LTDA. ) 

 X      

Tabla 1: Clasificación General de Empresas 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías.  

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

La tabla 1 refleja la lista de empresas que tuvieron presencia durante los años 2010 al 

2016 obteniendo así un total de 156 empresas, como se puede observar, existen 

empresas que tienen presencia en uno o más años, es por esto que se contaron las 

empresas por el número de presencias que han tenido a lo largo de estos años según 

el ranking de compañías, obteniendo los siguientes resultados: 

 

 

 

 

 



37 
 

2.2.1. Coincidencias de las empresas 

 

COINCIDENCIAS TOTAL 

EMPRESAS 

1 66 

2 6 

3 7 

4 8 

5 22 

6 29 

7 16 

TOTAL 154 

Tabla 2: Coincidencias de las empresas 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías. 

 Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

A continuación se presenta las empresas que han tenido coincidencias de 5, 6 y 7 

veces, teniendo así un total de 67 empresas las cuales serán analizadas en este 

trabajo. 
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2.2.2. Muestra de las Empresas para el Análisis 

 

EMPRESAS SECTOR COMERCIAL 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA. 

 X X X X X X 

AGROTA CIA. LTDA.  X X  X X X 

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. 
LTDA. 

X X X X X X X 

ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA.  X X X X X X 

AUSTRAL CIA LTDA. X X X X X X X 

AUTOHYUN S.A. X X X X X X X 

AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  X X X X X X 

AZENDE LOGISTICS AZENDELOG 
CIA. LTDA. 

 X X  X X X 

CASA COMERCIAL ALMEIDA C 
LTDA. 

 X X  X X X 

COLINEAL CORPORATION CIA. 
LTDA. 

 X X X X X X 

COMERCIAL CARLOS ROLDAN 
CIA. LTDA. 

X X X  X X X 

COMERCIAL SALVADOR 
PACHECO MORA S.A. 

X X X X X X X 

COMERCIAL TEODORO LARRIVA 
CIA. LTDA. 

 X X  X X X 

COMERCIAL Y COMISARIATO 
ECONÓMICO COMYCOMEC CIA. 

LTDA. 

 X X  X X X 

COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA 
AUSTROGAS 

 X X  X X X 

COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA. 

 X X X X X X 

CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  X X  X X X 

CORESOLUTIONS S.A.  X X  X X X 

CORPORACIÓN AZENDE S.A.  X X X X X X 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS S.A 

CELYASA 

 X X X X X X 

CORPORACIÓN INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A. 

X X X  X X X 

CORPORACIÓN JARRÍN HERRERA 
CIA. LTDA. 

 X X X X X X 

CORPORACIÓN JCEVCORP CIA. 
LTDA. 

 X X X X X X 

DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM 

CIA. LTDA. 

 X X  X X X 

DISTRIBUIDORA DE TABLEROS 
DEL AUSTRO S.A. DISTABLASA 

 X X X X X X 

DISTRIBUIDORA JOSÉ 
VERDEZOTO CIA. LTDA. 

X X X  X X X 
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DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 
ECUADOR S. A. 

X X X X X X X 

DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA 
CIA. LTDA. 

 X X X X X X 

DURAMAS CIA. LTDA.  X X X X X X 

ECSYAUTO S.A.  X X X X X X 

ELECTROMEC-ECUADOR CIA. 
LTDA. 

 X X  X X X 

EUGAS CIA. LTDA.  X X  X X X 

FISUM S.A. X X X  X X X 

IMMEVI CIA. LTDA.  X X X X X X 

IMPARTES S.A. X X X  X X X 

IMPORMAVIZ CIA. LTDA.  X X  X X X 

IMPORTACIONES ESPACRI CIA. 
LTDA. 

 X X X X X X 

IMPORTADORA COMERCIAL EL 
HIERRO CIA. LTDA. 

X X X X X X X 

IMPORTADORA LARTIZCO S.A. X X X X X X X 

IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. 
LTDA. 

 X X  X X X 

IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A. X X X  X X X 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA DE 

AGROQUÍMICOS PALACIOS 
ROMERO ICAPAR S.A. 

X X X X X X X 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA PINOS 

MONCAYO CIA LTDA. 

 X X X X X X 

ITALDELI DELICATESSEN CIA. 
LTDA. 

 X X X X X X 

JÁCOME & ORTIZ DE COMERCIO 
CIA. LTDA. 

X X X X X X X 

KARNATAKA S.A.  X X X X X X 

KERAMIKOS S.A. X X X X X X X 

LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA. X X X X X X X 

LIDENAR S.A.  X X X X X X 

LOGÍSTICA AUTOMOTRIZ MANTA 
LOGIMANTA S. A. 

 X X  X X X 

MARCIMEX S.A.  X X X X X X 

MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  X X  X X X 

METROCAR S.A X X X X X X X 

MIRASOL S.A X X X X X X X 

MOTORALMOR CIA LTDA.  X X  X X X 

MOTRICENTRO CIA. LTDA.  X X  X X X 

NEGOCIOS AUTOMOTRICES 
NEOHYUNDAI S.A. 

X X X X X X X 
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NEOAUTO S. A. X X X X X X X 

PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL 
S.A. 

 X X  X X X 

RÉCOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.  X X X X X X 

REPRESENTACIONES PEDRO 
ARANEDA FERRER E HIJOS CIA. 

LTDA. 

 X X  X X X 

SERVISALAZAR CIA. LTDA.  X X  X X X 

SINAIFARM S.A.  X X  X X X 

SOLUCIONES PARA HOTELERÍA Y 
GASTRONOMÍA EQUINDECA CIA. 

LTDA. 

 X X X X X X 

TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A 
TEDASA 

X X X X X X X 

TECNODIGI CIA. LTDA.  X X X X X X 

TOCASA S.A.  X X  X X X 

Tabla 3: Muestra de las Empresas 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías.  

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea 

 

2.3. Codificación CIIU  

 

La Súper Intendencia de Compañías presenta una clasificación denominada CIIU 

(Clasificación Industrial Internacional Uniforme) (Super Intendencia de Compañias, 

2017) misma que se adjunta en el Anexo 1,  la cual explica de manera detallada la 

forma en la que la institución se basa para poder categorizar a cada empresa 

información en el Anexo 2, sin embargo, para la realización de este trabajo se decidió 

tomar a las empresas en base a los primeros cuatro dígitos del CIIU que se encuentra 

clasificados en tres grupos detallados a continuación: 

 

2.3.1. Comercio y Reparación de Vehículos Automotores y Motocicletas CIIU 45  

 

Dentro de esta primera agrupación se cuenta con cuatro sub clasificaciones basadas 

en el CIIU 4 que son las siguientes: 
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CÓDIGO CIIU DESCRIPCIÓN TOTAL EMPRESAS 

G4510 Venta de vehículos 
automotores. 

14 

G4520 Mantenimiento y reparación 
de vehículos automotores. 

1 

G4530 
Venta de partes, piezas y 
accesorios para vehículos 
automotores. 

5 

 

G4540 

Venta, mantenimiento y 
reparación de motocicletas y 
de sus partes, piezas y 
accesorios. 
 

1 

Tabla 4: Grupo 45 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías.   

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

2.3.2. Comercio al por mayor, excepto el de Vehículos, Automotores y 

Motocicletas CIIU 46 

 

En esta segunda agrupación se cuenta con 11 sub clasificaciones basadas en el CIIU 4 

que son las siguientes: 

 

CÓDIGO CIIU DESCRIPCIÓN TOTAL EMPRESAS 

G4620 

Venta al por mayor de 
materias primas 
agropecuarias y animales 
vivos. 

2 

G4630 Venta al por mayor de 
alimentos, bebidas y tabaco. 

5 

G4649 Venta al por mayor de otros 
enseres domésticos. 

10 

G4651 
Venta al por mayor de 
computadoras, equipo y 
programas informáticos. 

2 

G4652 
Venta al por mayor de 
teléfonos y equipos de 
comunicación. 

1 

G4653 Venta al por mayor de 
maquinaria, equipo y 
materiales agropecuarios. 

1 

G4659 Venta al por mayor de otros 
tipos de maquinaria y equipo. 

2 

G4661 Venta al por mayor de 1 
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combustibles sólidos, 
líquidos y gaseosos y 
productos conexos. 

G4663 

Venta al por mayor de 
materiales para la 
construcción, artículos de 
ferretería, equipo, materiales 
de fontanería (plomería o 
gasfitería) y calefacción. 

5 

G4669 
Venta al por mayor de 
desperdicios, desechos, 
chatarra y otros productos. 

1 

G4690 Venta al por mayor de otros 
productos no especializado. 

3 

Tabla 5 : Grupo 46 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías.   

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

2.3.3. Comercio al por menor, excepto el de Vehículos Automotores y 

Motocicletas CIIU 47 

 

La tercera agrupación cuenta con 8 sub clasificaciones basadas en el CIIU 4 que son 

las siguientes: 

 

CÓDIGO CIIU DESCRIPCIÓN TOTAL EMPRESAS 

N 

Venta al por menor de gran 
variedad de productos en 
tiendas, entre los que 
predominan, los productos 
alimenticios, las bebidas o el 
tabaco, como productos de 
primera necesidad y varios 
otros tipos de productos, 
como prendas de vestir, 
muebles, aparatos, artículos 
de ferretería, cosméticos, etc. 

3 

G4719 

Venta al por menor de gran 
variedad de productos entre 
los que predominan los 
productos alimenticios, las 
bebidas o el tabaco, 
actividades de venta de: 
prendas de vestir, muebles, 
aparatos, artículos de 
ferretería, cosméticos, 
artículos de joyería y 
bisutería, juguetes, artículos 

1 



43 
 

de deporte, etc. Automotores. 

G4730 

Venta al por menor de 
combustibles para vehículos 
automotores y motocicletas en 
establecimientos 
especializados. 

3 

G4753 

Venta al por menor de 
alfombras, tapices, moquetas, 
cortinas, visillos y tapetes en 
establecimientos 
especializados. 

1 

G4759 

Venta al por menor de 
muebles de uso doméstico, 
colchones y somieres en 
establecimientos 
especializados. 

1 

G4761 

Venta al por menor de 
artículos de oficina y papelería 
como lápices, bolígrafos, 
papel, etc., en 
establecimientos 
especializados. 

1 

G4772 

Venta al por menor de 
productos farmacéuticos en 
establecimientos 
especializados. 

2 

G4773 

Venta al por menor de equipo 
fotográfico y de precisión, en 
establecimientos 
especializados. 

1 

Tabla 6: Grupo 47 

Fuente: Súper Intendencia de Compañías. 

  Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

2.4. Formato de Estados Financieros 

 

Para iniciar el análisis correspondiente de cada una de las empresas fue necesario 

adoptar un modelo unificado para los diferentes formatos de  Balances y de Estados de 

Resultados con la finalidad de poder analizar la información de las empresas desde 

una misma situación. Los Estados Financieros de las empresas en análisis se 

muestran en el Anexo 3.  A continuación se muestra los formatos de los dos tipos de 

balances: 
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2.4.1. Balance General 

 

ACTIVO 

 

ACTIVO CORRIENTE 

CAJA – BANCOS 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTE RELACIONADOS 

LOCALES 

 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTE RELACIONADOS 

DEL EXTERIOR 

 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTE NO 

RELACIONADOS LOCALES 

 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTE NO 

RELACIONADOS  DL EXTERIOR 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

INVENTARIOS 

 INVENTARIOS E SUMINISTROS Y MATERIALES 

 INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCADERÍA  EN ALMACÉN 

 MERCADERÍAS EN TRANSITO 

 INVENTARIO REPUESTOS HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVOS FIJOS 

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 

TOTAL OTROS ACTIVOS 

TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE 

RELACIONADOS LOCALES 

 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE 
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RELACIONADOS DEL EXTERIOR 

 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE NO 

RELACIONADOS LOCALES 

 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE NO 

RELACIONADOS  DL EXTERIOR 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTE LOCALES 

 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTE DEL EXTERIOR 

IMPUESTOS POR PAGAR 

 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 

 PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVO DIFERIDO 

TOTAL OTROS PASIVOS 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

 

CAPITAL 

 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 

 (-) CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO ACCIONES A TESORERÍA 

 APORTE DE SOCIOS PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

 RESERVA LEGAL 

 OTRAS RESERVAS 

 UTILIDAD NO DISTRIBUIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES 

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 
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2.4.2. Estado de Resultados 

 

 TOTAL INGRESOS 

     COSTO DE VENTAS 

     UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 

  

     

GASTOS OPERACIONALES 

     UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 

 -     PARTICIPACIÓN DE 

TRABAJADORES 

 -     IMPUESTO A LA RENTA  

     UTILIDAD NETA  

 

2.4.2.1. Indicaciones para acoplar Estado de Resultados  

 

Para aplicar este formato de estado de resultados se realizaron ciertas modificaciones 

que nos permitieron trabajar con datos estandarizados para todas las empresas, las 

cuales se detallan a continuación: 

• Se realizó un cambio dentro del análisis en la cuenta de total ingresos, pues en 

los balances que indica la Súper Intendencia de Compañías se agrupaban 

ventas netas con otros ingresos, esto valores que se encontraban de dentro de 

la información obtenida por la Súper Intendencia de Compañías se la mantuvo 

para cada empresa en el proceso de migración de datos al formato base 

sugerido, se debe tomar en cuenta que nos acoplamos a la cuenta de Total de 

Ingresos de manera general puesto que las empresas no presentaban valores 

considerables dentro de la cuenta de  otros ingresos, frente a  las ventas netas.  

 

• Luego de obtener la utilidad operativa mantenido los cambios antes 

mencionados y verificar que los mismos coincidan con la información 

presentada en la Súper Intendencia de Compañías, el cálculo de la 

participación a trabajadores (15%) e impuesto a la renta en la mayoría de 

balances se mostraban en blanco, es por esto que se decidió realizar los 

cálculos respectivos puesto que la utilidad neta se mostraba igual a la utilidad 
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operativa dentro de la información recolectada. Partiendo de esto las utilidades 

netas presentadas para este análisis son resultado de los cálculos que hemos 

realizado. 

 

• Para poder calcular el Impuesto a la Renta para el formato sugerido, se debió 

tener presente los cambios porcentuales que se originaban para dicho calculo 

mismos que se muestran a continuación (Servicio de Rentas Internas , 2017) 

 

AÑO 
PORCENTAJE 

DE I.R 

2010 25% 

2011 24% 

2012 23% 

2013 22% 

2014 22% 

2015 22% 

2016 22% 

Tabla 7: Porcentajes de Impuesto a la Renta. 

Fuente: SRI 

 

2.5. Salvedades a considerar dentro de la muestra de empresas. 

 

Una vez concluido el levantamiento de la información de las 67 empresas que se 

consideraron como muestra para este análisis, se procedió a realizar los cálculos 

correspondientes para los ratios mencionados en el Capítulo 1, teniendo como 

consideración que el índice MVA no se puede calcular puesto que la información que 

hemos obtenido no presenta los términos necesarios para el análisis de este índice. 

Además de lo antes mencionado existen inconsistencias en la información de ciertas 

empresas como las que son: 

• Agrosad en el año 2016 no presenta información en la página web de la Súper 

Intendencia de Compañías. 
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• Jácome & Ortiz de Comercio Cía. Ltda. En el año 2015 presenta balances en 

blanco y en el año 2016 no presenta información en la página web de la Súper 

Intendencia de Compañías. 

• Corporación Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A CELYASA en el año 2016 

no presenta información en la página web de la Súper Intendencia de 

Compañías. 

• Comercial Salvador Pacheco Mora S.A en el 2014 su Estado de Resultados 

está en blanco, y en el año 2015 presenta un faltante de $ 475.794.64 en su 

patrimonio. 

• Representaciones Pedro Araneda Ferrer e Hijos Cía. Ltda. en el año 2016 no 

presenta información en la página web de la Súper Intendencia de Compañías. 

• Compañía de Economía Mixta Austrogas en el año 2016 no presenta 

información en la página web de la Súper Intendencia de Compañías. 

• Casa Comercial Almeida en el año 2010 se presenta el Estado de Resultado se 

presenta en blanco. 

• Importadora y Comercializadora Pinos Moncayo en el año 2016 no presenta 

información en la página web de la Súper Intendencia de Compañías. 

• LIDENAR en el año 2014 presenta balances en blanco.  

• AUTOHYUN en el año 2016 no presenta información en la página web de la 

Súper Intendencia de Compañías. 

• FISUM S.A en el año 2016 no presenta información en la página web de la 

Súper Intendencia de Compañías. 

• MOTRICENTRO Cía. Ltda. En el año 2010 presenta su Estado de Resultados 

en blanco. 

• Negocios Automotrices NEOHYUNDAI S.A en el año 2014 presenta su Estado 

de Situación Financiera en blanco. 

• NEOAUTO en el año 2016 no presenta información en la página web de la 

Súper Intendencia de Compañías. 

• ECSYAUTO S.A en el año 2016 no presenta información en la página web de la 

Súper Intendencia de Compañías. 

• Logística Automotriz Manta LOGIMANTA S.A en el año 2016 no presenta 

información en la página web de la Súper Intendencia de Compañías. 
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• IMPORMAVIZ Cía. Ltda. en el año 2014 presenta su Estado de Situación 

Financiera en blanco. 

• KARNATAKA S.A en el año 2016 no presenta información en la página web de 

la Súper Intendencia de Compañías. 

• Comercial y Comisariato Económico Comycomec Cía. Ltda. en el año 2014 

presenta un faltante de $155.503.68 en su Estado de Situación Financiera. 

• EUGAS Cía. Ltda. En el año 2010 presenta su Estado de Resultados en blanco. 

• Las Fragancias Cía. Ltda. en el año 2015 presenta un faltante de $3.124.067.81 

en su Estado de Situación Financiera. 

• Importaciones ESPACRI Cía.  Ltda. en el año 2015 presenta información en 

blanco.   

 

2.6. Consideraciones para la interpretación de resultados. 

 

2.6.1. Análisis Vertical y Horizontal  

 

La interpretación de cada uno de los grupos del CIIU se lo realizó por medio de un 

promedio simple ya que el objetivo fundamental en estos dos análisis consistía en 

poder identificar como se encuentra cada grupo de comercio en sus diferentes años, 

pudiendo de esta manera identificar el peso de las cuentas en el paso del tiempo. 

 

2.6.2 Análisis de Razones Financieras 

 

Dentro de cada una de las razones financieras se interpretó los resultados de cada 

grupo del CIIU de forma global para conocer cómo se encuentra el comercio en todos 

sus ámbitos, para ello se consideró  el promedio ponderado, para el cual se tomó como 

referencia el número de empresas por año a continuación se detallan los pasos para 

obtener este promedio: 
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• Primero obtuvimos el promedio simple para cada grupo del CIIU, y este 

resultado se lo multiplico por el número de empresas existentes en cada año 

dentro de cada grupo. 

• Posterior a ello se realizó una sumatoria de cada grupo del comercio de manera 

anual. 

• Finalmente para obtener el promedio ponderado el resultado de la sumatoria se 

lo dividió para el número total de las empresas de cada año. 

La razón para considerar el total de las empresas como el peso para la aplicación del 

promedio ponderado, fue que cada grupo del CIIU en sus diferentes años tienen 

distintos números de empresas y los resultados de los ratios varían de empresa a 

empresa es por ello que con esta aplicación esperamos identificar de manera más 

clara como se encuentra el comercio, con el fin de equiparar los resultados para cada 

año. 

 

2.6.3 Valor agregado de mercado (MVA) 

 

Este indicador no pudo ser analizado pues dentro de su formulación existen datos 

referente a acciones de la empresa, es por esto que esta información resultó limitada 

de acceder por la cantidad de empresas tomadas como muestra para este análisis.  
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CAPITULO 3  

ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN DE LOS RESULTADOS 

 

3.1. Métodos de Análisis Financiero 

 

3.1.1. Análisis Vertical 

 

El análisis vertical lo hemos analizado obteniendo un promedio de las empresas de 

manera anual para cada grupo del CIIU, se debe tener presente que el análisis vertical 

es una herramienta que nos permite obtener un estudio efectivo de la situación 

financiera de las empresas por medio de la información obtenida del Balance General 

como del Estado de Resultados. El análisis vertical nos permitirá evaluar la situación 

financiera en un periodo determinado a través de la relación de cuentas o subcuentas 

con un total determinado, para un mejor entendimiento de los resultados mostrados, 

dentro del el Anexo 4 se muestra los cálculos correspondientes a este análisis.  

A continuación se muestra la composición del Balance General y del Estado de 

Resultados: 

ACTIVO  

AÑO 
45 46 47 

AC ANC AC ANC AC ANC 

2010 82,73% 17,27% 81,13% 18,87% 73,40% 26,60% 

2011 78,50% 21,50% 83,04% 16,96% 65,92% 26,12% 

2012 74,52% 25,48% 79,21% 20,79% 61,32% 38,68% 

2013 73,89% 26,11% 78,46% 21,54% 62,18% 37,82% 

2014 71,01% 28,99% 78,85% 21,15% 63,42% 36,58% 

2015 70,92% 29,08% 77,18% 22,82% 61,16% 38,84% 

2016 72,06% 27,94% 74,44% 25,56% 61,28% 38,72% 

Tabla 8: Análisis Vertical Activo 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 1: Activo CIIU 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

Dentro del CIIU 45 el activo corriente 

representa en promedio 

aproximadamente  74.80% dentro de los 

7 años en análisis, considerando que en 

el año 2010 tuvo una representación del 

82.73% siendo esta la más alta dentro 

de estos años; a su vez el activo no 

corriente obtuvo un promedio de 25.20% 

dentro de los 7 años, con un 29.08% el 

activo no corriente más alto. Estos 

valores nos indican que este grupo se 

encuentra constituido en su mayoría por 

el activo corriente lo que significa que 

sus cuentas de liquidez han sabido 

mantenerse en constante auge. 

 

Gráfico 2: Activo CIIU 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

El CIIU 46 está compuesto 

aproximadamente del 78.90% de activo 

corriente y con un 21.10% del activo no 

corriente dentro de este grupo se puede 

observar que los puntos más 

representativos corresponden a los años  

2011 con un activo corriente del 83.04% 

y al 2016 un activo no corriente con un 

25.26%. Este análisis hace referencia al 

comercio al por mayor que indica que su 

activo no corriente es bajo para solventar 

las obligaciones de las empresas de 

dicho grupo. 
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Gráfico 3: Activo CIIU 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

El CIIU 47 hace referencia al comercio al 

por menor en el cual su activo corriente 

en promedio de los 7 años representa el 

64.10% frente al activo no corriente que 

es del 34.77% lo que nos indica que en 

este grupo las empresas mantienen a 

sus cuentas del activo corriente de 

manera estable tratando de que sus 

activo no corrientes sean un apoyo para 

cubrir obligaciones. El activo corriente 

más representativo fue el del año 2010 

con un 73.40% y el del activo no 

corriente es el del año 2015 con un 

38.84%. 

 

PASIVO Y PATRIMONIO 

AÑO 
45 46 47 

PC PNC PATRIM PC PNC PATRIM PC PNC PATRIM 

2010 69,02% 3,38% 27,60% 54,37% 16,83% 28,80% 39,92% 18,20% 41,88% 

2011 61,13% 5,65% 33,21% 54,97% 14,25% 30,78% 40,66% 22,37% 36,98% 

2012 55,54% 8,48% 35,98% 57,17% 15,43% 29,70% 39,94% 14,89% 45,17% 

2013 52,85% 8,64% 38,51% 52,53% 15,78% 31,69% 36,12% 16,83% 47,05% 

2014 45,25% 13,94% 40,81% 50,81% 15,44% 26,75% 35,52% 18,10% 46,38% 

2015 42,84% 16,14% 41,01% 49,40% 15,94% 34,65% 34,69% 20,13% 45,19% 

2016 37,42% 12,78% 49,80% 48,16% 16,78% 35,06% 33,62% 20,26% 46,12% 

Tabla 9: Análisis Vertical Pasivo y Patrimonio 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 4: P y P CIIU  45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

El comercio de vehículos automotores 

tiene un promedio de los 7 años en el 

pasivo corriente aproximadamente del 

52.01%, en  el pasivo no corriente del 

9.86% y por último el patrimonio del 

38.13%; esto nos muestra que las 

empresas en promedio se encuentran 

financiadas a corto plazo por terceras 

personas. Los porcentajes más 

representativos en la composición del 

análisis  del pasivo y patrimonio han 

sido: en el 2010 un con 69.02% de 

pasivo corriente, el 2015 con un 16.14% 

de pasivo no corriente y con un 49.80% 

en el año 2016 de patrimonio. 

 

Gráfico 5: P y P CIIU 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

Con un 52.49% de pasivo corriente, 

15.78% de pasivo no corriente y un 

31.06% en el patrimonio son valores 

aproximados del promedio de los 7 años 

del análisis de la  conformación del 

pasivo y patrimonio que hacen 

referencia al CIIU 46 que tiene como 

referencia el comercio al por mayor. 

Dentro de este grupo los porcentajes 

más representativos han sido: en el año 

2012 con un 57.17% de pasivo corriente, 

en el año 2010 con un 16.83% de pasivo 

no corriente y con un 35.06% en el año 

2016 de patrimonio. Las empresas se 

encuentran financiadas por terceras 

personas a corto plazo. 
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Gráfico 6: P y P CIIU 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

En el CIIU 47 la conformación de pasivo 

y patrimonio se encuentra de la 

siguiente manera, con un promedio de 

37.21% de pasivo corriente, 18.68% de 

pasivo no corriente y un 44.11% de 

patrimonio, en promedio de los 7 años 

analizados. Los porcentajes más 

representativos han sido: en el 2011 un 

con 40.66% de pasivo corriente, el 2011 

con un 22.37% de pasivo no corriente y 

con un 47.05% en el año 2013 de 

patrimonio.  Este grupo se encuentra 

financiado por sus socios o accionistas. 
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COMPOSICIÓN DEL ESTADO DE RESULTADOS 

 

 

AÑO 
45 46 47 

COSTOS GASTOS IMPUESTOS U. NETA COSTOS GASTOS IMPUESTOS U. NETA COSTOS GASTOS IMPUESTOS U. NETA 

2010 77,74% 14,17% 2,93% 5,16% 78,53% 17,37% 1,49% 2,61% 69,33% 23,05% 2,76% 4,86% 

2011 77,42% 14,60% 2,82% 5,15% 93,15% 16,49% -3,44% -6,28% 75,30% 22,25% 0,87% 1,58% 

2012 77,98% 15,27% 2,33% 4,42% 74,30% 38,31% -4,36% -8,25% 75,32% 21,75% 1,01% 1,92% 

2013 77,01% 15,93% 2,38% 4,68% 73,03% 186,00% -53,59% -105,44% 74,40% 21,86% 1,26% 2,48% 

2014 76,40% 16,37% 2,43% 4,79% 70,92% 42,08% -4,38% -8,62% 72,37% 23,32% 1,45% 2,86% 

2015 74,61% 20,78% 1,55% 3,05% 70,74% 123,90% -31,90% -62,75% 72,63% 24,25% 1,05% 2,07% 

2016 76,25% 19,34% 1,48% 2,92% 70,81% 24,89% 1,45% 2,85% 71,08% 27,66% 0,43% 0,84% 

Tabla 10: Análisis Vertical Estado de Resultados. 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 7: E.R CIIU 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

En el CIIU 45 el promedio del costo de 

ventas es del 76.77% esto representa el 

costo de la mercadería, el 16.64% 

representan los gastos tanto 

administrativos como de ventas que 

tienen anualmente  en promedio las 

empresas, los impuestos que las 

empresas pagan por concepto de 

participación a trabajadores e impuesto 

a la renta, representan el 2.28% del total 

de sus ventas, obteniendo así una 

utilidad neta del 4.31% en promedio 

para este grupo. 

 

Gráfico 8: E.R CIIU 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

En el CIIU 46 el promedio del costo de 

ventas fue del 75.93% esto representa el 

costo de la mercadería, el 64.15% 

representan en promedio los gastos 

anuales que engloban a los 

administrativos y a los de ventas, como 

se puede observar en el gráfico las 

empresas mostraron un promedio del -

13.53% en lo que corresponde al pago 

de impuestos y de la misma manera se 

presentó un – 26.65% de utilidad neta, 

estos valores negativos nos muestran 

que las empresas en promedio tienen un 

alto valor en gastos por lo cual obtienen 

perdida. 
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Gráfico 9: E.R CIIU 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

Dentro del CIIU 47 el costo de la 

mercadería es del 72.92% con 

referencia al costo de ventas, los gastos 

representan el 26.45% que en promedio 

pagan las empresas para su 

funcionamiento, los impuestos a 

trabajadores e impuesto a la renta son 

del 1.26%, la utilidad neta es del 2.37% 

en promedio del total de las ventas 

realizadas en este grupo.   

 

COMPOSICIÓN DE LAS UTILIDADES EN EL ESTADO DE RESULTADOS 

AÑO 

45 46 47 

U 

BRUTA 

U 

OPERACIONAL 

U 

NETA 

U 

BRUTA 

U 

OPERACIONAL 
U NETA 

U 

BRUTA 

U 

OPERACIONAL 

U 

NETA 

2010 22,26% 8,09% 5,16% 21,47% 4,10% 2,61% 30,67% 7,62% 4,86% 

2011 22,58% 7,98% 5,15% 6,85% -9,72% -6,28% 24,70% 2,45% 1,58% 

2012 22,02% 6,75% 4,42% 25,70% -12,61% -8,25% 24,68% 2,93% 1,92% 

2013 22,99% 7,06% 4,68% 26,97% -159,03% -105,44% 25,60% 3,74% 2,48% 

2014 23,60% 7,22% 4,79% 29,08% -13,00% -8,62% 27,63% 4,31% 2,86% 

2015 25,39% 4,60% 3,05% 29,26% -94,65% -62,75% 27,37% 3,12% 2,07% 

2016 23,75% 4,41% 2,92% 29,19% 4,30% 2,85% 28,92% 1,26% 0,84% 

Tabla 11: Análisis Vertical Utilidades 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 10: Utilidades CIIU 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

En el grupo 45 se presentó una utilidad 

bruta en promedio del 23.23% con respecto 

a las ventas netas, que disminuyó en un 

16.64% por concepto de los gastos de la 

empresa obteniendo una utilidad operativa 

del 6.59%, quedando de esta manera una 

utilidad que será distribuida para reservas, 

acumulaciones o pago de dividendos 

equivalente al 4.31% que representa la 

utilidad neta de las empresas dentro de 

estos 7 años de análisis.  

 

Gráfico 11: Utilidades CIIU 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

Dentro del grupo del comercio al por mayor 

representado por el CIIU 46 se puede 

observar que la utilidad bruta en promedio 

de las empresas corresponde al 24.07% el 

cual es el resultado de las ventas que 

representan el 100% menos el costo de 

mercadería, sin embargo la utilidad 

operacional es en promedio un -40.09% lo 

que indica que los gastos son altos 

obteniendo así pérdidas netas, del -

26.55%. 

 

Gráfico 12: Utilidades CIIU 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

En el grupo 47 de comercio al por menor, 

se presentó una utilidad bruta en promedio 

del 27.08% con respecto a las ventas 

netas, que disminuyó en un 23.45% por 

concepto de los gastos de la empresa 

obteniendo una utilidad operativa del 

3.63%, quedando de esta manera una 

utilidad que será distribuida para reservas, 

acumulaciones o pago de dividendos 

equivalente al 2.37% que representa la 

utilidad neta de las empresas dentro de 

estos 7 años de análisis. 
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Dentro del análisis vertical se pudo observar que en los tres grupos con los que se 

trabajó esta investigación, en su composición del pasivo y patrimonio las empresas 

correspondientes a venta de automotores pertenecientes al CIIU 45 y el comercio al 

por mayor pertenecientes al CIIU 46, presentaron un mayor porcentaje de composición 

en la parte de pasivo corriente, con mínimos porcentajes en lo que corresponde a 

activo a largo plazo, atribuyendo estos datos al movimiento que las empresas de estos 

grupos poseen pues al ser en su mayoría distribuidores tienen mayor poder de 

negociación con sus proveedores, permitiéndoles así evitar pagos costosos de 

intereses al adquirir deudas de largo plazo, sin embargo estas empresas también 

tienen como estrategia financiarse con dinero de terceros a corto plazo para evitar el 

ingreso de nuevos socios a la empresa y de esta manera mantener el concepto de 

empresas familiares.  

 

Por otro lado las empresas pertenecientes al CIIU 47 al ser empresas de comercio al 

por menor mantienen distintas estrategias de los grupos anteriores, pues estas se 

encuentran a la espera de las decisiones que los proveedores les presenten, es por 

esto que se puede ver que este grupo en su mayoría se vea sostenido por dinero 

propio al ser comercio al por menor. 

 

Como se pudo ver en el análisis de los tres grupos de comercio, estos presentan un 

costo de ventas elevado lo que provoca que las empresas al cubrir sus gastos e 

impuestos generen una utilidad neta baja, que no resulta atractiva para los 

inversionistas en este sector ya que las ganancias no alcanzan a ser las esperadas 

para quienes ponen en ellas a trabajar su dinero, esto se deduciría que al incrementar 

los impuestos en la adquisición de bienes importados, estos se sobrevaluan 

provocando así que las personas dejen de consumir estos productos o se vean en la 

necesidad de acoplarse a los nuevos precios; esta medida conocida como 

salvaguardia esta busca que el dinero se mantenga dentro de la economía nacional, 

pero a su vez perjudico el nivel de ventas en el sector comercial, lo que provoco bajos 

rendimientos. Esta medida fue aceptada por la Organización Mundial de Comercio 

(OMC), la cual permitió su aplicación buscando salvaguardar el equilibro externo 

buscando minimizar el impacto sobre el aparato productivo nacional, marcando una 
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sobre tas arancelaria que iba desde el 5% hasta el 45% esta medida fue creada 

principalmente con una duración de 15 meses, iniciando el 11 de marzo del 2015. 

 

3.1.2. Análisis Horizontal  

 

El análisis horizontal nos permite observar el comportamiento de cada cuenta entre un 

periodo y otro, determinando así, los cambios de crecimiento o decrecimiento de una 

cuenta en un periodo determinado, siendo importante mostrar estos cambios ya sea en 

variaciones absolutas o relativas, para poder conocer las afectaciones que han tenido 

las cuentas, todos los cálculos realizados para el análisis horizontal se muestran en el 

Anexo 5.  

El análisis horizontal del CIIU 45 con respecto a su balance general y estado de 

resultados se presentan a continuación:  

 

ANÁLISIS DEL ACTIVO 

CIIU 45 

ACTIVO 

CORRIENTE 

ACTIVO NO 

CORRIENTE TOTAL ACTIVO 

2011 $         528.281,88 $     1.019.361,62 $       1.547.643,51 

2012 $     4.589.644,94 $     1.533.121,79 $       6.122.766,73 

2013 $     2.285.279,04 $     1.442.823,20 $       3.728.102,24 

2014 $   (7.606.799,76) $       (532.748,21) $     (8.139.547,97) 

2015 $     6.297.321,00 $     2.165.354,74 $       8.462.675,74 

2016 $   (8.437.136,62) $   (1.964.429,90) $  (10.401.566,52) 

Tabla 12: Análisis Horizontal Activo 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 13: Análisis Horizontal Activo 45 

Elaborado por: Cristina Paltín- Carolina Rea. 

 

En el Activo Corriente dentro de este grupo de empresas es posible observar que los 

rubros de esta cuenta crecen y decrecen indiscriminadamente de un año a otro, esto 

se puede deber a los cambios que presentan las cuentas de inventarios y cuentas por 

cobrar, dentro del análisis del activo corriente se puede identificar que la variación 

porcentual de los años 2013 – 2014 se presenta un decrecimiento notable de un 

29.91% que es donde se produce una recaída en los inventarios del 51.23% y de las 

cuentas por cobrar del 7.69%, esto nos indica que la economía de estas empresas tuvo 

un impacto importante dentro del sector comercial. Sin embargo como se puede 

observar en el gráfico existe un mayor decrecimiento en la variación de los años 

comprendidos entre el 2015 – 2016 que es del 34.97% la cual puede resultar de 

cambios de normativas políticas que afectaban directamente a la economía comercial, 

las cuales se detallaran en  el siguiente capítulo. Dentro de las variaciones de los años 

no mencionados se puede observar que se han mantenido en un ritmo creciente a 

pesar de la situación económica del país, pero existe la variación comprendida entre el 

2014 – 2015 la cual es la que posee un mayor incremento durante estos 7 años siendo 

el porcentaje de un 35.32% a su vez para la variación del siguiente año disminuyo en 

34.97% tiene de esta manera un 0.35% de variación en estos dos años. 
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En cuanto al Activo no Corriente se puede observar que las variaciones de los 7 años 

no han presentado mayor cambio como el gráfico No. 13 muestra, pero existe las 

mismas variaciones de decrecimiento que se indicaron anteriormente presentando de 

esta manera los siguientes cambios; dentro de los años 2013 -2014 con una variación 

decreciente de 6.38% y en los años 2015 – 2016 con un decrecimiento mayor de 

19.69%, lo que nos lleva a concluir que las empresas en estos periodos no generaron 

ninguna inversión considerable en bienes de larga duración. 

 

Dentro de la conformación del Activo Total se conoce que es la suma del Activo 

Corriente con el Activo no Corriente es por ello que esta línea de la gráfica del Activo 

Total se puede ver que es similar al Activo Corriente puesto que este representa en 

promedio de los 7 años un 69.90% del total del activo por lo que tiene mayor peso en la 

conformación de esta cuenta. 

 

ANÁLISIS DEL PASIVO 

CIIU 45 
PASIVO  

CORRIENTE 

PASIVO NO 

CORRIENTE 
TOTAL PASIVO 

2011 $   (1.170.022,85) $         277.444,30 $        (892.578,55) 

2012 $     3.889.936,97 $         299.139,77 $       4.189.076,74 

2013 $     1.484.889,73 $         635.299,65 $       2.120.189,38 

2014 $   (6.276.037,50) $     1.075.654,29 $     (5.200.383,22) 

2015 $     3.535.108,85 $         417.931,08 $       3.953.039,93 

2016 $   (8.131.859,19) $         135.251,54 $     (7.996.607,64) 

Tabla 13: Análisis Horizontal Pasivo 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 14: Análisis Horizontal Pasivo 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Las cuentas del Pasivo no Corriente a partir de las variaciones de los años 2013 – 

2014 en adelante tienen un comportamiento similar a la gráfica del activo corriente, lo 

que indica que las empresas en la variación de los años 2013 – 2014  tuvieron una 

mayor capacidad de  pago en su total de Pasivo no Corriente del 31.60%, ocurriendo 

algo similar entre los 2015 – 2016 con una variación decreciente del 47.50%; el 

crecimiento más considerable que se presentó dentro de estos 7 años fue el de los 

años 2014 – 2015  con una variación del 26.02% lo que se puede entender con este 

comportamiento es que las empresas han incrementado sus obligaciones a corto 

plazo. 

 

El Pasivo no Corriente tiene una gráfica en la cual se puede observar que su punto 

máximo de crecimiento es las variaciones de los años 2013 – 2014 en donde se 

genera un 60.44% de incremento en este subgrupo, la línea del pasivo no Corriente es 

similar a la del Activo no Corriente lo que indica que no existe valores negativos dentro 

de este análisis, entendiendo que las deudas a largo plazo o mayores a un año se han 

incrementado.  
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ANÁLISIS DEL PATRIMONIO  

CIIU 45 PATRIMONIO 

2011 $     2.440.222,06 

2012 $     1.933.689,99 

2013 $     1.607.912,86 

2014 $   (2.939.164,74) 

2015 $     4.509.635,84 

2016 $   (2.404.958,93) 

Tabla 14: Análisis Horizontal Patrimonio 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 15: Análisis Horizontal Patrimonio 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Dentro del Patrimonio del CIIU 45 existen un comportamiento indiscriminado ya que 

dentro de las variaciones comprendidas desde el año 2010 hasta el 2013 se presenta 

un comportamiento decreciente en menor escala pero en el periodo del año 2013 – 

2014 se muestra la variación decreciente más representativa del 24.21%, seguida de 

un alza considerable de un 49.01%, sin embargo para el año 2016 el patrimonio vuelve 

a tener una baja esta vez con un 17.54%.  
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ANÁLISIS DE LA UTILIDAD BRUTA 

CIIU 45 VENTAS COSTO DE VENTAS UTILIDAD BRUTA 

2011 $           2.205.553,88 $                 1.513.160,67 $              692.393,21 

2012 $           2.687.574,80 $                 2.093.262,25 $              594.312,55 

2013 $         (2.616.238,23) $               (2.589.590,71) $              (26.647,52) 

2014 $         (5.903.892,68) $               (4.900.345,08) $        (1.003.547,60) 

2015 $         (3.758.687,88) $               (3.779.876,59) $                21.188,72 

2016 $         (9.282.310,13) $               (7.437.873,53) $        (1.844.436,60) 

Tabla 15: Análisis Horizontal U.B 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 16: Análisis Horizontal U.B 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Dentro del análisis del estado de resultados para el grupo de empresas del CIIU 45 es 

posible observar que las ventas, costo de ventas dentro de las dos primeras 

variaciones presentan un crecimiento aproximado del 1% en estas dos cuentas, 

presentando una disminución de 2.04% en la utilidad bruta en ventas dentro las 

variaciones comprendidas entre los periodos 2010 al 2012; a continuación de estas 

variaciones se puede identificar fácilmente en el gráfico que se presenta una baja en la 

economía a partir de la variación del 2012 al 2013 en adelante pero en el periodo 2014 
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– 2015 se observa un mínimo crecimiento frente a esta baja haciendo referencia a las 

tres cuentas en análisis. 

 

ANÁLISIS DE LA UTILIDAD OPERATIVA 

CIIU 45 GASTOS U OPERACIONAL 

2011 $               212.690,59 $                     479.702,62 

2012 $               379.332,94 $                     214.979,62 

2013 $               324.512,08 $                  (351.159,60) 

2014 $             (158.814,50) $                  (844.733,10) 

2015 $               589.889,57 $                  (568.700,85) 

2016 $         (1.556.359,97) $                  (288.076,63) 

Tabla 16: Análisis Horizontal U.O 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 17: Análisis Horizontal U.O 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Dentro de la utilidad operativa es posible observar que esta cuenta tiende a disminuir 

dentro de las primeras cuatro variaciones, para empezar con mínimos crecimientos a 

partir del año 2014 en adelante este cambio puede ser producto de las normativas 
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económicas que en el siguiente capítulo se detallarán; por otro lado la cuenta de 

gastos presenta una tendencia a la baja durante los años de análisis, sin embargo, 

durante la variación de los años 2014 – 2015 existe un único crecimiento importante 

del 11.15% que se lo puede identificar en el gráfico fácilmente. 

 

ANÁLISIS DE LA UTILIDAD NETA  

CIIU 45 U NETA 

2011 $  333.722,34 

2012 $  168.616,07 

2013 $  (203.079,57) 

2014 $  (560.058,04) 

2015 $  (377.048,67) 

2016 $  (190.994,81) 

Tabla 17: Análisis Horizontal U.N 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 18: Análisis Horizontal U.N 45 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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La utilidad neta presenta una tendencia a la baja dentro de los siete años en análisis, 

teniendo un punto de caída importante entre las variaciones de los años 2013 – 2014 el 

cual es de 26.84%, concluyendo que el comportamiento del gráfico es similar a la 

utilidad operativa. 

Dentro del CIIU 46 que corresponde al comercio al por mayor se presentan los 

siguientes resultados: 

 

ANÁLISIS DEL ACTIVO 

CIIU 46 
ACTIVO 

CORRIENTE 

ACTIVO NO 

CORRIENTE 
TOTAL ACTIVO 

2011 $    1.780.849,08 $       213.995,59 $   1.995.024,31 

2012 $    1.748.501,80 $       389.920,60 $   2.138.242,77 

2013 $        612.932,01 $       283.428,67 $       896.360,68 

2014 $    1.233.532,44 $       686.952,30 $   1.920.484,74 

2015 $        971.738,63 $   1.327.192,02 $   2.298.930,65 

2016 $    1.151.013,47 $       965.818,58 $   2.116.832,04 

Tabla 18: Análisis Horizontal Activo 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 19: Análisis Horizontal Activo 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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El Activo Corriente presenta alzas y bajas notables dentro de los siete años de análisis, 

con respecto a este grupo de empresas que se dedican al comercio al por mayor, esto 

se puede deber a los cambios que presentan las cuentas de inventarios y cuentas por 

cobrar, dentro de este análisis en el activo corriente se puede identificar que la 

variación porcentual de los años 2012 – 2013 es importante pues muestra una baja 

notable de 3.62% que es donde se produce un decrecimiento en las cuentas por cobrar 

del 18.76% y con una disminución del inventario del 3.73%, esto a breves rasgos nos 

indica que la economía de este grupo presenta un impacto importante dentro del sector 

comercial. Sin embargo como se puede observar en el gráfico existe un punto de 

crecimiento representativo en la variación de los años comprendidos entre el 2011 – 

2012 que es de 11.50% la cual nos indica que este porcentaje es el crecimiento más 

alto que se obtuvo dentro de estos siete años de análisis, ya que desde este punto en 

adelante empieza a decrecer el Activo Corriente lo que nos indica que esto puede 

resultar de cambios de normativas políticas que afectaban directamente a la economía 

comercial las cuales se detallarán en  el siguiente capítulo. 

 

Por otro lado en el Activo no Corriente se puede observar que presenta una tendencia 

al alza dentro de los 7 años en análisis, en donde se puede observar unos puntos de 

decrecimiento y crecimiento significativos dentro del gráfico No. 19 en la variación de 

los años 2012 – 2013  con una baja de 9.42% y con un crecimiento de 33.36% dentro 

de la variación del año 2014 – 2015, este grupo del Activo hace referencia a las 

propiedades y bienes de larga duración de estas empresas, que han presentado 

crecimientos paulatinos para tener un mejor funcionamiento y a su vez poseer 

inversiones que ayudaran en un fututo a cumplir con obligaciones a terceros.  

 

Dentro del Activo Total el grupo comprendido por el Activo Corriente representa el 

66.72% en promedio de los 7 años de análisis, es por ello que se puede observar en el 

gráfico dos líneas que presentan un comportamiento similar. 
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ANÁLISIS DEL PASIVO  

CII 46 
PASIVO  

CORRIENTE 

PASIVO NO 

CORRIENTE 
TOTAL PASIVO 

2011 $      1,096,982.61 $        528,283.66 $     1,625,266.27 

2012 $      7,276,829.83 $     1,009,612.61 $     1,546,012.79 

2013 $    (6,855,060.04) $        518,524.40 $        403,894.02 

2014 $          665,874.94 $        234,330.77 $        900,205.71 

2015 $      1,336,562.48 $        401,746.05 $     1,738,308.53 

2016 $       (302,124.68) $     2,115,040.55 $     1,812,915.86 

Tabla 19: Análisis Horizontal Pasivo 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 20: Análisis horizontal pasivo 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Dentro del análisis del pasivo se va a analizar el Pasivo Corriente el cual presenta una  

tendencia a la baja pero se puede observar en la gráfica que se presentan puntos 

importantes que se pueden identificar como cambios dentro de la política económica 

del país que afectan de manera directa al comercio, uno de estos puntos es el 

incremento más fuerte que se genera dentro de estos siete años de análisis que se 

genera en la variación de los años  2011 – 2012 con un 114.23% en donde las 
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empresas adquirieron una mayor capacidad de endeudamiento con terceros a corto 

plazo, pero desde este punto en adelante existe un decrecimiento de 50.23% en donde 

la economía del sector empieza a reponerse con crecimiento leves hasta la actualidad. 

 

El Pasivo no Corriente tiene una línea dentro de la gráfica con un comportamiento  no 

agresivo que indica que las deudas a largo plazo se han tratado de mantener de 

manera uniforme dentro de los periodos de análisis, teniendo como punto más alto la 

variación del 2015 – 2016 que representa el 21.60% y el más bajo la variación del 2013 

– 2014 del 2.56%. 

 

ANÁLISIS DEL PATRIMONIO  

CII 46 PATRIMONIO 

2011 $          376,020.68 

2012 $          585,967.34 

2013 $          492,466.67 

2014 $      1,020,279.07 

2015 $          560,622.10 

2016 $          303,916.17 

Tabla 20: Análisis Horizontal Patrimonio 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 21: Análisis Horizontal Patrimonio 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

La composición del Patrimonio de las empresas que se encuentran agrupadas dentro 

del CIIU 46 que se decidan al comercio al por mayor excepto de vehículos presenta  

una tendencia de crecimiento con un punto máximo de 20.80% en la variación del 

periodo 2013 – 2014 que representa la aportación de los socios para las empresas. 

 

 ANÁLISIS DE LA UTILIDAD BRUTA  

CIIU 46 VENTAS COSTO DE VENTAS UTILIDAD BRUTA 

2011 $      2,130,047.01 $      35,860,354.46 $     (33,730,307.45) 

2012 $      1,585,683.65 $   (33,477,652.57) $        35,063,336.23 

2013 $      1,148,152.60 $            781,127.85 $              367,024.75 

2014 $      4,423,390.10 $        2,410,394.24 $          2,012,995.86 

2015 $    (3,838,034.93) $      (2,103,519.16) $        (1,734,515.77) 

2016 $        (720,792.18) $         (775,000.13) $                54,207.95 

Tabla 21: Análisis Horizontal U.B 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 $-

 $200.000,00

 $400.000,00

 $600.000,00

 $800.000,00

 $1.000.000,00

 $1.200.000,00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Patrimonio



74 
 

 

Gráfico 22: Análisis Horizontal U.B 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

En el análisis del Estado de Resultados con respecto a las ventas se puede de 

observar que en las dos últimas variaciones se presentaron decrecimientos bajo cero 

de 14.53% y 3.19% respectivamente, obteniendo una tendencia a la baja dentro de 

este análisis. La baja en las ventas está asociados a cambios en las políticas 

económicas que más adelante se detallaran con exactitud. 

 

El costo de ventas que representa el valor de la mercadería presenta de igual manera 

una tendencia a la baja con un punto más alto de decrecimiento de 68.97% en la 

variación de los años 2011 – 2012, para las variaciones posteriores se mantiene en 

alzas y bajas mínimas. En la utilidad bruta en ventas tiene un modelo de línea contraria 

al costo de ventas presentando una tendencia a la alza con un punto de decrecimiento 

de 756.31% y un máximo en la alza de 119.79% dentro de las dos primeras 

variaciones, para continuar con alzas y bajas moderadas; pero estos cambios se 

presentan con cambios políticos o factores naturales que afectan la economía. 
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ANÁLISIS DE LA UTILIDAD OPERACIONAL 

CIIU 46 GASTOS U OPERACIONAL 

2011 $   (34,078,442.86) $            344,440.81 

2012 $     35,346,274.11 $          (279,243.27) 

2013 $           298,743.04 $              68,281.71 

2014 $        1,550,178.88 $            462,816.97 

2015 $     (1,289,464.35) $          (445,051.42) 

2016 $           569,349.31 $          (515,141.36) 

Tabla 22: Análisis Horizontal U.O 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 23: Análisis Horizontal U.O 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

La utilidad operativa como se puede observar en el gráfico presenta una línea sin 

puntos indiscriminados de alzas o bajas que son la causa de puntos de quiebres 

notables, que tienen un punto bajo de 47.52% y un alto de 43.40% y el resto de puntos 

se encuentran dentro de este rango por lo que no se presenta grandes variaciones. Los 

gastos que ayudan de manera directa al funcionamiento de las empresas presentan 

una tendencia a la alza en donde la variación decreciente más significativa se 

encuentra dentro del periodo 2010 – 2011 con un 966.24% que nos indica que el 
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periodo del 2011 – 2012 que es de  115.69% que para las variaciones siguientes 

mantienen un comportamiento en promedio de 6.97%. 

ANÁLISIS DE LA UTILIDAD NETA  

 

 

 

 

 

  

Gráfico 24: Análisis Horizontal U.N 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Dentro del análisis de la utilidad neta se presenta una tendencia a la baja en la que un 

punto más alto de crecimiento representa el 43.40% en el periodo 2013- 2014 y el 

punto de decrecimiento más significativo es del periodo 2015 – 2016 el cual representa 

el 47.52%, pero al momento de observar la gráfica se puede ver que la línea presentan 

alzas y bajas que demuestran que tienen un comportamiento indiscriminado. 
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2011 $           230,422.14 

2012 $         (171,890.78) 

2013 $              53,754.74 

2014 $           306,847.65 

2015 $         (295,069.09) 

2016 $         (341,538.72) 

Tabla 23: Análisis Horizontal U.N 46 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Dentro del CIIU 47 que corresponde al comercio al por menor se presentan los 

siguientes resultados: 

ANÁLISIS DEL ACTIVO  

CIIU 47 
ACTIVO 

CORRIENTE 

ACTIVO NO 

CORRIENTE 
TOTAL ACTIVO 

2011 $          477,976.80 $         319,722.15 $          797,698.95 

2012 $          641,394.38 $     1,008,090.15 $      1,649,484.53 

2013 $          664,103.29 $         151,546.58 $          815,649.86 

2014 $          723,743.64 $         535,466.65 $      1,259,210.29 

2015 $    (2,081,914.90) $         100,846.70 $    (1,981,068.20) 

2016 $      1,195,007.93 $         615,746.83 $      1,810,754.76 

Tabla 24: Análisis Horizontal Activo 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dentro del Activo se encuentra el Activo Corriente que presenta cambios bruscos en 

sus dos últimos periodos con un punto de decrecimiento de 28.87% y un crecimiento 

de 17.01%, en las primeras cuatro variaciones tienen un promedio de 8.38% lo que 

indica una gráfica que mantienen casi el mismo nivel de año tras año concluyendo de 
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Gráfico 25: Analisis Horizontal Activo 47 
Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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esta manera que existe una ruptura en la economía en el periodo 2014 – 2015, esto se 

debe a que se genera una disminución  de 30.46% en los inventarios y en las cuentas 

por cobrar de 3.48% y en la variación del año 2015 – 2016 se presenta un incremento 

del 33.58% de inventarios y un 1190.70% de cuentas por cobrar que se puede 

interpretar  este crecimiento acelerado por un incremento de ventas a crédito pero 

estos comportamientos se lo puede ver con mayor claridad en el Anexo 5, que nos va a 

permitir definir a que se deben los cambios en el Activo Corriente para concluir cuales 

han sido los factores que afectaron para que se produzcan estas variaciones que se 

detallaran en el siguiente capítulo. 

 

El Activo no Corriente como se puede apreciar en la gráfica presenta fluctuaciones 

moderadas en las cuales los puntos de crecimiento y decrecimiento no generan mayor 

alerta dentro del análisis puesto que el punto más alto es de 27.61% en la variación de 

los años 2011 – 2012 y el más bajo corresponde al periodo 2014 – 2015 con un 1.89º 

%, lo que nos lleva a concluir que estas empresas no generaron mayores inversiones 

en su propiedad, plata y equipo que son considerados activos de larga duración. 

 

Dentro de la conformación del Activo Total se conoce que es la suma del Activo 

Corriente con el Activo no Corriente es por ello que esta línea de la gráfica del Activo 

Total tiene un comportamiento  similar al Activo Corriente puesto que este representa 

en promedio de los 7 años un 68.13% del total del activo por lo que tiene mayor peso 

en la conformación de esta cuenta. 
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ANÁLISIS DEL PASIVO  

CIIU 47 Pasivo  Corriente 
Pasivo No 

Corriente 
Total Pasivo 

2011 $         291,772.02 $         174,433.24 $        466,205.27 

2012 $     1,015,548.54 $         139,237.65 $     1,154,786.18 

2013 $         (98,999.82) $         260,183.48 $        161,183.67 

2014 $       (179,195.87) $         447,375.18 $        268,179.31 

2015 $       (297,440.66) $       (129,849.50) $      (427,290.16) 

2016 $         474,541.88 $         444,106.27 $        918,648.15 

Tabla 25: Análisis Horizontal Pasivo 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 26: Análisis Horizontal Pasivo 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

El análisis del Pasivo Corriente a lo largo de los siete años se ha presentado cambios 

indiscriminados dentro de las cuentas a corto plazo con una tendencia a la baja en 

donde el punto máximo de crecimiento se genera en la variación de los años 2011 – 

2012 con un 22.81% y con un punto de decrecimiento de 1.81% del periodo 2012 – 

2013 que indica que las empresas desde este punto en adelante sufre un quiebre 
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dentro de la economía que se analizarán posteriormente para obtener una idea más 

clara sobre estos cambios presentados. 

 

Por otro lado el Pasivo no Corriente mantiene una tendencia a la alza con ciertos 

cambios dentro de sus puntos que  presentan los mismos puntos de ruptura que el 

Pasivo no Corriente en las ultimas variaciones dejan interpretar que las deudas a largo 

plazo se han tratado de mantener en la medida de lo posible; otro dato importante es el 

comportamiento que presenta la curva del Pasivo Total puesto que posee el mismo 

movimiento que el Pasivo Corriente. 

 

ANÁLISIS DEL PATRIMONIO  

CIIU 47 PATRIMONIO 

2011 $         331,493.67 

2012 $         494,698.34 

2013 $         653,941.59 

2014 $         979,593.83 

2015 $   (1,541,816.26) 

2016 $         892,106.58 

Tabla 26: Análisis Horizontal Patrimonio 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 27: Análisis Horizontal Patrimonio 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

El Patrimonio de las empresas dedicadas al comercio al por menor excepto de 

vehículos posee una tendencia a la baja en donde se puede considerar cambios 

importantes puesto que en las primeras tres variaciones presenta un comportamiento 

de crecimiento moderado pero a partir del periodo 2013 – 2014 presenta cambios 

indiscriminados con un punto de decrecimiento de 23.60% en el periodo 2014 – 2015 

en donde se puede ver que ha existido una disminución dentro del capital, pero el 

punto más alto de crecimiento se da en el último periodo con un 17.87%. 

 

ANÁLISIS DE LA UTILIDAD BRUTA  

CIIU 47 VENTAS COSTO DE VENTAS UTILIDAD BRUTA 

2011 $          435,310.64 $               1,647,286.66 $        (1,211,976.01) 

2012 $       5,974,907.72 $               5,517,610.45 $              457,297.27 

2013 $        (371,684.22) $                 (766,572.73) $              394,888.51 

2014 $    (2,572,146.66) $             (2,627,548.83) $                55,402.17 

2015 $    (3,626,512.03) $             (2,424,525.91) $        (1,201,986.12) 

2016 $        (172,779.37) $                 (443,686.21) $              270,906.84 

Tabla 27: Análisis Horizontal U.B 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Gráfico 28: Análisis Horizontal U.B 47  

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Las Ventas al igual que el costo de ventas presentan los mismos cambios dentro de la 

gráfica en la que se puede determinar que estas dos cuentas presentan una tendencia 

a la baja con un punto máximo de crecimiento de 35.23% de ventas y 48.76% de costo 

de ventas en el periodo 2011 – 2012 pero a partir de esta variación se generan bajas 

en los periodos restantes que se generan por situaciones económicas con un punto de 

decrecimiento en el periodo 2014 – 2015 con 18.14% de ventas y 18.04% de costo de 

ventas lo que nos indica que si las ventas tienen una mínima variación con el costo de 

la mercadería existe  una utilidad bruta en ventas con una tendencia a la alza pero sus 

rubros no son altos y poseen los mismos puntos de crecimiento y decrecimiento que se 

indicaron con anterioridad. 
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ANÁLISIS DE LA UTILIDAD OPERATIVA  

CIIU 47 GASTOS U OPERACIONAL 

2011 $          261,879.56 $             (1,473,855.57) 

2012 $          562,396.77 $                 (105,099.50) 

2013 $          (40,492.76) $                   435,381.27 

2014 $             57,278.12 $                     (1,875.95) 

2015 $        (664,366.54) $                 (537,619.59) 

2016 $          580,935.25 $                 (310,028.40) 

Tabla 28: Análisis Horizontal U.O 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 29: Análisis Horizontal U.O 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Los gastos dentro del estado de resultados presentan un comportamiento 

indiscriminado de alzas y bajas siendo el punto de decrecimiento más notorio el del 

periodo del 2014 – 2015 que representa el 11.83% y el crecimiento importante dentro 

de este análisis que es de 11.73% que se encuentra en la variación del 2015 – 2016, lo 

que nos da una tendencia a la baja; en cambio la utilidad operacional presenta una 

tendencia a la alza con cambios que alteran el comportamiento de la línea en donde se 

presenta el punto de decrecimiento más significativo en este análisis que se genera en 
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la variación de los años 2010 – 2011 con un 70.79% y un punto de crecimiento de 

86.57% en el periodo 2012 – 2013.  

 

ANÁLISIS DE LA UTILIDAD NETA  

CIIU 47 U NETA 

2011 $        (934,414.71) 

2012 $          (63,619.41) 

2013 $          292,932.65 

2014 $             (1,243.76) 

2015 $        (356,441.79) 

2016 $        (205,548.83) 

Tabla 29: Análisis Horizontal U.N 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

 

Gráfico 30: Análisis Horizontal U.N 47 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

La utilidad neta presenta una tendencia a la alza con un punto de decrecimiento dentro 

de la primera variación del análisis que es de 70.41% y con un crecimiento máximo de 

88.99% que corresponde al periodo 2012 – 2013, pero en la gráfica se presentan una 

serie de cambios que están relaciones a las situaciones políticas económicas del país. 
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Dentro del análisis horizontal se pudo observar de una forma más amplia los 

movimientos que cada grupo de empresas presentó, dentro del balance general en la 

composición del activo, pasivo y patrimonio se presentan una serie de cambios que 

varían dependiendo de la actividad principal de cada grupo, ya que al dedicarse todas 

al comercio pero con enfoques distintos se puede entender que estas variaciones van 

de la mano de los cambios políticos económicos que se presentaron durante estos 

siete años en análisis, las empresas dedicadas a la comercialización de vehículos y 

derivados del mismo presenta bajas dentro de sus activos esto podría deberse a que 

en el año 2012 el Comité de Comercio Exterior COMEX presento una resolución 

cuantitativa impuesta hasta el año 2014, la misma consistía en que los importadores 

tuvieron un cupo que cumplir ya sea este en dólares o en cantidad, esto dependía de 

manera directa del tamaño de cada una de las empresas que se encuentran en dicho 

sector;  sin embargo a partir del año 2015 el COMEX resolvió incrementar nuevamente 

el cupo de importaciones de vehículos esta resolución no aplico para todas las marcas 

tan solo a las más comercializadas en el país (Paspuel , 2015), pero esta medida a 

pesar de las ventajas que generaría por la ampliación de las importaciones se presentó 

una fuerte recesión económica a mediados del 2015 que afecto a todo el comercio 

pues la economía ecuatoriana presento un crecimiento de tan solo el 0.3% PIB 

(Salgado Defranc, 2016), siendo este  el  más bajo luego de haberse presentado el 

feriado bancario en 1999, esta baja en el PIB se debió principalmente a la caída del 

precio de petróleo que para inicios del año 2015 se lo considero de $79.7 para la 

proforma presupuestaria se debía tener presente que por cada dólar que disminuyera 

el precio del crudo tendría un impacto de 80 millones de dólares, sin embargo a 

mediados del 2015 este precio se disminuyó en alrededor de  20 dólares  por barril 

(Editorial, 2016). Luego de analizar al análisis horizontal de cada grupo del comercio se 

puede identificar que en estos CIIU se presenta  reducciones en las ventas ya que por 

las limitaciones de cupo o pago de impuestos al importar son causa para que la 

mayoría de las empresas disminuyera su nivel de compra y por ende las deudas a 

corto plazo disminuyeron. 
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3.2. Categorías de Razones Financieras 

 

Dentro de las categorías de razones financieras se realizaron los cálculos que 

corresponden a la formulación de cada una de estas para cada grupo de comercio, 

todos los cálculos pueden ser revisados en el Anexo 6. 

 3.2.1. Liquidez 

 

3.2.1.1. Prueba Acida 

 

Prueba Acida = 
Activo Corriente−Inventarios

Pasivo Corriente
 

 

 

Gráfico 31: Prueba Acida 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

La Prueba Acida del sector comercial de Cuenca ha mantenido valores que van desde 

el 1.11 en el año 2010 y 1.39 en el 2016, con un valor mayor de 1.83 en el año 2014; 

estos resultados nos indican que las empresas durante los siete años de análisis se 

han encontrado en capacidad de cubrir sus pasivos corrientes. Dentro de estos años 

se obtuvo una media geométrica de 1.43 que representa la capacidad del  el Activo 

Corriente descontando sus inventarios para poder cubrir cada dólar de sus 

obligaciones a corto plazo.  
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3.2.2. Actividad 

 

3.2.2.1. Cuentas por Cobrar 

 

Cuentas por Cobrar = 
Cuentas por cobrar

Promedio diario de ventas
 

 

 

Gráfico 32: Cuentas por Cobrar 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Las cuentas por cobrar del sector comercial de la ciudad de Cuenca fueron de 60.41 

veces como valor mínimo para el año 2010, valores que no presentaron demasiados 

cambios hasta el 2013, para los años siguientes se empieza a dar un crecimiento de 

más de un 100%, sin embargo es posible apreciar que para el año 2016 se presenta un 

incremento de 167.39 veces. En base a la media geométrica de esta razón que fue de 

un 77.39, las empresas tardan alrededor de dos meses y medio en convertir estas 

cuentas en efectivo, pero es alarmante el último periodo pues tiene una demora de 

recuperación de cinco meses y medio del dinero con el cual las empresas deben tomar 

medidas de cobro para poder emplear el dinero en actividades propias de cada 

empresa que generaran mayores ingresos y beneficios. 
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3.2.2.2. Cuentas por Pagar  

 

Cuentas por Pagar = 
Cuentas por Pagar

Promedio diario de compras
 

 

 

Gráfico 33: Cuentas por Pagar 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Las cuentas por pagar dentro del sector comercial representan una media geométrica 

de 82.25 veces, este valor se lo puede interpretar que cada 2 meses tres semanas las 

empresas tardan en cumplir sus obligaciones con los proveedores, en la periodo  de 

los años 2010 – 2011 se considera como la de mayor impacto puesto que la variación 

que presenta es de 100.54  veces y la más baja es de  72.45 veces dentro del periodo 

de los año 2013 – 2014; estos valores nos confirman lo antes mencionado en el 

análisis vertical ya que tiene rangos de pago dentro de estos 7 años de análisis que 

van en promedio desde 2 meses y medio hasta tres meses una semana estos datos 

son buenos ya que las empresas empiezan a trabajar con dinero que nos les genera 

un costo mayor pero esto es causa del poder de negociación que tienen las mismas.  
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3.2.3. Deuda  

 

3.2.3.1. Índice de Endeudamiento  

 

Índice de Endeudamiento = 
Pasivos Totales 

Activos Totales
 

 

 

Gráfico 34: Índice de Endeudamiento 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

El índice de endeudamiento en este análisis ha disminuido de un año a otro durante los 

7 años de análisis empezando en el 2010 con un 69.12% y terminando con un 58.45% 

en el año 2016, disminuyendo en 1.52% en promedio durante cada año, estas 

empresas muestran una media geométrica de 63.66% al ser un porcentaje elevado nos 

indica que los activos totales de las empresas fueron financiadas por terceros.  

 

3.2.4. Rentabilidad  

 

3.2.4.1. Margen de Utilidad Bruta 

 

Margen de Utilidad Bruta = 
Utilidades Brutas

Ventas
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Gráfico 35: Margen de Utilidad Bruta 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

La media geométrica del Margen de Utilidad Bruta es de 24.01% lo que indica que este 

porcentaje quedo como utilidad es bajo ya que el costo de la mercadería representa un 

85.90% por lo que las empresas tenían 0.24 dólares por cada dólar vendido; dentro de 

estos 7 años el valor más bajo se presenta en el año 2011 con un 15.41% y el valor 

más alto se da en el año 2016 con un 27.72%. 

 

3.2.4.2. Margen de Utilidad Operativa 

 

Margen de Utilidad Operativa = 
Utilidad Operativa 

Ventas
 

 

 

Gráfico 36: Margen de Utilidad Operativa 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Dentro del Margen de Utilidad Operativa como se puede observar en el gráfico 

presenta en mayoría porcentajes negativos a lo largo de estos 7 años de análisis, así el 

más alto se da en el año 2010 con un 6.01% y el porcentaje más bajo se da en el año 

2013 con un -75.39% obteniendo así una media geométrica de -7.64% lo que indica 

que las empresas tuvieron menos 0.08 dólares por cada dólar de venta; estos datos 

son alarmantes ya que el costo de ventas y los gastos superan a las ventas por lo que 

es recomendable disminuir gastos innecesarios o buscar proveedores con costos más 

bajos manteniendo la misma calidad. 

 

3.2.4.3. Margen de Utilidad Neta 

 

Margen de Utilidad Neta = 
Utilidad disponible para los Accionistas Comunes

Ventas
 

 

 

Gráfico 37: Margen de Utilidad Neta 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Dentro de él Margen de Utilidad Neta se presentan de igual manera valores negativos 

de esta forma el porcentaje más alto se presentó en el año 2010 con un 3.83% y el 

porcentaje más bajo en el 2013 con un -49.98% estos resultados que se generaron en 

este análisis dan una media geométrica de -5.01% lo que indica que el costo de 

ventas, gastos e impuestos representan el 105% de esto podemos concluir que las 

empresas tuvieron un -0.05 dólares por cada dólar vendido lo que indica bajas en la 

economía de la empresas ya que al tener resultados negativos no se generan los 
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beneficios para sus socios o accionistas por lo que podría ser una causa para que 

estos retiren sus inversiones y las empresas empiecen a trabajar con dinero ajeno. 

 

3.2.4.4. ROA 

 

ROA = 
Utilidades disponibles para Accionistas Comunes

Activos Totales
 

 

 

Gráfico 38: ROA 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

El rendimiento sobre activos totales (ROA) durante los 7 años de análisis ha mantenido 

valores a la baja con un máximo de 7.52% en el 2010 y el más bajo en el 2016 con un 

3.20% obteniendo una media geométrica de 5.44% lo que indica que por cada dólar 

que fue invertido en los activos de cada empresa ayudaron a recuperar en 0.054 

dólares en utilidades para los accionistas, reflejando así una ineficiencia de los activos 

para generar rendimientos que sean rentables para los socios. 

 

3.2.4.5. ROE  

 

ROE = 
Utilidades disponibles para Accionistas Comunes

Capital
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Gráfico 39: ROE 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

El rendimiento sobre el patrimonio (ROE) presenta un decrecimiento durante los 7 años 

en análisis, con una media geométrica que representa el 16.59% lo que se interpreta 

que por cada dólar puesto por los inversionistas se permitió generar una recuperación 

de 0.17 dólares, este valor no es significativo para la inversión que se realiza pero las 

empresas de una u otra manera tratan de que sus inversionistas año a año puedan 

recibir rendimientos por su dinero depositado en cada una de las empresas en análisis. 

 

3.2.4.6. ROS 

 

ROS = 
Utilidad Neta

Ventas Totales
 

 

 

Gráfico 40: ROS 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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El retorno sobre ventas (ROS) durante el periodo analizado muestra en su mayoría 

resultados negativos, siendo el máximo 3.83% en el año 2010 y un mínimo de -49.98% 

en el año 2013, lo que genera cierta inquietud en comprender como influenciaron las 

ventas en la ganancias que se presentaron dentro del sector comercial, por ello se 

hace el análisis en base a la media geométrica que resulto ser de un -5.01% indicando 

que por cada dólar vendido se generó un déficit en la utilidad.  

 

3.2.5. DUPONT 

 

ROA = Margen de utilidad neta * Rotación de Activos 

ROA = 
Utilidad Neta

Ventas
x

Ventas

Total Activos
=

Utilidad Neta

Total Activos
 

 

 

Gráfico 41: Dupont 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

3.2.5.1. DUPONT MODIFICADO  

 

ROE = 
Utilidad Neta

Ventas
x

Ventas

Total Activos
x

Total de Activos

Patrimonio
=

Utilidad Neta

Patrimonio
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Gráfico 42: Dupont Modificado 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Como se sabe el Análisis Dupont evalúa la condición financiera de las empresas para 

poder determinar la eficiencia con que las empresas han utilizado sus activos con el fin 

de conseguir ventas, se bebe tener presente que este análisis posee el mismo 

comportamiento que el rendimiento sobre activos totales (ROA) ya que ambos se 

encargan de determinar cómo las empresa en promedio, gracias a las ventas 

recuperan sus inversiones en activos totales y el análisis Dupont Modificado nos indica 

el impacto del apalancamiento financiero en el retorno de los propietarios, que se lo 

conoce como el rendimiento sobre patrimonio (ROE) que presenta el mismo 

comportamiento que el análisis anterior, este ratio nos permite conocer como los socios 

recuperan sus inversiones. 

El análisis Dupont en promedio indica que por cada dólar que se invirtió en los activos 

de cada empresa, ayudaron a recuperar en 0.054 dólares en utilidades para los 

accionistas, por otro lado el Dupont Modificado nos indica que por cada dólar invertido 

se permitió generar una recuperación de 0.17 dólares. 

 

3.2.6. EVA 

 

Conocemos que el EVA es una medida del rendimiento de las empresas que indica 

cuanto valor se ha creado con la utilización del capital invertido, mismo que termina 

siendo un indicador de gran valor para los accionistas, como se puede observar dentro 
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de la  formulación respectiva del EVA este ratio toma en cuenta tres componentes que 

se detalla a continuación el desarrollo del cálculo de cada uno de los componentes: 

 

UODI: Es la utilidad operativa después de impuestos, está conformado por la utilidad 

operativa multiplicada por 1 menos la tasa de impuestos, misma que se encuentra 

conformada por el 15% de participación a trabajadores y el impuesto a la renta que se 

presenta según el año en análisis, estos porcentajes se los puede identificar en la 

Tabla No. 7. 

UODI=EBIT * (1-t) 

 

ANDEO: Son los activos netos de operación, el cual está integrado por el activo fijo 

neto (AFN) y las necesidades operativas de financiamiento (NOF). 

• AFN: Para obtener este dato se consideró el activo fijo neto de las empresas 

• NOF: Este dato se lo obtuvo por medio de las cuentas inventarios, cuentas por 

cobrar, cuentas por pagar y pasivo a largo plazo las cuales se analizaron en 

base a la siguiente formula: 

NOF= (Inventarios+ Cuentas por cobrar) – (Cuentas por pagar + Pasivo a largo 

plazo) 

 

Luego de obtener estos datos se aplicó la siguiente fórmula para determinar el 

ANDEO: 

ANDEO= NOF + AFN 

 

WACC: Es conocido como el Costo de Capital Promedio Ponderado, para calcular este 

porcentaje se empleó la siguiente formula: 

𝑾𝑨𝑪𝑪 =
 𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿 𝑃𝐴𝑆𝐼𝑉𝑂

𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿 𝐴𝐶𝑇𝐼𝑉𝑂
∗ 𝑘𝑑 ∗ (1 − 𝑡) +

 𝑃𝐴𝑇𝑅𝐼𝑀𝑂𝑁𝐼𝑂

𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿 𝐴𝐶𝑇𝐼𝑉𝑂
∗ 𝑘𝑒  
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Para obtener el costo de la deuda se debe considerar la tasa de interés al que las 

empresas obtienen un financiamiento (kd) es por ello que por el número de empresas 

que se encentran en análisis se consideró la tasa activa referencial del Banco Central 

del Ecuador; y para determinar los impuestos se tomó como referencia el porcentaje de 

impuesto para cada año. 

 

Para obtener el costo de capital (ke) y poder realizar el cálculo del WACC se consideró 

al ROE el cual mide el rendimiento sobre el patrimonio, pero debido al número de 

empresas y la composición del patrimonio que presenta cada una de ellas se utilizó el 

cálculo del ROE que se encuentra en el Anexo No. 6, hay que acotar que los datos 

obtenidos en este anexo en ciertas empresas eran demasiado exagerados por lo que 

indicaban cifras demasiado altas o bajas que al aplicar un promedio simple por CIIU 

distorsionaban los datos del sector, por lo que nos vimos en la necesidad de depurar 

datos de este cálculo mediante la utilización de cuartiles aplicando el siguiente 

procedimiento: 

 

SUPERIORES Q3 + (1.5 (Q3 - Q1)) 

INFERIORES Q1 -  (1.5 (Q3 - Q1)) 

 

Los valores del ROE que resultaron mayores o inferiores a los resultados que se 

obtuvieron de los cuartiles se los elimino con el fin de equiparar los datos del sector y 

de esto se obtuvo un promedio simple para emplearlos como costo de patrimonio (ke) 

dentro de la fórmula del WACC, el cálculo de los cuartiles se lo puede observar dentro 

del Anexo 7 

 

La tabla que se muestra a continuación indica los valores de ke, kd y el impuesto de 

cada año respectivamente: 
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AÑO COSTO DE LA DEUDA COSTO DEL PATRIMONIO 

2010 9.54% * (1 – 36.25%) 34.47% 23.40% 15.29% 

2011 9.53% * (1 – 35.40%) 30.43% 20.56% 21.49% 

2012 9.53% * (1 – 33.55%) 21.64% 14.21% 10.88% 

2013 9.53% * (1 – 33.70%) 17.31% 18.98% 10.93% 

2014 9.63% * (1 – 33.70%) 16.62% 16.57% 13.25% 

2015 9.76% * (1 – 33.70%) 8.87% 14.34% 10.64% 

2016 9.84% * (1 – 33.70%) 6.95% 11.90% 5.23% 

Tabla 30: Costo de la Deuda y Patrimonio 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

  

EVA = UODI – WACC x ANDEO 

 

Gráfico 43: EVA 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea 

 

Los datos presentados muestran que dentro de los primeros 5 años en análisis se 

presentó que se generan disminuciones de año a año pero las empresas siguen 

generando valor para sus accionistas lo que resultaba una atracción para futuros 

inversionistas, pero dentro de los 2 últimos años es posible identificar que las 

empresas tuvieron dificultad en generar valor por la crisis que se genera en el 2015 y 

por ende se ve repercutido en el 2016 pese a que en este año se generaron leves 

incrementos en ciertas razones financieras, pero no siendo satisfactorias para el sector 

comercial puesto que afectaron de manera directa a la creación de valor para sus 

inversionistas. Los cálculos de este indicador financiero se encuentran en el Anexo 8. 
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4. CONCLUSIONES 

 

El desarrollo del presente trabajo de titulación tiene como objetivo el de evaluar la 

situación económica financiera y en lo que comprende al Capítulo 3 se realizó un 

análisis financiero del sector comercial cuencano que dejaron varios resultados que 

generan inquietud sobre lo ocurrido dentro del año en el que se originaron, por ello se 

va a realizar un análisis de este sector comercial con un enfoque a los cambios 

económicos suscitados en el país durante estos años de análisis para lograr identificar 

las causas que provocaron el comportamiento de este sector. 

SECTOR COMERCIAL 

 INDICADORES 

FINANCIEROS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

PRUEBA ACIDA 1,11 1,20 1,35 1,60 1,83 1,70 1,39 

CUENTAS POR 
COBRAR 

60,41 62,11 67,76 65,30 73,19 81,77 167,39 

CUENTAS POR 
PAGAR 

100,54 74,10 82,08 72,45 74,49 81,01 95,22 

RAZÓN DE 
ENDEUDAMIENTO 

69,12% 67,40% 65,33% 63,19% 61,48% 61,28% 58,46% 

MARGEN DE 
UTILIDAD BRUTA 

23,44% 15,24% 24,35% 25,46% 27,13% 27,63% 27,72% 

MARGEN DE 
UTILIDAD 
OPERATIVA 

6,01% -1,81% -3,53% -75,39% -3,33% -43,75% 3,60% 

MARGEN DE 
UTILIDAD NETA 

3,83% -1,17% -2,31% -49,98% -2,21% -29,01% 2,38% 

ROA 7,52% 6,77% 5,38% 5,91% 5,92% 4,62% 3,20% 

ROE 35,30% 23,43% 17,27% 19,33% 13,68% 9,24% 9,89% 

ROS 3,83% -1,17% -2,31% -49,98% -2,21% -29,01% 2,38% 

DUPONT 7,52% 6,77% 5,38% 5,91% 5,92% 4,62% 3,20% 

DUPONT 
MODIFICADO 

35,30% 23,43% 17,28% 19,33% 13,68% 9,23% 9,89% 

EVA 
$183.656,98 $165.642,57  $83.686,45  $85.814,05  $116.713,73  $ -163.790,75  $ -672.092,15  

Tabla 31: Resumen de los Indicadores Financieros. 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 
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Como se puede observar en la tabla anterior en ciertos años dependido del indicador 

financiero analizado se presenta variaciones moderadas, altas o demasiada bajas que 

se generan de un año a otro es por ello que analizaremos a los principales puntos 

económicos que han influido dentro del sector comercial. 

 

4.1 Características del sector 

 

El Producto Interno Bruto PIB mide la actividad economía del país, y el sector 

comercial es uno de los principales componentes que se encuentra dentro del 

consumo y también hace referencia a las importaciones que se generan, ya que son 

cuentas consideradas para medir el PIB del país. Dentro de los últimos siete años se 

pudo observar que las variaciones del PIB en el Ecuador fueron los siguientes  

 

 

Gráfico 44: PIB 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea 

 

Como el gráfico nos indica hasta el año 2015 el PIB presento valores positivos, siendo 

el año 2011 el que presenta el porcentaje más alto y desde aquí en adelante los 

porcentajes del PIB muestran reducciones, siendo la causa principal de estas la 

reducción del precio del barril de petróleo, sin embargo en el 2015 se identifica la 

última cifra positiva ya que el precio del crudo bajo drásticamente generando impactos 

negativos en la economía del país y esto se ve reflejado en año 2016 que muestra 

valores negativos con respecto a la medición de la economía del país.  
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En el año 2010 se creó el Comité de Comercio Exterior COMEX como el organismo 

que regula las políticas económicas que se presentan en el país, este sería el 

encargado de dar paso a ciertas medidas económicas que se implementarían en el 

país con el objetivo de incentivar la producción nacional y por ende consumir producto 

nacional para cumplir con lo establecido en la constitución; por esta causa en el 2012 

se incrementan las tarifas arancelarias y a ciertos productos tecnológicos se les 

impone un cupo de importación. Para el año 2015 se implementan las conocidas 

salvaguardias como medidas de protección a la economía ecuatoriana frente a la baja 

del precio del crudo y a la sobrevaluación del dólar, que consistía en la aplicación de 

tarifas arancelarias que iban desde el 5 al 45% dependiendo de los bienes adquiridos 

en el exterior pudiendo ser estos materias primas no esenciales, bienes de capital y de 

consumo considerados bienes suntuarios. 

 

SOBRETASA PRODUCTO 

5% Bienes de capital y materia primas no esenciales 

15% Bienes de sensibilidad media 

25% Neumáticos, cerámicas, CKD de televisores y CKD 

motos 

45% Bienes de consumo final, televisores, motos 

Tabla 32: Porcentaje Sobretasas Arancelarias 

Elaborado por: Cristina Paltín – Carolina Rea. 

 

Esta medida en sus inicios tenía como tiempo máximo de duración 18 meses, sin 

embargo el terremoto presentado en abril del 2016 y por la crisis que enfrento el país 

se decidió ampliar por un año más esta medida, considerando ciertas variaciones como 

fue la eliminación de la sobretasa del 5% y una reducción del 5% para el resto de 

sobretasas. 

 

Otra medida que se presentó dentro del sector comercial pero con impacto directo a 

este análisis fue la aplicación de cupos en la importación de vehículos, debido a que 

empezó a ensamblar vehículos de marcas internacionales en el país, y por otro lado se 
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empezaron a introducir en el mercado automotriz marcas nacionales; a los vehículos 

importados debían cumplir con ciertas normativas de calidad y el cupo asignado era 

bajo al mercado nacional por ello se incrementaron los precios de los vehículos  ya que 

las empresas por trimestre pierden por la aplicación de estos cupos la oportunidad de 

adquirir entre 1000 a 2000 vehículos  lo que era un factor negativo para estos 

comerciantes pues no podían cubrir con las exigencias del cliente.  

 

4.2. Puntos fuertes 

 

En lo que respecta al sector comercial las actividades que tuvieron una mayor 

participación en la generación de utilidades fueron:  

• La venta al por menor de gran variedad de productos en tiendas.  (G4711.01) 

Esta actividad es una de las más importantes dentro del comercio al por menor, puesto 

que comercializan en su mayoría productos nacionales que pueden fácilmente sustituir 

productos extranjeros y por ende a un precio accesible, por esta razón esta parte del 

sector comercial no se sufrió de manera directa la aplicación de sobretasas 

arancelarias. 

 

• Venta de vehículos nuevos y usados. (G4510.01) 

Las imposiciones de cupo que se les presento a  las empresas dentro de esta 

actividad, limitaba a los comerciantes a incrementar ventas por que no contaban con la 

mercadería necesaria por esa razón los vehículos usados empezaron a incrementar su 

costo ya que para los consumidores resultaba beneficioso adquirir automóviles de 

segunda mano, pues adquirir un vehículo de agencia empezaba a resultar demasiado 

costoso por los aranceles que debían pagar para ingresar al país.  

 

• Venta al por mayor de diversos productos sin especialización. (G4690.00) 
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Estos comerciales al poseer una gran diversificación de mercadería acaparan gran 

parte del mercado porque sus clientes tienen garantía de encontrar lo que necesitan, 

estos negocios tienen ciertos productos estrella  que les permiten estar dentro del 

mercado y al contar con un amplio portafolio de existencias se logra de alguna manera  

tener un equilibrio dentro de la rotación de inventarios . 

 

• Venta al por mayor de materiales de construcción. (G4663.13) 

• Venta al por mayor de artículos de ferreterías y cerraduras. (G4663.21) 

La comercialización de piedra, grava, arena y cemento hasta antes del 2015 el sector 

de la construcción presento una caída pero estos productos pese al incremento de 

aranceles no se vieron afectados puesto que son obtenidos dentro del territorio 

ecuatoriano. Por otro lado la venta de artículos de ferretería y acabados de 

construcción tuvo el mismo periodo de tiempo que lo antes mencionado pero existieron 

varios factores por lo que a partir del 2015 el sector de la construcción se ve afectado 

por la recesión económica que hizo que el gobierno no pueda solventar las deudas 

generadas con lo que respecta a los productos de la construcción  y otro factor que de 

impacto de manera indirecta a esta área fue la plusvalía.  
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RECOMENDACIONES 

 

Dentro del análisis de este trabajo de titulación, ha sido posible observar que se han 

generado varios cambios económicos a nivel nacional que han presentado su impacto 

de manera inmediata después de que se las aprobaba por el poder legislativo del país. 

Es por ello que se recomienda dar continuidad con este modelo de análisis del sector 

comercial para identificar a través del tiempo como se enfrentan las empresas a 

cambios presentados dentro de las políticas económicas y como han podido 

sobrellevarlas para mantenerse dentro del mercado. Así se podrá conocer la situación 

real del sector por medio de los indicadores financieros para que estos puedan ser 

observados y tomados como base para análisis más exhaustivos del sector antes, 

durante y después de que realice algún cambio o una implementación dentro de las 

políticas económicas. 
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LISTADO DE ACRÓNIMOS 

 

AFN Activo Fijo Neto 

ANDEO Activos Netos de Operación 

EVA Valor Económico Agregado 

MVA Valor de Mercado Agregado 

NOF Necesidades Operativas de 

Financiamiento 

PIB Producto Interno Bruto 

ROA Rendimiento sobre Activos Totales 

ROE Rendimiento sobre Capital 

ROS Retorno sobre Ventas 

UODI Utilidad Operativa Después de Impuestos 

WACC Costo Medio Ponderado de Capital 
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ANEXOS 
 

1. CLASIFICACIÓN BASE DEL CIIU  

 

G 

CIIU 
2 

DESCRIPCIÓN CIIU 3 DESCRIPCIÓN CIIU 
4 

DESCRIPCIÓN CIIU 
5 

DESCRIPCIÓN CIIU 6 DESCRIPCIÓN 

G45 

Comercio y 
reparación de 
vehículos 
automotores y 
motocicletas. 

G451 
Venta de 
vehículos 
automotores. 

G45
10 

Venta de 
vehículos 
automotores. 

G451
0.0 

Venta de 
automóviles y 
vehículos de 
motores 
ligeros. 

G451
0.01 

Venta de vehículos nuevos y 
usados: vehículos de pasajeros, 
incluidos vehículos especializados 
como: ambulancias y minibuses, 
camiones, remolques y 
semirremolques, vehículos de 
acampada como: caravanas y 
auto caravanas, vehículos para 
todo terreno (jeeps, etcétera), 
incluido la venta al por mayor y al 
por menor por comisionistas. 
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G452 

Mantenimien
to y 
reparación de 
vehículos 
automotores. 

G45
20 

Mantenimien
to y 
reparación de 
vehículos 
automotores. 

G452
0.0 

Mantenimient
o y reparación 
de vehículos 
automotores. 

G452
0.01 

Mantenimiento y reparación de 
vehículos automotores: 
reparación mecánica, eléctrica, 
sistemas de inyección eléctricos, 
carrocerías, partes de vehículos 
automotores: parabrisas, 
ventanas, asientos y tapicerías. 
Incluye el tratamiento anti óxido, 
pinturas a pistola o brocha a los 
vehículos y automotores, la 
instalación de partes, piezas y 
accesorios que no se realiza como 
parte del proceso de fabricación 
(parlantes, radios, alarmas, 
etcétera). 

G453 

Venta de 
partes, piezas 
y accesorios 
para vehículos 
automotores. 

G45
30 

Venta de 
partes, piezas 
y accesorios 
para 
vehículos 
automotores. 

G453
0.0          

Venta de 
partes, piezas y 
accesorios para 
vehículos 
automotores. 

G453
0.00         

Venta de todo tipo de partes, 
componentes, suministros, 
herramientas y accesorios para 
vehículos automotores como: 
neumáticos (llantas), cámaras de 
aire para neumáticos (tubos). 
Incluye bujías, baterías, equipo 
de iluminación partes y piezas 
eléctricas. 
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G454 

Venta, 
mantenimient
o y reparación 
de 
motocicletas 
y de sus 
partes, piezas 
y accesorios. 

G45
40 

Venta, 
mantenimien
to y 
reparación de 
motocicletas 
y de sus 
partes, piezas 
y accesorios. 

G454
0.0          

Venta de 
motocicletas, 
incluso 
ciclomotores. 

G454
0.02         

Venta de partes, piezas y 
accesorios para motocicletas 
(incluso por comisionistas y 
compañías de venta por correo). 

G46 

Comercio al por 
mayor, excepto 
el de vehículos 
automotores y 
motocicletas 

G462 

Venta al por 
mayor de 
materias 
primas 

agropecuarias 
y animales 

vivos. 

G46
20 

venta al por 
mayor de 
materias 
primas 

agropecuaria
s y animales 

vivos 

G462
0.1 

venta al por 
mayor de 
materias 
primas 

agropecuarias 

G462
0.11 

Venta al por mayor de cereales 
(granos) y semillas. 

G463 

Venta al por 
mayor de 
alimentos, 
bebidas y 
tabaco 

G46
30 

Venta al por 
mayor de 
alimentos, 
bebidas y 
tabaco. 

G463
0.3 

Venta al por 
mayor de 
productos 
lácteos, 
huevos, grasas 
y aceites 
comestibles 

G463
0.23 

Venta al por mayor de aceites y 
grasas comestibles de origen 
animal o vegetal 

G463
0.3 

VENTA AL POR 
MAYOR DE 
CARNE, 
PRODUCTOS 
CÁRNICOS Y DE 
LA PESCA 

G463
0.31 

Venta al por mayor de carne y 
productos cárnicos (incluidas las 
aves de corral) 

G463
0.9 

VENTA AL POR 
MAYOR DE 
OTROS 
PRODUCTOS 
ALIMENTICIOS 

G463
0.95 

Venta al por mayor de bebidas 
alcohólicas, incluso el envasado 
de vino a granel sin 
transformación. 
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G464 

Venta al por 
mayor de 
enseres 
domésticos 

G46
49 

Venta al por 
mayor de 
otros enseres 
domésticos 

G464
9.1 

Venta al por 
mayor de 
aparatos 
electrodomésti
cos, muebles, 
colchones, 
alfombras y 
aparatos de 
iluminación 
para el hogar 

G464
9.11 

Venta al por mayor de 
electrodomésticos y aparatos de 
uso doméstico: refrigeradoras, 
cocinas, lavadoras, etc. Incluye 
equipos de televisión, estéreos, 
equipos de grabación y 
reproductores de cd y DVD, cintas 
de audio y video cds, DVD 
grabadas. 

G464
9.2 

Venta al por 
mayor de 
productos de 
farmacéuticos, 
medicinales, 
materiales 
médicos, 
perfumería y 
cosmética 

G464
9.22 

Venta al por mayor de productos 
farmacéuticos, incluso 
veterinarios. 

G464
9.24 

Venta al por mayor de 
instrumentos, materiales 
médicos y quirúrgicos, dentales y 
artículos ortopédicos. 

G465 

Venta al por 
mayor de 
maquinarias 
equipos y 
materiales 

G46
51 

Venta al por 
mayor de 
computadora
s, equipo y 
programas 
informáticos. 

G465
1.0 

Venta al por 
mayor de 
computadoras, 
equipo y 
programas 
informáticos 

G465
1.01 

Venta al por mayor de 
computadoras y equipo 
periférico. 
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G46
52 

Venta al por 
mayor de 
equipo, 
partes y 
piezas 
electrónicos y 
de 
telecomunica
ciones 

G465
2.0 

Venta al por 
mayor de 
equipo, partes 
y piezas 
electrónicos y 
de 
telecomunicaci
ones 

G465
2.02 

Venta al por mayor de teléfonos  
equipos de comunicación 

G46
53 

Venta al por 
mayor de 
maquinaria, 
equipo y 
materiales 
agropecuario
s 

G465
3.0 

Venta al por 
mayor de 
maquinaria, 
equipo y 
materiales 
agropecuarios 

G465
3.01 

Venta al por mayor de 
maquinaria y equipo 
agropecuarios: arados, 
esparcidoras de estiércol, 
sembradoras, cosechadoras, 
trilladoras, máquinas de ordeñar, 
maquinas utilizadas en la 
avicultura y la apicultura, 
tractores utilizados en 
actividades agropecuarias y 
silvícolas, segadoras de césped 
de todo tipo, etc. 

G46
59 

Venta al por 
mayor de 
otros tipos de 
maquinaria y 
equipo 

G465
9.2 

Venta al por 
mayor de 
maquinaria 
para uso en la 
industria textil 
y otras 
industrias 

G465
9.24 

Venta al por mayor de máquinas 
para la elaboración de alimentos, 
bebidas y tabaco (incluso para 
hoteles y restaurantes), 
máquinas para lavar, secar, y 
sellar botellas, incluye la venta al 
por mayor de sus partes y piezas. 



114 
 

G465
9.9 

Venta al por 
mayor de otra 
maquinaria y 
equipo 

G465
9.93 

Venta al por mayor de equipo 
eléctrico como: motores 
eléctricos, transformadores 
(incluye bombas para líquidos), 
cables, conmutadores y de otros 
tipos de equipo de instalación de 
uso industrial. 

G466 

 Otras 
actividades de 
venta al por 
mayor 
especializada 

G46
61 

Venta al por 
mayor de 
combustibles 
sólidos, 
líquidos y 
gaseosos y 
productos 
conexos 

G466
1.0 

Venta al por 
mayor de 
combustibles 
sólidos, 
líquidos y 
gaseosos y 
productos 
conexos 

G466
1.03 

Venta al por mayor de 
combustibles líquidos nafta, 
gasolina, biocombustible incluye 
grasas, lubricantes y aceites, 
gases licuados de petróleo, 
butano y propano. 

G46
63 

Venta al por 
mayor de 
materiales 
para la 
construcción, 
artículos de 
ferretería, 
equipo, 
materiales de 
fontanería 
(plomería o 
gasfitería) y 
calefacción 

G466
3.1 

Venta al por 
mayor de 
madera, 
materiales de 
construcción 

G466
3.11 

Venta al por mayor de madera no 
trabajada (en bruto) y productos 
de la elaboración primaria de 
madera: tableros aglomerados. 

G466
3.13 

Venta al por mayor de materiales 
de construcción: piedra, arena, 
grava, cemento. 

G466
3.2 

VENTA AL POR 
MAYOR DE 
ARTÍCULOS DE 
FERRETERÍAS, 
FONTANERÍA 
(PLOMERÍA O 
GASFITERÍA) Y 
CALEFACCIÓN 

G466
3.21 

Venta al por mayor de artículos 
de ferretería y cerraduras: 
martillos, sierras, 
destornilladores y otras 
herramientas de mano, 
accesorios y dispositivos; cajas 
fuertes, extintoras. 
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G46
69 

Venta al por 
mayor de 
desperdicios, 
desechos, 
chatarra y 
otros 
productos 
n.c.p 

G466
9.1 

Venta al por 
mayor de 
productos 
químicos 

G466
9.12 

Venta al por mayor de abonos y 
productos químicos de uso 
agrícola. 

                       
G469                   
venta al por 
mayor de 
otros 
productos no 
especializados 

G46
90 

Venta al por 
mayor de 
otros 
productos no 
especializado 

G469
0.0 

Venta al por 
mayor no 
especializado 

G469
0.00 

Venta al por mayor de diversos 
productos sin especialización 

G47 

Comercio al por 
menor, excepto 
el de vehículos 
automotores y 
motocicletas. 

G471 

Venta al por 
menor en 
comercios no 
especializados
. 

G47
11 

Venta al por 
menor en 
comercios no 
especializado
s con 
predominio 
de la venta 
de alimentos, 
bebidas o 
tabaco. 

G471
1.0          

Venta al por 
menor en 
comercios no 
especializados 
con 
predominio de 
la venta de 
alimentos, 
bebidas o 
tabaco. 

G471
1.01         

Venta al por menor de gran 
variedad de productos en 
tiendas, entre los que 
predominan, los productos 
alimenticios, las bebidas o el 
tabaco, como productos de 
primera necesidad y varios otros 
tipos de productos, como 
prendas de vestir, muebles, 
aparatos, artículos de ferretería, 
cosméticos, etcétera. 

G47
19 

Otras 
actividades 
de venta al 
por menor en 
comercios no 
especializado
s. 

G471
9.0 

Otras 
actividades de 
venta al por 
menor en 
comercios no 
especializados. 

G471
9.0 

Otras actividades de venta al por 
menor en comercios no 
especializados. 
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G473 

Venta al por 
menor de 
combustibles 
para 
vehículos 
automotores 
en comercios 
especializados
. 

G47
30 

Venta al por 
menor de 
combustibles 
para 
vehículos 
automotores 
en comercios 
especializado
s. 

G473
0.0 

Venta al por 
menor de 
combustible 
para vehículos 
motorizados y 
motocicletas 
en comercios 
especializados. 

G473
0.01 

Venta al por menor de 
combustibles para vehículos 
automotores y motocicletas en 
establecimientos especializados. 

G473
0.02 

Venta al por menor de productos 
lubricantes y refrigerantes para 
vehículos automotores en 
establecimientos especializados. 

G474 

Venta al por 
menor de 
equipo de 
información y 
de 
comunicacion
es en 
comercios 
especializados
. 

G47
41 

Venta al por 
menor de 
computadore
s, equipo 
periférico, 
programas 
informáticos 
y equipo de 
telecomunica
ciones en 
comercios 
especializado
s. 

G474
1.1          

Venta al por 
menor de 
computadores, 
equipo de 
telecomunicaci
ón, equipo 
periférico, 
programas 
informáticos 
en comercios 
especializados. 

G474
1.11         

Venta al por menor de 
computadoras y equipo 
periférico computacional en 
establecimientos especializados. 

G474
1.12         

Venta al por menor de 
programas informáticos no 
personalizados, incluidos 
videojuegos, incluye consolas de 
videojuegos en establecimientos 
especializados. 
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G474
1.13         

Venta al por menor de equipos 
de telecomunicaciones: 
celulares, tubos electrónicos, 
etcétera. Incluye partes y piezas 
en establecimientos 
especializados. 

G47
42 

Venta al por 
menor de 
equipo de 
sonido y 
vídeo en 
comercios 
especializado
s. 

G474
2.0          

Venta al por 
menor de 
equipo de 
sonido y vídeo 
en comercios 
especializados. 

G474
2.00         

Venta al por menor de equipos 
de: radio, televisión y 
estereofónicos, reproductores y 
grabadores de cd y DVD en 
establecimientos especializados. 

G475 

Venta al por 
menor de 
otros enseres 
domésticos 
en comercios 
especializados
. 

G47
51 

Venta al por 
menor de 
productos 
textiles en 
comercios 
especializado
s. 

G475
1.0          

Venta al por 
menor de 
productos 
textiles en 
comercios 
especializados. 

G475
1.01         

Venta al por menor de telas, 
lanas y otros hilados para tejer, 
artículos de mercería (agujas e 
hilo de coser) en 
establecimientos especializados. 

G475
1.02         

Venta al por menor de artículos 
textiles: sábanas, toallas, juegos 
de mesa y otros artículos textiles; 
materiales básicos para hacer 
alfombras, tapices o bordados en 
establecimientos especializados. 
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G47
52 

Venta al por 
menor de 
artículos de 
ferretería, 
pinturas y 
productos de 
vidrio en 
comercios 
especializado
s. 

G475
2.0          

Venta al por 
menor de 
artículos de 
ferretería, 
pinturas y 
productos de 
vidrio en 
comercios 
especializados. 

G475
2.01         

Venta al por menor de artículos 
de ferretería: martillos, sierras, 
destornilladores y pequeñas 
herramientas en general, equipo 
y materiales de prefabricados 
para armado casero (equipo de 
bricolaje); alambres y cables 
eléctricos, cerraduras, montajes 
y adornos, extintores, segadoras 
de césped de cualquier tipo, 
etcétera en establecimientos 
especializados. 

G475
2.02         

Venta al por menor de pinturas, 
barnices y lacas en 
establecimientos especializados. 

G475
2.03         

Venta al por menor de vidrio 
plano y espejos en 
establecimientos especializados. 

G475
2.04         

Venta al por menor de 
materiales de construcción 
como: ladrillos, ripio, cemento, 
madera, etcétera en 
establecimientos especializados. 
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G475
2.05         

Venta al por menor de equipo 
sanitario y material de 
fontanería: cañerías, conexiones, 
tuberías de caucho, accesorios, 
grifos y material de calefacción y 
calefones en establecimientos 
especializados. 

G475
2.09         

Venta al por menor especializada 
de otros artículos de ferretería: 
saunas (baños de calor seco y 
vapor), artículos de plástico y de 
caucho, etcétera en 
establecimientos especializados. 

G47
53 

Venta al por 
menor de 
tapices, 
alfombras y 
cubrimientos 
para paredes 
y pisos en 
comercios 
especializado
s. 

G475
3.0          

Venta al por 
menor de 
tapices, 
alfombras y 
cubrimientos 
para paredes y 
pisos en 
comercios 
especializados. 

G475
3.01         

Venta al por menor de 
alfombras, tapices, moquetas, 
cortinas, visillos y tapetes en 
establecimientos especializados. 

G475
3.02         

Venta al por menor de papel 
tapiz y revestimientos de pisos 
en establecimientos 
especializados. 
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G47
59 

Venta al por 
menor de 
aparatos 
eléctricos de 
uso 
doméstico, 
muebles, 
equipo de 
iluminación y 
otros enseres 
domésticos 
en comercios 
especializado
s. 

G475
9.0          

Venta al por 
menor de 
muebles, 
artículos y 
equipos de uso 
doméstico en 
comercios 
especializados. 

G475
9.01         

Venta al por menor de muebles 
de uso doméstico, colchones y 
somieres en establecimientos 
especializados. 

G475
9.02         

Venta al por menor de artículos 
de iluminación en 
establecimientos especializados. 

G475
9.03         

Venta al por menor de utensilios 
de uso doméstico, cubiertos, 
vajilla, cristalería, plásticos y 
objetos de porcelana y de 
cerámica en establecimientos 
especializados. 

G475
9.04         

Venta al por menor de artículos 
de madera, desechables, corcho 
y mimbre en establecimientos 
especializados. 
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G475
9.05         

Venta al por menor de 
electrodomésticos en 
establecimientos especializados: 
refrigeradoras, cocinas, 
microondas, etcétera. 

G475
9.06         

Venta al por menor de 
instrumentos musicales y 
partituras en establecimientos 
especializados. 

G475
9.09         

Venta al por menor de otros 
enseres y aparatos de uso 
doméstico n.c.p. incluido 
sistemas de seguridad, como 
dispositivos de cierre, cajas de 
caudales, vidrios blindados y 
cajas fuertes, sin servicio de 
instalación ni de mantenimiento 
en establecimientos 
especializados 

G476 

Venta al por 
menor de 
productos 
culturales y 
recreativos en 
comercios 

G47
61 

Venta al por 
menor de 
libros, 
periódicos y 
artículos de 
papelería en 
comercios 

G476
1.0          

Venta al por 
menor de 
libros, 
periódicos y 
artículos de 
papelería en 

G476
1.01         

Venta al por menor de libros de 
todo tipo en establecimientos 
especializados. 
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especializados
. 

especializado
s. 

comercios 
especializados. G476

1.02         

Venta al por menor de periódicos 
en establecimientos 
especializados. 

G476
1.03         

Venta al por menor de artículos 
de oficina y papelería como 
lápices, bolígrafos, papel, 
etcétera, en establecimientos 
especializados. 

G47
62 

Venta al por 
menor de 
grabaciones 
de música y 
de vídeo en 
comercios 
especializado
s. 

G476
2.0          

Venta al por 
menor de 
grabaciones de 
música y de 
vídeo en 
comercios 
especializados. 

G476
2.00         

Venta al por menor de discos de 
vinilo, cintas magnetofónicas, 
discos compactos y casetes de 
música, cintas de vídeo y DVD, 
cintas y discos en blanco en 
establecimientos especializados. 

G47
63 

Venta al por 
menor de 
equipo de 
deporte en 
comercios 
especializado
s. 

G476
3.0          

Venta al por 
menor de 
equipo de 
deporte en 
comercios 
especializados. 

G476
3.00         

Venta al por menor de artículos 
de deporte, de pesca y de 
acampada, embarcaciones y 
bicicletas en establecimientos 
especializados. 

G47
64 

Venta al por 
menor de 
juegos y 
juguetes en 
comercios 
especializado
s. 

G476
4.0          

Venta al por 
menor de 
juegos y 
juguetes en 
comercios 
especializados. 

G476
4.00         

Venta al por menor de juegos y 
juguetes de todos los materiales 
en establecimientos 
especializados. 
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G477 

Venta al por 
menor de 
otros 
productos en 
comercios 
especializados
. 

G47
71 

Venta al por 
menor de 
prendas de 
vestir, 
calzado y 
artículos de 
cuero en 
comercios 
especializado
s. 

G477
1.1          

Venta al por 
menor de 
prendas de 
vestir en 
comercios 
especializados. 

G477
1.11         

Venta al por menor de prendas 
de vestir y peletería en 
establecimientos especializados. 

G477
1.2          

Venta al por 
menor de 
calzado y 
artículos de 
cuero en 
comercios 
especializados. 

G477
1.12         

Venta al por menor de accesorios 
de vestir como: guantes, 
corbatas, tirantes, incluye 
paraguas etc... En 
establecimientos especializados. 

G477
1.21         

Venta al por menor de calzado, 
material de zapatería (plantillas, 
taloneras, suela y artículos 
análogos) en establecimientos 
especializados. 

G477
1.22         

Venta al por menor de artículos 
de cuero y sustitutos, incluido 
accesorios de viaje, excepto 
prendas de vestir en 
establecimientos especializados. 
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G47
72 

Venta al por 
menor de 
productos 
farmacéutico
s y 
medicinales, 
cosméticos y 
artículos de 
tocador en 
comercios 
especializado
s. 

G477
2.0          

Venta al por 
menor de 
productos 
farmacéuticos, 
medicinales y 
ortopédicos, 
perfumes, 
cosméticos y 
de uso 
personal en 
comercios 
especializados. 

G477
2.01         

Venta al por menor de productos 
farmacéuticos en 
establecimientos especializados. 

G477
2.02         

Venta al por menor de productos 
naturistas en establecimientos 
especializados. 

G477
2.03         

Venta al por menor de 
instrumentos y aparatos 
medicinales y ortopédicos en 
establecimientos especializados. 

G477
2.04         

Venta al por menor de productos 
veterinarios en establecimientos 
especializados. 

G477
2.05         

Venta al por menor de perfumes, 
artículos cosméticos y de uso 
personal en establecimientos 
especializados (pañales). 
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G47
73 

Venta al por 
menor de 
otros 
productos 
nuevos en 
comercios 
especializado
s. 

G477
3.1          

Venta al por 
menor de 
equipo 
fotográfico, 
óptico y de 
precisión en 
comercios 
especializados. 

G477
3.11         

Venta al por menor de equipo 
fotográfico y de precisión, en 
establecimientos especializados. 

G477
3.12         

Venta al por menor de equipo 
óptico y actividades de las 
ópticas en establecimientos 
especializados. 

G477
3.2          

Venta al por 
menor de 
flores, plantas, 
semillas, 
fertilizantes, 
mascotas y 
alimento para 
mascotas en 
comercios 
especializados. 

G477
3.21         

Venta al por menor de flores, 
plantas y semillas en 
establecimientos especializados, 
incluso arreglos florales. 

G477
3.22         

Venta al por menor de 
fertilizantes, balanceados y 
abonos en establecimientos 
especializados. 

G477
3.23         

Venta al por menor de mascotas 
y alimento para mascotas en 
establecimientos especializados. 
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G477
3.9          

Venta al por 
menor de otras 
mercancías en 
comercios 
especializados. 

G477
3.91         

Venta al por menor de 
recuerdos, sellos, monedas, 
artículos religiosos y artesanía en 
establecimientos especializados. 

G477
3.92         

Actividades de galerías de arte 
comerciales en establecimientos 
especializados. 

G477
3.93         

Venta al por menor de fuel, gas 
en bombonas, carbón y leña para 
uso doméstico en 
establecimientos especializados. 

G477
3.94         

Venta al por menor de relojes y 
joyas en establecimientos 
especializados. 

G477
3.95         

Venta al por menor de recargas y 
tarjetas electrónicas en 
establecimientos especializados. 

G477
3.96         

Venta al por menor de productos 
para fiestas infantiles en 
establecimientos especializados. 
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G477
3.99         

Venta al por menor de productos 
no alimenticios n.c.p.: materiales 
de limpieza, armas y municiones, 
etcétera, en establecimientos 
especializados. 

G47
74 

Venta al por 
menor de 
artículos de 
segunda 
mano en 
comercios 
especializado
s. 

G477
4.0          

Venta al por 
menor de 
artículos de 
segunda mano 
en comercios 
especializados. 

G477
4.01         

Venta al por menor de libros de 
segunda mano en 
establecimientos especializados. 

G477
4.02         

Venta al por menor de 
antigüedades en 
establecimientos especializados. 

G477
4.09         

Otros tipos de actividades de 
venta al por menor de artículos 
de segunda mano, usados, 
incluidas actividades de casas de 
subastas de estos artículos en 
establecimientos especializados. 

G478 

Venta al por 
menor en 
puestos de 
venta y 
mercados. 

G47
81 

Venta al por 
menor de 
alimentos, 
bebidas y 
tabaco en 
puestos de 
venta y 
mercados. 

G478
1.0          

Venta al por 
menor de 
alimentos, 
bebidas y 
tabaco en 
puestos de 
venta y 
mercados. 

G478
1.00         

Venta al por menor de 
alimentos, bebidas y productos 
del tabaco en puestos de venta o 
mercados. 
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G47
82 

Venta al por 
menor de 
productos 
textiles, 
prendas de 
vestir y 
calzado en 
puestos de 
venta y 
mercados. 

G478
2.0          

Venta al por 
menor de 
productos 
textiles, 
prendas de 
vestir y calzado 
en puestos de 
venta y 
mercados. 

G478
2.00         

Venta al por menor de productos 
textiles, prendas de vestir y 
calzado en puestos de venta y 
mercados. 

G47
89 

Venta al por 
menor de 
otros 
productos en 
puestos de 
venta y 
mercados. 

G478
9.0          

Venta al por 
menor de otros 
productos en 
puestos de 
venta y 
mercados. 

G478
9.00         

Venta al por menor de otros 
artículos en puestos de venta o 
mercado como: alfombras, 
tapices, libros, juegos y juguetes, 
aparatos electrodomésticos 
grabaciones de música, video, 
etcétera. 

G479 

Venta al por 
menor no 
realizada en 
comercios, 
puestos de 
venta o 
mercados. 

G47
91 

Venta al por 
menor por 
correo y por 
internet. 

G479
1.0          

Venta al por 
menor de 
cualquier tipo 
de producto 
por 
correspondenci
a o internet. 

G479
1.00         

Venta al por menor de cualquier 
tipo de producto por correo, por 
internet, incluido subastas por 
internet, catálogo, teléfono, 
televisión y envió de productos al 
cliente. 
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G47
99 

Otras 
actividades 
de venta al 
por menor no 
realizadas en 
comercios, 
puestos de 
venta o 
mercados. 

G479
9.0          

Otras 
actividades de 
venta al por 
menor no 
realizadas en 
comercios, 
puestos de 
venta o 
mercados. 

G479
9.01         

Venta al por menor de cualquier 
tipo de producto no realizada en 
almacenes ni puestos de 
mercado: venta directa o por 
vendedores a domicilio incluido 
la venta mediante máquinas 
expendedoras, etcétera. 

G479
9.02         

Venta al por menor por 
comisionistas (no dependientes 
de comercios); incluye 
actividades de casas de subastas 
(al por menor). 

G479
9.03         

Venta directa de combustibles 
(combustible de calefacción, 
leña, etcétera) con entrega en el 
domicilio del cliente. 
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2. LISTA DE EMPRESAS SEGÚN CLASIFICACIÓN  

 

G COMERCIO 

CIIU 45 COMERCIO Y REPARACIÓN DE VEHÍCULOS 
AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS.  

CIIU 46 COMERCIO AL POR MAYOR EXCEPTO DE 
VEHÍCULOS AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS  

CIIU 47  COMERCIO AL POR MENOR EXCEPTO DE 
VEHICULOS AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS 

CIIU EXPEDIENTE EMPRESAS  CIIU EXPEDIENTE EMPRESAS  CIIU EXPEDIENTE EMPRESA 

G4510.01 30151 AUSTRAL CIA LTDA 
 

G4620.11 30365 
AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA  G4711.01 33437 

AZENDE LOGISTICS 
AZENDELOG CIA.LTDA. 

G4510.01 33692 AUTOHYUN S.A. 
 

G4620.11 32514 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. 
LTDA.  G4759.01 30984 

COLINEAL CORPORATION CIA. 
LTDA. 

G4510.01 95241 AUTOMOTORES ELCAMER S.A. 

 

G4630.31 33641 ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA. 

 

G4711.01 31539 
COMERCIAL Y COMISARIATO 
ECONOMICO COMYCOMEC 
CIA. LTDA. 

G4510.01 32655 COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA. 

 
G4630.95 6164 

CORPORACION ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS SA CELYASA 

 G4711.01 6712 

CORPORACION AZENDE S.A. 

G4530.00 33302 
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. 
A.  

G4630.31 11187 CASA COMERCIAL ALMEIDA C LTDA 
 G4753.01 30477 

DURAMAS CIA. LTDA. 

G4510.01 95234 FISUM S.A. 

 
G4630.11 38319 

CORPORACION INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A. 

 G4730.01 95329 

EUGAS CIA. LTDA. 

G4510.01 6014 IMPARTES S.A. 

 
G4630.95 6737 

DISTRIBUCIONES DE VICTOR 
MOSCOSO E HIJOS CIA. LTDA. 

 G4773.11 31450 

IMPORTACIONES ESPACRI CIA. 
LTDA. 

G4530.00 32860 IMPORMAVIZ CIA. LTDA. 
 

G4649.11 30152 ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. 
 G4772.05 30990 

LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA. 

G4530.00 31820 IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA. 
 

G4649.11 30109 
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 
MORA S.A.  G4761.03 6886 

PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL 
S.A. 

G4510.01 617 IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A. 
 

G4649.11 6819 
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. 
LTDA.  G4730.01 31552 

SERVISALAZAR CIA. LTDA. 

G4530.00 33495 KARNATAKA S.A. 
 

G4649.11 31969 CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA. 
 G4772.01 6653 

SINAIFARM S.A. 

G4520.01 95012 
LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA 
S. A.  

G4649.11 31049 IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 
 G4719.00 95185 

TECNODIGI CIA. LTDA. 

G4510.01 95306 MAXXIMUNDO CIA. LTDA. 
 

G4649.11 30062 MARCIMEX S.A. 
 G4730.01 30373 

TOCASA S.A. 

G4510.01 603 MIRASOL SA 
 

G4649.22 32656 ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA. 
    

G4540.02 33544 MOTORALMOR CIA LTDA. 
 

G4649.22 31316 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO 
CIA. LTDA.     

G4510.01 31720 MOTRICENTRO CIA. LTDA. 
 

G4649.24 30595 RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A. 
    

G4510.01 32360 NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. 

 
G4649.24 202251 

REPRESENTACIONES PEDRO 
ARANEDA FERRER E HIJOS CIA. LTDA. 

    

G4510.01 33950 NEOAUTO S. A. 

 
G4651.01 31947 

COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA. 
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G4530.00 6065 TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA 
 

G4651.01 33032 CORESOLUTIONS S.A. 
    

G4510.01 108421 ECSYAUTO S.A 
 

G4652,02 126493 LIDENAR S.A. 
    

G4510.01 1992 METROCAR S.A 
 

G4653.01 32117 AGROTA CIA. LTDA. 
    

    
G4659.24 6728 

SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y 
GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. 

LTDA.     

    
G4659.93 31194 ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA. 

    

    
G4661.03 6085 

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA 
AUSTROGAS     

    
G4663.11 6448 

DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL 
AUSTRO S.A. DISTABLASA 

    

    
G4663.13 33120 CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA. 

    

    
G4663.13 33005 

DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. 

LTDA.     

    
G4663.14 7100 KERAMIKOS S.A. 

    

    
G4663.21 6137 

IMPORTADORA COMERCIAL EL 
HIERRO CIA. LTDA.     

    

G4669.12 33324 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA DE 

AGROQUIMICOS PALACIOS ROMERO 
ICAPAR S.A.     

    
G4690.00 33606 

DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA 
CIA. LTDA.     

    
G4690.00 323885 IMMEVI CIA. LTDA. 

    

    
G4690.00 31134 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA PINOS 

MONCAYO CIA LTDA     
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3. ESTADOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS EN ANÁLISIS 
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177 
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CIIU 45 

AUSTRAL CIA LTDA 

        

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   11.875.440,34 $   15.821.754,32 $   11.848.450,04 $   12.925.105,65 $   15.288.963,32 $   20.518.804,56 $     10.375.198,34 

COSTO DE VENTAS $   10.050.774,17 $   13.446.577,03 $     9.604.939,44 $     9.997.023,84 $   11.168.375,98 $   14.688.190,90 $       6.509.129,46 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $     1.824.666,17 $     2.375.177,29 $     2.243.510,60 $     2.928.081,81 $     4.120.587,34 $     5.830.613,66 $       3.866.068,88 

GASTOS 
OPERACIONALES $     1.389.175,76 $     1.864.754,77 $     2.002.392,62 $     2.715.463,47 $     2.593.034,59 $     5.008.435,16 $       3.664.181,20 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $         435.490,41 $         510.422,52 $         241.117,98 $         212.618,34 $     1.527.552,75 $         822.178,50 $           201.887,68 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           65.323,56 $           76.563,38 $           36.167,70 $           31.892,75 $         229.132,91 $         123.326,78 $             30.283,15 

IMPUESTO A LA RENTA $           92.541,71 $         104.126,19 $           47.138,57 $           39.759,63 $         285.652,36 $         153.747,38 $             37.753,00 

UTILIDAD NETA $         277.625,14 $         329.732,95 $         157.811,72 $         140.965,96 $     1.012.767,47 $         545.104,35 $           133.851,53 
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AUTOHYUN S.A. 

        

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   40.510.406,30 $   44.435.679,21 $   45.940.539,13 $   39.600.161,29 $   42.531.506,00 $   27.575.076,30  

COSTO DE VENTAS $   36.329.698,31 $   38.880.442,44 $   40.090.713,12 $   34.647.540,25 $   37.813.527,90 $   23.180.308,00  

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS 

$     4.180.707,99 $     5.555.236,77 $     5.849.826,01 $     4.952.621,04 $     4.717.978,10 $     4.394.768,30 
$                            
- 

GASTOS OPERACIONALES $     2.576.797,66 $     3.696.490,54 $     5.229.131,42 $     4.301.874,00 $     4.883.069,21 $     4.569.582,01  

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS 

$     1.603.910,33 $     1.858.746,23 $         620.694,59 $         650.747,04 $      (165.091,11) $      (174.813,71) 
$                            
- 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES 

$         240.586,55 $         278.811,93 $           93.104,19 $           97.612,06 $         (24.763,67) $         (26.222,06) 
$                            
- 

IMPUESTO A LA RENTA $         340.830,95 $         379.184,23 $         121.345,79 $         121.689,70 $         (30.872,04) $         (32.690,16) 
$                            
- 

UTILIDAD NETA $     1.022.492,84 $     1.200.750,06 $         406.244,61 $         431.445,29 $      (109.455,41) $      (115.901,49) 
$                            
- 

 

 

AUTOMOTORES ELCAMER S.A. 

         

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   1.176.512,47 $   1.782.054,77 $   2.893.137,53 $   5.300.549,84 $   6.045.883,31 $   6.824.978,15 $       3.684.489,95 

COSTO DE VENTAS $   1.066.066,30 $   1.403.461,21 $   2.300.991,15 $   4.080.632,08 $   4.459.209,75 $   5.024.014,18 $       2.620.897,46 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $      110.446,17 $      378.593,56 $      592.146,38 $   1.219.917,76 $   1.586.673,56 $   1.800.963,97 $       1.063.592,49 

GASTOS OPERACIONALES $           4.231,96 $      356.695,22 $      574.910,54 $   1.088.999,49 $   1.453.735,51 $   1.741.037,97 $       1.041.221,40 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      106.214,21 $         21.898,34 $         17.235,84 $      130.918,27 $      132.938,05 $         59.926,00 $             22.371,09 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         15.932,13 $           3.284,75 $           2.585,38 $         19.637,74 $         19.940,71 $           8.988,90 $               3.355,66 

IMPUESTO A LA RENTA $         22.570,52 $           4.467,26 $           3.369,61 $         24.481,72 $         24.859,42 $         11.206,16 $               4.183,39 

UTILIDAD NETA $         67.711,56 $         14.146,33 $         11.280,86 $         86.798,81 $         88.137,93 $         39.730,94 $             14.832,03 
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COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA. 

         

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   12.662.665,56 $   25.842.934,52 $   37.910.179,28 $   40.979.574,81 $   40.739.985,00 $   35.937.787,10 $     11.775.489,00 

COSTO DE VENTAS $     8.325.221,64 $   16.434.380,70 $   28.116.546,99 $   26.978.341,50 $   26.555.126,00 $   23.978.278,80 $       7.086.065,81 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     4.337.443,92 $     9.408.553,82 $     9.793.632,29 $   14.001.233,31 $   14.184.859,00 $   11.959.508,30 $       4.689.423,19 

GASTOS OPERACIONALES $     2.367.434,00 $     5.361.403,45 $     5.323.915,45 $     7.893.750,76 $     8.286.241,08 $     7.932.325,68 $       3.996.164,93 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $     1.970.009,92 $     4.047.150,37 $     4.469.716,84 $     6.107.482,55 $     5.898.617,92 $     4.027.182,62 $           693.258,26 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         295.501,49 $         607.072,56 $         670.457,53 $         916.122,38 $         884.792,69 $         604.077,39 $           103.988,74 

IMPUESTO A LA RENTA $         418.627,11 $         825.618,68 $         873.829,64 $     1.142.099,24 $     1.103.041,55 $         753.083,15 $           129.639,29 

UTILIDAD NETA $     1.255.881,32 $     2.614.459,14 $     2.925.429,67 $     4.049.260,93 $     3.910.783,68 $     2.670.022,08 $           459.630,23 

 
 
 

FISUM S.A. 

         

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   43.286.902,06 $   68.266.934,06 $   55.555.776,32 $   49.001.666,38 $   62.469.442,20 $   33.068.832,10  

COSTO DE VENTAS $   37.663.066,63 $   58.754.957,33 $   45.755.661,31 $   41.190.476,75 $   52.477.962,40 $   27.414.858,10  

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     5.623.835,43 $     9.511.976,73 $     9.800.115,01 $     7.811.189,63 $     9.991.479,80 $     5.653.974,00 $                            - 

GASTOS OPERACIONALES $     5.392.469,66 $     7.297.157,90 $     6.972.084,39 $     5.648.592,67 $     7.233.601,21 $     5.175.963,39  
UTILIDAD ANTES DE 

IMPUESTOS $         231.365,77 $     2.214.818,83 $     2.828.030,62 $     2.162.596,96 $     2.757.878,59 $         478.010,61 $                            - 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           34.704,87 $         332.222,82 $         424.204,59 $         324.389,54 $         413.681,79 $           71.701,59 $                            - 

IMPUESTO A LA RENTA $           49.165,23 $         451.823,04 $         552.879,99 $         404.405,63 $         515.723,30 $           89.387,98 $                            - 

UTILIDAD NETA $         147.495,68 $     1.430.772,96 $     1.850.946,04 $     1.433.801,78 $     1.828.473,51 $         316.921,03 $                            - 
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IMPARTES S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   13.012.868,69 $   12.666.801,70 $   10.091.924,02 $   11.021.406,68 $   12.006.637,00 $   7.993.123,64 $       5.951.177,34 

COSTO DE VENTAS $   11.151.304,74 $   10.713.197,35 $     8.731.729,45 $     9.626.480,14 $   11.200.738,20 $   6.876.256,47 $       5.328.265,40 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     1.861.563,95 $     1.953.604,35 $     1.360.194,57 $     1.394.926,54 $         805.898,80 $   1.116.867,17 $           622.911,94 

GASTOS OPERACIONALES $     1.271.520,19 $     1.370.677,93 $     1.018.068,79 $     1.082.843,65 $         475.664,81 $      996.363,48 $       1.007.318,61 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $         590.043,76 $         582.926,42 $         342.125,78 $         312.082,89 $         330.233,99 $      120.503,69 $        (384.406,67) 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES 

$           88.506,56 $           87.438,96 $           51.318,87 $           46.812,43 $           49.535,10 $         18.075,55 $           (57.661,00) 

IMPUESTO A LA RENTA $         125.384,30 $         118.916,99 $           66.885,59 $           58.359,50 $           61.753,76 $         22.534,19 $           (71.884,05) 

UTILIDAD NETA $         376.152,90 $         376.570,47 $         223.921,32 $         206.910,96 $         218.945,14 $         79.893,95 $        (254.861,62) 

 

 

 
IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   141.937.237,52 $   142.957.117,00 $   176.093.882,00 $   187.128.341,00 $   201.214.289,00 $   156.738.149,00 $   133.937.683,00 

COSTO DE VENTAS $   107.643.675,61 $   108.478.646,00 $   139.006.638,00 $   146.652.008,00 $   156.782.253,00 $   118.153.961,00 $   101.213.093,00 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS 

$     34.293.561,91 $     34.478.471,00 $     37.087.244,00 $     40.476.333,00 $     44.432.036,00 $     38.584.188,00 $     32.724.590,00 

GASTOS 
OPERACIONALES 

$     22.257.096,47 $     23.442.908,00 $     23.619.931,00 $     26.721.704,00 $     30.616.181,50 $     28.251.165,10 $     22.367.020,00 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS 

$     12.036.465,44 $     11.035.563,00 $     13.467.313,00 $     13.754.629,00 $     13.815.854,50 $     10.333.022,90 $     10.357.570,00 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES 

$        1.805.469,82 $        1.655.334,45 $        2.020.096,95 $        2.063.194,35 $        2.072.378,18 $        1.549.953,44 $        1.553.635,50 

IMPUESTO A LA RENTA $        2.557.748,91 $        2.251.254,85 $        2.632.859,69 $        2.572.115,62 $        2.583.564,79 $        1.932.275,28 $        1.936.865,59 

UTILIDAD NETA $        7.673.246,72 $        7.128.973,70 $        8.814.356,36 $        9.119.319,03 $        9.159.911,53 $        6.850.794,18 $        6.867.068,91 
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MAXXIMUNDO CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   7.825.016,59 $   8.950.121,05 $   15.117.045,93 $   14.937.716,78 $   17.401.854,40 $   14.861.014,60 $     17.349.039,20 

COSTO DE VENTAS $   6.045.953,41 $   6.655.873,45 $   11.692.406,30 $   11.148.301,68 $   13.074.893,80 $   11.034.740,60 $     12.661.608,70 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $   1.779.063,18 $   2.294.247,60 $     3.424.639,63 $     3.789.415,10 $     4.326.960,60 $     3.826.274,00 $        4.687.430,50 

GASTOS OPERACIONALES $      325.210,64 $      350.414,92 $         951.773,01 $         764.425,40 $     1.316.994,24 $     1.496.268,59 $        1.683.596,56 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $   1.453.852,54 $   1.943.832,68 $     2.472.866,62 $     3.024.989,70 $     3.009.966,36 $     2.330.005,41 $        3.003.833,94 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $      218.077,88 $      291.574,90 $         370.929,99 $         453.748,46 $         451.494,95 $         349.500,81 $           450.575,09 

IMPUESTO A LA RENTA $      308.943,66 $      396.541,87 $         483.445,42 $         565.673,07 $         562.863,71 $         435.711,01 $           561.716,95 

UTILIDAD NETA $      926.830,99 $   1.255.715,91 $     1.618.491,20 $     2.005.568,17 $     1.995.607,70 $     1.544.793,59 $        1.991.541,90 

 

 
MIRASOL SA 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   85.578.614,09 $   93.675.468,98 $   84.494.152,09 $   80.059.250,77 $   94.078.369,90 $   74.619.608,40 $     54.242.844,00 

COSTO DE VENTAS $   77.097.597,46 $   83.046.932,90 $   74.253.325,52 $   70.224.448,05 $   82.710.399,40 $   64.279.608,10 $     46.661.487,50 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     8.481.016,63 $   10.628.536,08 $   10.240.826,57 $     9.834.802,72 $   11.367.970,50 $   10.340.000,30 $        7.581.356,50 

GASTOS OPERACIONALES $     5.363.287,21 $     7.138.071,11 $     6.682.975,93 $     6.998.972,00 $     7.318.471,07 $     6.825.111,06 $        5.846.355,83 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $     3.117.729,42 $     3.490.464,97 $     3.557.850,64 $     2.835.830,72 $     4.049.499,43 $     3.514.889,24 $        1.735.000,67 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         467.659,41 $         523.569,75 $         533.677,60 $         425.374,61 $         607.424,91 $         527.233,39 $           260.250,10 

IMPUESTO A LA RENTA $         662.517,50 $         712.054,85 $         695.559,80 $         530.300,34 $         757.256,39 $         657.284,29 $           324.445,13 

UTILIDAD NETA $     1.987.552,51 $     2.254.840,37 $     2.328.613,24 $     1.880.155,77 $     2.684.818,12 $     2.330.371,57 $        1.150.305,44 
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MOTRICENTRO CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $     - $   17.784.818,28 $   16.097.135,08 $   14.325.600,11 $   15.245.860,00 $   12.618.985,60 $     14.848.247,20 

COSTO DE VENTAS $     - $   15.732.221,41 $   14.171.625,39 $   12.629.244,71 $   13.309.939,60 $   10.948.548,20 $     12.858.117,30 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     - $     2.052.596,87 $     1.925.509,69 $     1.696.355,40 $     1.935.920,40 $     1.670.437,40 $        1.990.129,90 

GASTOS OPERACIONALES $     - $     1.346.892,64 $     1.256.726,99 $     1.240.994,41 $     1.344.595,46 $     1.500.020,86 $        1.684.835,41 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $     - $         705.704,23 $         668.782,70 $         455.360,99 $         591.324,94 $         170.416,54 $           305.294,49 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $     - $         105.855,63 $         100.317,41 $           68.304,15 $           88.698,74 $           25.562,48 $              45.794,17 

IMPUESTO A LA RENTA $     - $         143.963,66 $         130.747,02 $           85.152,51 $         110.577,76 $           31.867,89 $              57.090,07 

UTILIDAD NETA $     - $         455.884,93 $         437.718,28 $         301.904,34 $         392.048,44 $         112.986,17 $           202.410,25 

 

 
 
 

NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   307.844.852,62 $   298.056.532,47 $   324.480.500,25 $   275.651.139,59 $     - $   161.088.587,00 $   140.413.843,00 

COSTO DE VENTAS $   262.208.265,19 $   251.503.321,96 $   271.838.703,64 $   229.818.417,15 $     - $   131.280.631,00 $   117.415.597,00 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     45.636.587,43 $     46.553.210,51 $     52.641.796,61 $     45.832.722,44 $     - $     29.807.956,00 $     22.998.246,00 

GASTOS OPERACIONALES $     22.315.795,58 $     17.566.493,67 $     20.353.332,85 $     21.512.440,47 $     - $     22.781.552,20 $     20.898.025,60 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $     23.320.791,85 $     28.986.716,84 $     32.288.463,76 $     24.320.281,97 $     - $        7.026.403,80 $        2.100.220,40 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        3.498.118,78 $        4.348.007,53 $        4.843.269,56 $        3.648.042,30 $     - $        1.053.960,57 $           315.033,06 

IMPUESTO A LA RENTA $        4.955.668,27 $        5.913.290,24 $        6.312.394,67 $        4.547.892,73 $     - $        1.313.937,51 $           392.741,21 

UTILIDAD NETA $     14.867.004,80 $     18.725.419,08 $     21.132.799,53 $     16.124.346,95 $     - $        4.658.505,72 $        1.392.446,13 
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NEOAUTO S. A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   48.260.652,22 $   47.670.944,86 $   38.304.928,43 $   31.454.945,41 $   37.631.632,00 $   23.014.301,00  

COSTO DE VENTAS $   43.676.013,48 $   42.266.884,45 $   33.478.209,02 $   27.258.867,97 $   33.657.672,30 $   19.844.838,00 $                             - 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $     4.584.638,74 $     5.404.060,41 $     4.826.719,41 $     4.196.077,44 $     3.973.959,70 $     3.169.463,00 $                             - 

GASTOS 
OPERACIONALES $     3.922.351,11 $     4.509.913,47 $     4.466.942,26 $     4.007.178,92 $     3.947.551,04 $     3.354.811,72 $                             - 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $         662.287,63 $         894.146,94 $         359.777,15 $         188.898,52 $           26.408,66 $      (185.348,72) $                             - 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           99.343,14 $         134.122,04 $           53.966,57 $           28.334,78 $             3.961,30 $         (27.802,31) $                             - 

IMPUESTO A LA RENTA $         140.736,12 $         182.405,98 $           70.336,43 $           35.324,02 $             4.938,42 $         (34.660,21) $                             - 

UTILIDAD NETA $         422.208,36 $         577.618,92 $         235.474,14 $         125.239,72 $           17.508,94 $      (122.886,20) $                             - 

 

 

ECSYAUTO S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   5.757.748,75 $   8.112.649,90 $   10.123.227,42 $   10.702.355,52 $   17.931.046,10 $   12.685.392,70 $                             - 

COSTO DE VENTAS $   5.330.046,26 $   7.270.660,42 $     9.004.829,47 $     9.470.184,17 $   16.000.451,60 $   10.816.124,60 $                             - 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $      427.702,49 $      841.989,48 $     1.118.397,95 $     1.232.171,35 $     1.930.594,50 $     1.869.268,10 $                             - 

GASTOS OPERACIONALES $      255.802,88 $      417.982,77 $         904.863,71 $         946.309,92 $     1.202.446,98 $     1.465.470,56 $                             - 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      171.899,61 $      424.006,71 $         213.534,24 $         285.861,43 $         728.147,52 $         403.797,54 $                             - 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         25.784,94 $         63.601,01 $           32.030,14 $           42.879,21 $         109.222,13 $           60.569,63 $                             - 

IMPUESTO A LA RENTA $         36.528,67 $         86.497,37 $           41.745,94 $           53.456,09 $         136.163,59 $           75.510,14 $                             - 

UTILIDAD NETA $      109.586,00 $      273.908,33 $         139.758,16 $         189.526,13 $         482.761,81 $         267.717,77 $                             - 
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METROCAR SA 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   102.490.289,25 $   116.160.994,32 $   118.662.225,67 $   117.858.815,39 $   129.474.230,00 $   113.066.797,00 $     83.381.498,60 

COSTO DE VENTAS $     89.526.217,01 $   102.667.954,15 $   104.223.634,36 $   104.603.889,14 $   115.327.734,00 $     98.760.330,00 $     72.681.192,50 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $     12.964.072,24 $     13.493.040,17 $     14.438.591,31 $     13.254.926,25 $     14.146.496,00 $     14.306.467,00 $     10.700.306,10 

GASTOS 
OPERACIONALES $        9.247.818,03 $        9.245.627,99 $     10.170.188,34 $        9.918.394,43 $     11.186.100,80 $     11.363.879,60 $        9.094.219,17 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $        3.716.254,21 $        4.247.412,18 $        4.268.402,97 $        3.336.531,82 $        2.960.395,20 $        2.942.587,40 $        1.606.086,93 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           557.438,13 $           637.111,83 $           640.260,45 $           500.479,77 $           444.059,28 $           441.388,11 $           240.913,04 

IMPUESTO A LA RENTA $           789.704,02 $           866.472,08 $           834.472,78 $           623.931,45 $           553.593,90 $           550.263,84 $           300.338,26 

UTILIDAD NETA $        2.369.112,06 $        2.743.828,27 $        2.793.669,74 $        2.212.120,60 $        1.962.742,02 $        1.950.935,45 $        1.064.835,63 

 

 
LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S. A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   7.557.845,24 $   8.563.667,80 $   9.603.382,40 $   9.952.450,93 $   10.187.153,30 $        8.067.485,39 $                             - 

COSTO DE VENTAS $                        - $                        - $                        - $                        - $                          - $                             - $                             - 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $   7.557.845,24 $   8.563.667,80 $   9.603.382,40 $   9.952.450,93 $   10.187.153,30 $        8.067.485,39 $                             - 

GASTOS OPERACIONALES $   5.205.781,62 $   6.026.362,78 $   6.807.865,00 $   6.856.618,53 $     6.896.125,90 $        6.659.914,08 $                             - 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $   2.352.063,62 $   2.537.305,02 $   2.795.517,40 $   3.095.832,40 $     3.291.027,40 $        1.407.571,31 $                             - 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $      352.809,54 $      380.595,75 $      419.327,61 $      464.374,86 $         493.654,11 $           211.135,70 $                             - 

IMPUESTO A LA RENTA $      499.813,52 $      517.610,22 $      546.523,65 $      578.920,66 $         615.422,12 $           263.215,83 $                             - 

UTILIDAD NETA $   1.499.440,56 $   1.639.099,04 $   1.829.666,14 $   2.052.536,88 $     2.181.951,17 $           933.219,78 $                             - 
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DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   18.464.960,51 $   17.949.635,86 $   21.200.063,84 $   17.226.681,52 $   19.713.013,50 $   14.460.075,80 $     11.735.802,10 

COSTO DE VENTAS $   16.235.319,62 $   15.459.381,64 $   19.071.994,21 $   15.103.455,78 $   17.732.239,70 $   12.778.678,00 $     10.193.289,70 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $     2.229.640,89 $     2.490.254,22 $     2.128.069,63 $     2.123.225,74 $     1.980.773,80 $     1.681.397,80 $        1.542.512,40 

GASTOS OPERACIONALES $     1.405.430,15 $     1.566.882,36 $     1.330.767,24 $     1.162.558,35 $         894.127,14 $         829.277,88 $           897.597,95 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $         824.210,74 $         923.371,86 $         797.302,39 $         960.667,39 $     1.086.646,66 $         852.119,92 $           644.914,45 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         123.631,61 $         138.505,78 $         119.595,36 $         144.100,11 $         162.997,00 $         127.817,99 $              96.737,17 

IMPUESTO A LA RENTA $         175.144,78 $         188.367,86 $         155.872,62 $         179.644,80 $         203.202,93 $         159.346,43 $           120.599,00 

UTILIDAD NETA $         525.434,35 $         596.498,22 $         521.834,41 $         636.922,48 $         720.446,74 $         564.955,51 $           427.578,28 

 

IMPORMAVIZ CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   5.929.479,91 $   5.681.046,49 $   6.271.572,97 $   8.346.015,52 $   9.340.321,81 $   9.245.602,30 $        8.675.709,53 

COSTO DE VENTAS $   4.508.590,75 $   4.619.173,89 $   4.905.975,86 $   6.862.000,27 $   7.859.169,28 $   6.805.778,72 $        6.503.289,60 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $   1.420.889,16 $   1.061.872,60 $   1.365.597,11 $   1.484.015,25 $   1.481.152,53 $   2.439.823,58 $        2.172.419,93 

GASTOS OPERACIONALES $      980.583,51 $      723.287,02 $   1.024.704,18 $   1.004.123,71 $      967.438,73 $   1.927.005,11 $        1.703.652,60 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      440.305,65 $      338.585,58 $      340.892,93 $      479.891,54 $      513.713,80 $      512.818,47 $           468.767,33 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         66.045,85 $         50.787,84 $         51.133,94 $         71.983,73 $         77.057,07 $         76.922,77 $              70.315,10 

IMPUESTO A LA RENTA $         93.564,95 $         69.071,46 $         66.644,57 $         89.739,72 $         96.064,48 $         95.897,05 $              87.659,49 

UTILIDAD NETA $      280.694,85 $      218.726,28 $      223.114,42 $      318.168,09 $      340.592,25 $      339.998,65 $           310.792,74 
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IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   7.949.195,26 $   9.459.926,95 $   9.835.877,46 $   11.148.336,38 $   9.489.013,12 $   8.248.793,74 $        6.640.778,01 

COSTO DE VENTAS $   6.065.461,79 $   7.173.887,51 $   7.259.514,69 $     8.274.977,97 $   6.599.311,44 $   5.360.752,19 $        4.327.037,88 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $   1.883.733,47 $   2.286.039,44 $   2.576.362,77 $     2.873.358,41 $   2.889.701,68 $   2.888.041,55 $        2.313.740,13 

GASTOS OPERACIONALES $   1.356.745,57 $   1.751.550,36 $   2.085.212,86 $     2.248.611,44 $   2.440.945,19 $   2.322.157,53 $        2.131.373,00 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      526.987,90 $      534.489,08 $      491.149,91 $         624.746,97 $      448.756,49 $      565.884,02 $           182.367,13 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         79.048,19 $         80.173,36 $         73.672,49 $           93.712,05 $         67.313,47 $         84.882,60 $              27.355,07 

IMPUESTO A LA RENTA $      111.984,93 $      109.035,77 $         96.019,81 $         116.827,68 $         83.917,46 $      105.820,31 $              34.102,65 

UTILIDAD NETA $      335.954,79 $      345.279,95 $      321.457,62 $         414.207,24 $      297.525,55 $      375.181,11 $           120.909,41 

 

 

KARNATAKA S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   7.412.759,19 $   11.120.074,90 $   12.463.579,67 $   12.208.436,14 $   11.860.805,40 $   7.412.595,00 $                             - 

COSTO DE VENTAS $   5.034.452,28 $     8.056.461,40 $     9.157.446,84 $     8.265.283,47 $     8.007.965,63 $   4.856.925,43 $                             - 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $   2.378.306,91 $     3.063.613,50 $     3.306.132,83 $     3.943.152,67 $     3.852.839,77 $   2.555.669,57 $                             - 

GASTOS OPERACIONALES $   1.468.700,13 $     1.341.911,88 $     1.963.778,37 $     3.097.836,46 $     3.137.383,13 $   3.403.398,85 $                             - 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      909.606,78 $     1.721.701,62 $     1.342.354,46 $         845.316,21 $         715.456,64 $    (847.729,28) $                             - 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $      136.441,02 $         258.255,24 $         201.353,17 $         126.797,43 $         107.318,50 $    (127.159,39) $                             - 

IMPUESTO A LA RENTA $      193.291,44 $         351.227,13 $         262.430,30 $         158.074,13 $         133.790,39 $    (158.525,38) $                             - 

UTILIDAD NETA $      579.874,32 $     1.112.219,25 $         878.570,99 $         560.444,65 $         474.347,75 $    (562.044,51) $                             - 
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TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   20.455.074,71 $   24.267.663,47 $   27.041.177,26 $   27.504.684,08 $   27.207.481,40 $   26.544.836,60 $     21.498.819,30 

COSTO DE VENTAS $   16.729.806,69 $   20.100.270,43 $   22.644.615,24 $   22.969.630,87 $   22.498.746,80 $   21.717.649,30 $     17.292.307,20 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     3.725.268,02 $     4.167.393,04 $     4.396.562,02 $     4.535.053,21 $     4.708.734,60 $     4.827.187,30 $        4.206.512,10 

GASTOS OPERACIONALES $     2.499.033,30 $     2.788.649,12 $     3.227.822,91 $     3.219.245,92 $     3.208.220,67 $     3.873.632,84 $        3.751.134,12 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $     1.226.234,72 $     1.378.743,92 $     1.168.739,11 $     1.315.807,29 $     1.500.513,93 $         953.554,46 $           455.377,98 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         183.935,21 $         206.811,59 $         175.310,87 $         197.371,09 $         225.077,09 $         143.033,17 $              68.306,70 

IMPUESTO A LA RENTA $         260.574,88 $         281.263,76 $         228.488,50 $         246.055,96 $         280.596,10 $         178.314,68 $              85.155,68 

UTILIDAD NETA $         781.724,63 $         890.668,57 $         764.939,75 $         872.380,23 $         994.840,74 $         632.206,61 $           301.915,60 

 

MOTORALMOR CIA LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   3.709.317,25 $   5.472.540,96 $   7.109.675,84 $   8.864.195,96 $   9.582.739,08 $   8.692.412,02 $        8.139.707,95 

COSTO DE VENTAS $   2.321.127,26 $   3.470.779,83 $   4.784.472,66 $   5.911.363,91 $   6.494.933,37 $   5.627.440,95 $        5.552.597,42 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $   1.388.189,99 $   2.001.761,13 $   2.325.203,18 $   2.952.832,05 $   3.087.805,71 $   3.064.971,07 $        2.587.110,53 

GASTOS OPERACIONALES $   1.002.871,59 $   1.440.918,33 $   1.603.650,01 $   1.954.853,58 $   2.039.941,58 $   1.960.994,30 $        1.634.534,96 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      385.318,40 $      560.842,80 $      721.553,17 $      997.978,47 $   1.047.864,13 $   1.103.976,77 $           952.575,57 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         57.797,76 $         84.126,42 $      108.232,98 $      149.696,77 $      157.179,62 $      165.596,52 $           142.886,34 

IMPUESTO A LA RENTA $         81.880,16 $      114.411,93 $      141.063,64 $      186.621,97 $      195.950,59 $      206.443,66 $           178.131,63 

UTILIDAD NETA $      245.640,48 $      362.304,45 $      472.256,55 $      661.659,73 $      694.733,92 $      731.936,60 $           631.557,60 
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CIIU 46 

AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS C LTDA 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $  3.443.412,12 $  3.984.529,05 $      5.129.475,19 $  6.195.188,14 $  7.719.915,99 $  7.073.609,70  

COSTO DE VENTAS $  2.290.410,24 $  2.409.891,23 $      3.107.126,15 $  3.632.110,39 $  4.401.148,51 $  4.279.508,28  

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $  1.153.001,88 $  1.574.637,82 $      2.022.349,04 $  2.563.077,75 $  3.318.767,48 $  2.794.101,42 $             - 

GASTOS OPERACIONALES $      887.623,35 $  1.253.519,31 $      1.471.789,11 $  1.742.745,79 $  2.290.727,02 $  2.448.090,64  

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      265.378,53 $      321.118,51 $          550.559,93 $      820.331,96 $  1.028.040,46 $      346.010,78 $             - 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $        39.806,78 $        48.167,78 $            82.583,99 $      123.049,79 $      154.206,07 $        51.901,62 $             - 

IMPUESTO A LA RENTA $        56.392,94 $        65.508,18 $          107.634,47 $      153.402,08 $      192.243,57 $        64.704,02 $             - 

UTILIDAD NETA $      169.178,81 $      207.442,56 $          360.341,47 $      543.880,09 $      681.590,82 $      229.405,15 $             - 

 

 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $  7.909.633,30 $11.004.013,32 $    11.068.062,02 $  9.811.366,45 $10.211.992,80 $11.208.926,80 $10.088.138,50 

COSTO DE VENTAS $  6.963.473,70 $  9.870.396,20 $      9.823.361,98 $  8.754.612,22 $  8.968.080,38 $10.169.320,10 $   9.050.521,74 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $      946.159,60 $  1.133.617,12 $      1.244.700,04 $  1.056.754,23 $  1.243.912,42 $  1.039.606,70 $   1.037.616,76 

GASTOS OPERACIONALES $      581.008,86 $      860.583,64 $      1.002.788,95 $      886.956,18 $      856.097,54 $      847.489,72 $      893.769,27 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      365.150,74 $      273.033,48 $          241.911,09 $      169.798,05 $      387.814,88 $      192.116,98 $      143.847,49 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $        54.772,61 $        40.955,02 $            36.286,66 $        25.469,71 $        58.172,23 $        28.817,55 $         21.577,12 

IMPUESTO A LA RENTA $        77.594,53 $        55.698,83 $            47.293,62 $        31.752,24 $        72.521,38 $        35.925,88 $         26.899,48 

UTILIDAD NETA $      232.783,60 $      176.379,63 $          158.330,81 $      112.576,11 $      257.121,27 $      127.373,56 $         95.370,89 
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JACOME & ORTIZ DE COMERCIO CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $  8.431.967,72 $  9.131.181,69 $    10.139.794,82 $10.133.495,18 $11.090.272,60 $                        - $             - 

COSTO DE VENTAS $  7.406.841,31 $  7.198.001,99 $      9.067.980,31 $  8.186.561,50 $  7.614.224,10 $                        - $             - 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $  1.025.126,41 $  1.933.179,70 $      1.071.814,51 $  1.946.933,68 $  3.476.048,50 $                        - $             - 

GASTOS OPERACIONALES $      690.705,99 $  1.762.383,20 $          853.360,50 $  1.748.858,98 $  3.253.484,76 $                        - $             - 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      334.420,42 $      170.796,50 $          218.454,01 $      198.074,70 $      222.563,74 $                        - $             - 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $        50.163,06 $        25.619,47 $            32.768,10 $        29.711,21 $        33.384,56 $                        - $             - 

IMPUESTO A LA RENTA $        71.064,34 $        34.842,49 $            42.707,76 $        37.039,97 $        41.619,42 $                        - $             - 

UTILIDAD NETA $      213.193,02 $      110.334,54 $          142.978,15 $      131.323,53 $      147.559,76 $                        - $             - 

 

 
ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $  4.455.059,04 $  4.563.476,45 $      4.760.737,17 $  4.794.161,18 $  5.455.636,80 $  5.591.721,05 $5.575.717,79 

COSTO DE VENTAS $  3.663.501,83 $  3.612.192,23 $      3.744.943,34 $  3.615.843,68 $  4.107.955,81 $  4.275.705,18 $4.179.836,56 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $      791.557,21 $      951.284,22 $      1.015.793,83 $  1.178.317,50 $  1.347.680,99 $  1.316.015,87 $1.395.881,23 

GASTOS OPERACIONALES $      683.694,97 $      859.724,08 $          968.585,23 $      928.825,75 $  1.011.411,01 $  1.040.294,75 $1.283.141,12 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      107.862,24 $        91.560,14 $            47.208,60 $      249.491,75 $      336.269,98 $      275.721,12 $    112.740,11 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $        16.179,34 $        13.734,02 $              7.081,29 $        37.423,76 $        50.440,50 $        41.358,17 $      16.911,02 

IMPUESTO A LA RENTA $        22.920,73 $        18.678,27 $              9.229,28 $        46.654,96 $        62.882,49 $        51.559,85 $      21.082,40 

UTILIDAD NETA $        68.762,18 $        59.147,85 $            30.898,03 $      165.413,03 $      222.947,00 $      182.803,10 $      74.746,69 
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS SA CELYASA 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $11.524.874,00 $13.482.043,46 $    15.079.390,48 $14.962.847,49 $15.249.130,50 $17.104.449,90  

COSTO DE VENTAS $  8.333.840,71 $10.258.278,65 $    12.413.363,24 $12.712.802,57 $12.777.807,00 $14.106.175,40  

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $  3.191.033,29 $  3.223.764,81 $      2.666.027,24 $  2.250.044,92 $  2.471.323,50 $  2.998.274,50 $             - 

GASTOS OPERACIONALES $  2.830.362,61 $  2.752.204,48 $      2.770.310,71 $  2.651.911,21 $  2.703.148,24 $  3.476.569,19  

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      360.670,68 $      471.560,33 $        -104.283,47 $    -401.866,29 $    -231.824,74 $    -478.294,69 $             - 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $        54.100,60 $        70.734,05 $          -15.642,52 $       -60.279,94 $       -34.773,71 $       -71.744,20 $             - 

IMPUESTO A LA RENTA $        76.642,52 $        96.198,31 $          -20.387,42 $       -75.149,00 $       -43.351,23 $       -89.441,11 $             - 

UTILIDAD NETA $      229.927,56 $      304.627,97 $          -68.253,53 $    -266.437,35 $    -153.699,80 $    -317.109,38 $             - 

 

 
CASA COMERCIAL ALMEIDA C LTDA 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $     - $   5.210.411,17 $   5.547.776,35 $   7.412.620,24 $   5.874.592,31 $   5.197.536,36 $        5.447.842,14 

COSTO DE VENTAS $     - $   3.518.428,70 $   3.846.702,18 $   5.362.945,86 $   3.937.349,11 $   3.401.512,23 $        3.493.676,86 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     - $   1.691.982,47 $   1.701.074,17 $   2.049.674,38 $   1.937.243,20 $   1.796.024,13 $        1.954.165,28 

GASTOS OPERACIONALES $     - $   1.452.790,83 $   1.436.473,81 $   1.598.203,63 $   1.537.791,77 $   1.309.017,43 $        1.478.634,88 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $     - $      239.191,64 $      264.600,36 $      451.470,75 $      399.451,43 $      487.006,70 $           475.530,40 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $     - $         35.878,75 $         39.690,05 $         67.720,61 $         59.917,71 $         73.051,01 $              71.329,56 

IMPUESTO A LA RENTA $     - $         48.795,09 $         51.729,37 $         84.425,03 $         74.697,42 $         91.070,25 $              88.924,18 

UTILIDAD NETA $     - $      154.517,80 $      173.180,94 $      299.325,11 $      264.836,30 $      322.885,44 $           315.276,66 
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CORPORACION INTERNACIONAL PALACIOS CIPAL S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   4.151.207,24 $       38.979,08 $       9.226,76 $         4.261,31 $    14.829,48 $         3.792,69 $           280.814,91 

COSTO DE VENTAS $   3.795.068,67 $                      - $                    - $                      - $                    - $                      - $                             - 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $      356.138,57 $       38.979,08 $       9.226,76 $         4.261,31 $    14.829,48 $         3.792,69 $           280.814,91 

GASTOS OPERACIONALES $      825.535,14 $    227.277,30 $    61.455,98 $    235.560,47 $    99.036,33 $    121.132,45 $           227.041,66 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $     -469.396,57 $   -188.298,22 $   -52.229,22 $   -231.299,16 $   -84.206,85 $   -117.339,76 $              53.773,25 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $       -70.409,49 $     -28.244,73 $     -7.834,38 $     -34.694,87 $   -12.631,03 $     -17.600,96 $                8.065,99 

IMPUESTO A LA RENTA $       -99.746,77 $     -38.412,84 $   -10.210,81 $     -43.252,94 $   -15.746,68 $     -21.942,54 $              10.055,60 

UTILIDAD NETA $     -299.240,31 $   -121.640,65 $   -34.184,02 $   -153.351,34 $   -55.829,14 $     -77.796,26 $              35.651,66 

 

 

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $113.165.612,58 $128.431.488,49 $ 133.729.568,96 $129.451.962,03 $160.724.484,00 $118.746.084,00 $93.629.161,20 

COSTO DE VENTAS $   68.188.449,86 $   87.055.553,87 $    83.157.627,95 $   83.129.899,63 $111.166.169,00 $   74.697.553,60 $58.468.307,10 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   44.977.162,72 $   41.375.934,62 $    50.571.941,01 $   46.322.062,40 $   49.558.315,00 $   44.048.530,40 $35.160.854,10 

GASTOS OPERACIONALES $   37.919.393,10 $   41.955.067,71 $    48.016.581,93 $   48.284.313,10 $   46.935.218,30 $   50.544.919,50 $40.160.518,40 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $     7.057.769,62 $       -579.133,09 $      2.555.359,08 $   -1.962.250,70 $     2.623.096,70 $   -6.496.389,10 $ -4.999.664,30 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $     1.058.665,44 $         -86.869,96 $          383.303,86 $       -294.337,60 $         393.464,51 $       -974.458,36 $     -749.949,65 

IMPUESTO A LA RENTA $     1.499.776,04 $       -118.143,15 $          499.572,70 $       -366.940,88 $         490.519,08 $   -1.214.824,76 $     -934.937,22 

UTILIDAD NETA $     4.499.328,13 $       -374.119,98 $      1.672.482,52 $   -1.300.972,21 $     1.739.113,11 $   -4.307.105,97 $ -3.314.777,43 
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ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $  7.470.924,47 $  8.317.464,59 $      9.338.300,70 $  9.115.726,48 $  9.422.389,76 $10.067.836,70 $9.874.823,56 

COSTO DE VENTAS $  6.519.115,42 $  7.254.596,20 $      8.098.873,06 $  7.791.770,45 $  8.066.752,70 $  8.780.933,20 $8.342.557,32 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $      951.809,05 $  1.062.868,39 $      1.239.427,64 $  1.323.956,03 $  1.355.637,06 $  1.286.903,50 $1.532.266,24 

GASTOS OPERACIONALES $      800.475,15 $      865.192,34 $      1.134.446,37 $  1.098.145,35 $  1.248.726,25 $  1.160.964,98 $1.432.275,99 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      151.333,90 $      197.676,05 $          104.981,27 $      225.810,68 $      106.910,81 $      125.938,52 $      99.990,25 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $        22.700,09 $        29.651,41 $            15.747,19 $        33.871,60 $        16.036,62 $        18.890,78 $      14.998,54 

IMPUESTO A LA RENTA $        32.158,45 $        40.325,91 $            20.523,84 $        42.226,60 $        19.992,32 $        23.550,50 $      18.698,18 

UTILIDAD NETA $        96.475,36 $      127.698,73 $            68.710,24 $      149.712,48 $        70.881,87 $        83.497,24 $      66.293,54 

 

 
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $15.026.210,89 $17.183.120,00 $    16.309.332,71 $15.493.492,27  $15.097.573,30 $12.280.460,30 

COSTO DE VENTAS $12.836.585,62 $14.548.884,00 $    13.651.588,44 $13.035.302,12  $12.058.844,60 $10.149.555,40 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $  2.189.625,27 $  2.634.236,00 $      2.657.744,27 $  2.458.190,15 $                        - $  3.038.728,70 $   2.130.904,90 

GASTOS OPERACIONALES $  1.871.075,93 $  2.516.492,00 $      2.684.432,36 $  2.667.986,64  $  2.901.254,22 $   2.833.987,76 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      318.549,34 $      117.744,00 $          -26.688,09 $    -209.796,49 $                        - $      137.474,48 $     -703.082,86 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $        47.782,40 $        17.661,60 $             -4.003,21 $       -31.469,47 $                        - $        20.621,17 $     -105.462,43 

IMPUESTO A LA RENTA $        67.691,73 $        24.019,78 $             -5.217,52 $       -39.231,94 $                        - $        25.707,73 $     -131.476,49 

UTILIDAD NETA $      203.075,20 $        76.062,62 $          -17.467,35 $    -139.095,07 $                        - $        91.145,58 $     -466.143,94 
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $46.460.388,87 $45.035.185,51 $    47.313.784,42 $63.817.541,19 $93.349.517,85 $54.083.110,84 $52.303.392,61 

COSTO DE VENTAS $29.038.207,66 $23.960.476,27 $    26.758.494,48 $39.243.842,81 $35.187.699,99 $33.381.399,61 $30.272.279,76 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $17.422.181,21 $21.074.709,24 $    20.555.289,94 $24.573.698,38 $58.161.817,86 $20.701.711,23 $22.031.112,85 

GASTOS 
OPERACIONALES $16.771.155,30 $19.781.043,80 $    18.857.924,30 $21.891.232,58 $56.332.160,70 $19.312.328,85 $19.844.476,51 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      651.025,91 $  1.293.665,44 $      1.697.365,64 $  2.682.465,80 $  1.829.657,16 $  1.389.382,38 $   2.186.636,34 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        97.653,89 $      194.049,82 $          254.604,85 $      402.369,87 $      274.448,57 $      208.407,36 $      327.995,45 

IMPUESTO A LA RENTA $      138.343,01 $      263.907,75 $          331.834,98 $      501.621,10 $      342.145,89 $      259.814,51 $      408.901,00 

UTILIDAD NETA $      415.029,02 $      835.707,87 $      1.110.925,81 $  1.778.474,83 $  1.213.062,70 $      921.160,52 $   1.449.739,89 

 

 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $16.536.768,56 $17.610.701,02 $    17.255.296,93 $16.638.301,50 $15.941.009,50 $15.174.635,10 $16.829.809,40 

COSTO DE VENTAS $15.149.193,86 $16.254.849,40 $    15.921.940,68 $15.221.352,60 $14.531.842,70 $13.672.574,80 $15.098.092,70 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $  1.387.574,70 $  1.355.851,62 $      1.333.356,25 $  1.416.948,90 $  1.409.166,80 $  1.502.060,30 $   1.731.716,70 

GASTOS 
OPERACIONALES $  1.078.435,34 $  1.195.743,41 $      1.220.748,38 $  1.223.741,08 $  1.197.660,96 $  1.199.197,24 $   1.350.864,67 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      309.139,36 $      160.108,21 $          112.607,87 $      193.207,82 $      211.505,84 $      302.863,06 $      380.852,03 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        46.370,90 $        24.016,23 $            16.891,18 $        28.981,17 $        31.725,88 $        45.429,46 $         57.127,80 

IMPUESTO A LA RENTA $        65.692,11 $        32.662,07 $            22.014,84 $        36.129,86 $        39.551,59 $        56.635,39 $         71.219,33 

UTILIDAD NETA $      197.076,34 $      103.429,90 $            73.701,85 $      128.096,78 $      140.228,37 $      200.798,21 $      252.504,90 
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $   16.792.753,03 $   20.121.028,46 $    18.978.277,49 $   17.741.568,24 $   17.490.026,70 $   18.077.346,80 $   16.733.677,40 

COSTO DE VENTAS $   13.073.407,04 $   15.079.592,09 $    13.404.232,62 $   11.722.211,94 $   11.723.002,20 $   12.377.052,00 $   11.917.024,00 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      3.719.345,99 $      5.041.436,37 $      5.574.044,87 $      6.019.356,30 $      5.767.024,50 $      5.700.294,80 $      4.816.653,40 

GASTOS OPERACIONALES $      2.469.583,46 $      4.411.461,76 $      4.498.724,92 $      4.906.993,70 $      5.022.299,89 $      5.105.443,10 $      4.644.485,00 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      1.249.762,53 $         629.974,61 $      1.075.319,95 $      1.112.362,60 $         744.724,61 $         594.851,70 $         172.168,40 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         187.464,38 $            94.496,19 $          161.297,99 $         166.854,39 $         111.708,69 $            89.227,76 $            25.825,26 

IMPUESTO A LA RENTA $         265.574,54 $         128.514,82 $          210.225,05 $         208.011,81 $         139.263,50 $         111.237,27 $            32.195,49 

UTILIDAD NETA $         796.723,61 $         406.963,60 $          703.796,91 $         737.496,40 $         493.752,42 $         394.386,68 $         114.147,65 

 

 
MARCIMEX S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $146.137.105,37 $      178.433.561,49 $ 198.848.928,46 $204.806.138,96 $236.102.157,00 $204.263.626,51 $172.422.532,07 

COSTO DE VENTAS $108.928.041,69 $  1.261.672.291,71 $ 140.429.815,25 $143.844.128,67 $162.535.030,00 $142.533.611,02 $112.047.381,23 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   37.209.063,68 $ -1.083.238.730,22 $    58.419.113,21 $   60.962.010,29 $   73.567.127,00 $   61.730.015,49 $   60.375.150,84 

GASTOS OPERACIONALES $   23.479.880,13 $ -1.101.981.988,20 $    41.719.887,15 $   41.993.206,22 $   46.632.851,30 $   40.107.158,55 $   52.482.768,10 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $   13.729.183,55 $        18.743.257,98 $    16.699.226,06 $   18.968.804,07 $   26.934.275,70 $   21.622.856,94 $     7.892.382,74 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $     2.059.377,53 $           2.811.488,70 $      2.504.883,91 $     2.845.320,61 $     4.040.141,36 $     3.243.428,54 $     1.183.857,41 

IMPUESTO A LA RENTA $     2.917.451,50 $           3.823.624,63 $      3.264.698,69 $     3.547.166,36 $     5.036.709,56 $     4.043.474,25 $     1.475.875,57 

UTILIDAD NETA $     8.752.354,51 $        12.108.144,66 $    10.929.643,46 $   12.576.317,10 $   17.857.424,79 $   14.335.954,15 $     5.232.649,76 
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CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $21.386.077,35 $25.714.102,36 $    26.388.576,54 $27.973.352,25 $34.390.651,29 $30.504.778,95 $35.559.555,99 

COSTO DE VENTAS $18.305.602,02 $21.893.837,26 $    22.257.904,98 $23.539.262,83 $28.907.460,65 $26.024.688,28 $30.488.636,77 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $  3.080.475,33 $  3.820.265,10 $      4.130.671,56 $  4.434.089,42 $  5.483.190,64 $  4.480.090,67 $   5.070.919,22 

GASTOS 
OPERACIONALES $  2.704.802,60 $  3.127.502,14 $      3.236.903,58 $  3.826.363,56 $  3.958.588,98 $  3.455.060,17 $   4.111.925,58 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      375.672,73 $      692.762,96 $          893.767,98 $      607.725,86 $  1.524.601,66 $  1.025.030,50 $      958.993,64 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        56.350,91 $      103.914,44 $          134.065,20 $        91.158,88 $      228.690,25 $      153.754,58 $      143.849,05 

IMPUESTO A LA RENTA $        79.830,46 $      141.323,64 $          174.731,64 $      113.644,74 $      285.100,51 $      191.680,70 $      179.331,81 

UTILIDAD NETA $      239.491,37 $      447.524,87 $          584.971,14 $      402.922,25 $  1.010.810,90 $      679.595,22 $      635.812,78 

 

 
RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $  6.349.836,51 $  8.352.570,82 $      8.313.281,71 $  8.359.447,91 $  9.391.066,71 $11.853.339,70 $8.981.160,13 

COSTO DE VENTAS $  4.112.533,00 $  5.526.236,61 $      5.343.036,76 $  5.539.074,63 $  6.222.477,96 $  7.281.035,74 $5.715.552,51 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $  2.237.303,51 $  2.826.334,21 $      2.970.244,95 $  2.820.373,28 $  3.168.588,75 $  4.572.303,96 $3.265.607,62 

GASTOS OPERACIONALES $  1.710.373,02 $  2.113.697,19 $      2.248.434,85 $  2.016.465,10 $  2.447.968,67 $  3.294.955,59 $2.796.557,87 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      526.930,49 $      712.637,02 $          721.810,10 $      803.908,18 $      720.620,08 $  1.277.348,37 $    469.049,75 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        79.039,57 $      106.895,55 $          108.271,52 $      120.586,23 $      108.093,01 $      191.602,26 $      70.357,46 

IMPUESTO A LA RENTA $      111.972,73 $      145.377,95 $          141.113,87 $      150.330,83 $      134.755,95 $      238.864,15 $      87.712,30 

UTILIDAD NETA $      335.918,19 $      460.363,51 $          472.424,71 $      532.991,12 $      477.771,11 $      846.881,97 $    310.979,98 
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REPRESENTACIONES PEDRO ARANEDA FERRER E HIJOS CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $  3.084.824,33 $  3.438.099,75 $      4.004.902,69 $  4.455.641,33 $  5.349.777,19 $  5.163.665,46  

COSTO DE VENTAS $  2.511.304,57 $  2.667.715,24 $      2.840.356,42 $  3.035.389,49 $  3.936.295,30 $  3.826.138,17  
UTILIDAD BRUTA EN 

VENTAS $      573.519,76 $      770.384,51 $      1.164.546,27 $  1.420.251,84 $  1.413.481,89 $  1.337.527,29 $             - 

GASTOS 
OPERACIONALES $      447.405,14 $      603.420,18 $          621.487,39 $      765.185,45 $  1.256.257,33 $  1.217.582,80  

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      126.114,62 $      166.964,33 $          543.058,88 $      655.066,39 $      157.224,56 $      119.944,49 $             - 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        18.917,19 $        25.044,65 $            81.458,83 $        98.259,96 $        23.583,68 $        17.991,67 $             - 

IMPUESTO A LA RENTA $        26.799,36 $        34.060,72 $          106.168,01 $      122.497,41 $        29.400,99 $        22.429,62 $             - 

UTILIDAD NETA $        80.398,07 $      107.858,96 $          355.432,04 $      434.309,02 $      104.239,88 $        79.523,20 $             - 

 

 
COMPUFACIL COMPUTADORAS Y FACILIDADES CIA. LTDA. 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

TOTAL INGRESOS $  2.836.518,47 $  2.664.231,67 $      3.484.747,34 $  5.594.836,34 $  5.397.083,67 $  3.722.158,76 $3.160.956,41 

COSTO DE VENTAS $  1.372.271,12 $  1.504.826,16 $      2.246.227,16 $  3.510.748,07 $  2.612.181,68 $  1.265.652,24 $1.036.193,00 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $  1.464.247,35 $  1.159.405,51 $      1.238.520,18 $  2.084.088,27 $  2.784.901,99 $  2.456.506,52 $2.124.763,41 

GASTOS 
OPERACIONALES $  1.432.031,12 $  1.154.010,75 $      1.169.847,93 $  2.028.399,12 $  2.777.059,07 $  2.355.082,30 $1.857.822,68 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $        32.216,23 $           5.394,76 $            68.672,25 $        55.689,15 $           7.842,92 $      101.424,22 $    266.940,73 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           4.832,43 $              809,21 $            10.300,84 $           8.353,37 $           1.176,44 $        15.213,63 $      40.041,11 

IMPUESTO A LA RENTA $           6.845,95 $           1.100,53 $            13.425,42 $        10.413,87 $           1.466,63 $        18.966,33 $      49.917,92 

UTILIDAD NETA $        20.537,85 $           3.485,01 $            44.945,99 $        36.921,91 $           5.199,86 $        67.244,26 $    176.981,70 
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CORESOLUTIONS S.A. 

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  3.326.196,65 $  4.320.801,01 $      4.445.459,50 $  5.750.881,41 $  6.006.331,21 $  3.889.436,67 $4.828.620,31 

 COSTO DE VENTAS $  2.473.267,58 $  3.158.486,09 $      3.512.186,86 $  4.182.473,97 $  4.304.174,95 $  2.708.028,85 $3.409.816,15 

 UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS 

$      852.929,07 $  1.162.314,92 $          933.272,64 $  1.568.407,44 $  1.702.156,26 $  1.181.407,82 $1.418.804,16 

 GASTOS OPERACIONALES $      443.994,68 $      591.182,35 $          566.632,46 $      896.803,21 $      970.056,81 $      815.043,72 $    856.076,44 

 UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS 

$      408.934,39 $      571.132,57 $          366.640,18 $      671.604,23 $      732.099,45 $      366.364,10 $    562.727,72 

 PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES 

$        61.340,16 $        85.669,89 $            54.996,03 $      100.740,63 $      109.814,92 $        54.954,62 $      84.409,16 

 IMPUESTO A LA RENTA $        86.898,56 $      116.511,04 $            71.678,16 $      125.589,99 $      136.902,60 $        68.510,09 $    105.230,08 

 UTILIDAD NETA $      260.695,67 $      368.951,64 $          239.966,00 $      445.273,60 $      485.381,94 $      242.899,40 $    373.088,48 

 

 
 

LIDENAR S.A. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   1.631.248,59 $   6.289.232,13 $   7.244.290,61 $   5.317.049,84 $7.743.939,14 $   8.988.180,72 $        5.382.917,66 

 COSTO DE VENTAS $   1.472.919,81 $   5.727.604,57 $   6.474.757,55 $   4.488.078,80 S/D $   7.329.871,56 $        4.475.323,23 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      158.328,78 $      561.627,56 $      769.533,06 $      828.971,04 #¡VALOR! $   1.658.309,16 $           907.594,43 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $         96.367,32 $      496.020,78 $      740.924,80 $      568.052,21 S/D $   1.120.704,13 $           835.313,92 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $         61.961,46 $         65.606,78 $         28.608,26 $      260.918,83 #¡VALOR! $      537.605,03 $              72.280,51 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           9.294,22 $           9.841,02 $           4.291,24 $         39.137,82 #¡VALOR! $         80.640,75 $              10.842,08 

 

IMPUESTO A LA 
RENTA $         13.166,81 $         13.383,78 $           5.592,91 $         48.791,82 #¡VALOR! $      100.532,14 $              13.516,46 

 UTILIDAD NETA $         39.500,43 $         42.381,98 $         18.724,11 $      172.989,18 #¡VALOR! $      356.432,13 $              47.921,98 
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AGROTA CIA. LTDA. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  2.915.839,65 $  3.321.628,31 $      3.780.427,36 $  6.069.390,87 $  7.016.527,40 $  7.080.566,78 $8.110.124,08 

 COSTO DE VENTAS $  2.093.371,01 $  2.388.728,76 $      2.622.804,19 $  3.874.472,27 $  4.361.819,06 $  4.345.407,52 $4.878.988,62 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      822.468,64 $      932.899,55 $      1.157.623,17 $  2.194.918,60 $  2.654.708,34 $  2.735.159,26 $3.231.135,46 

 GASTOS OPERACIONALES $      775.930,15 $      847.468,01 $      1.041.607,45 $  1.972.304,75 $  2.366.756,88 $  2.637.103,67 $2.918.758,51 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $        46.538,49 $        85.431,54 $          116.015,72 $      222.613,85 $      287.951,46 $        98.055,59 $    312.376,95 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           6.980,77 $        12.814,73 $            17.402,36 $        33.392,08 $        43.192,72 $        14.708,34 $      46.856,54 

 IMPUESTO A LA RENTA $           9.889,43 $        17.428,03 $            22.681,07 $        41.628,79 $        53.846,92 $        18.336,40 $      58.414,49 

 UTILIDAD NETA $        29.668,29 $        55.188,77 $            75.932,29 $      147.592,98 $      190.911,82 $        65.010,86 $    207.105,92 

 

 
SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. LTDA. 

        

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  9.784.502,97 $10.265.290,09 $    12.946.164,47 $15.697.134,37 $13.725.677,74 $10.684.086,53 $  8.572.255,65 

 COSTO DE VENTAS $  7.449.408,27 $  7.387.227,01 $      9.323.552,24 $11.195.369,44 $  9.494.826,67 $  7.442.229,11 $  5.892.308,35 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $  2.335.094,70 $  2.878.063,08 $      3.622.612,23 $  4.501.764,93 $  4.230.851,07 $  3.241.857,42 $  2.679.947,30 

 GASTOS OPERACIONALES $  1.881.191,62 $  2.575.801,96 $      3.011.490,30 $  3.226.357,68 $  3.296.922,74 $  2.985.916,42 $  2.539.484,46 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      453.903,08 $      302.261,12 $          611.121,93 $  1.275.407,25 $      933.928,33 $      255.941,00 $      140.462,84 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        68.085,46 $        45.339,17 $            91.668,29 $      191.311,09 $      140.089,25 $        38.391,15 $        21.069,43 

 IMPUESTO A LA RENTA $        96.454,40 $        61.661,27 $          119.474,34 $      238.501,16 $      174.644,60 $        47.860,97 $        26.266,55 

 UTILIDAD NETA $      289.363,21 $      195.260,68 $          399.979,30 $      845.595,01 $      619.194,48 $      169.688,88 $        93.126,86 
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ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  2.386.404,68 $  2.019.496,56 $      6.662.604,31 $  9.163.045,52 $  6.915.036,24 $12.287.686,70 $14.390.705,50 

 COSTO DE VENTAS $  1.649.854,68 $      917.535,44 $      4.365.199,03 $  5.301.674,21 $  3.960.307,98 $  6.677.964,58 $10.653.092,80 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      736.550,00 $  1.101.961,12 $      2.297.405,28 $  3.861.371,31 $  2.954.728,26 $  5.609.722,12 $   3.737.612,70 

 GASTOS OPERACIONALES $      450.882,49 $      771.943,55 $          604.294,40 $      587.377,49 $  1.012.708,83 $      933.881,22 $   1.051.691,61 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      285.667,51 $      330.017,57 $      1.693.110,88 $  3.273.993,82 $  1.942.019,43 $  4.675.840,90 $   2.685.921,09 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        42.850,13 $        49.502,64 $          253.966,63 $      491.099,07 $      291.302,91 $      701.376,14 $      402.888,16 

 IMPUESTO A LA RENTA $        60.704,35 $        67.323,58 $          331.003,18 $      612.236,84 $      363.157,63 $      874.382,25 $      502.267,24 

 UTILIDAD NETA $      182.113,04 $      213.191,35 $      1.108.141,07 $  2.170.657,90 $  1.287.558,88 $  3.100.082,52 $   1.780.765,68 

 

 
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $10.454.822,82 $12.145.182,81 $    11.811.229,29 $12.833.754,50 $14.519.021,70 $14.637.969,70  

 COSTO DE VENTAS $  7.890.687,56 $  9.267.161,63 $      6.814.452,01 $  8.159.446,02 $12.168.654,10 $10.517.077,50  

 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $  2.564.135,26 $  2.878.021,18 $      4.996.777,28 $  4.674.308,48 $  2.350.367,60 $  4.120.892,20 $             - 

 GASTOS OPERACIONALES $  1.707.096,55 $  1.880.574,44 $      4.339.929,97 $  4.650.281,48 $  1.502.640,42 $  2.761.395,21  

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      857.038,71 $      997.446,74 $          656.847,31 $        24.027,00 $      847.727,18 $  1.359.496,99 $             - 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $      128.555,81 $      149.617,01 $            98.527,10 $           3.604,05 $      127.159,08 $      203.924,55 $             - 

 IMPUESTO A LA RENTA $      182.120,73 $      203.479,13 $          128.413,65 $           4.493,05 $      158.524,98 $      254.225,94 $             - 

 UTILIDAD NETA $      546.362,18 $      644.350,59 $          429.906,56 $        15.929,90 $      562.043,12 $      901.346,50 $             - 
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CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  5.885.216,60 $  5.902.811,72 $      5.968.983,04 $  5.992.972,07 $  7.881.245,29 $  8.086.812,76 $9.524.720,84 

 COSTO DE VENTAS $  5.054.149,23 $  5.112.744,51 $      5.134.280,74 $  5.004.606,64 $  6.760.274,63 $  7.013.878,22 $8.272.174,82 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      831.067,37 $      790.067,21 $          834.702,30 $      988.365,43 $  1.120.970,66 $  1.072.934,54 $1.252.546,02 

 GASTOS OPERACIONALES $      764.926,65 $  1.146.308,58 $      1.031.779,99 $      940.821,19 $  1.086.272,34 $  1.031.577,44 $1.181.979,32 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $        66.140,72 $    -356.241,37 $        -197.077,69 $        47.544,24 $        34.698,32 $        41.357,10 $      70.566,70 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           9.921,11 $       -53.436,21 $          -29.561,65 $           7.131,64 $           5.204,75 $           6.203,57 $      10.585,00 

 IMPUESTO A LA RENTA $        14.054,90 $       -72.673,24 $          -38.528,69 $           8.890,77 $           6.488,59 $           7.733,78 $      13.195,97 

 UTILIDAD NETA $        42.164,71 $    -230.131,93 $        -128.987,35 $        31.521,83 $        23.004,99 $        27.419,76 $      46.785,72 

 
DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. DISTABLASA 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  8.965.992,67 $10.866.549,84 $    12.577.180,81 $13.440.047,78 $13.544.828,70 $12.325.488,70 $10.522.194,00 

 COSTO DE VENTAS $  7.619.239,97 $  9.221.496,39 $    10.711.942,29 $11.211.374,08 $11.355.103,40 $10.396.112,70 $   9.053.020,92 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $  1.346.752,70 $  1.645.053,45 $      1.865.238,52 $  2.228.673,70 $  2.189.725,30 $  1.929.376,00 $   1.469.173,08 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $  1.159.390,50 $  1.448.303,29 $      1.709.586,72 $  2.036.419,11 $  2.139.131,48 $  1.854.465,02 $   1.915.322,78 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      187.362,20 $      196.750,16 $          155.651,80 $      192.254,59 $        50.593,82 $        74.910,98 $     -446.149,70 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        28.104,33 $        29.512,52 $            23.347,77 $        28.838,19 $           7.589,07 $        11.236,65 $       -66.922,46 

 IMPUESTO A LA RENTA $        39.814,47 $        40.137,03 $            30.429,93 $        35.951,61 $           9.461,04 $        14.008,35 $       -83.429,99 

 UTILIDAD NETA $      119.443,40 $      127.100,60 $          101.874,10 $      127.464,79 $        33.543,70 $        49.665,98 $     -295.797,25 
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KERAMIKOS S.A. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   3.709.317,25 $   5.472.540,96 $   7.109.675,84 $   8.864.195,96 $   9.582.739,08 $   8.692.412,02 $        8.139.707,95 

 COSTO DE VENTAS $   2.321.127,26 $   3.470.779,83 $   4.784.472,66 $   5.911.363,91 $   6.494.933,37 $   5.627.440,95 $        5.552.597,42 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   1.388.189,99 $   2.001.761,13 $   2.325.203,18 $   2.952.832,05 $   3.087.805,71 $   3.064.971,07 $        2.587.110,53 

 GASTOS OPERACIONALES $   1.002.871,59 $   1.440.918,33 $   1.603.650,01 $   1.954.853,58 $   2.039.941,58 $   1.960.994,30 $        1.634.534,96 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      385.318,40 $      560.842,80 $      721.553,17 $      997.978,47 $   1.047.864,13 $   1.103.976,77 $           952.575,57 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         57.797,76 $         84.126,42 $      108.232,98 $      149.696,77 $      157.179,62 $      165.596,52 $           142.886,34 

 IMPUESTO A LA RENTA $         81.880,16 $      114.411,93 $      141.063,64 $      186.621,97 $      195.950,59 $      206.443,66 $           178.131,63 

 UTILIDAD NETA $      245.640,48 $      362.304,45 $      472.256,55 $      661.659,73 $      694.733,92 $      731.936,60 $           631.557,60 

 

 

 
 
 
 
 

DISTRIBUCIONES Y COMERCIO ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. LTDA. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  2.886.483,01 $  3.560.507,89 $      4.629.284,17 $  6.689.462,43 $  5.945.364,86 $  5.931.538,09 $5.737.571,87 

 COSTO DE VENTAS $  2.720.703,00 $  3.335.121,96 $      4.198.024,80 $  5.952.687,38 $  5.247.837,02 $  5.182.610,34 $4.989.833,83 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      165.780,01 $      225.385,93 $          431.259,37 $      736.775,05 $      697.527,84 $      748.927,75 $    747.738,04 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $        70.425,18 $        94.096,63 $          287.216,57 $      528.884,79 $      470.896,37 $      521.329,67 $    572.647,89 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $        95.354,83 $      131.289,30 $          144.042,80 $      207.890,26 $      226.631,47 $      227.598,08 $    175.090,15 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        14.303,22 $        19.693,40 $            21.606,42 $        31.183,54 $        33.994,72 $        34.139,71 $      26.263,52 

 IMPUESTO A LA RENTA $        20.262,90 $        26.783,02 $            28.160,37 $        38.875,48 $        42.380,08 $        42.560,84 $      32.741,86 

 UTILIDAD NETA $        60.788,70 $        84.812,89 $            94.276,01 $      137.831,24 $      150.256,66 $      150.897,53 $    116.084,77 
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IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO CIA. LTDA. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $37.912.348,34 $42.722.914,75 $    44.068.391,59 $44.454.040,62 $45.799.907,90 $40.733.789,40 $34.256.946,40 

 COSTO DE VENTAS $32.656.557,30 $35.939.007,75 $    37.285.413,66 $37.423.692,03 $38.598.573,90 $34.174.924,50 $28.671.660,50 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $  5.255.791,04 $  6.783.907,00 $      6.782.977,93 $  7.030.348,59 $  7.201.334,00 $  6.558.864,90 $   5.585.285,90 

 GASTOS OPERACIONALES $  4.637.032,49 $ -7.890.537,59 $      5.812.120,81 $  5.820.745,21 $  6.139.085,29 $  6.129.926,28 $   5.069.037,25 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      618.758,55 $14.674.444,59 $          970.857,12 $  1.209.603,38 $  1.062.248,71 $      428.938,62 $      516.248,65 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        92.813,78 $  2.201.166,69 $          145.628,57 $      181.440,51 $      159.337,31 $        64.340,79 $         77.437,30 

 IMPUESTO A LA RENTA $      131.486,19 $  2.993.586,70 $          189.802,57 $      226.195,83 $      198.640,51 $        80.211,52 $         96.538,50 

 UTILIDAD NETA $      394.458,58 $  9.479.691,21 $          635.425,99 $      801.967,04 $      704.270,89 $      284.386,31 $      342.272,85 

 

 
 

IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA DE AGROQUIMICOS PALACIOS ROMERO ICAPAR S.A. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $11.995.607,23 $12.311.987,27 $    15.530.969,32 $17.180.989,76 $24.441.131,90 $26.388.909,50 $22.899.536,90 

 COSTO DE VENTAS $10.408.981,35 $10.273.249,80 $    12.890.810,91 $13.914.541,33 $20.799.527,70 $22.023.337,50 $18.469.974,70 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $  1.586.625,88 $  2.038.737,47 $      2.640.158,41 $  3.266.448,43 $  3.641.604,20 $  4.365.572,00 $   4.429.562,20 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $  1.038.476,58 $  1.462.404,78 $      1.191.576,92 $  1.731.014,03 $  1.228.076,14 $  1.538.107,42 $   2.005.979,94 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      548.149,30 $      576.332,69 $      1.448.581,49 $  1.535.434,40 $  2.413.528,06 $  2.827.464,58 $   2.423.582,26 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        82.222,40 $        86.449,90 $          217.287,22 $      230.315,16 $      362.029,21 $      424.119,69 $      363.537,34 

 IMPUESTO A LA RENTA $      116.481,73 $      117.571,87 $          283.197,68 $      287.126,23 $      451.329,75 $      528.735,88 $      453.209,88 

 UTILIDAD NETA $      349.445,18 $      372.310,92 $          948.096,59 $  1.017.993,01 $  1.600.169,10 $  1.874.609,02 $   1.606.835,04 
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IMMEVI CIA. LTDA. 

 

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  3.828.821,16 $  4.888.358,01 $      5.958.284,67 $  6.648.252,96 $  7.312.974,62 $  5.989.844,58 $5.755.338,30 

 COSTO DE VENTAS $  2.663.798,83 $  3.287.482,87 $      4.163.398,71 $  4.331.984,49 $  4.480.683,84 $  3.651.609,24 $3.593.801,39 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $  1.165.022,33 $  1.600.875,14 $      1.794.885,96 $  2.316.268,47 $  2.832.290,78 $  2.338.235,34 $2.161.536,91 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $      983.053,24 $  1.265.328,18 $      1.344.944,16 $  1.617.583,15 $  2.063.684,23 $  1.861.824,65 $1.908.999,66 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      181.969,09 $      335.546,96 $          449.941,80 $      698.685,32 $      768.606,55 $      476.410,69 $    252.537,25 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $        27.295,36 $        50.332,04 $            67.491,27 $      104.802,80 $      115.290,98 $        71.461,60 $      37.880,59 

 

IMPUESTO A LA 
RENTA $        38.668,43 $        68.451,58 $            87.963,62 $      130.654,15 $      143.729,42 $        89.088,80 $      47.224,47 

 UTILIDAD NETA $      116.005,29 $      216.763,34 $          294.486,91 $      463.228,37 $      509.586,14 $      315.860,29 $    167.432,20 

 
 
 
 
 
 

DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. LTDA. 

         

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  4.114.567,08 $  4.955.668,58 $      5.165.213,17 $  6.009.384,53 $  6.796.354,09 $  9.010.425,58 $9.055.320,60 

 COSTO DE VENTAS $  3.707.155,05 $  4.426.334,50 $      4.609.428,32 $  5.411.011,10 $  5.360.755,00 $  6.765.079,23 $6.872.385,61 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      407.412,03 $      529.334,08 $          555.784,85 $      598.373,43 $  1.435.599,09 $  2.245.346,35 $2.182.934,99 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $      343.702,29 $      395.079,39 $          495.349,07 $      535.368,05 $  1.423.767,34 $  2.028.139,82 $2.047.798,00 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $        63.709,74 $      134.254,69 $            60.435,78 $        63.005,38 $        11.831,75 $      217.206,53 $    135.136,99 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           9.556,46 $        20.138,20 $              9.065,37 $           9.450,81 $           1.774,76 $        32.580,98 $      20.270,55 

 IMPUESTO A LA RENTA $        13.538,32 $        27.387,96 $            11.815,19 $        11.782,01 $           2.212,54 $        40.617,62 $      25.270,62 

 UTILIDAD NETA $        40.614,96 $        86.728,53 $            39.555,22 $        41.772,57 $           7.844,45 $      144.007,93 $      89.595,82 
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IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA PINOS MONCAYO CIA LTDA 

 
 

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $  3.396.143,25 $  4.025.225,24 $      4.514.325,27 $  5.128.429,00 $  6.464.338,88 $  7.583.163,74  

 COSTO DE VENTAS $  2.973.084,01 $  3.511.158,63 $      3.943.333,64 $  4.484.216,55 $  5.683.830,46 $  6.629.253,56  

 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $      423.059,24 $      514.066,61 $          570.991,63 $      644.212,45 $      780.508,42 $      953.910,18 $             - 

 GASTOS OPERACIONALES $      322.349,81 $      415.889,90 $          471.289,83 $      523.137,55 $      653.238,64 $      804.575,99  

 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $      100.709,43 $        98.176,71 $            99.701,80 $      121.074,90 $      127.269,78 $      149.334,19 $             - 

 PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $        15.106,41 $        14.726,51 $            14.955,27 $        18.161,24 $        19.090,47 $        22.400,13 $             - 

 IMPUESTO A LA RENTA $        21.400,75 $        20.028,05 $            19.491,70 $        22.641,01 $        23.799,45 $        27.925,49 $             - 

 UTILIDAD NETA $        64.202,26 $        63.422,15 $            65.254,83 $        80.272,66 $        84.379,86 $        99.008,57 $             - 
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CIIU 47 

 
 

AZENDE LOGISTICS AZENDELOG CIA.LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   4.206.478,68 $   8.382.216,19 $   70.724.992,06 $   67.936.887,10 $   60.108.908,50 $   50.630.592,80 $   45.973.548,60 

 COSTO DE VENTAS $   3.112.588,69 $   7.771.461,66 $   66.191.517,54 $   62.598.898,00 $   48.829.402,70 $   39.419.656,10 $   35.830.164,20 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   1.093.889,99 $      610.754,53 $     4.533.474,52 $     5.337.989,10 $   11.279.505,80 $   11.210.936,70 $   10.143.384,40 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $   1.071.672,38 $   1.037.922,29 $     4.357.507,88 $     5.205.310,53 $   13.710.271,80 $   13.957.359,90 $   12.870.755,50 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $         22.217,61 $    (427.167,76) $         175.966,64 $         132.678,57 $   (2.430.766,00) $   (2.746.423,20) $   (2.727.371,10) 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $           3.332,64 $      (64.075,16) $           26.395,00 $           19.901,79 $      (364.614,90) $      (411.963,48) $      (409.105,67) 

 IMPUESTO A LA RENTA $           4.721,24 $      (87.142,22) $           34.401,48 $           24.810,89 $      (454.553,24) $      (513.581,14) $      (510.018,40) 

 UTILIDAD NETA $         14.163,73 $    (275.950,37) $         115.170,17 $           87.965,89 $   (1.611.597,86) $   (1.820.878,58) $   (1.808.247,04) 

 

COMERCIAL Y COMISARIATO ECONOMICO COMYCOMEC CIA. LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   8.426.064,31 $   7.903.775,74 $   7.853.991,09 $   8.925.797,56 $   10.820.507,30 $   11.167.113,30 $   10.217.874,50 

 COSTO DE VENTAS $   7.422.502,64 $   7.035.610,27 $   6.984.848,40 $   7.938.151,36 $     9.690.564,38 $     9.929.596,99 $     9.081.694,06 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   1.003.561,67 $      868.165,47 $      869.142,69 $      987.646,20 $     1.129.942,92 $     1.237.516,31 $     1.136.180,44 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $      614.460,53 $      584.562,66 $      500.005,76 $      587.479,13 $         454.754,02 $         466.501,73 $         527.210,62 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      389.101,14 $      283.602,81 $      369.136,93 $      400.167,07 $         675.188,90 $         771.014,58 $         608.969,82 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         58.365,17 $         42.540,42 $         55.370,54 $         60.025,06 $         101.278,34 $         115.652,19 $           91.345,47 

 IMPUESTO A LA RENTA $         82.683,99 $         57.854,97 $         72.166,27 $         74.831,24 $         126.260,32 $         144.179,73 $         113.877,36 

 UTILIDAD NETA $      248.051,98 $      183.207,42 $      241.600,12 $      265.310,77 $         447.650,24 $         511.182,67 $         403.746,99 
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CORPORACION AZENDE S.A. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   86.323.784,40 $   95.233.224,71 $   101.386.380,14 $   89.673.406,52 $   48.483.744,04 $   36.808.363,34 $   31.718.940,47 

 COSTO DE VENTAS $   57.864.651,19 $   64.155.013,14 $     72.311.000,28 $   61.166.657,01 $   32.919.438,93 $   22.303.485,39 $   19.392.716,74 

 

UTILIDAD BRUTA 
EN VENTAS $   28.459.133,21 $   31.078.211,57 $     29.075.379,86 $   28.506.749,51 $   15.564.305,11 $   14.504.877,95 $   12.326.223,73 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $   23.608.412,53 $   27.932.525,00 $     28.633.301,07 $   25.279.961,46 $   13.073.613,74 $   12.254.445,17 $   14.831.289,89 

 

UTILIDAD ANTES 
DE IMPUESTOS $     4.850.720,68 $     3.145.686,57 $           442.078,79 $     3.226.788,05 $     2.490.691,37 $     2.250.432,78 $   (2.505.066,16) 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         727.608,10 $         471.852,99 $              66.311,82 $         484.018,21 $         373.603,71 $         337.564,92 $      (375.759,92) 

 

IMPUESTO A LA 
RENTA $     1.030.778,14 $         641.720,06 $              86.426,40 $         603.409,37 $         465.759,29 $         420.830,93 $      (468.447,37) 

 UTILIDAD NETA $     3.092.334,43 $     2.032.113,52 $           289.340,57 $     2.139.360,48 $     1.651.328,38 $     1.492.036,93 $   (1.660.858,86) 

 

TECNODIGI CIA. LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   2.960.369,66 $   2.961.913,95 $   2.890.118,32 $   3.488.219,77 $   6.998.344,06 $   5.506.883,70 $   4.502.458,13 

 COSTO DE VENTAS $   2.339.013,04 $   2.312.948,60 $   2.223.378,29 $   2.504.129,86 $   4.680.296,97 $   3.680.036,76 $   3.074.114,46 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      621.356,62 $      648.965,35 $      666.740,03 $      984.089,91 $   2.318.047,09 $   1.826.846,94 $   1.428.343,67 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $      534.293,77 $      496.839,84 $      607.808,11 $      876.786,23 $   2.007.949,74 $   1.887.376,25 $   1.540.947,61 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $         87.062,85 $      152.125,51 $         58.931,92 $      107.303,68 $      310.097,35 $      (60.529,31) $    (112.603,94) 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         13.059,43 $         22.818,83 $           8.839,79 $         16.095,55 $         46.514,60 $         (9.079,40) $      (16.890,59) 

 IMPUESTO A LA RENTA $         18.500,86 $         31.033,60 $         11.521,19 $         20.065,79 $         57.988,20 $      (11.318,98) $      (21.056,94) 

 UTILIDAD NETA $         55.502,57 $         98.273,08 $         38.570,94 $         71.142,34 $      205.594,54 $      (40.130,93) $      (74.656,41) 
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EUGAS CIA. LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $     - $   1.873.492,63 $   4.448.407,83 $   4.744.933,83 $   5.338.938,76 $   5.088.980,66 $   5.051.312,78 

 COSTO DE VENTAS $     - $   1.638.979,92 $   3.875.897,00 $   4.148.808,32 $   4.617.735,93 $   4.438.423,94 $   4.430.383,25 

 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $     - $      234.512,71 $      572.510,83 $      596.125,51 $      721.202,83 $      650.556,72 $      620.929,53 

 GASTOS OPERACIONALES $     - $      378.137,94 $      637.676,25 $      557.899,14 $      578.819,88 $      616.885,72 $      577.251,57 

 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $     - $    (143.625,23) $      (65.165,42) $         38.226,37 $      142.382,95 $         33.671,00 $         43.677,96 

 PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES $     - $      (21.543,78) $         (9.774,81) $           5.733,96 $         21.357,44 $           5.050,65 $           6.551,69 

 IMPUESTO A LA RENTA $     - $      (29.299,55) $      (12.739,84) $           7.148,33 $         26.625,61 $           6.296,48 $           8.167,78 

 UTILIDAD NETA $     - $      (92.781,90) $      (42.650,77) $         25.344,08 $         94.399,90 $         22.323,87 $         28.958,49 

 

SERVISALAZAR CIA. LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   5.623.977,50 $   6.009.939,08 $   6.208.613,43 $   6.304.997,24 $   6.187.623,17 $   4.608.856,45 $   4.536.928,66 

 COSTO DE VENTAS $   4.877.560,97 $   5.172.570,32 $   5.340.340,42 $   5.428.301,32 $   5.296.545,99 $   3.831.549,62 $   3.863.463,99 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $      746.416,53 $      837.368,76 $      868.273,01 $      876.695,92 $      891.077,18 $      777.306,83 $      673.464,67 

 GASTOS OPERACIONALES $      571.628,80 $      757.422,78 $      688.877,65 $      747.137,30 $      850.751,84 $      681.189,03 $      678.324,98 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      174.787,73 $         79.945,98 $      179.395,36 $      129.558,62 $         40.325,34 $         96.117,80 $         (4.860,31) 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES 

$         
26.218,16 $         11.991,90 $         26.909,30 $         19.433,79 $           6.048,80 $         14.417,67 $            (729,05) 

 IMPUESTO A LA RENTA 
$         

37.142,39 $         16.308,98 $         35.071,79 $         24.227,46 $           7.540,84 $         17.974,03 $            (908,88) 

 UTILIDAD NETA $      111.427,18 $         51.645,10 $      117.414,26 $         85.897,37 $         26.735,70 $         63.726,10 $         (3.222,39) 

 

 
 



225 
 

 
 
 
 
 

TOCASA S.A. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   8.457.721,59 $   8.634.544,72 $   8.936.378,40 $   8.576.384,25 $   9.292.851,77 $   9.333.702,37 $   9.201.768,00 

 COSTO DE VENTAS $   7.447.612,59 $   7.584.747,29 $   7.744.478,70 $   7.469.052,46 $   8.103.899,05 $   8.107.288,39 $   7.860.064,82 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   1.010.109,00 $   1.049.797,43 $   1.191.899,70 $   1.107.331,79 $   1.188.952,72 $   1.226.413,98 $   1.341.703,18 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $      819.359,35 $      872.680,79 $      973.638,92 $   1.030.653,34 $   1.107.151,00 $   1.079.953,88 $   1.174.145,61 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      190.749,65 $      177.116,64 $      218.260,78 $         76.678,45 $         81.801,72 $      146.460,10 $      167.557,57 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         28.612,45 $         26.567,50 $         32.739,12 $         11.501,77 $         12.270,26 $         21.969,01 $         25.133,64 

 IMPUESTO A LA RENTA $         40.534,30 $         36.131,79 $         42.669,98 $         14.338,87 $         15.296,92 $         27.388,04 $         31.333,27 

 UTILIDAD NETA $      121.602,90 $      114.417,35 $      142.851,68 $         50.837,81 $         54.234,54 $         97.103,05 $      111.090,67 

 

DURAMAS CIA. LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   5.696.342,90 $   6.047.354,82 $   6.485.808,34 $   8.806.135,63 $   11.177.149,10 $   12.669.560,00 $   10.917.364,30 

 COSTO DE VENTAS $   3.700.169,95 $   4.112.565,50 $   4.363.907,23 $   6.056.257,47 $     7.342.980,07 $     7.747.367,94 $     7.326.374,69 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   1.996.172,95 $   1.934.789,32 $   2.121.901,11 $   2.749.878,16 $     3.834.169,03 $     4.922.192,06 $     3.590.989,61 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $   1.725.088,64 $   1.797.902,40 $   1.963.971,79 $   2.208.477,68 $     3.075.540,00 $     3.548.955,80 $     3.356.042,49 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      271.084,31 $      136.886,92 $      157.929,32 $      541.400,48 $         758.629,03 $     1.373.236,26 $         234.947,12 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         40.662,65 $         20.533,04 $         23.689,40 $         81.210,07 $         113.794,35 $         205.985,44 $           35.242,07 

 IMPUESTO A LA RENTA $         57.605,42 $         27.924,93 $         30.875,18 $      101.241,89 $         141.863,63 $         256.795,18 $           43.935,11 

 UTILIDAD NETA $      172.816,25 $         88.428,95 $      103.364,74 $      358.948,52 $         502.971,05 $         910.455,64 $         155.769,94 
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PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   5.707.539,80 $   6.061.790,51 $   6.648.100,63 $   6.596.552,19 $   6.750.672,33 $   6.301.690,47 $   5.608.955,95 

 COSTO DE VENTAS $   5.056.788,29 $   5.254.506,70 $   5.645.129,50 $   5.705.050,78 $   5.584.607,77 $   5.128.968,32 $   4.555.976,79 

 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $      650.751,51 $      807.283,81 $   1.002.971,13 $      891.501,41 $   1.166.064,56 $   1.172.722,15 $   1.052.979,16 

 GASTOS OPERACIONALES $      475.859,74 $      559.535,32 $      747.373,25 $      741.327,59 $      925.730,71 $      920.007,46 $      799.796,25 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      174.891,77 $      247.748,49 $      255.597,88 $      150.173,82 $      240.333,85 $      252.714,69 $      253.182,91 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         26.233,77 $         37.162,27 $         38.339,68 $         22.526,07 $         36.050,08 $         37.907,20 $         37.977,44 

 IMPUESTO A LA RENTA $         37.164,50 $         50.540,69 $         49.969,39 $         28.082,50 $         44.942,43 $         47.257,65 $         47.345,20 

 UTILIDAD NETA $      111.493,50 $      160.045,52 $      167.288,81 $         99.565,24 $      159.341,34 $      167.549,84 $      167.860,27 

 

 
 
 

COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   27.691.923,36 $   31.822.125,88 $   35.937.070,13 $   39.801.152,26 $   44.224.705,97 $   43.617.041,82 $   40.856.609,38 

 COSTO DE VENTAS $   15.032.988,41 $   16.749.408,67 $   18.758.667,08 $   19.714.929,71 $   20.536.410,59 $   20.474.564,05 $   20.068.281,80 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   12.658.934,95 $   15.072.717,21 $   17.178.403,05 $   20.086.222,55 $   23.688.295,38 $   23.142.477,77 $   20.788.327,58 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $   11.619.701,21 $   13.944.511,01 $   14.690.597,41 $   16.543.985,86 $   18.907.461,07 $   20.862.165,22 $   17.465.752,58 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $     1.039.233,74 $     1.128.206,20 $     2.487.805,64 $     3.542.236,69 $     4.780.834,31 $     2.280.312,55 $     3.322.575,00 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         155.885,06 $         169.230,93 $         373.170,85 $         531.335,50 $         717.125,15 $         342.046,88 $         498.386,25 

 

IMPUESTO A LA 
RENTA $         220.837,17 $         230.154,06 $         486.366,00 $         662.398,26 $         894.016,02 $         426.418,45 $         621.321,53 

 UTILIDAD NETA $         662.511,51 $         728.821,21 $     1.628.268,79 $     2.348.502,93 $     3.169.693,15 $     1.511.847,22 $     2.202.867,23 
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SINAIFARM S.A. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   5.490.982,43 $   5.912.311,03 $   5.876.888,64 $   6.004.581,70 $   6.310.796,87 $   5.967.345,36 $   5.453.493,86 

 COSTO DE VENTAS $   4.238.614,11 $   4.393.198,58 $   4.561.782,37 $   4.643.009,97 $   4.842.130,78 $   4.546.868,57 $   4.175.248,41 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   1.252.368,32 $   1.519.112,45 $   1.315.106,27 $   1.361.571,73 $   1.468.666,09 $   1.420.476,79 $   1.278.245,45 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $      917.948,81 $      920.816,36 $      953.197,59 $      991.964,63 $   1.030.490,66 $   1.041.907,34 $   1.017.419,24 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      334.419,51 $      598.296,09 $      361.908,68 $      369.607,10 $      438.175,43 $      378.569,45 $      260.826,21 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         50.162,93 $         89.744,41 $         54.286,30 $         55.441,07 $         65.726,31 $         56.785,42 $         39.123,93 

 IMPUESTO A LA RENTA $         71.064,15 $      122.052,40 $         70.753,15 $         69.116,53 $         81.938,81 $         70.792,49 $         48.774,50 

 UTILIDAD NETA $      213.192,44 $      386.499,27 $      236.869,23 $      245.049,51 $      290.510,31 $      250.991,55 $      172.927,78 

 

LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   33.047.496,35 $   34.513.553,40 $   35.623.305,46 $   38.094.111,99 $   39.516.736,30 $   35.094.316,30 $     32.850.716,50 

 COSTO DE VENTAS $     2.240.300,28 $   18.004.539,39 $   17.923.522,59 $   19.150.949,37 $   19.696.498,50 $   16.875.844,20 $     16.066.685,70 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   30.807.196,07 $   16.509.014,01 $   17.699.782,87 $   18.943.162,62 $   19.820.237,80 $   18.218.472,10 $     16.784.030,80 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $   13.465.718,28 $   14.093.179,01 $   15.932.836,61 $   15.503.203,36 $   15.184.489,80 $   15.247.277,50 $     15.159.452,80 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $   17.341.477,79 $     2.415.835,00 $     1.766.946,26 $     3.439.959,26 $     4.635.748,00 $     2.971.194,60 $       1.624.578,00 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $     2.601.221,67 $         362.375,25 $         265.041,94 $         515.993,89 $         695.362,20 $         445.679,19 $           243.686,70 

 IMPUESTO A LA RENTA $     3.685.064,03 $         492.830,34 $         345.437,99 $         643.272,38 $         866.884,88 $         555.613,39 $           303.796,09 

 UTILIDAD NETA $   11.055.192,09 $     1.560.629,41 $     1.156.466,33 $     2.280.692,99 $     3.073.500,92 $     1.969.902,02 $       1.077.095,21 
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA. 

         

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 TOTAL INGRESOS $   4.683.111,83 $   5.144.904,59 $   5.154.893,13 $   4.389.892,76 $   4.694.167,99 $     - $   3.624.386,85 

 COSTO DE VENTAS $   2.678.639,87 $   2.908.225,70 $   2.898.242,18 $   2.333.070,47 $   2.558.619,65 $     - $   1.687.204,86 

 

UTILIDAD BRUTA EN 
VENTAS $   2.004.471,96 $   2.236.678,89 $   2.256.650,95 $   2.056.822,29 $   2.135.548,34 $     - $   1.937.181,99 

 

GASTOS 
OPERACIONALES $   1.897.655,55 $   2.127.015,04 $   2.127.416,11 $   2.013.616,31 $   2.125.393,83 $     - $   1.949.422,18 

 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS $      106.816,41 $      109.663,85 $      129.234,84 $         43.205,98 $         10.154,51 $     - $      (12.240,19) 

 

PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES $         16.022,46 $         16.449,58 $         19.385,23 $           6.480,90 $           1.523,18 $     - $         (1.836,03) 

 IMPUESTO A LA RENTA $         22.698,49 $         22.371,43 $         25.265,41 $           8.079,52 $           1.898,89 $     - $         (2.288,92) 

 UTILIDAD NETA $         68.095,46 $         70.842,85 $         84.584,20 $         28.645,56 $           6.732,44 $     - $         (8.115,25) 
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4. CÁLCULO DE ANÁLISIS VERTICAL 
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5. CÁLCULO DEL ANÁLISIS HORIZONTAL 
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6. CÁLCULOS DE RATIOS 
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7. CÁLCULO DE CUARTILES 

 

 

 

 

CIIU 45 

    CUATIL 1 CUARTIL 3 SUPERIORES INFERIORES 

2010 21.64% 47.22% 85.58% -16.73% 

2011 16.89% 40.50% 75.90% -18.52% 

2012 12.02% 29.39% 55.44% -14.03% 

2013 9.19% 29.36% 59.62% -21.07% 

2014 8.16% 26.55% 54.15% -19.44% 

2015 2.90% 14.13% 30.96% -13.93% 

2016 2.71% 17.40% 39.44% -19.32% 

 

 

 

 

 

CIIU 47 

  CUATIL 1 CUARTIL 3 SUPERIORES INFERIORES 

2010 9.51% 27.85% 55.34% -17.98% 

2011 7.33% 32.76% 70.91% -30.82% 

2012 5.49% 16.19% 32.23% -10.56% 

2013 5.02% 17.06% 35.14% -13.05% 

2014 1.85% 19.70% 46.48% -24.92% 

2015 1.04% 21.97% 53.36% -30.35% 

2016 -1.10% 16.65% 43.29% -27.74% 

 

 

 

 

 

 

CIIU 46 

  CUARTIL 1 CUARTIL 3 SUPERIORES INFERIORES 

2010 9.52% 43.82% 95.28% -41.94% 

2011 8.34% 35.80% 76.98% -32.84% 

2012 8.42% 21.25% 40.50% -10.83% 

2013 7.96% 30.51% 64.33% -25.87% 

2014 8.11% 24.66% 49.48% -16.71% 

2015 6.02% 24.20% 51.47% -21.24% 

2016 4.00% 19.33% 42.32% -18.99% 
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8. CÁLCULO EVA 

 

CIIU 45 

 

2010 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30151 AUSTRAL CIA LTDA  $         277,625.14   $     2,543,100.47   $     2,214,702.58  14.80%  $    -426,484.38  

33692 AUTOHYUN S.A.  $     1,022,492.84   $         141,784.79   $     3,467,348.33  12.97%  $      554,284.14  

95241 AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  $           67,711.56   $     1,442,351.46   $         376,440.54  6.88%  $      -57,360.80  

32655 COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA.  $     1,255,881.32   $     4,540,254.13   $     1,304,467.76  14.84%  $      388,540.83  

95234 FISUM S.A.  $         147,495.68   $   17,812,982.37   $           16,893.48  6.89%  $-1,080,303.11  

6014 IMPARTES S.A.  $         376,152.90   $     2,507,957.41   $         754,533.92  26.70%  $    -494,913.86  

617 IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.  $     7,673,246.72   $   35,941,385.16   $   43,865,494.28  15.65%  $-4,817,752.96  

95306 MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  $         926,830.99   $     1,536,349.48   $           31,027.99  17.37%  $      654,568.10  

603 MIRASOL SA  $     1,987,552.51   $     5,397,090.18   $     3,121,707.14  15.30%  $      684,257.23  

32360 NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.  $   14,867,004.80   $106,088,352.49   $   15,709,453.77  13.93%  $-2,098,205.10  

33950 NEOAUTO S. A.  $         422,208.36   $   -2,630,569.30   $     3,813,172.46  7.40%  $      334,728.19  

108421 ECSYAUTO S.A.  $         109,586.00   $           36,447.98   $             4,563.19  12.44%  $      104,484.33  

1992 METROCAR SA  $     2,369,112.06   $     7,074,308.56   $     2,678,352.07  20.42%  $      377,497.20  

95012 LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S. A.  $     1,499,440.56   $       -633,679.63   $     4,754,546.47  14.05%  $      920,331.88  

33302 DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. A.  $         525,434.35   $         824,005.14   $         809,315.64  17.68%  $      236,703.66  

32860 IMPORMAVIZ CIA. LTDA.  $         280,694.85   $       -199,022.14   $         103,124.50  10.49%  $      290,751.59  

31820 IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA.  $         335,954.79   $     4,246,768.49   $         918,861.92  12.75%  $    -322,528.87  

33495 KARNATAKA S.A.  $         579,874.32   $     2,009,280.13   $     2,824,404.45  11.77%  $        11,092.36  

6065 TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA  $         781,724.63   $     2,413,025.95   $     1,187,369.26  15.87%  $      210,408.70  

33544 MOTORALMOR CIA LTDA.  $         245,640.48   $     1,173,387.99   $         442,267.72  13.48%  $        27,789.93  
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2011 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30151 AUSTRAL CIA LTDA  $         329,732.95   $     3,671,207.68   $     2,575,125.75  11.38%  $    -381,044.42  

33692 AUTOHYUN S.A.  $     1,200,750.06   $   -4,944,386.48   $     6,038,742.40  12.88%  $  1,059,764.50  

95241 AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  $           14,146.33   $     1,717,983.99   $         693,253.47  6.76%  $    -148,925.12  

32655 COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA.  $     2,614,459.14   $         883,367.93   $     3,525,610.81  11.11%  $  2,124,592.60  

95234 FISUM S.A.  $     1,430,772.96   $   12,081,948.31   $     2,045,472.96  8.13%  $      281,645.41  

6014 IMPARTES S.A.  $         376,570.47   $     2,163,876.52   $         750,757.61  25.01%  $    -352,389.90  

617 IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.  $     7,128,973.70   $   47,703,577.00   $   44,090,813.00  15.46%  $-7,061,531.47  

95306 MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  $     1,255,715.91   $     2,321,175.03   $         447,215.35  18.15%  $      753,175.28  

603 MIRASOL SA  $     2,254,840.37   $     5,685,558.95   $   10,877,677.16  17.29%  $    -608,508.22  

31720 MOTRICENTRO CIA. LTDA.  $         455,884.93   $     1,946,753.21   $         399,730.95  19.70%  $         -6,412.89  

32360 NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.  $   18,725,419.08   $   97,554,041.64   $   19,102,159.89  15.91%  $      163,885.26  

33950 NEOAUTO S. A.  $         577,618.92   $   -6,047,177.64   $     2,875,869.83  8.02%  $      832,088.40  

108421 ECSYAUTO S.A.  $         273,908.33   $       -500,030.34   $         445,842.17  12.23%  $      280,536.14  

1992 METROCAR SA  $     2,743,828.27   $     5,314,367.09   $     4,521,131.74  19.77%  $      798,902.30  

95012 LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S. A.  $     1,639,099.04   $     1,064,128.91   $     4,718,322.45  18.67%  $      559,552.72  

33302 DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. A.  $         596,498.22   $     1,513,341.37   $     1,026,897.83  15.17%  $      211,200.43  

32860 IMPORMAVIZ CIA. LTDA.  $         218,726.28   $         348,208.42   $         150,897.12  10.52%  $      166,215.32  

31820 IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA.  $         345,279.95   $     5,191,875.62   $     1,321,850.28  11.09%  $    -377,166.25  

33495 KARNATAKA S.A.  $     1,112,219.25   $     3,451,043.03   $     4,443,675.62  11.27%  $      222,199.71  

6065 TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA  $         890,668.57   $     2,271,991.64   $     2,285,318.73  15.56%  $      181,648.15  

33544 MOTORALMOR CIA LTDA.  $         362,304.45   $         741,947.45   $         783,767.35  12.26%  $      175,242.93  
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2012 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30151 AUSTRAL CIA LTDA  $         160,222.90   $     3,807,550.01   $     4,405,344.19  9.90%  $    -652,891.82  

33692 AUTOHYUN S.A.  $         412,451.56   $   -5,339,369.24   $     8,711,275.49  9.73%  $        84,221.42  

95241 AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  $           11,453.22   $     1,997,896.87   $     1,158,775.42  9.42%  $    -285,858.54  

32655 COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA.  $     2,970,126.84   $     1,346,512.12   $     7,775,273.94  12.39%  $  1,839,509.51  

95234 FISUM S.A.  $     1,879,226.35   $   23,671,198.91   $     1,993,589.99  7.58%  $      -65,404.37  

6014 IMPARTES S.A.  $         227,342.58   $     1,349,820.50   $     3,944,417.62  20.25%  $    -844,487.22  

617 IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.  $     8,949,029.49   $   69,198,823.00   $   52,907,292.00  11.75%  $-5,393,858.90  

95306 MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  $     1,643,219.87   $     5,484,480.71   $         432,388.40  15.62%  $      719,148.46  

603 MIRASOL SA  $     2,364,191.75   $     2,712,312.48   $   11,289,815.90  14.36%  $      352,851.07  

31720 MOTRICENTRO CIA. LTDA.  $         444,406.10   $     2,662,140.72   $         467,476.39  14.82%  $      -19,321.49  

32360 NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.  $   21,455,684.17   $116,271,561.22   $   22,392,240.99  12.00%  $  4,813,311.54  

33950 NEOAUTO S. A.  $         239,071.92   $   -5,928,416.18   $     4,193,001.18  7.05%  $      361,363.17  

108421 ECSYAUTO S.A.  $         141,893.50   $   -1,582,673.47   $         737,550.06  10.01%  $      226,485.97  

1992 METROCAR SA  $     2,836,353.77   $   12,525,465.73   $     4,353,456.72  16.08%  $      123,005.68  

95012 LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S. A.  $     1,857,621.31   $   -1,031,696.85   $     8,813,319.40  13.53%  $      804,561.49  

33302 DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. A.  $         529,807.44   $     1,325,882.63   $     1,023,300.91  10.41%  $      285,259.60  

32860 IMPORMAVIZ CIA. LTDA.  $         226,523.35   $   -1,538,871.94   $         229,603.82  8.79%  $      341,588.12  

31820 IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA.  $         326,369.12   $     6,108,237.51   $     1,807,757.84  10.43%  $    -499,633.11  

33495 KARNATAKA S.A.  $         891,994.54   $     7,644,541.14   $     6,428,400.71  9.26%  $    -411,267.68  

6065 TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA  $         776,627.14   $     2,674,972.69   $     2,911,247.10  13.14%  $        42,497.31  

33544 MOTORALMOR CIA LTDA.  $         479,472.08   $     1,565,323.17   $         809,957.33  12.41%  $      184,688.28  
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2013 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30151 AUSTRAL CIA LTDA  $         140,965.96   $     9,547,705.93   $     4,394,667.35  8.56%  $-1,052,471.03  

33692 AUTOHYUN S.A.  $         431,445.29   $ -11,478,189.99   $     8,539,567.33  9.24%  $      703,065.37  

95241 AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  $           86,798.81   $     2,105,812.63   $     1,673,932.35  7.81%  $    -208,240.63  

32655 COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA.  $     4,049,260.93   $   -2,069,835.47   $     8,779,060.82  10.79%  $  3,325,511.08  

95234 FISUM S.A.  $     1,433,801.78   $     8,083,070.60   $     1,863,793.66  7.46%  $      691,613.29  

6014 IMPARTES S.A.  $         206,910.96   $     1,226,513.95   $     3,133,307.65  16.45%  $    -510,354.40  

617 IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.  $     9,119,319.03   $   56,374,293.00   $   62,110,903.00  10.06%  $-2,805,331.06  

95306 MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  $     2,005,568.17   $     5,335,874.55   $         179,520.05  14.57%  $  1,202,070.35  

603 MIRASOL SA  $     1,880,155.77   $     4,294,283.65   $   11,605,667.98  11.89%  $         -9,598.06  

31720 MOTRICENTRO CIA. LTDA.  $         301,904.34   $     2,135,926.57   $         453,961.40  13.34%  $      -43,547.07  

32360 NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.  $   16,124,346.95   $140,059,958.54   $   36,670,798.49  10.45%  $-2,338,540.01  

33950 NEOAUTO S. A.  $         125,239.72   $   -3,453,578.05   $     5,443,935.79  6.79%  $         -9,825.95  

108421 ECSYAUTO S.A.  $         189,526.13   $       -200,430.56   $         952,375.87  8.96%  $      122,162.66  

1992 METROCAR SA  $     2,212,120.60   $   13,236,196.75   $     5,282,078.13  13.45%  $    -279,117.93  

95012 
LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S. 
A.  $     2,052,536.88   $   -1,156,176.22   $   10,283,760.59  12.28%  $      931,509.06  

33302 DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. A.  $         636,922.48   $     1,456,412.96   $     1,173,379.37  10.92%  $      349,861.99  

32860 IMPORMAVIZ CIA. LTDA.  $         318,168.09   $   -1,430,507.98   $         298,570.06  7.79%  $      406,351.46  

31820 IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA.  $         414,207.24   $         615,479.35   $     1,921,871.16  9.05%  $      184,675.51  

33495 KARNATAKA S.A.  $         560,444.65   $     9,804,852.92   $     6,549,401.91  8.34%  $    -802,911.63  

6065 TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA  $         872,380.23   $     3,018,409.46   $     2,983,125.63  11.75%  $      167,065.13  

33544 MOTORALMOR CIA LTDA.  $         661,659.73   $     1,778,056.24   $         950,198.75  11.32%  $      352,687.26  
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2014 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30151 AUSTRAL CIA LTDA  $     1,012,767.47   $     9,618,013.34   $     4,872,288.44  8.99%  $    -289,830.48  

33692 AUTOHYUN S.A.  $      (109,455.41)  $   -5,515,594.07   $   10,547,152.80  8.76%  $    -550,393.08  

95241 AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  $           88,137.93   $         276,794.03   $     2,012,140.44  7.85%  $      -91,498.54  

32655 COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA.  $     3,910,783.68   $     4,872,975.84   $   11,408,776.90  10.18%  $  2,253,644.06  

95234 FISUM S.A.  $     1,828,473.51   $     4,414,733.28   $     2,289,098.29  7.75%  $  1,309,097.21  

6014 IMPARTES S.A.  $         218,945.14   $     1,338,316.23   $     3,111,039.52  15.48%  $    -469,751.74  

617 IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.  $     9,159,911.53   $   64,971,147.50   $   61,878,174.20  10.06%  $-3,596,829.15  

95306 MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  $     1,995,607.70   $     4,252,324.54   $     1,757,630.32  13.95%  $  1,157,029.40  

603 MIRASOL SA  $     2,684,818.12   $     5,928,468.92   $   11,901,089.40  11.92%  $      559,482.11  

31720 MOTRICENTRO CIA. LTDA.  $         392,048.44   $     2,704,006.97   $         856,385.46  12.88%  $      -66,700.79  

33950 NEOAUTO S. A.  $           17,508.94   $   -6,152,023.09   $     6,288,216.48  6.69%  $          8,398.72  

108421 ECSYAUTO S.A.  $         482,761.81   $         947,564.15   $         923,423.16  9.49%  $      305,251.07  

1992 METROCAR SA  $     1,962,742.02   $   15,227,433.15   $     6,704,550.65  12.42%  $    -761,754.38  

95012 LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S. A.  $     2,181,951.17   $   -1,416,890.41   $   10,045,244.00  12.79%  $  1,078,701.25  

33302 DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. A.  $         720,446.74   $         627,889.55   $     1,191,262.77  12.71%  $      489,160.09  

31820 IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA.  $         297,525.55   $     2,120,407.83   $     2,320,657.73  9.18%  $    -110,067.28  

33495 KARNATAKA S.A.  $         474,347.75   $     6,970,465.92   $     6,911,649.60  8.31%  $    -679,032.20  

6065 TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA  $         994,840.74   $     3,857,162.50   $     3,247,284.77  10.92%  $      219,314.36  

33544 MOTORALMOR CIA LTDA.  $         694,733.92   $     2,310,503.03   $         652,984.35  10.87%  $      372,548.02  
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2015 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30151 AUSTRAL CIA LTDA  $         545,104.35   $     6,200,660.84   $     4,685,768.73  7.32%  $    -251,252.96  

33692 AUTOHYUN S.A.  $      (115,901.49)  $   -2,781,177.70   $     9,857,444.11  7.11%  $    -618,927.21  

95241 AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  $           39,730.94   $       -637,708.44   $     2,333,380.65  6.80%  $      -75,644.47  

32655 COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA.  $     2,670,022.08   $   16,557,073.88   $   10,665,878.30  7.44%  $      644,275.56  

95234 FISUM S.A.  $         316,921.03   $   14,599,010.93   $     2,375,950.29  6.96%  $    -864,086.88  

6014 IMPARTES S.A.  $           79,893.95   $         931,870.20   $     3,035,120.73  8.63%  $    -262,326.44  

617 IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.  $     6,850,794.18   $   55,715,118.36   $   51,482,578.20  7.43%  $-1,109,925.74  

95306 MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  $     1,544,793.59   $     5,888,358.96   $     1,869,513.56  8.38%  $      894,477.22  

603 MIRASOL SA  $     2,330,371.57   $     5,829,615.17   $   11,889,728.80  7.84%  $      940,743.06  

31720 MOTRICENTRO CIA. LTDA.  $         112,986.17   $     3,306,067.96   $         950,976.00  7.96%  $    -225,728.52  

32360 NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.  $     4,658,505.72   $105,330,356.71   $   69,252,825.50  7.47%  $-8,376,822.02  

33950 NEOAUTO S. A.  $      (122,886.20)  $   -5,134,112.10   $     6,497,495.75  6.48%  $    -211,264.24  

108421 ECSYAUTO S.A.  $         267,717.77   $     1,152,859.42   $         798,170.75  7.37%  $      123,984.49  

1992 METROCAR SA  $     1,950,935.45   $   13,103,558.57   $     7,047,065.63  7.94%  $      350,235.29  

95012 LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S. A.  $         933,219.78   $         161,184.39   $   11,236,930.00  7.93%  $        29,442.66  

33302 DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. A.  $         564,955.51   $         880,832.43   $     1,624,058.43  7.60%  $      374,707.39  

32860 IMPORMAVIZ CIA. LTDA.  $         339,998.65   $   -1,340,472.99   $         700,474.70  6.74%  $      383,137.14  

31820 IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA.  $         375,181.11   $     4,135,314.66   $     2,262,725.61  7.29%  $      -90,983.08  

33495 KARNATAKA S.A.  $      (562,044.51)  $     5,876,202.30   $     6,866,378.23  6.85%  $-1,434,970.77  

6065 TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA  $         632,206.61   $     3,683,886.67   $     3,232,048.58  7.48%  $      115,079.66  

33544 MOTORALMOR CIA LTDA.  $         731,936.60   $     2,586,923.11   $         688,258.88  7.79%  $      476,921.71  
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2016 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30151 AUSTRAL CIA LTDA  $         133.851,53   $     9.618.013,34   $     4.872.288,44  6,63%  $    -827.196,28  

95241 AUTOMOTORES ELCAMER S.A.  $           14.832,03   $       -984.249,69   $     2.165.718,08  6,60%  $      -63.154,75  

32655 COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA.  $         459.630,23   $   12.131.000,68   $   10.302.753,30  6,74%  $-1.052.155,03  

6014 IMPARTES S.A.  $      (254.861,62)  $         582.816,59   $     3.065.327,40  6,91%  $    -506.858,41  

617 IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.  $     6.867.068,91   $   23.714.788,53   $   61.701.132,50  6,69%  $  1.150.236,38  

95306 MAXXIMUNDO CIA. LTDA.  $     1.991.541,90   $     6.947.739,89   $     1.842.810,18  6,89%  $  1.385.664,20  

603 MIRASOL SA  $     1.150.305,44   $     5.170.379,25   $   11.889.234,00  6,79%  $         -7.845,34  

31720 MOTRICENTRO CIA. LTDA.  $         202.410,25   $     3.009.628,41   $     1.042.870,34  6,78%  $      -72.460,38  

1992 METROCAR SA  $     1.064.835,63   $     5.850.557,74   $     7.178.510,69  6,80%  $      178.389,43  

33302 DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR S. A.  $         427.578,28   $         553.697,08   $     1.326.597,79  6,67%  $      302.175,97  

32860 IMPORMAVIZ CIA. LTDA.  $         310.792,74   $   -3.066.639,83   $         799.765,73  6,56%  $      459.600,20  

31820 IMPORTADORA ROLORTIZ CIA. LTDA.  $         120.909,41   $     4.239.636,93   $     2.199.912,47  6,66%  $    -307.858,84  

6065 TECNICENTRO DEL AUSTRO SA TEDASA  $         301.915,60   $     3.724.487,61   $     2.918.646,31  6,73%  $    -145.344,34  

33544 MOTORALMOR CIA LTDA.  $         631.557,60   $     2.357.223,54   $     1.071.794,63  6,80%  $      398.422,79  
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CIIU 46 

 

2010 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30365 
AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA  $         169.178,81   $       1.266.476,89   $           252.068,18  17,53%  $         -97.087,47  

32514 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. 
LTDA.  $         232.783,60   $           217.349,96   $           158.110,79  11,45%  $        189.805,86  

31325 
JACOME & ORTIZ DE COMERCIO CIA. 
LTDA.  $         213.193,02   $           603.567,75   $           451.932,53  13,95%  $           65.931,01  

33641 ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA.  $           68.762,18   $            -47.543,46   $           269.734,53  10,02%  $           46.505,49  

6164 
CORPORACION ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS SA CELYASA  $         229.927,56   $       2.581.153,19   $        3.960.284,15  17,23%  $       -896.999,06  

38319 
CORPORACION INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A.  $      (299.240,31)  $      -1.583.255,62   $           215.981,00  13,71%  $       -111.835,93  

30152 ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.  $     4.499.328,13   $   -47.867.036,51   $     38.331.792,30  7,87%  $     5.249.349,37  

30109 
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 
MORA S.A.  $         203.075,20   $       1.056.450,26   $           653.016,20  12,47%  $         -10.032,76  

6819 
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. 
LTDA.  $         415.029,02   $     13.679.598,40   $        5.314.612,77  10,29%  $   -1.539.371,09  

31969 CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA.  $         239.491,37   $       2.725.666,93   $        2.012.124,24  9,20%  $       -196.441,63  

31049 IMPORTADORA LARTIZCO S.A.  $         796.723,61   $       2.816.686,65   $        1.141.388,25  10,52%  $        380.481,36  

30062 MARCIMEX S.A.  $     8.752.354,51   $     46.248.724,87   $        5.353.654,53  12,91%  $     2.090.893,15  

32656 ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA.  $           96.475,36   $           312.004,44   $           212.013,76  10,53%  $           41.289,36  

31316 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. 
LTDA.  $         197.076,34   $            -66.924,84   $           686.656,20  8,26%  $        145.885,44  
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30595 RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.  $         335.918,19   $       2.462.345,17   $           234.830,90  12,06%  $           10.739,37  

202251 
REPRESENTACIONES PEDRO ARANEDA 
FERRER E HIJOS CIA. LTDA.  $           80.398,07   $         -102.039,14   $              30.789,39  6,51%  $           85.036,05  

31947 
COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA.  $           20.537,85   $         -366.070,93   $           604.553,72  13,08%  $         -10.653,52  

33032 CORESOLUTIONS S.A.  $         260.695,67   $           234.837,67   $           140.389,76  12,13%  $        215.186,11  

126493 LIDENAR S.A.  $           39.500,43   $           296.649,12   $              16.521,84  7,16%  $           17.080,47  

32117 AGROTA CIA. LTDA.  $           29.668,29   $           190.595,86   $           430.672,17  8,30%  $         -21.888,90  

6728 
SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y 
GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. 
LTDA. 

 $         289.363,21   $       1.352.061,66   $        1.352.203,60  12,06%  $         -36.653,63  

31194 ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA.  $         182.113,04   $      -3.749.769,67   $        3.170.550,36  6,98%  $        222.534,90  

6085 
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA 
AUSTROGAS  $         546.362,18   $       1.405.011,68   $        2.537.722,51  20,48%  $       -260.945,26  

6448 
DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL 
AUSTRO S.A. DISTABLASA  $         119.443,40   $           420.156,84   $           327.161,84  10,00%  $           44.704,68  

33120 CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  $           42.164,71   $      -1.097.824,89   $           669.136,81  8,55%  $           78.837,69  

33005 
DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. 
LTDA. 

 $           60.788,70   $           184.061,09   $              79.672,80  9,97%  $           34.485,72  

7100 KERAMIKOS S.A.  $         245.640,48   $         -825.902,78   $        4.123.314,95  11,97%  $       -149.195,38  

6137 
IMPORTADORA COMERCIAL EL 
HIERRO CIA. LTDA.  $         394.458,58   $       5.420.138,76   $        3.414.438,82  9,04%  $       -404.083,61  

33324 
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA 
DE AGROQUIMICOS PALACIOS 
ROMERO ICAPAR S.A. 

 $         349.445,18   $       1.220.977,45   $           360.847,46  8,51%  $        214.840,94  

33606 
DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. 
LTDA.  $           40.614,96   $         -145.438,77   $           259.495,96  8,93%  $           30.425,09  

323885 IMMEVI CIA. LTDA.  $         116.005,29   $       1.384.766,20   $           143.116,54  14,44%  $       -104.638,95  

31134 
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA 
PINOS MONCAYO CIA LTDA  $           64.202,26   $             66.892,29   $                4.054,73  8,15%  $           58.422,38  
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2011 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30365 
AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA  $           207.442,56   $       1.316.561,85   $           291.537,35  16,01%  $          -49.951,34  

32514 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. 
LTDA.  $           176.379,63   $           375.989,38   $           144.845,89  11,28%  $         117.649,87  

31325 
JACOME & ORTIZ DE COMERCIO CIA. 
LTDA.  $           110.334,54   $         -909.390,70   $           334.661,98  9,46%  $         164.712,66  

33641 ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA.  $              59.147,85   $         -132.592,75   $           432.180,23  9,83%  $            29.696,73  

6164 
CORPORACION ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS SA CELYASA  $           304.627,97   $       1.584.859,69   $        3.831.026,46  13,87%  $        -446.517,01  

11187 CASA COMERCIAL ALMEIDA C LTDA  $           154.517,80   $       1.765.899,86   $           143.301,16  9,43%  $          -25.594,27  

38319 
CORPORACION INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A.  $         (121.640,65)  $         -706.709,28   $           275.025,15  18,17%  $          -43.182,38  

30152 ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.  $         (374.119,98)  $   -90.980.762,02   $     40.677.077,68  7,43%  $      3.363.547,78  

30109 
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 
MORA S.A.  $              76.062,62   $           954.481,00   $        1.400.298,00  10,82%  $        -178.624,00  

6819 
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. 
LTDA.  $           835.707,87   $     13.710.772,73   $        4.363.317,78  10,36%  $    -1.036.450,54  

31969 CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA.  $           447.524,87   $       4.701.447,58   $        1.762.712,25  11,24%  $        -279.171,17  

31049 IMPORTADORA LARTIZCO S.A.  $           406.963,60   $       6.102.873,90   $        1.564.065,70  10,13%  $        -369.759,44  

30062 MARCIMEX S.A.  $     12.108.144,66   $     42.007.482,83   $        8.964.901,07  10,57%  $      6.722.899,95  

32656 ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA.  $           127.698,73   $           243.506,77   $           210.233,85  9,89%  $            82.813,67  

31316 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO 
CIA. LTDA.  $           103.429,90   $             83.422,19   $           695.893,92  7,36%  $            46.075,15  
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30595 RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.  $           460.363,51   $       2.977.651,55   $           265.328,80  11,37%  $            91.699,86  

202251 
REPRESENTACIONES PEDRO ARANEDA 
FERRER E HIJOS CIA. LTDA.  $           107.858,96   $         -129.902,72   $           109.217,30  9,49%  $         109.821,19  

31947 
COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA.  $                3.485,01   $         -116.359,76   $           419.276,63  13,91%  $          -38.657,56  

33032 CORESOLUTIONS S.A.  $           368.951,64   $           491.195,21   $           102.298,10  12,29%  $         296.002,29  

126493 LIDENAR S.A.  $              42.381,98   $         -554.867,20   $              84.875,32  7,13%  $            75.879,36  

32117 AGROTA CIA. LTDA.  $              55.188,77   $           509.795,16   $           511.126,49  8,28%  $          -29.366,18  

6728 
SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y 
GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. 
LTDA. 

 $           195.260,68   $       1.377.430,49   $        1.281.810,50  11,09%  $          -99.748,85  

31194 ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA.  $           213.191,35   $           165.791,74   $           786.456,34  6,59%  $         150.449,95  

6085 
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA 
AUSTROGAS  $           644.350,59   $       1.903.488,08   $        4.414.514,31  18,65%  $        -534.249,01  

6448 
DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL 
AUSTRO S.A. DISTABLASA  $           127.100,60   $           489.289,88   $           435.115,30  8,95%  $            44.326,55  

33120 CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  $         (230.131,93)  $      -1.001.024,48   $           665.406,76  6,94%  $        -206.839,65  

33005 
DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. 
LTDA. 

 $              84.812,89   $           398.456,81   $                6.837,32  10,73%  $            41.312,84  

7100 KERAMIKOS S.A.  $           362.304,45   $       8.000.210,43   $        5.134.297,43  12,15%  $    -1.234.133,16  

6137 
IMPORTADORA COMERCIAL EL 
HIERRO CIA. LTDA.  $        9.479.691,21   $       6.462.597,02   $        5.832.576,82  10,06%  $      8.242.554,11  

33324 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA DE 
AGROQUIMICOS PALACIOS ROMERO 
ICAPAR S.A. 

 $           372.310,92   $           848.527,66   $           786.342,51  8,45%  $         234.105,68  

33606 
DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. 
LTDA.  $              41.156,49   $            -86.778,67   $           276.206,40  9,81%  $            22.580,13  

323885 IMMEVI CIA. LTDA.  $           216.763,34   $       1.305.691,92   $           102.631,80  12,03%  $            47.354,46  

31134 
IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA PINOS 
MONCAYO CIA LTDA 

 $              63.422,15   $                5.553,70   $              72.827,76  7,63%  $            57.444,11  
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2012 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30365 
AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA  $         365.847,07   $     1.913.132,53   $         424.354,64  10,68%  $      116.224,09  

32514 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. 
LTDA.  $         160.749,92   $         547.570,19   $         185.666,19  10,05%  $        87.059,71  

31325 
JACOME & ORTIZ DE COMERCIO CIA. 
LTDA.  $         145.162,69   $         -80.642,60   $         278.490,94  8,79%  $      127.774,15  

33641 
ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA. 

 $           31.370,11   $       -688.705,37   $         823.209,31  7,56%  $        21.203,56  

6164 

CORPORACION ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS SA CELYASA 

 $         (69.296,37)  $     3.759.881,38   $     3.878.266,96  10,50%  $    -871.080,67  

11187 
CASA COMERCIAL ALMEIDA C LTDA 

 $         175.826,94   $     2.298.010,16   $         133.366,05  8,10%  $      -21.163,52  

38319 

CORPORACION INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A. 

 $         (34.706,32)  $       -747.754,16   $     4.464.434,52  13,17%  $    -524.366,19  

30152 
ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. 

 $     1.698.036,11   $ -19.324.751,55   $   40.868.884,30  7,03%  $      182.689,17  

30109 
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 
MORA S.A.  $         (17.734,24)  $         362.163,71   $     1.425.795,42  8,81%  $    -175.173,36  

6819 
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. 
LTDA.  $     1.127.899,47   $   16.494.319,82   $     3.950.706,61  8,40%  $    -589.690,68  

31969 
CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA. 

 $         593.908,82   $     4.740.224,57   $     1.752.512,00  8,96%  $        11.891,40  

31049 
IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

 $         714.550,11   $     4.843.344,74   $     1.948.299,87  8,53%  $      135.501,90  

30062 MARCIMEX S.A.  $   11.096.635,72   $   65.813.269,33   $   10.104.815,51  8,94%  $  4.306.932,07  

32656 
ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA. 

 $           69.760,05   $         337.868,81   $         207.542,39  7,32%  $        29.861,78  



281 
 

31316 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. 
LTDA.  $           74.827,93   $         261.210,97   $     1.104.507,68  7,46%  $      -27.098,50  

30595 
RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A. 

 $         479.642,81   $     2.007.875,86   $         917.038,02  9,58%  $      199.345,90  

202251 
REPRESENTACIONES PEDRO ARANEDA 
FERRER E HIJOS CIA. LTDA.  $         360.862,63   $         528.178,32   $           93.732,20  9,20%  $      303.631,00  

31947 
COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA.  $           45.632,71   $       -441.959,73   $         617.510,13  8,55%  $        30.630,78  

33032 CORESOLUTIONS S.A.  $         243.632,40   $         533.011,67   $         131.011,50  8,25%  $      188.851,67  

126493 LIDENAR S.A.  $           19.010,19   $         416.363,25   $           92.700,32  6,95%  $      -16.379,36  

32117 AGROTA CIA. LTDA.  $           77.092,45   $                 825,07   $         551.269,56  7,45%  $        35.951,74  

6728 
SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y 
GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. LTDA.  $         406.090,52   $     2.764.034,90   $     1.833.594,28  8,33%  $        22.892,75  

31194 ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA.  $     1.125.072,18   $         101.047,72   $         868.073,63  7,31%  $  1.054.193,80  

6085 
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA 
AUSTROGAS  $         436.475,04   $     1.939.035,27   $     4.979.337,54  13,01%  $    -463.945,52  

6448 
DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL 
AUSTRO S.A. DISTABLASA  $         103.430,62   $         462.223,70   $         517.216,20  7,61%  $        28.942,51  

33120 CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  $      (130.958,13)  $       -654.476,02   $         919.180,85  6,90%  $    -149.213,99  

33005 
DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. 
LTDA.  $           95.716,44   $         425.429,22   $           79.869,18  7,95%  $        55.542,21  

7100 KERAMIKOS S.A.  $         479.472,08   $         -11.522,49   $     5.744.200,34  9,34%  $      -56.236,38  

6137 
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 
CIA. LTDA.  $         645.134,56   $     4.725.901,24   $     6.127.611,39  8,38%  $    -264.775,57  

33324 
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA 
DE AGROQUIMICOS PALACIOS 
ROMERO ICAPAR S.A.  $         962.582,40   $       -151.915,27   $     3.224.554,88  7,79%  $      723.114,55  

33606 
DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. 
LTDA.  $           40.159,58   $       -146.544,46   $         397.757,42  8,02%  $        20.006,34  

323885 IMMEVI CIA. LTDA.  $         298.986,33   $       -151.217,65   $         173.221,77  9,56%  $      296.883,37  

31134 
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA 
PINOS MONCAYO CIA LTDA  $           66.251,85   $       -191.845,14   $         426.872,57  7,68%  $        48.207,18  
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2013 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30365 
AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA  $         543.880,09   $     2.275.782,42   $         376.452,31  13,93%  $      174.541,60  

32514 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. 
LTDA.  $         112.576,11   $         381.547,95   $         717.122,60  11,29%  $      -11.429,00  

31325 
JACOME & ORTIZ DE COMERCIO CIA. 
LTDA.  $         131.323,53   $         212.974,11   $         243.666,46  11,08%  $        80.711,67  

33641 
ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA. 

 $         165.413,03   $       -475.531,06   $         784.437,53  10,40%  $      133.290,67  

6164 
CORPORACION ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS SA CELYASA  $      (266.437,35)  $     3.175.173,77   $     3.630.587,90  12,72%  $-1.132.244,59  

11187 
CASA COMERCIAL ALMEIDA C LTDA 

 $         299.325,11   $     1.958.678,28   $         121.927,97  9,28%  $      106.295,83  

38319 
CORPORACION INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A.  $      (153.351,34)  $   -1.318.679,59   $     4.057.202,13  16,02%  $    -591.985,20  

30152 
ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. 

 $   (1.300.972,21)  $ -92.147.796,08   $   41.894.699,29  7,22%  $  2.327.006,94  

30109 
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 
MORA S.A.  $      (139.095,07)  $         585.806,04   $     1.371.028,75  10,15%  $    -337.765,13  

6819 
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. 
LTDA.  $     1.778.474,83   $   22.361.715,83   $     6.259.289,22  10,62%  $-1.261.714,03  

31969 
CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA. 

 $         402.922,25   $     6.206.589,80   $     1.861.847,43  10,96%  $    -481.097,49  

31049 
IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

 $         737.496,40   $     8.774.690,24   $     2.346.047,64  10,31%  $    -409.551,38  

30062 MARCIMEX S.A.  $   12.576.317,10   $   73.552.298,97   $   14.677.674,24  11,25%  $  2.654.729,39  

32656 
ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA. 

 $         149.712,48   $         100.835,31   $         360.954,27  8,50%  $      110.477,99  

31316 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. 
LTDA.  $         128.096,78   $           10.009,09   $     1.096.026,89  8,38%  $        35.397,85  
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30595 
RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A. 

 $         532.991,12   $     3.564.663,18   $     1.019.438,11  12,28%  $      -29.994,39  

202251 
REPRESENTACIONES PEDRO ARANEDA 
FERRER E HIJOS CIA. LTDA.  $         434.309,02   $           77.901,04   $           65.137,31  12,84%  $      415.937,03  

31947 
COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA.  $           36.921,91   $       -813.523,72   $     2.323.740,80  8,14%  $      -85.976,31  

33032 CORESOLUTIONS S.A.  $         445.273,60   $         754.172,31   $         177.574,93  9,95%  $      352.551,46  

126493 LIDENAR S.A.  $         172.989,18   $         284.068,91   $           72.656,24  8,58%  $      142.389,29  

32117 AGROTA CIA. LTDA.  $         147.592,98   $         393.198,31   $         639.056,58  7,72%  $        67.952,13  

6728 
SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y 
GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. LTDA.  $         845.595,01   $     2.791.567,95   $     1.510.650,16  9,81%  $      423.527,86  

31194 ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA.  $     2.170.657,90   $     4.752.388,47   $         901.386,74  9,16%  $  1.652.645,04  

6085 
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA 
AUSTROGAS  $           15.929,90   $     2.545.649,82   $     4.332.824,00  17,10%  $-1.160.418,80  

6448 
DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL 
AUSTRO S.A. DISTABLASA  $         127.464,79   $         468.070,91   $         532.257,41  8,46%  $        42.822,26  

33120 CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  $           31.521,83   $       -300.665,61   $         522.304,38  7,50%  $        14.893,60  

33005 
DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. 
LTDA.  $         137.831,24   $         242.480,34   $         308.737,34  9,58%  $        85.001,08  

7100 KERAMIKOS S.A.  $         661.659,73   $   12.331.379,84   $     5.665.617,84  11,45%  $-1.398.309,17  

6137 
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 
CIA. LTDA.  $         801.967,04   $         414.244,77   $     5.844.189,96  9,49%  $      207.779,80  

33324 
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA 
DE AGROQUIMICOS PALACIOS 
ROMERO ICAPAR S.A.  $     1.017.993,01   $         438.347,86   $     3.807.072,58  9,31%  $      622.795,89  

33606 
DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. 
LTDA.  $           41.772,57   $       -240.904,64   $         378.274,41  7,04%  $        32.095,78  

323885 IMMEVI CIA. LTDA.  $         463.228,37   $     1.927.743,36   $         230.240,59  12,22%  $      199.513,69  

31134 
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA 
PINOS MONCAYO CIA LTDA  $           80.272,66   $       -113.341,14   $         468.626,37  8,16%  $        51.267,08  
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2014 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30365 
AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA  $            681.590,82   $        1.857.695,16   $            675.299,78  11,36%  $         393.725,25  

32514 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. 
LTDA.  $            257.121,27   $            445.615,39   $            786.326,74  10,39%  $         129.101,32  

31325 
JACOME & ORTIZ DE COMERCIO CIA. 
LTDA.  $            147.559,76   $          -373.806,18   $            198.327,09  10,27%  $         165.581,33  

33641 ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA.  $            222.947,00   $          -242.122,43   $            760.224,41  10,80%  $         166.984,40  

6164 
CORPORACION ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS SA CELYASA  $          (153.699,80)  $            538.518,51   $        3.676.141,94  10,59%  $       -600.169,38  

11187 CASA COMERCIAL ALMEIDA C LTDA  $            264.836,30   $        1.544.102,43   $            105.250,69  9,59%  $         106.654,80  

38319 
CORPORACION INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A.  $            (55.829,14)  $      -1.257.121,01   $        3.847.414,32  14,23%  $       -424.463,86  

30152 ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.  $        1.739.113,11   $    -55.184.090,58   $      54.101.171,40  7,16%  $     1.816.605,43  

6819 
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. 
LTDA.  $        1.213.062,70   $      23.441.370,17   $      10.984.601,30  9,83%  $    -2.169.981,95  

31969 CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA.  $        1.010.810,90   $        8.731.292,03   $        2.304.654,97  10,22%  $       -117.103,30  

31049 IMPORTADORA LARTIZCO S.A.  $            493.752,42   $        5.383.310,30   $        2.055.322,90  10,00%  $       -250.441,62  

30062 MARCIMEX S.A.  $      17.857.424,79   $      90.391.949,91   $      12.567.705,10  10,74%  $     6.803.634,34  

32656 ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA.  $              70.881,87   $            531.993,69   $            509.342,11  8,18%  $          -14.259,73  

31316 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. 
LTDA.  $            140.228,37   $            -46.161,88   $        1.098.646,30  8,07%  $           55.259,19  

30595 RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.  $            477.771,11   $        3.998.791,88   $            700.437,50  10,88%  $          -33.542,06  
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202251 
REPRESENTACIONES PEDRO ARANEDA 
FERRER E HIJOS CIA. LTDA.  $            104.239,88   $              17.580,21   $              51.144,19  8,73%  $           98.237,62  

31947 
COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA.  $                 5.199,86   $            127.170,59   $        1.807.179,42  8,94%  $       -167.785,81  

33032 CORESOLUTIONS S.A.  $            485.381,94   $            262.408,86   $            182.826,56  10,77%  $         437.431,50  

32117 AGROTA CIA. LTDA.  $            190.911,82   $            882.886,83   $            742.699,31  7,86%  $           63.156,58  

6728 
SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y 
GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. 
LTDA. 

 $            619.194,48   $        4.144.799,84   $        2.035.267,41  9,52%  $           31.129,76  

31194 ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA.  $        1.287.558,88   $        1.944.216,49   $            890.324,26  10,53%  $         988.952,12  

6085 
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA 
AUSTROGAS  $            562.043,12   $        2.749.522,82   $        4.626.391,98  15,10%  $       -551.971,46  

6448 
DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL 
AUSTRO S.A. DISTABLASA  $              33.543,70   $            266.970,79   $            428.160,73  7,95%  $          -21.710,09  

33120 CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  $              23.004,99   $              90.903,30   $            564.288,86  7,16%  $          -23.882,56  

33005 
DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. 
LTDA. 

 $            150.256,66   $            359.415,39   $            250.271,75  10,48%  $           86.371,52  

7100 KERAMIKOS S.A.  $            694.733,92   $      12.791.679,88   $        6.449.479,59  10,36%  $    -1.298.299,07  

6137 
IMPORTADORA COMERCIAL EL 
HIERRO CIA. LTDA.  $            704.270,89   $        7.012.765,96   $        5.852.399,57  8,63%  $       -406.196,20  

33324 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA DE 
AGROQUIMICOS PALACIOS ROMERO 
ICAPAR S.A. 

 $        1.600.169,10   $            837.393,50   $        4.020.631,33  9,70%  $     1.129.110,67  

33606 
DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. 
LTDA.  $                 7.844,45   $          -145.351,56   $            241.635,88  6,66%  $              1.430,88  

323885 IMMEVI CIA. LTDA.  $            509.586,14   $            668.707,11   $            331.534,57  11,99%  $         389.625,59  

31134 
IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA PINOS 
MONCAYO CIA LTDA 

 $              84.379,86   $          -107.321,12   $            467.427,22  7,79%  $           56.345,57  
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2015 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

30365 
AGROSAD PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS C LTDA  $         229.405,15   $       2.043.056,71   $         480.443,03  10,21%  $      -28.332,39  

32514 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. 
LTDA.  $         127.373,56   $           223.198,01   $         816.173,39  9,85%  $        25.007,46  

33641 ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA.  $         182.803,10   $           -85.309,81   $         810.038,48  8,58%  $      120.585,41  

6164 
CORPORACION ECUATORIANA DE 
LICORES Y ALIMENTOS SA CELYASA  $      (317.109,38)  $           311.601,08   $     3.584.698,22  9,15%  $    -673.501,55  

11187 CASA COMERCIAL ALMEIDA C LTDA  $         322.885,44   $       1.603.078,31   $           73.551,54  9,29%  $      167.130,31  

38319 
CORPORACION INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A.  $         (77.796,26)  $     -2.303.739,12   $     4.338.373,25  11,20%  $    -305.692,34  

30152 ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.  $   (4.307.105,97)  $ -119.317.618,08   $   87.068.295,50  7,06%  $-2.029.573,24  

6819 
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. 
LTDA.  $         921.160,52   $     25.978.436,18   $   11.136.078,28  8,88%  $-2.376.161,15  

31969 CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA.  $         679.595,22   $       7.308.827,38   $     2.282.394,95  10,50%  $    -327.509,54  

31049 IMPORTADORA LARTIZCO S.A.  $         394.386,68   $       6.515.636,80   $     2.055.322,38  9,36%  $    -407.707,82  

30062 MARCIMEX S.A.  $   14.335.954,15   $     86.393.883,62   $   16.700.961,75  9,93%  $  4.093.967,15  

32656 ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA.  $           83.497,24   $           188.522,99   $         486.449,71  7,94%  $        29.876,51  

31316 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. 
LTDA.  $         200.798,21   $           184.877,64   $     1.079.835,79  8,01%  $        99.499,72  
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30595 RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.  $         846.881,97   $       5.007.570,55   $     1.471.139,13  10,32%  $      178.107,93  

202251 
REPRESENTACIONES PEDRO ARANEDA 
FERRER E HIJOS CIA. LTDA.  $           79.523,20   $           493.233,53   $           37.256,68  7,88%  $        37.707,30  

31947 
COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA.  $           67.244,26   $         -170.684,21   $     1.317.071,17  9,61%  $      -42.950,81  

33032 CORESOLUTIONS S.A.  $         242.899,40   $           481.033,44   $         139.510,58  10,04%  $      180.567,11  

126493 LIDENAR S.A.  $         356.432,13   $       1.448.865,50   $           12.823,80  8,24%  $      236.046,76  

32117 AGROTA CIA. LTDA.  $           65.010,86   $           456.237,30   $         820.607,50  7,59%  $      -31.865,67  

6728 
SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y 
GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. 
LTDA. 

 $         169.688,88   $       3.587.848,74   $     2.093.942,71  8,98%  $    -340.664,44  

31194 ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA.  $     3.100.082,52   $       2.099.806,54   $     1.000.594,22  9,85%  $  2.794.829,53  

6085 
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA 
AUSTROGAS  $         901.346,50   $       2.897.715,04   $     4.827.116,36  13,22%  $    -119.699,49  

6448 
DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL 
AUSTRO S.A. DISTABLASA  $           49.665,98   $           276.629,96   $         547.026,61  7,78%  $      -14.453,23  

33120 CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  $           27.419,76   $         -174.596,08   $         593.318,86  7,14%  $         -2.483,07  

33005 
DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. 
LTDA. 

 $         150.897,53   $           534.813,81   $         243.422,77  10,40%  $        69.931,65  

7100 KERAMIKOS S.A.  $         731.936,60   $     13.901.892,54   $     7.758.493,67  9,61%  $-1.350.274,13  

6137 
IMPORTADORA COMERCIAL EL 
HIERRO CIA. LTDA.  $         284.386,31   $       4.598.766,03   $     6.071.783,97  8,60%  $    -632.924,06  

33324 

IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA DE 
AGROQUIMICOS PALACIOS ROMERO 
ICAPAR S.A. 

 $     1.874.609,02   $           304.797,67   $     5.060.523,96  9,51%  $  1.364.124,71  

33606 
DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. 
LTDA.  $         144.007,93   $         -544.806,19   $         913.215,22  7,32%  $      117.040,88  

323885 IMMEVI CIA. LTDA.  $         315.860,29   $       2.483.282,33   $         267.334,76  11,51%  $            -741,46  

31134 
IMPORTADORA Y 
COMERCIALIZADORA PINOS 
MONCAYO CIA LTDA 

 $           99.008,57   $             48.311,84   $         367.683,56  7,54%  $        67.645,31  
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2016 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

32514 
COMERCIAL TEODORO LARRIVA CIA. 
LTDA.  $           95.370,89   $             292.674,76   $     1.152.659,76  8,64%  $      -29.452,42  

33641 ITALDELI DELICATESSEN CIA. LTDA.  $           74.746,69   $           -555.984,48   $         996.426,10  8,01%  $        39.449,46  

11187 CASA COMERCIAL ALMEIDA C LTDA  $         315.276,66   $         1.582.510,03   $         120.735,32  8,26%  $      174.669,13  

38319 
CORPORACION INTERNACIONAL 
PALACIOS CIPAL S.A.  $           35.651,66   $       -1.142.852,04   $     5.155.114,19  9,79%  $    -357.057,16  

30152 ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.  $   (3.314.777,43)  $   -116.415.437,34   $   94.552.092,10  6,86%  $-1.815.256,15  

30109 
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 
MORA S.A.  $      (466.143,94)  $             349.671,51   $     2.281.303,99  8,14%  $    -680.279,35  

6819 
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. 
LTDA.  $     1.449.739,89   $       23.064.673,68   $   10.402.467,91  8,04%  $-1.240.276,96  

31969 CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA.  $         635.812,78   $         9.169.847,28   $     2.229.230,02  9,19%  $    -411.482,42  

31049 IMPORTADORA LARTIZCO S.A.  $         114.147,65   $         8.463.318,58   $     2.191.518,01  7,98%  $    -736.353,48  

30062 MARCIMEX S.A.  $     5.232.649,76   $       46.919.061,57   $   17.565.137,33  8,79%  $    -437.744,76  

32656 ARMIJOS ROMERO CIA. LTDA.  $           66.293,54   $             474.127,04   $         502.839,13  7,95%  $      -11.411,74  

31316 
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. 
LTDA.  $         252.504,90   $             146.115,87   $     1.088.255,10  7,72%  $      157.220,14  

30595 RECOR DENTAL Y QUIMEDIC S.A.  $         310.979,98   $         4.202.789,99   $     1.386.288,03  9,45%  $    -217.140,29  
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31947 
COMPUFACIL COMPUTADORAS Y 
FACILIDADES CIA. LTDA.  $         176.981,70   $             572.204,55   $         750.045,41  10,10%  $        43.451,11  

33032 CORESOLUTIONS S.A.  $         373.088,48   $             236.596,20   $           94.416,61  9,34%  $      342.183,50  

126493 LIDENAR S.A.  $           47.921,98   $             480.766,32   $         375.688,31  7,78%  $      -18.744,51  

32117 AGROTA CIA. LTDA.  $         207.105,92   $             650.049,47   $     1.152.665,75  7,33%  $        74.967,93  

6728 
SOLUCIONES PARA HOTELERIA Y 
GASTRONOMIA EQUINDECA CIA. 
LTDA. 

 $           93.126,86   $         3.776.719,67   $     2.005.986,99  8,33%  $    -388.619,33  

31194 ELECTROMEC-ECUADOR CIA. LTDA.  $     1.780.765,68   $         2.949.995,85   $     2.625.827,77  9,23%  $  1.266.266,13  

6448 
DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL 
AUSTRO S.A. DISTABLASA  $      (295.797,25)  $           -350.314,74   $         654.814,21  6,95%  $    -316.966,63  

33120 CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.  $           46.785,72   $           -122.004,09   $     1.144.805,31  6,92%  $      -23.947,77  

33005 
DISTRIBUCIONES Y COMERCIO 
ESPINOZA & MANZANO DICEM CIA. 
LTDA. 

 $         116.084,77   $             537.956,86   $         194.663,99  8,86%  $        51.149,06  

7100 KERAMIKOS S.A.  $         631.557,60   $         9.363.491,18   $     8.108.317,23  8,87%  $    -918.275,55  

6137 
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 
CIA. LTDA.  $         342.272,85   $         4.546.798,09   $     5.922.495,07  7,86%  $    -481.017,94  

33324 
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA 
DE AGROQUIMICOS PALACIOS 
ROMERO ICAPAR S.A. 

 $     1.606.835,04   $             174.951,07   $     5.041.512,76  8,93%  $  1.140.779,00  

33606 
DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIA. 
LTDA.  $           89.595,82   $           -753.892,57   $     1.062.900,56  7,34%  $        66.905,42  

323885 IMMEVI CIA. LTDA.  $         167.432,20   $         2.202.933,35   $         554.314,24  10,37%  $    -118.549,60  
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CIIU 47 

 

2010 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

33437 AZENDE LOGISTICS AZENDELOG CIA.LTDA.  $           14.163,73   $           886.750,43   $           369.374,93  11,41%  $      (129.123,94) 

31539 
COMERCIAL Y COMISARIATO ECONOMICO 
COMYCOMEC CIA. LTDA.  $         248.051,98   $           753.853,83   $              34.713,49  10,44%  $        165.748,18  

6712 CORPORACION AZENDE S.A.  $     3.092.334,43   $       1.001.156,63   $     19.786.508,64  10,12%  $        988.605,47  

95185 TECNODIGI CIA. LTDA.  $           55.502,57   $            -42.829,34   $           438.789,31  6,65%  $           29.176,36  

31552 SERVISALAZAR CIA. LTDA.  $         111.427,18   $         -121.418,48   $           352.029,21  11,69%  $           84.472,32  

30373 TOCASA S.A.  $         121.602,90   $         -215.057,92   $        1.004.871,23  11,09%  $           33.973,57  

30477 DURAMAS CIA. LTDA.  $         172.816,25   $             25.897,48   $           843.399,09  8,58%  $           98.255,53  

30984 COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.  $         662.511,51   $         -158.017,14   $     11.073.203,81  9,09%  $      (329.829,54) 

6886 PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.  $         111.493,50   $           457.781,82   $              66.915,38  12,24%  $           47.263,78  

6653 SINAIFARM S.A.  $         213.192,44   $           135.756,19   $           491.393,87  9,53%  $        153.413,53  

30990 LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA.  $   11.055.192,09   $       8.190.505,50   $        4.444.192,04  10,42%  $     9.738.494,37  

31450 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.  $           68.095,46   $         -138.192,44   $        1.075.994,10  8,00%  $           (6.899,24) 
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2011 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

33437 AZENDE LOGISTICS AZENDELOG CIA.LTDA.  $      (275.950,37)  $   -1.078.795,42   $         282.037,90  7,88%  $       (213.199,27) 

31539 
COMERCIAL Y COMISARIATO ECONOMICO 
COMYCOMEC CIA. LTDA.  $         183.207,42   $     1.123.103,80   $           19.160,21  14,17%  $            21.377,38  

6712 CORPORACION AZENDE S.A.  $     2.032.113,52   $     6.572.482,47   $   20.598.951,28  13,02%  $   (1.506.136,68) 

95185 TECNODIGI CIA. LTDA.  $           98.273,08   $       -136.941,52   $         410.036,59  7,71%  $            77.226,05  

95329 EUGAS CIA. LTDA.  $         (92.781,90)  $   -1.810.476,82   $     1.528.001,81  4,88%  $         (78.997,19) 

31552 SERVISALAZAR CIA. LTDA.  $           51.645,10   $       -163.072,11   $         487.311,17  13,98%  $              6.304,53  

30373 TOCASA S.A.  $         114.417,35   $         423.477,74   $         905.281,58  19,00%  $       (138.048,36) 

30477 DURAMAS CIA. LTDA.  $           88.428,95   $       -637.913,01   $         822.518,11  10,76%  $            68.574,37  

30984 COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.  $         728.821,21   $     3.870.582,49   $   12.735.429,14  12,04%  $   (1.271.152,54) 

6886 PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.  $         160.045,52   $         268.119,73   $         246.141,91  15,88%  $            78.364,90  

6653 SINAIFARM S.A.  $         386.499,27   $       -118.526,85   $         919.619,05  12,34%  $         287.619,87  

30990 LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA.  $     1.560.629,41   $     7.691.735,28   $     6.628.889,04  13,63%  $       (391.000,86) 

31450 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.  $           70.842,85   $         -28.176,86   $     1.886.177,39  8,45%  $         (86.232,72) 
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2012 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

33437 AZENDE LOGISTICS AZENDELOG CIA.LTDA.  $         116.929,83   $       -742.363,90   $         213.459,22  6,96%  $         153.759,56  

31539 
COMERCIAL Y COMISARIATO ECONOMICO 
COMYCOMEC CIA. LTDA.  $         245.291,49   $     1.142.299,32   $         118.731,01  9,47%  $         125.859,05  

6712 CORPORACION AZENDE S.A.  $         293.761,36   $   -4.486.461,65   $   27.752.870,05  7,99%  $   (1.565.256,70) 

95185 TECNODIGI CIA. LTDA.  $           39.160,26   $         -68.234,71   $         846.391,84  7,62%  $         (20.150,76) 

95329 EUGAS CIA. LTDA.  $         (43.302,42)  $   -1.656.481,00   $     3.684.147,25  8,85%  $       (222.799,98) 

31552 SERVISALAZAR CIA. LTDA.  $         119.208,22   $       -256.304,78   $     1.561.396,63  9,87%  $            (9.669,04) 

30373 TOCASA S.A.  $         145.034,29   $         377.166,94   $     1.930.236,28  10,42%  $         (95.371,14) 

30477 DURAMAS CIA. LTDA.  $         104.944,03   $         -86.458,16   $         685.347,92  7,73%  $            58.631,65  

30984 COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.  $     1.653.146,85   $     1.893.540,60   $   13.242.165,45  8,03%  $         437.825,96  

6886 PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.  $         169.844,79   $         317.960,74   $         247.563,33  8,51%  $         121.735,20  

6653 SINAIFARM S.A.  $         240.488,32   $       -100.208,36   $         919.774,31  8,03%  $         174.651,90  

30990 LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA.  $     1.174.135,79   $     9.317.087,39   $     7.581.626,68  8,59%  $       (277.467,25) 

31450 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.  $           85.876,55   $     1.588.915,29   $     1.791.017,18  6,94%  $       (148.732,85) 
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2013 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

33437 
AZENDE LOGISTICS AZENDELOG 
CIA.LTDA. 

 $           87.965,89   $   -1.960.625,56   $     1.234.458,18  6,94%  $      138.368,42  

31539 
COMERCIAL Y COMISARIATO 
ECONOMICO COMYCOMEC CIA. LTDA. 

 $         265.310,77   $     1.459.883,93   $         139.961,73  9,24%  $      117.526,73  

6712 CORPORACION AZENDE S.A.  $     2.139.360,48   $   -4.559.326,37   $   25.999.996,98  8,21%  $      378.852,11  

95185 TECNODIGI CIA. LTDA.  $           71.142,34   $         512.370,49   $         906.129,36  7,68%  $      (37.857,02) 

95329 EUGAS CIA. LTDA.  $           25.344,08   $   -1.630.730,26   $     3.694.071,98  8,93%  $   (158.854,69) 

31552 SERVISALAZAR CIA. LTDA.  $           85.897,37   $       -260.805,79   $     1.521.834,80  10,00%  $      (40.167,12) 

30373 TOCASA S.A.  $           50.837,81   $         287.283,57   $     1.906.992,60  10,53%  $   (180.157,47) 

30477 DURAMAS CIA. LTDA.  $         358.948,52   $         543.990,47   $         660.160,08  7,58%  $      267.691,76  

30984 COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.  $     2.348.502,93   $     4.541.608,30   $   16.100.418,80  8,01%  $      695.312,76  

6886 PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.  $           99.565,24   $         445.027,47   $         230.921,10  9,36%  $        36.289,83  

6653 SINAIFARM S.A.  $         245.049,51   $            -7.888,64   $         955.158,70  7,93%  $      169.924,58  

30990 LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA.  $     2.280.692,99   $     5.934.914,49   $     7.615.747,40  8,92%  $  1.071.785,60  

31450 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.  $           28.645,56   $         526.465,78   $     1.578.980,96  7,01%  $   (118.947,93) 
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2014 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

33437 AZENDE LOGISTICS AZENDELOG CIA.LTDA.  $   (1.611.597,86)  $       -726.148,53   $     1.089.806,17  6,86%  $  (1.636.529,45) 

31539 
COMERCIAL Y COMISARIATO ECONOMICO 
COMYCOMEC CIA. LTDA.  $         447.650,24   $     1.622.506,57   $         144.981,53  10,04%  $        270.157,03  

6712 CORPORACION AZENDE S.A.  $     1.651.328,38   $     9.258.301,46   $   30.873.327,35  9,75%  $  (2.259.707,29) 

95185 TECNODIGI CIA. LTDA.  $         205.594,54   $         780.663,57   $         961.198,28  8,55%  $          56.692,01  

95329 EUGAS CIA. LTDA.  $           94.399,90   $   -1.613.193,66   $     3.698.766,03  10,23%  $      (118.961,75) 

31552 SERVISALAZAR CIA. LTDA.  $           26.735,70   $       -308.054,39   $     1.443.398,12  11,76%  $      (106.738,58) 

30373 TOCASA S.A.  $           54.234,54   $         224.819,22   $     1.969.779,42  12,17%  $      (212.759,39) 

30477 DURAMAS CIA. LTDA.  $         502.971,05   $     1.671.205,77   $         628.579,58  8,27%  $        312.707,11  

30984 COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.  $     3.169.693,15   $     1.038.758,84   $   17.422.733,68  8,98%  $    1.511.653,37  

6886 PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.  $         159.341,34   $         110.476,17   $         216.388,13  9,92%  $        126.919,21  

6653 SINAIFARM S.A.  $         290.510,31   $           43.127,39   $     1.002.132,67  9,02%  $        196.239,62  

30990 LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA.  $     3.073.500,92   $     7.058.446,03   $     8.521.093,79  10,85%  $    1.383.066,35  

31450 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.  $             6.732,44   $         516.577,71   $     1.533.714,39  7,45%  $      (146.072,67) 
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2015 

Expediente Empresa UODI 

ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

33437 
AZENDE LOGISTICS AZENDELOG 
CIA.LTDA.  $   (1.820.878,58)  $         598.807,37   $         948.421,89  6,96%  $  (1.928.566,72) 

31539 
COMERCIAL Y COMISARIATO 
ECONOMICO COMYCOMEC CIA. LTDA.  $         511.182,67   $     1.853.902,27   $         128.042,25  9,33%  $        326.283,39  

6712 CORPORACION AZENDE S.A.  $     1.492.036,93   $   -5.985.768,45   $   24.695.264,98  8,42%  $        (83.311,23) 

95185 TECNODIGI CIA. LTDA.  $         (40.130,93)  $         569.379,03   $     1.187.872,61  7,83%  $      (177.732,84) 

95329 EUGAS CIA. LTDA.  $           22.323,87   $   -1.665.865,65   $     3.618.166,73  8,74%  $      (148.279,59) 

31552 SERVISALAZAR CIA. LTDA.  $           63.726,10   $       -289.234,48   $     1.426.438,26  9,60%  $        (45.432,21) 

30373 TOCASA S.A.  $           97.103,05   $         340.795,13   $     2.128.654,51  9,80%  $      (145.000,56) 

30477 DURAMAS CIA. LTDA.  $         910.455,64   $     2.555.003,96   $     1.474.387,57  8,09%  $        584.672,01  

30984 COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.  $     1.511.847,22   $     1.696.548,09   $   27.040.979,47  7,92%  $      (764.975,10) 

6886 PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.  $         167.549,84   $           69.970,99   $         227.806,53  8,51%  $        142.209,34  

6653 SINAIFARM S.A.  $         250.991,55   $       -168.289,76   $         959.702,67  7,94%  $        188.159,32  

31450 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.  $             6.732,44   $         516.577,71   $     1.533.714,39  7,12%  $      (139.238,98) 
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2016 

Expediente Empresa UODI 
ANDEO 

WACC EVA 
NOF AFN 

33437 AZENDE LOGISTICS AZENDELOG CIA.LTDA.  $     (1.808.247,04)  $      -1.124.739,78   $       3.699.720,02  6,65%  $     (1.979.364,21) 

31539 
COMERCIAL Y COMISARIATO ECONOMICO 
COMYCOMEC CIA. LTDA. 

 $           403.746,99   $       1.879.845,87   $           112.218,73  5,62%  $           291.738,33  

6712 CORPORACION AZENDE S.A.  $     (1.660.858,86)  $      -8.839.699,17   $     25.670.907,28  6,08%  $     (2.684.423,62) 

95185 TECNODIGI CIA. LTDA.  $           (74.656,41)  $             71.912,48   $       1.191.649,10  6,11%  $         (151.855,92) 

95329 EUGAS CIA. LTDA.  $             28.958,49   $      -1.694.390,10   $       3.538.862,98  5,85%  $           (78.939,44) 

31552 SERVISALAZAR CIA. LTDA.  $             (3.222,39)  $         -387.634,81   $       1.411.189,60  5,57%  $           (60.228,75) 

30373 TOCASA S.A.  $           111.090,67   $           338.093,79   $       2.112.884,72  5,48%  $           (23.140,31) 

30477 DURAMAS CIA. LTDA.  $           155.769,94   $       3.155.073,89   $       1.381.344,59  5,95%  $         (114.266,20) 

30984 COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.  $       2.202.867,23   $   470.731.637,44   $     29.161.677,00  6,06%  $   (28.099.474,15) 

6886 PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.  $           167.860,27   $           356.020,34   $           213.763,77  5,71%  $           135.334,41  

6653 SINAIFARM S.A.  $           172.927,78   $         -344.344,95   $           933.217,56  6,05%  $           137.295,27  

30990 LAS FRAGANCIAS CIA. LTDA.  $       1.077.095,21   $       8.659.805,58   $       8.660.947,32  5,59%  $           109.186,76  

31450 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.  $             (8.115,25)  $             13.375,61   $           733.232,30  6,34%  $           (55.421,61) 

 

 

 


















































