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RESUMEN

La presente tesis busca determinar las fuentes de financiamiento de capital de trabajo
que las pequefias empresas comercializadoras de vehiculos usados en la Ciudad de
Cuenca, estan empleando para el giro de su negocio, ademas se efectuara el célculo
de capital de trabajo de cada una. Para obtener esta informacion se empled
encuestas a las nueve empresas de estudio, con el fin de saber como se estan
financiando. Los resultados obtenidos del calculo permiten conocer el valor que
requieren para tener un flujo de caja significativo y facilitarles informacion apreciable

donde conoceran si tienen o no acceso a crédito bancario.

PALABRAS CLAVE: Financiamiento — Capital de Trabajo — Fuentes — Créditos-

Bancario
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ABSTRACT

The present study seeks to determine which sources for financing working capital are being
used by small used-vehicles traders in Cuenca for the business turn. In addition, it was sought
to calculate the working capital for each of these companies. To obtain this information,
surveys were applied to the nine companies under study to understand how they are financing
their business. The obtained results will aﬂow the value they need to have a significant cash
flow and with that, facilitate useful information with which they will be able to understand

whether they have access to bank loans.

Key words: Financing, working capital, sources, credit, bank.

Name: Lisseth Paola Zambrano Delgado
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INTRODUCCION

El objetivo principal de la presente investigacién es conocer las diversas fuentes de
financiamiento de capital de trabajo que estan empleando las pequefas empresas
comercializadoras de vehiculos usados de la ciudad de Cuenca en el afio 2016, en
este caso se analizardn 9 empresas que estan dentro de esta categoria. Si bien es
cierto el capital de trabajo dentro de una empresa es un pilar fundamental, es aquello
que permite que una empresa funcione de manera correcta el dia a dia, por lo que
éste estudio abarca una interrogante esencial que da sentido y forma al presente
trabajo. La interrogante es la siguiente ¢ En qué medida afecta a estas empresas el
no contar con el capital de trabajo suficiente para operar, o que ocasiona que acudan

a fuentes de financiamiento para solventar su negocio?

Esta pregunta, se presta a varias respuestas por lo que la finalidad es a través de
todo este analisis verificar si padecen de la necesidad de capital de trabajo para el
giro de su negocio y cuales son las fuentes de financiamiento que aplican
actualmente, por lo que se llevara a cabo encuestas como utilitario que permitira
conocer realmente las fuentes utilizadas por estas empresas comercializadoras de

vehiculos usados en la Ciudad de Cuenca.

De este modo, se empleara el analisis de los estados financieros de cada una de las
empresas cuyo fin es determinar y conocer como actualmente se encuentra la
situacion financiera de cada una dentro del mercado; para ello se realizara el analisis
de los estados de situacion financiera, y el de pérdidas y ganancias, donde se
calculara los andlisis horizontal, vertical y ratios. La fuente de informacioén esta en la
plataforma de la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador. El sentido final de
esta tesis es lograr que las empresas tengan informacién relevante sobre si tienen
acceso a financiamiento bancario, el tiempo en el que deberian solicitar capital de
trabajo, de manera que esto ayudara a los duefios de estas empresas a tomar

mejores decisiones gerenciales y asi logren maximizar su utilidad.
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1. Analisis del Sector

1.1. Nimero de vehiculos livianos nuevos matriculados en el afio 2017 en la

Ciudad de Cuenca

La informacién expuesta a continuacién se la obtuvo a través de la EMOV EP, en el
anexo 1, se adjunta la tabla que proporciono la Empresa Municipal responsable en
cuanto al numero de vehiculos livianos nuevos matriculados en el periodo 2017 como
también el nimero de traspasos existentes de vehiculos livianos usados en ese

mismo afo.
En el 2017 segun las estadisticas de la EMOV EP, se matricularon la cantidad de
3.288 vehiculos livianos nuevos particulares y de clase publicos representan 296

vehiculos.

Tabla I: Nimero de Vehiculos Livianos Nuevos Matriculados Afio 2017

VEHICULOS LIVIANOS NUEVOS
MATRICULADOS EN EL ANO 2017

CLASE #
PARTICULARES 3288
PUBLICOS 296

Fuente: EMOV EP
Autora: Lisseth Zambrano

1.2. Namero de traspasos de vehiculos livianos usados en el afio 2017 en

Cuenca

Tabla Il: NOomero de Traspasos de Vehiculos Livianos Usados Afio 2017

TRASPASOS DE VEHiCUI:OS LIVIANOS
USADOS EN EL ANO 2017
CLASE #

VEHICULOS 10.348

Fuente: EMOV EP
Autora: Lisseth Zambrano
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Estos traspasos de derecho de la propiedad de un vehiculo, de una persona a otra,
se pueden dar entre empresas formales, informales y venta directa. Especificamente
no se conoce el nimero de vehiculos que han sido transferidos de las formas

anteriormente mencionas.

Afrontando que en un afio se presenta un nivel de venta vehiculos nuevos livianos
de 10.348 y triplica el numero de traspasos de vehiculos usados. Este potencial es

en la ciudad de cuenca.

1.3. Empresas registradas que comercializan vehiculos usados:

La informacién que se detalla a continuacién sobre las empresas que se encuentran
reguladas por la Superintendencia de Compalfiias, ha sido tomada del afio 2016, las

mismas que se utilizaran para efectuar el trabajo expuesto.

1.3.1. Empresas Grandes:

e |IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A

e QUITO MOTORS S.A COMERCIAL E INDUSTRIAL
e COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA. LTDA.
e METROCAR S.A

e MIRASOL S.A

e AUTOHYUNS.A

e NEOAUTO S.A

e AUTOCOMERCIO ASTUDILLO

e  MAXXIMUNDO CIA. LTDA.

e MOTRICENTRO CIA. LTDA

¢ INDIANEGOCIOS S.A

¢ AUTOMOTORES ELCAMER S.A

e [IMPARTES S.A

e ECSYAUTOS.A

e UNCORP S.A

e AUSTRAL CIA. LTDA
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e NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A
e FISUMS.A

Se debe destacar que éstas empresas comercializadoras consideradas como
grandes que cuentan ademas con convenios de exclusividad, también se dedican a
la comercializacion de vehiculos usados; dando como consecuencia, a criterio de la
autora que se evidencia una clara desventaja en el poder de negociaciéon con los
clientes por su tamafio y porque estas empresas se toman como forma de pago el
vehiculo usado y por ende tienen una mayor ganancia por la venta del vehiculo

nuevo, asi como del usado.

1.3.2. Medianas Empresas Ay B

e VEHICULOS Y COMERCIO ASTUDILLO VYCAST CIA. LTDA.
e FADEM'SMOTOR CIA. LTDA.

e |IMPORTADORA TERREROS SERRANO CIA. LTDA.

e INGENIOMOTORS S.A.

e [INDUBIKE S.A.

e CHINATREND S.A.

e NEOTRUCKS. A.

Patios de vehiculos de varios afios de trabajo que han logrado consolidarse y ahora
tienen una mejor posicidon competitiva en el mercado, la principal ventaja esta en la
disponibilidad de un mayor capital de trabajo, lo cual se ve reflejado en el nUmero de

vehiculos que estan a la venta.

1.3.3. Pequeiias Empresas

e ECUADBEICHI CIA.LTDA.

e AUSTROAUTO COMERCIAL CIA. LTDA.

e AUTOCORP CIA. LTDA.

e |IMPORTADORA SUDAMERICANA IMPORTRACTOR CIA. LTDA.
e OCHOAMOTORS CIA. LTDA.

e MOTORAUSTRO CIA. LTDA.

e BMDAUTOS CIA. LTDA.
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e PAEZAUTOS CIA.LTDA.
e AUTOPLACE CIA. LTDA.

Estas empresas son las que se encuentran formalmente registradas en la base de
datos de la superintendencia de compafias y corresponde al universo de estudio del

presente trabajo.

Complementariamente, se resalta que se reconoce la existencia de un mayor nimero
de empresas informales, asi como comerciantes de vehiculos a titulo personal,
lamentablemente este segmento no es considerado parte del universo a estudiar, la
informalidad que representa y segun lo indagado en las instituciones financieras no

serian sujetos de crédito.

1.3.4. Microempresa
e ECUATAET MOTORS ECUADOR S.A.
e JOSE GRANDA CEROCHOQUES C.L.
e ROLPART CIA. LTDA.
e BEMJACS.A
e RENATO MOLINA AYALA COMERCIALIZADORA RENATOCAR CIA.LTDA.
e ACO CIALTDA.

1.4. Criterios que se fundamentan para la clasificacion de tamafio de empresas

Las pequefias empresas en nuestro Pais contribuyen de una manera eficiente ya que
tienen la capacidad de adaptarse a los cambios en la economia, presentan altos

indices de colaboracién generando empleo y riqueza.

En concordancia con la planificacion de este trabajo, a continuacién, se presenta los
resultados de la blsqueda de criterios por tamafio de empresas que comercializan
vehiculos usados, para lo cual se tomé como fuente informacién lo publicado en la

pagina oficial de la superintendencia de compafiias, y ecuadorencifras.

Se debe considerar que esta clasificacion es general porque no se encontré una

clasificacion especifica que atienda al objetivo de estudio.

Las variables que se toman en consideracion para la clasificacion de empresas segun

su tamafio son las siguientes:
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1.-De acuerdo con el volumen de ventas anual.

2.-NUumero de personas ocupadas.

llustracion 1: Variables para considerar Empresas Grandes

GRANDE
EMPRESA

/
. - =

Fuente: Superintendencia de Compafias
Autora: Lisseth Zambrano

llustracion 2: Variables para considerar Empresas Medianas “A”

/ \

-

Fuente:  Superintendencia de Compafiias
Autora: Lisseth Zambrano
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llustracién 3: Variables para considerar Medianas Empresas “B”

Fuente: Superintendencia de Compaiiias
Autora: Lisseth Zambrano

llustracion 4: Variables para considerar Pequefias Empresas

/ N\
e

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Autora: Lisseth Zambrano
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llustraciéon 5: Variables para considerar Microempresa

MICROEMPRESA

Ventas: Personal:
< a $100.000 1 a 9 personas

Fuente: Superintendencia de Compafias
Autora: Lisseth Zambrano

1.5. Andlisis de créditos directos para empresas pequefias que comercializan

vehiculos usados

Las pequefias empresas tienen una serie de dificultades para obtener financiamiento
bancario por el hecho que no logran cumplir con los altos estandares de garantias y

demas requisitos que las instituciones financieras solicitan para conceder créditos.

Vale recalcar que existen entidades financieras que utilizan instrumentos de apoyo
para estas empresas de menor tamafio con el objetivo que sigan creciendo; ya que
son importantes porque generan empleo, tienen una gran capacidad de adaptacion
a los cambios de la economia y por lo cual presentan fuertes indices de contribucion

a la rigueza ecuatoriana.

Por lo que se visité varias instituciones financieras para conocer la metodologia que
usan para otorgar créditos hacia estas empresas comercializadoras de vehiculos
usados, se eligié algunos bancos y cooperativas mas destacadas de la Ciudad y del

Pais, entre ellos se encuentran el Banco del Austro que fue visitado en la Mariscal
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Sucre 7-33 entre la Borrero y Benigno Malo, al Banco Pichincha ubicado en el
Benigno Malo y Vega Mufioz, finalmente la Cooperativa JEP en la parroquia el Valle,
por confidencialidad de las instituciones no se puede mencionar el nombre de las
personas encargadas de créditos que me ayudaron con dicha informacién la misma
que me permitird conocer si cuentan con una politica de crédito directo para apoyar

a estas empresas.

1.5.1. Banco del Austro:

Esta institucion financiera es accesible para otorgar crédito a pequefias empresas
qgue comercializan vehiculos usados en la ciudad de Cuenca, a partir del afio 2013
emprendieron estas politicas para patios de carros nuevos y usados, los créditos se

pueden efectuar para cualquier tipo de persona.

Para lo que se refiere a las comercializadoras de vehiculos usados, otorgan un
crédito con el 25% de entrada a 48 meses plazo, dependiendo el monto a solicitar,
en este caso no cuentan con un portafolio de créditos directos para estas empresas,

sino que lo toman como un crédito comercial.

En caso de las comercializadoras de vehiculos nuevos tienen otra politica para su
financiamiento, es decir la entrada para estos es del 35% a 60 meses plazo; tienen
un mayor tiempo de pago ya que son empresas de mas confiabilidad y cuentan con

flujos necesarios para poder solventar la deuda con dicha institucion financiera.

La tasa de interés para este tipo de préstamos se encuentra establecido para tipo de
crédito comercial prioritario, esta valuada en un 11,23% con respecto a lo nominal
del banco y la tasa maxima por la junta bancaria es de 11,83%. Estas tasas se ven
reflejadas en el anexo 6 obtenido del Banco del Austro. Véase en el anexo # 46 y #
47.

1.5.2. Banco del Pichincha:

El banco actualmente esta manejando créditos en su mayoria para comercializadoras
de vehiculos nuevos es decir concesionarios, ya que estos tienen perfil para un tipo

de garantia que el banco toma al vehiculo como forma de pago.

Sin embargo el banco a pesar de sus nuevas politicas continda otorgando créditos a

estas empresas pequefias comercializadoras de vehiculos usados, lo hacen de

10
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acuerdo al cliente ya que no cuentan con un portafolio especifico de créditos para

estas empresas, o0 bien lo hacen por medio de créditos comerciales.

El banco analiza a través del historial de créditos al cliente con la finalidad de verificar
si tienen posibilidad de pago, si el monto que solicita es acorde a su necesidad, como
se encuentra en su buro de créditos entre otros aspectos, a partir de todas las
evaluaciones efectuadas al solicitante el banco decide si aplica o no para el crédito,
la tasa de interés que se cobra por este tipo de créditos es negociada no hay una
tasa fija, todo se maneja con el cliente de acuerdo al segmento, sin embargo existe
una tasa referencial que el banco maneja y es para créditos comerciales, la tasa es

de 11,23%. Véase en el anexo # 48.

1.5.3. Cooperativa ahorro y crédito JEP:

La JEP es una institucion que facilita créditos a personas naturales y juridicas para
gque puedan desarrollar sus actividades comercializadoras, por lo que para conceder
el crédito a estas empresas o cualquier otra persona, tienen la obligatoriedad de que
sus ingresos sean derivados de su actividad para que el origen de pago resulte de la

misma.

La cooperativa JEP, actualmente ofrece créditos para apoyar a estas empresas de
bajos recursos, las politicas que emplean es considerar como créditos de consumo
destinado para varios fines; los montos que se les ofrece a los clientes van de
$100,00 hasta los $20.000, con un interés del 15,90% anual.

En caso que vaya acceder el crédito por primera vez tiene que hallarse con una
excelente calificacion dentro del buro de créditos y ser socio de la cooperativa,
cuando ya haya realizado la apertura de la cuenta podra efectuar el crédito
inmediatamente; para ello el asesor de crédito considerando las politicas analizara
su capacidad de pago y el respaldo econémico, en donde verificara si pueden

acceder o no al crédito y que tipo de garantia se necesita.

De esta seccion del trabajo se concluye que los bancos que operan en el Pais si dan
crédito para financiar la comercializacion de vehiculos usados, algunos de ellos lo
realizan de manera directa como un producto especifico del portafolio de créditos que
ofrece el banco; y, en el Ecuador también hay bancos que no lo consideran como

parte de su portafolio de créditos.

11
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Sin embargo se resalta que ciertos bancos a pesar de no tener un producto financiero
especifico, no dejan de atender estas solicitudes de crédito pero bajo la figura de un
crédito de consumo, y de un crédito comercial. Esto ocasiona una tasa de interés

superior.

12
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2. MARCO TEORICO

2.1. Administracién del capital de trabajo

El autor Van Horne y John M. Wachowicz mencionan: “considerar la administracion
de los activos corrientes de la empresa, a saber, valores en efectivo y comerciales,
cuentas por cobrar e inventarios y el financiamiento (en especial los pasivos
corrientes) necesarios para apoyar los activos corrientes, de esta manera lograr un
equilibrio entre rentabilidad y el riesgo que contribuya de forma positiva al valor de la
empresa” (VAN HORNE & JOHN M. WACHOWICZ, 2010, pag. 206).

Para administrar el capital de trabajo es necesario tener en consideracion ciertos

conceptos:

e Laliquidez y la rentabilidad

e El Ciclo operativo

2.1.1. Liquidez y rentabilidad

Liquidez hace referencia a la capacidad que tiene el activo para convertirse en

efectivo, mientras tanto rentabilidad es la utilidad que generar una inversion.
La liquidez puede calcular:

Razén Corriente: permite determinar la capacidad que tiene una empresa para

solventar sus obligaciones financieras, deudas o pasivos a corto plazo.
Formula: Activo Corriente / Pasivo Corriente

Prueba Acida: indica la capacidad de la empresa para pagar sus obligaciones

corrientes.

Férmula: Activo Corriente — Inventarios

Pasivo Corriente
La Rentabilidad se puede calcular:

Margen de utilidad bruta: se utiliza para calcular la proporcién que permanece de

fondos después de haber excluido los costos del producto vendido.
Su férmula es: Utilidad Bruta / Ventas

14
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Margen de utilidad operativa: Se estable este indicador con la finalidad de saber el
nivel de eficiencia que la empresa ha obtenido en el periodo determinado.

MUO= Utilidad Operativa / Ventas

Margen de utilidad Neta: es aquel indicador que establece el valor real que la
empresa posee luego de haberle restado gastos, impuestos, participacion a
trabajadores.

MUN= Utilidad Neta / Ventas

Ciclo de conversion del efectivo: es el lapso que transcurre desde que sale el
efectivo por la compra de materia prima hasta que entre el efectivo por el cobro de la

venta del producto terminado.
La férmula que se aplica para el célculo es:

CCE= CO- PPP

CCE= Ciclo conversion del efectivo

CO= Ciclo Operativo

PPP= Periodo Promedio de Pago (Tiempo que espera en cancelar las cuentas por
pagar)

PPP= Cuentas por Pagar/ Promedio de compras diario

2.1.2. Ciclo Operativo

“El ciclo operativo de una empresa es el tiempo que transcurre desde el inicio del
proceso de produccion hasta el cobro del efectivo por la venta del producto
terminado” (GITMAN & ZUTTER, 2012, pag. 546).

Su férmula es la siguiente:
CO= EPI+ PPC
EPI= Promedio de inventario

PPC= Periodo promedio de cobro
EPI: tiempo que necesita la empresa para transformar sus inventarios acumulados

de materias primas y materiales a produccion en proceso, de produccién en proceso

a produccion terminada, y de terminada a ventas realizadas a clientes.

15
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PPC: Tiempo promedio que la empresa requiere para convertir sus cuentas por

cobrar en efectivo.
Para elaborar el calculo del promedio de inventario y para el periodo promedio de
cobro se necesita aplicar la siguiente formula:

EPI= Inventarios/ Costo Ventas promedio diario
PPC= Cuentas por cobrar/ Ventas a crédito promedio diario

2.2. Analisis horizontal y vertical

Dentro del andlisis financiero existen dos instrumentos para interpretar y analizar los
estados financieros llamados analisis horizontal y vertical, los mismos que permiten

conocer la composiciéon y estructura de los estados financieros.

2.2.1. Analisis horizontal
El andlisis horizontal se realiza con el objetivo de estar al tanto cual ha sido el
crecimiento o decrecimiento que una empresa ha tenido en sus cuentas dentro del

periodo, y asi verificar si ha sido un tiempo bueno o malo para la misma.

Variacion Relativa: ((Afio base / Afio anterior) -1)*100%

2.2.2. Andlisis vertical

El andlisis vertical permite establecer si la empresa tiene la distribucion de sus activos
de manera equitativa conforme a las necesidades financieras y operativas de la
empresa.

Formula 1= (Afo analizar / total de activos)*100%

Formula 2= (Afio analizar / total Pasivo + Patrimonio)*100%

2.3. Aspectos del capital de trabajo

16
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2.3.1. Origen y necesidad del capital de trabajo

El capital de trabajo nace por la naturaleza no regularizada de los flujos de caja de la
empresa,; es decir que los flujos de caja que surgen de los pasivos circulantes (pagos
efectuados) son mas imaginables de aquellos que se encuentran concernientes con

el ingreso posterior de caja.

2.3.2 Capital de trabajo

Son aquellos activos corrientes que constituyen la porcién de la inversion que pasa
de una forma a otra en la administracion normal del negocio.

“Los pasivos corrientes representan el financiamiento a corto plazo de la empresa,
porgue incluyen todas la deudas que esta tienen con vencimiento en un afio o menos”
(GITMAN & ZUTTER, 2012, pag. 544).

Los principales conceptos de capital de trabajo basicamente son dos: capital de

trabajo neto y capital de trabajo bruto.

El capital de trabajo neto: “es la diferencia entre los activos corrientes y los pasivos
corrientes de una empresa. Cuando los activos corrientes exceden los pasivos
corrientes, la empresa tiene un capital de trabajo positivo, cuando los activos
corrientes son inferiores a los pasivos corrientes, la empresa tiene un capital de
trabajo neto negativo” (GITMAN & ZUTTER, 2012, pag. 544).

El capital de trabajo bruto; se refiere a la inversién que la empresa realiza en

activos corrientes que pueden ser: efectivo, valores comerciales e inventarios.

La férmula a aplicar para el capital de trabajo es la siguiente:

17
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llustracion 6: Formula de Capital de Trabajo General

Cﬁrcrtiigr?te ¢ (+)
corente ® (-)

e . (=)

Fuente: Fundamentos de Administracion Financiera

Elaborado: Lisseth Zambrano
2.4. Necesidades de financiamiento permanente y estacional

Cuando las ventas de la empresa son invariables, la inversion en los activos
operativos también tiene que serlo, por lo que tendrA una necesidad de
financiamiento permanente, mientras tanto cuando las ventas de la empresa sean
ciclicas, la inversion en sus activos operativos cambiaran con el tiempo de acuerdo
a sus ciclos de venta, por ende la organizacion tendra necesidades de financiamiento

estacional.

2.5. Politicas de inversién y financiamiento de capital de trabajo

18
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llustracion 7: Politicas de Inversién

Invierte cantidades
mayores en las
cuentas de activo
circulante.

Politica de crédito
mas blanda.

Administracion de
inventarios mas
blando.

Alto saldo minimo
de efectivo

Fuente: Fundamentos de Administracion Financiera

Elaborado: Lisseth Zambrano

2.5.1. Politicas de financiamiento

Invierte cantidades
inferiores en las
cuentas del activo
circulante.

Politica de credito
mas justa o
nrecisa.

Administracion de
inventarios menos
blando.

Bajo saldo minimo
de efectivo

Estrategia Agresiva de financiamiento y Estrategia Conservadora de financiamiento:

Segun Gitman y Zutter menciona: “es una estrategia de financiamiento agresiva es

aquella por medio de la cual la empresa financia sus necesidades estacionales con

deuda a corto plazo, y sus necesidades permanentes con deuda a largo plazo, como

estrategia conservadora de financiamiento es aquella por medio del cual la empresa

financia sus necesidades tanto estacionales como permanentes con deuda a largo

plazo” (GITMAN & ZUTTER, 2012, pag. 548).

2.6. Importancia de la administracion de capital de trabajo

19
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Es necesario que la administracién del capital de trabajo sea planificada con un
tiempo apropiado basandose en las decisiones que tomen para alcanzar y cumplir
los objetivos ya que esto influira de manera positiva 0 negativa la estabilidad

econémica de una empresa.

La mayoria de tiempo de los administradores financieros se centra a las operaciones
internas diarias de la empresa que desmoronan el terreno de administracion de

capital de trabajo.

Se dice que: “Todas las operaciones de la empresa deben ser financiadas por lo que
es imperativo que el administrador financiero se mantenga al tanto de las tendencias
de estas operaciones y del impacto que tendran en el mismo” (Rizo Lorenzo, Solis,
& Rizo Lorenzo, 2010).

La clasificacion del capital de trabajo se basa en dos:

Componentes: se encuentran el efectivo, valores comerciales, cuentas por cobrar e

inventarios.
Tiempo: el capital de trabajo permanente o temporal.

“El capital de trabajo permanente tiene dos aspectos importantes: primero la
inversion de dinero es a largo plazo, a pesar de la aparente contradiccion de que los
activos gue financia se llama corrientes; la segunda hace referencia que el nivel de
capital de trabajo permanente necesario aumentara con el tiempo de la misma
manera que los activos fijos de una empresa deberan incrementarse en el tiempo”
(VAN HORNE & JOHN M. WACHOWICZ, 2010, pag. 210).

El capital de trabajo temporal es la inversién que cambia con las obligaciones de la
época que se encuentra en ese momento, este consiste también en activos corrientes

en constante cambio de forma

2.6.1. Elementos del capital de trabajo

2.6.1.1. Activo Corriente

Efectivo: Es todo el dinero que se encuentre ya sea en caja 0 en cuenta de banco
gque tiene la empresa, que concibe o recibe durante el periodo determinado, por
cuanto se diferencia por no elaborar ningun rendimiento y facilita la utilizacion de

forma rapida del dinero en las operaciones de la organizacion.
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Objetivo fundamental de la administracion del efectivo:

“Es minimizar los saldos de efectivos ociosos y lograr la obtencion del equilibrio entre
los beneficios y los costos de la liquidez; para lograr una administracion eficiente de
efectivo se debe realizar las siguientes estrategias: 1.- cancelar las cuentas por pagar
tan tarde como sea posible, 2.- rotar los inventarios tan pronto como sea posible; y
cobrar la cuentas por cobrar tan pronto como sea posible” (Rizo Lorenzo, Solis, &
Rizo Lorenzo, 2010).

Cuentas por Cobrar: estas provienen de las ventas a crédito, es por ello que las
empresas venden en este término como herramienta de mercadeo para sacar ventaja

sobre la competencia y asi aumentar las ventas, y por ende, las utilidades.

En la administracién de cuentas por cobrar se menciona basicamente el periodo

promedio de cobro.

En donde es el tiempo que transcurre desde que se efectud6 la compra a crédito hasta

que el pago se convierta en efectivo rentable para la organizacion.

El autor Gitman y Zutter mencionan: “el objetivo de la administracion de las cuentas
por cobrar es cobrarles tan rapido sea posible, sin perder ventas debido a técnicas
de cobranza muy agresivas” (GITMAN & ZUTTER, 2003, pag. 558).

Para lograr con esta meta se tiene tres temas:

Estandares de crédito: para otorgar crédito a un cliente tiene que cumplir con las 5

“C” del crédito.

1.- Caracteristicas del solicitante: resefia del solicitante sobre el cumplimiento
de obligaciones pasadas.

2.-Capacidad: la capacidad que tiene el solicitante para cumplir con su obligacién
del pago del crédito.

3.- Capital: deuda del solicitante en relacién con las acciones.

4.- Colateral: cantidad de activos que posee disponibles el solicitante para

cerciorar el crédito.
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5.- Condiciones: generales y especificas de la industria en el instante de la

transaccion.

- Términos de crédito

“Condiciones de venta para los clientes a quienes la empresa otorga un crédito, el
termino de 30 netos significa que el cliente tiene 30 dias desde el inicio del periodo
de crédito para pagar el total de la factura” (GITMAN & ZUTTER, 2003, pag. 562).

Periodo de crédito: Numero de los dias posteriormente del inicio de la validez del

crédito hasta el desempefio del pago total de la cuenta.

e Supervision del crédito
Estudio continuo de las cuentas por cobrar para comprobar que los clientes estan

cumplimiento con sus obligaciones de acuerdo a los términos sefialados.

Periodo promedio de cobro: nimero promedio de los dias en que las ventas se

encuentran pendientes de cobro.

Inventario: “se refiere a la determinacion de la cantidad de inventario que se deberia
mantener, la fecha en la que se deberan colocar las ordenes y la cantidad de
unidades que se debera ordenar cada vez; los inventarios son necesarios para las
ventas, y las ventas son necesarias para las utilidades” (Rizo Lorenzo, Solis, & Rizo
Lorenzo, 2010).

2.6.1.2. Pasivos corrientes

Cuentas por pagar: son aquellas obligaciones de pago que se realizan en un futuro

las mismas que se generan en la compra de bienes y servicios a crédito.

Cuentas comerciales por pagar: Son aquellas deudas generadas con proveedores
causadas por actividades habituales de la entidad, con fecha de vencimiento dentro

de los doce meses de contraida.

Impuestos por pagar: Contiene toda clase de obligaciones fiscales, impuestos y

tasas pendientes de pago.
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Intereses a pagar: Cantidades en forma de intereses devengados por préstamos a
crédito, de proveedores o por razones pendientes de pago.

Préstamos a pagar: Aquellas deudas gque se tiene con terceros, por operaciones a

crédito de corto plazo.

2.7. Prototipos de fuentes de financiamiento

Existen varias fuentes de financiamiento, pero las mas reconocidas son internas y

externas.

2.7.1. Fuentes de Financiamiento Internas

Es aquel dinero que se obtiene de los activos propios de la empresa generando

ahorro o auto financiacion.

e Ganancias retenidas: son aquellas ganancias netas que la empresa decide
no entregar como dividendos a sus accionistas, estas permiten la reinversion

y pagar obligaciones financieras.
e Venta de activos: es la venta de terrenos, edificios, maquinaria que no se

usa con el objetivo de cubrir necesidades financieras que la empresa esté

pasando.

e Aportacion de Socios: permite a la empresa ampliar su capital cuyo objetivo
principal es posteriormente solicitar financiacion, consiguiendo nuevos socios

o créditos de proveedores.

2.7.2. Fuentes de Financiamiento Externas

Es aquel dinero que se obtiene de fuentes ajenas a la empresa.

A corto plazo:
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e Sobregiro bancario: créditos temporales y transitorios que ofrecen los
bancos a quienes tienen cuentas corrientes. Se ocasiona cuando el dinero

girado de la cuenta corriente sobrepasa el saldo.

e Préstamo bancario: créditos que otorgan los bancos, por lo que el mismo
analizara la forma de pago y aprueba que se entregue un monto

establecido bajo ciertas condiciones puestas por el banco.

e Crédito comercial: Es la forma de financiarse a corto plazo.

e Asociacion: existente en la Av. Espafia y en la Av. de las américas son
familias es decir que estas empresas compran y venden con cheques

posfechados.

o Feriade carros: Se lleva algunos carros a estas ferias lo venden, es decir

asi obtengo el dinero.

2.8. Administracioén financiera a corto plazo:

“Cubre todas las decisiones de una organizacion que impliquen flujos de efectivo en
el corto plazo y hace hincapié sobre la administracion de las inversiones en los
activos circulantes y su financiamiento” (WESTON & COPELAND, 1995, pag. 949).

2.8.1. Financiamiento a corto plazo:

Son prestamos de dinero o recursos que se proporciona a una empresa en un tiempo

programado; el mismo que debe reembolsarse dentro de un afio o par de meses.
La clasificacién con respecto al volumen del crédito proporcionado es:

1.- Préstamos provenientes de bancos comerciales
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2.8.2. Financiamiento a corto plazo por parte de bancos comerciales:

Segun Weston y Copeland menciona: “los bancos comerciales ostentan una posiciéon
primordial en los mercados de dinero a corto plazo y a plazo intermedio, su influencia
es mayor de lo que parece desde el punto de vista de los montos que se presten
puesto que los bancos proporciona fondos no espontaneos” (WESTON &
COPELAND, 1995, pag. 961).

2.8.2.1. Costo de los préstamos bancarios:

“Las tasas de interés son mas altas para los prestatarios mas riesgosos y también
son mas elevadas sobre los prestamos menores como resultado de los costos fijos
implicitos en el otorgamiento y el servicio de los prestamos; si una empresa puede
calificar para crédito preferente gracias a su tamafo y fortaleza, podrida ser capaz
de solicitar préstamos con la tasa preferencial” (SCOTT & BRIGHAM, 2016, pag.
614).

Es por esto que las instituciones financieras, considerando el nivel de riesgo de las
empresas que comercializan vehiculos usados que pretenden cobrar las tasas de

interés como un crédito de consumo por el riesgo que representan.

Tasa Preferencial: Es una tasa muy baja que los bancos cobran a los prestatarios a

corto plazo.

2.8.2.2. Caracteristicas de los préstamos derivados de bancos comerciales
llustracion 8: Caracteristicas de los Préstamos de Bancos Comerciales

Tamano de los Vencimiento
clientes

Fuente: Finanzas en Administracion

Elaborado: Lisseth Zambrano
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Formas de préstamo: Estos préstamos se consiguen legalizando un pagaré

de tipo convencional.

El autor Weston y Copelan considera: “una linea de crédito consiste en un acuerdo

formal o informal que se celebra entre un banco y un prestatario donde se describe

el saldo maximo del préstamo que el banco concedera al prestatario” (WESTON &
COPELAND, 1995, pag. 961).

Tamafo de los clientes: los bancos realizan préstamos a todo tipo de

empresa obviamente son consideradas por su monto.

Vencimiento: “los bancos comerciales se concentran en el mercado de
préstamos a largo plazo, los préstamos a corto plazo representan
aproximadamente las dos terceras partes del monto de los prestamos
bancario” (WESTON & COPELAND, 1995, pag. 962).

Garantia: en caso que el prestatario es una persona dudosa sujeto de crédito
o0 este solicitando un monto superior se debe solicitar una garantia colateral.

“el interés regular para su determinacion de la tasa efectiva, o real, sobre un
préstamo depende de la tasa estipulada de interés y del método del
prestamista para cargar intereses” (WESTON & COPELAND, 1995, pag.
963).

La formula para su calculo es la siguiente:

Préstamo “regular”, interés pagado al vencimiento= Interés

+

Monto solicitado en préstamo

Interés descontado: el banco deduce el interés en forma adelantada, la tasa

efectiva de interés incrementa.
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Préstamo descontado= Interés

Monto solicitado en préstamo — Interés

+ Saldo compensador: alos bancos les benefician que los prestatarios tengan
en su cuenta de cheques un saldo igual al 15% o al 20% del préstamo que se

encuentra pendiente de pago.

2.8.3. Eleccién del banco:

La persona que busca solicitar el crédito debe considerar ciertas diferencias entre los
bancos:

1.- Politicas hacia el riesgo: muchos se inclinan a politicas de préstamos
conservadoras; otros analizan las experiencias bancarias creativas, las politicas
muestran por partes las personalidades de los funcionarios de la entidad bancaria y

las caracteristicas de los pasivos de los depdésitos bancarios.

La banca ecuatoriana refleja fielmente este criterio porque hay instituciones que si

asumen un mayor nivel de riesgo que otras.

2.- Grado de lealtad del banco: Existen bancos que apoyan a las empresas en
épocas malas asi como otros no lo hacen, por lo que las empresas deciden acudir a
las instituciones financieras que permanecen a su lado y trabajan en conjunto para

recuperar la salud y rentabilidad de sus actividades.

3.- Especializacion bancaria: Aquellos bancos méas grandes cuentan con
departamentos dominados en diferentes tipos de préstamos, como bienes raices,
préstamos comerciales, por lo que el prestatario tiene mas accesibilidad creativa,
apoyo en aquellos bancos y cooperativas que tienen mayor experiencia y familiaridad

con la necesidad del cliente.

4.- Tamafio del banco: “el tamano del banco puede ser una caracteristica muy

importante, ya que el préstamo maximo que un banco puede hacer a cualquier cliente
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se limita por lo general al 10% de las cuentas de capital del cliente” (WESTON &
COPELAND, 1995, pag. 966).

3.- El solicitante del crédito debe: tener en cuenta la fuerza financiera del banco,
ya que muchas veces ciertos bancos se debilitan por préstamos otorgados a los
paises menos desarrollados.

2.8.4. Célculo del costo de los préstamos bancarios:

Se puede adoptar la forma de préstamo con interés simple:

+ Préstamo con Interés Simple

El autor Scott y Brigham indica: “el prestatario recibe el valor nominal del préstamo
(monto prestado o principal) y paga tanto el principal como el interés al vencimiento”
(SCOTT & BRIGHAM, 2016, pag. 619).

Interés Simple= Préstamo *Tasa de interés* Periodos de pago
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3. Trabajo de aplicacién en las empresas

Se llevo a cabo el acercamiento respectivo a cada una de las empresas que fueron
tomadas de la plataforma informética de la Superintendencia de Compafias como
base de estudio, segun la planificacién y alcance del presente trabajo en totalidad
son 9 empresas; sin embargo, en el transcurso del desarrollo e investigacion se
presentaron algunos inconvenientes que no permitieron que se analice el universo
completo de estudio por ello a continuacibn se mencionan algunos de los

inconvenientes relevantes:

3.1. Empresas no analizadas en el estudio

3.1.1. Importadora Sudamericana Importractor Cia. Ltda

La empresa IMPORTADORA SUDAMERICANA IMPORTRACTOR CIA. LTDA,,
ubicada en la ciudad de Cuenca en la Av. Carlos Arizaga Vega y Francisco Cisneros
fue una de las empresas que no se pudo efectuar la encuesta ni tomar ningun tipo
de informacién ya que se dedica a la comercializacion de maquinaria pesada como
son: excavadoras, cepillo angulable, tractores entre otros, por lo tanto, no se le

tomara parte del estudio. Véase en el anexo # 2

3.1.2. Motoraustro Cia. Ltda.

Otra empresa que no se llegé a efectuar la encuesta es MOTORAUSTRO CIA. LTDA.
Segun la direccion que se tomd de la web, la Empresa esta ubicada en la Av. De las
Américas y México (esquina), realice el acercamiento a este lugar estaba una
empresa llamada MOTOCORP CIA. LTDA, la misma que se dedicaba a la venta de
Motos y accesorios, la sefiorita secretaria Piedad Uyaguari resalto que la compafiia,
desde su fundacién siempre se dedicod a la venta y comercializacion de motos y

accesorios; por lo tanto tampoco tiene relacion con el objetivo del estudio.

Complementariamente, se utilizé busqueda satelital de la ubicacién de esta empresa
dandome como referencia la Av. Las Américas cerca del puente Fabian Alarcén al
acudir al lugar, no tuve resultado favorable porque en esa zona estan empresas
comercializadoras como HYUNDAI, AUTO COMERCIO ASTUDILLO Y AUSTRO
DIESEL. Véase en el anexo # 3y # 4.

30



Universidad del Azuay

3.1.3. Ecuadbeichi Cia. Ltda.

La empresa ECUADBEICHI CIA. LTDA se encuentra administrada por el grupo
Comercial Carlos Roldan, el mismo que esté ubicado en la Av. Espafia y Sevilla, en
donde se realizé el acercamiento para efectuar la encuesta, la persona que se
encarg0 de revisar las preguntas fue el Ing. Leonardo Morales quien de la manera
mas cordial me habia pedido que le esperara unos dias para consultar con el Gerente
de la empresa para obtener el permiso y dar contestacion a la encuesta.
Lastimosamente visite varias veces la Empresa (5 veces) en donde el Ing. Morales
me informé que no podia ayudarme porque adn no contaba con el permiso

respectivo. Hasta el momento aln no se tiene la encuesta.

3.2 Andlisis de las encuestas efectuadas a las empresas de estudio

La recoleccion de la informacién se realizara por medio de las encuestas las mismas
que seran respondidas con la colaboracion expresa de los contadores de cada una,
se utiliz6 un cuestionario estructurado claramente con preguntas de simple
contestacion referente al manejo y uso del capital de trabajo. El llenado de las
encuestas se efectud visitando personalmente a cada una de las empresas de
estudio en donde con amabilidad y veracidad los contadores y gerentes respondian
el cuestionario. Se aplicé un enfoque cuantitativo por lo que el procesamiento de los

datos obtenidos de las encuestas se validd, codificd a través del utilitario Excel.

A continuacion se realiza la organizacién de la informacién obtenida de las encuestas

a las 6 empresas parte del objeto de estudio. Véase en el anexo # 5.
TABULACION DE LA INFORMACION

Tabla lll: Nomero de Empresas Encuestadas

NUMERO DE
EMPRESAS
Empresa Ochoamotors Cia. Ltda. 1
Empresa Autocorp Cia. Ltda. 1
Empresa Austro Auto Comercial
Cia. Ltda. 1
Empresa Autoplace Cia. Ltda. 1
Empresa Paez Autos Cia. Ltda. 1
Empresa BMD Autos Cia. Ltda. 1
TOTAL 6
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PREGUNTA N° 1
1.- ¢Cual hasido la evolucidon que hatenido su negocio en este ultimo afio con

respecto a las ventas?

Tabla IV: Evolucion de las Ventas

Frecuencia|Porcentaje

5% - 10%
Incremento | 109 - 25% 1 17%
+25% 1 17%

Conservo 1
17%
5% - 10% 2 33%
Disminuy6 [10% - 25% 1 17%
+25%

TOTAL 6 100%

Fuente: Resultados de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano

Tabla V: Resumen de la tabla 4 “Evolucién de Ventas”

Frecuencia | Porcentaje
Incremento 10% 'y 25% 2 33%
Conservé 1 17%
Disminuyé |5% y 25% 3 50%
Total 6 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano
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llustracion 9:” Evolucion de Ventas”

¢CUAL HA SIDO LA EVOLUCIQN QUE HA TENIDO SU
NEGOCIO EN ESTE ULTIMO ANO CON RESPECTO A

LAS VENTAS?

= Increment6 10% y 25%
50% .

= Conservo

Disminuyo6 5% y 25%

Fuente: Resultado de las Encuestas
Autora: Lisseth Zambrano

Interpretacién

Se aprecia que los resultados de las empresas tienen un comportamiento
marcadamente diferente; para el 34% sus ventas crecieron entre 10% y 25%, el 17%
indica que el volumen de ventas se ha conservado.

Por otro lado tenemos que la mitad de encuestados lamentablemente su ingreso de
ventas han caido entre el 5% y 25%.

Por lo tanto no hay un comportamiento marcado en el volumen de ventas en las

empresas.
PREGUNTA N° 2

¢cLa rentabilidad de su empresa en el afio 2017 ha evolucionado en

comparacion con el afio 20167
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Tabla VI: Evolucién de la Rentabilidad

Frecuencia Porcentaje
+25%
Optimo | Entre 10% y 20% 1 17%
Entre 0% y 10% 1 17%
Se Conservo
1 17%
Entre 0% y 10% 2 33%
Decayo Entre 10% y 20% 1 17%
+25%
TOTAL 6 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth

Zambrano

Tabla VII: Resumen de la Tabla 6 “Evoluciéon de la Rentabilidad”

Frecuencia | Porcentaje
Optimo 10% y 20% 2 33%
Se Conservo 1 17%
Decay6 0% y 20% 3 50%
Total 6 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano
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llustracion 10: “Rentabilidad”

¢LA RENTABILIDAD DE SU EMPRESA EN EL ANO
2017 HA EVOLUCIONADO EN COMPARACION CON
EL ANO 2016.

= Optimo 10% y 20%
n
= Se Conservoé

Decayd 0%y 20%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano

Interpretacién

Se observa a través de los resultados que dos empresas han tenido un nivel 6ptimo
en la rentabilidad; para un 33% creci6 su rentabilidad entre el 10% y 20%, por otro

lado se conservo para una sola empresa.

Claramente se evidencia que mas de la mitad de empresas ha decaido su

rentabilidad en el afio 2017, para el 50% decreci6 entre el 0% y 20%.

Es decir existe un comportamiento de resultados completamente distintos de las

empresas.
PREGUNTA N° 3

¢, Cudl fue la variacion que existio en el ultimo afio con relacion a la necesidad

de capital de trabajo?
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Tabla VIII: Variacion de la Necesidad de Capital de Trabajo

Frecuencia Porcentaje

8% - 15% 1 17%

Crecid 15% -25% 1 17%
+25% 1 17%

Conservo
2 33%
8% -15% 1 17%
Decrecio 15% - 25%
+25%

TOTAL 6 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas
Autora: Lisseth Zambrano

Tabla IX: Resumen de la Tabla 8 “Necesidad de Capital de Trabajo”

Frecuencia|Porcentaje
Crecit6 8% y 25% 3 50%
Conservo 2 33%
Decreci6 8% y 15% 1 17%
Total 6 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano

llustracion 11: “Variacion Necesidad de Capital de Trabajo”

¢ CUAL FUE LA VARIACION QUE EXISTIO EN
EL ULTIMO ANO CON RELACION A LA
NECESIDAD DE CAPITAL DE TRABAJO?

= Crecio 8% y25% = Conservo Decrecio 8% y 15%

17%

‘ 33%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano
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Interpretacion:

Los resultados marcan que para mas de la mitad de empresas del sector
comercializador de vehiculos usados, la variacion de necesidad de capital de trabajo
para el 50% de empresas crecio entre el 8% y 25%, por otra parte para el 33% se

conservo su necesidad de recursos en el Ultimo afio.

Se evidencia que para un 17% de empresas decrecid su necesidad de capital de
trabajo entre 8% y15%.

Esto quiere decir que la mayoria de empresas estan padeciendo de capital de trabajo
en el ultimo afo.

PREGUNTA N° 4

La escasez de capital de trabajo en su empresa vario por:

Tabla X: Escasez de Capital de Trabajo

Frecuencia Porcentaje
Precios 2 29%
Insuficiencia de Ventas 3 43%
Excesivas ventas a crédito
Excesivas cuentas incobrables 1 14%
N/A 1 14%
TOTAL 7 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano
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llustracion 12: “Escasez de Capital de Trabajo”

¢LA ESCASEZ DE CAPITAL DE TRABAJO EN
SU EMPRESA VARIO POR:

M Precios
H Insuficiencia de Ventas

Excesivas ventas a
crédito

Excesivas cuentas
incobrables

mN/A

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano

Interpretacion:

La principal fuente de escasez de capital de trabajo es la insuficiencia de ventas, con
un 43%, el segundo problema que afrontan los empresarios es la variacién en los
precios con el 29% y finalmente dos empresarios indican que tienen problemas con
sus cuentas incobrables y otras razones distintas a las expuestas en la cuenta dando

un porcentaje del 28%.

PREGUNTA N° 5

¢,Cree que el nivel de endeudamiento de la empresa en los Gltimos 4 afios ha

evolucionado?

Tabla XI: Endeudamiento en los ultimos 4 Afos

Frecuencia Porcentaje
a.-Aumento 3 50%
b.-Permanecié constante 3 50%
c.-Disminuyo
TOTAL 6 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano
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lustracion 13: “Evolucién de Endeudamiento en los ultimos 4 afnos”

¢,CREE QUE EL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO DE
LA EMPRESA EN LOS ULTIMOS 4 ANOS HA

EVOLUCIONADO?

B a.-Aumentd M b.-Permanecid constante M c.-Disminuyd

Fuente: Resultados de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano

Se evidencia que para la mitad de los empresarios su nivel de endeudamiento ha
permanecido constante en los Ultimos 4 afios, sin embargo para la otra mitad sus
necesidades han aumentado; esto guarda a relacién con el analisis del volumen de

ventas de las empresas.
PREGUNTA N° 6

¢Qué fuentes de financiamiento ha utilizado para financiar su capital de
trabajo? (marcar no mas de 3 opciones y sefialar el nivel de importancia en

orden cronoldgico que considere usted)

Tabla Xll: Fuentes de Financiamiento utilizadas

Frecuencia Porcentaje

Préstamos Bancarios 5 38%
Aportes de Socios 3 23%
Ganancias Retenidas 2 15%
Proveedores
Anticipo de Clientes
Familiares 1 8%
Cuentas por Cobrar 2 15%

TOTAL 13 100%

Fuente: Resultados de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano
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llustracion 14: “Fuentes de Financiamiento utilizadas para Financiar el Capital

de Trabajo”

¢QUE FUENTES DE FINANCIAMIENTO HA UTILIZADO
PARA FINANCIAR SU CAPITAL DE TRABAJO?
(Marcar no mas de 3 opciones y sefalar el nivel de
importancia en orden cronoldgico que considere
usted)

M Préstamos Bancarios M Aportes de Socios Ganancias Retenidas
Proveedores B Anticipo de Clientes  ® Familiares
H Cuentas por Cobrar

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano

Interpretacion:

Esta pregunta es de gran importancia para el analisis ya que por medio de ella se
conocera realmente como estas empresas del sector comercializador de vehiculos
usados financian su capital de trabajo, la fuente principal que emplean el 38% son
los préstamos bancarios que a pesar de no contar con un producto especifico para
ellas lo utilizan con mayor frecuencia, como segunda fuente importante es la

aportacion de socios que corresponde a un 23%.

Como tercera fuente utilizada estan las ganancias retenidas y cuentas por cobrar con
un 15% respectivamente. Finalmente el 8% lo hacen por medio de préstamos a sus

familiares.
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PREGUNTA N° 7

¢ Qué dificultades encuentra usted a la hora de realizar financiamiento en

instituciones financieras? (indique no méas de 2 opciones).

Tabla XllI: Dificultades para realizar financiamiento con Instituciones

Financieras

a.- Tasas de Interés Altas 4 44%

b.- Los bancos no poseen un producto de crédito para el sector
comercializador de vehiculos usados 3 33%

c.- Plazos cortos que ofrecen con respecto con los necesarios para
el negocio 2 22%

d.- Montos de dinero no accesibles

Fuente: Resultado de las Encuestas
Autora: Lisseth Zambrano

llustracion 15: “Dificultades de Financiamiento con Instituciones Financieras”

¢ QUE DIFICULTADES ENCUENTRA USTED A LA HORA
DE REALIZAR FINANCIMAIENTO EN INSTITUCIONES
FINANCIERAS? (Indique no mas de 2 opciones)

M a.- Tasas de Interés Altas

M b.- Los bancos no poseen un
producto de crédito para el sector

comercializador de vehiculos usados
]

c.- Plazos cortos que ofrecen con
respecto con los necesarios para el
negocio

|

M d.- Montos de dinero no accesibles

Fuente: Resultado de las Encuestas
Autora: Lisseth Zambrano

41



Universidad del Azuay

Interpretacion:

En correspondencia a esta pregunta para el 45% de empresas tienen dificultad para
realizar financiamiento en Instituciones Financieras por las tasas de interés altas que
los bancos y cooperativas poseen para este tipo de préstamos, seguidamente con
un 33% porque no cuentan con un producto especifico de crédito para estas
empresas comercializadoras de vehiculos usados, y con el 22% plazos que ofrecen

las Instituciones son muy cortos para el negocio.

Mas adelante se explicara que este sector no cuenta con productos financieros
bancarios especificos y son considerados como créditos comerciales y consumo por

lo tanto la tasa de interés es alta.
PREGUNTA N° 8

¢Su empresa esta en condiciones actualmente de solventar una deuda por

préstamos financieros?

La mayoria de empresas resaltaron que si estan en condiciones de adquirir una

deuda por préstamos financieros con el objetivo de que el negocio siga creciendo.

Por otro lado dos de ellas mencionaban que por ahora no se encuentran en
posibilidad de solventar deudas ya que actualmente cuentan con deudas adquiridas

en afios pasados que aun no terminan de cubrir.
PREGUNTA N°9

¢Considera usted endeudarse en los préximos 2 afios?

Tabla XIV: Endeudamiento en los proximos 2 afios

Frecuencia Porcentaje
Sl 4 67%
NO 2 33%
TOTAL 6 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano
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llustracion 16: “Endeudamiento en los 2 afios préximos”

¢ CONSIDERA USTED ENDEUDARSE EN
LOS PROXIMOS 2 ANOS?

S|

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano

Interpretacion:

De las 6 empresas encuestadas el 67% consideran endeudarse en los préximos 2

afos y el 33% no lo haran.

Los resultados abordan que la mayoria de empresas se endeudaran con la finalidad
de generar el negocio, adquirir nuevos vehiculos y para ciertas empresas realizar las

importaciones.

Sin embargo habia empresas que por ahora no iban a contraer deudas ya que tenian
obligaciones financieras por cubrir de afios pasados y estan evitando hacerlas mas

grandes.
PREGUNTA N° 10

¢Usted tiene financiacién con los bancos actualmente? (por qué).

Tabla XV: Financian con los Bancos actualmente

Frecuencia Porcentaje
Sl 5 83%
NO 1 17%
TOTAL 6 100%

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano
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llustracion 17: “Financiacion bancaria actualmente”

¢USTED TIENE FINANCIACION CON LOS
BANCOS ACTUALMENTE?

mS| mNO

Fuente: Resultado de las Encuestas

Autora: Lisseth Zambrano

Interpretacion:

Se evidencia por medio de los resultados que un 83% tienen financiacién con el
banco actualmente, mencionaban que las empresas han recurrido a un crédito
bancario debido a que las ventas a crédito han incrementado por lo tanto su capital
de trabajo disminuyd, también lo hacian por crecer como empresa y adquirir nuevos

vehiculos para la venta.

Para el 17% actualmente no tienen financiacion con el banco debido a que la liquidez

en el ultimo afo no ha sido buena, esto estd demostrado en sus estados financieros.

3.3. Analisis de las fuentes de financiamiento que aplican las pequefias

empresas comercializadoras de vehiculos usados

De las encuestas aplicadas a las empresas comercializadoras de vehiculos usados
que fueron parte del objetivo del presente estudio se pudo conocer la manera en la
gque estas se encuentran financiamiento de su capital de trabajo para financiar las

actividades comerciales de sus negocios.
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Se rescat0, que la mayoria de empresas en el afio 2016 tenia una necesidad de
capital de trabajo superior a la del afio anterior, cierta necesidad variaba
principalmente por la insuficiencia de venta de vehiculos, por precios que habian

variado y excesivas cuentas por cobrar.

Lo cual dio como resultado que las 6 empresas mencionen que su capital de trabajo
esta financiando con mayor frecuencia por préstamos bancarios, por lo que, es una
herramienta muy util orientada exclusivamente a mejorar la posicion y expansion de
empresas de todo tamafio comentaban los contadores al momento de llenar las
encuestas, que a pesar que no cuentan con un producto especifico de crédito ellos
la preferian para solventar sus recursos y de esta manera crecer como empresas en

el sector comercializador de vehiculos usados.

3.4. Andlisis financiero

Para tener una vision mas clara de la situacién actual de las empresas se llevo a
cabo el andlisis Horizontal y Vertical de los Estados Financieros de las 6 empresas
de estudio de los afios 2015 — 2016, con la finalidad de conocer cual ha sido la

variacion financiera que han tenido de un afio a otro.

3.4.1. Resumen del andlisis horizontal del estado de situacién financiera
“periodo 2015 -2016”

A continuacion se presenta el analisis horizontal de los estados de situacion
financiera, la informacion obtenida en la Superintendencia de Compafiias a manera
gue en la tabla nUmero 16 se presenta una sintesis que resume el compartimento
entre los afios 2015y 2016.
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Tabla XVI: “RESUMEN DEL ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA”

CUENTAS

AUSTROAUTO
COMERCIAL CIA.

BMDAUTOS CIALTDA

PAEZ AUTOS
CIALTDA

OCHOAMOTORS
CIALTDA

AUTOCORP
CIALTDA

AUTOPLACE
CIALTDA

Horizontal

Horizontal

Horizontal

Horizontal

Horizontal

Horizontal

Variaciéon Relativa

Variacion Relativa

Variacion Relativa

Variacion Relatival

Variacion Relativa

Variacién Relatival

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Total Activo Corriente

-65%

30%

42%

-17%

6%

-36%

ACTIVO NO CORRIENTE

Total Activo No Corriente

144%

0%

-13%

-44%

-4%

TOTAL ACTIVO

1%

29%

42%

-17%

-2%

-26%

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Total Pasivo Corriente

-2%

26%

52%

-4%

-4%

-78%

PASIVO NO CORRIENTE

Total Pasivo No Corriente

-35%

0%

TOTAL PASIVO

-2%

26%

52%

-26%

-2%

-78%

PATRIMONIO

Total Patrimonio

10%

-233%

36%

4%

0,1%

-25%

PASIVO + PATRIMONIO

1%

29%

42%

-17%

-2%

-26%

Elaborado: Lisseth Zambrano

Fuente: Analisis horizontal “Excel” BALANCE GENERAL
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3.4.1.1. Interpretacion del andlisis horizontal del estado de situacion financiera
periodo 2015- 2016

Los resultados obtenidos del analisis horizontal que se efectué comparando el afio
2016 con respecto al 2015 de cada empresa de estudio, indican que la mitad de
empresas comercializadoras de vehiculos usados han tenido un crecimiento en su
activo corriente de un afio a otro, el mayor incremento es del 42%. Esto refleja que
estas empresas financian sus inversiones con fondos propios, es decir solventan sus

deudas a corto plazo.

Se evidencia en este andlisis que el otro 50% de empresas lastimosamente tuvieron
una disminucién en su activo corriente muy significativo con el mayor porcentaje del
-62%, se debe a que bajaron su efectivo, obtuvieron menor inventario, mas cuentas
por cobrar corrientes. Esto explica que su pasivo corriente disminuyd ya que tuvieron
incremento en su cuentas y documentos por pagar comerciales, mas beneficios a

empleados en el periodo 2016.

3.4.2. Resumen del analisis vertical del estado de situacion financiera “periodo
2015 - 2016~

A continuacion se expone en la tabla # 17 el resumen del andlisis vertical del estado

de situacion financiera de las empresas de estudio.
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ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-2016

RESUMEN
Tabla XVII: RESUMEN DEL ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Universidad del Azuay

CUENTAS

AUSTROAUTO
COMERCIAL CIA.

BMDAUTOS CIA.
LTDA

PAEZ AUTOS CIA.
LTDA

OCHOAMOTORS
CIA. LTDA

AUTOCORP CIA.
LTDA

AUTOPLACE CIA.
LTDA

Vertical

Vertical

Vertical

Vertical

Vertical

Vertical

2015 2016

2015 2016

2015 2016

2015 2016

2015 2016

2015 2016

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Total Activo Corriente

68% 23%

99% 99%

100% ]99,96%

99,91% | 99,91%

85% 91%

69% 59%

ACTIVO NO CORRIENTE

Total Activo No Corriente

32% 7%

1% 1%

0,04%

0,09% | 0,09%

15% 9%

31% 41%

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Total Pasivo Corriente

73% 70%

101% 99%

36% 38%

20% 23%

48% 47%

2% 1%

PASIVO NO CORRIENTE

Total Pasivo No Corriente

51% 40%

45% 45%

TOTAL PASIVO

73% 70%

101% 99%

36% 38%

71% 64%

93% 93%

2% 1%

PATRIMONIO

Total Patrimonio

27,47% 29,88%

-1% 1%

64% 62%

28,86% | 36,46%

7% 7%

97,79% | 99,3%

PASIVO + PATRIMONIO

Fuente: Analisis vertical “Excel” BALANCE GENERAL
Elaborado: Lisseth Zambrano
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3.4.2.1. Interpretacion del analisis vertical del estado de situacion financiera
periodo 2015-2016

A través de este andlisis se puede evidenciar que durante los afios 2015 y 2016 el
50% de empresas tiene un activo corriente similar ya que se mantuvo en los dos afios
el valor de sus cuentas por cobrar, inventarios que es lo mas representativo en este
tipo de empresas comercializadoras ya que no requieren mayor infraestructura para
la venta de vehiculos, es por ello que del total de activo representa méas el activo
corriente.

Con respecto a pasivo corriente ciertas empresas tienen un porcentaje significativo
es decir para el afio 2016 incremento en comparacion con el afio 2015, ya que tienen

mayores cuentas y documentos por pagar.

En lo que se refiere al patrimonio tuvieron en el afio 2016 un margen de crecimiento
en comparacion con el afio 2015, porque todas tuvieron un aumento en el valor de

utilidades acumuladas de ejercicios anteriores en el afio 2016.

3.4.3. Resumen del analisis horizontal del estado de pérdidas y ganancias
“periodo 2015 — 2016”

Se exhibe a continuacion una sintesis del andlisis horizontal del Estado de Pérdidas
y Ganancias en la tabla # 18 de las empresas de estudio. Se resalta que para este
analisis no se tomard en consideracion las empresas Ochoamotors Cia. Ltda., y
Autoplace Cia Ltda, ya que los resultados son datos incoherentes y no poseen la

informacion suficiente lo que conlleva a dejarlas fuera de este andlisis horizontal.
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANOS 2015 - 2016

RESUMEN

Tabla XVIII: RESUMEN ANALISIS HORIZONTAL ESTADO PERDIDAS Y GANANCIAS

Universidad del Azuay

EMPRESA EMPRESA EMPRESA EMPRESA EMPRESA
AUSTROAUTO BMDAUTOS EMPRESﬁA PAEZ OCHOAMOTORS AUTOCORP AUTOPLACE
SIS CiA.LTDA CiA.LTDA AUTOS CIA.LTDA CiA.LTDA CiA.LTDA CiA.LTDA
HORIZONTAL HORIZONTAL HORIZONTAL HORIZONTAL HORIZONTAL HORIZONTAL
VARIACION RELATIVA |VARIACION RELATIVA|VARIACION RELATIVA [VARIACION RELATIVA | VARIACION RELATIVA |VARIACION RELATIVA
VENTAS -12% 3% 99% -3175% -69% -100%
(-) COSTO DE VENTAS -4030% -80%
(=) UTILIDAD BRUTA -12% 3% 99% -1101% -28% -100%
(-) GASTOS -11% 1% 7% -364% -27%
(=) UTILIDAD ANTES DE INTERESES E IMP -25% 22% 334% -4251% -30% -100%
(-)INTERESES -100% -100% -89% -32%
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 32% 25% 366% -4251% -24% -100%
(-)15% PARTICIPACION TRABAIADORES 32% 366% -4251% -24%
(=) UTILIDAD GRAVABLE 104% 38% 377% -4263% -27% -100%
(-) 22% IMPUESTO RENTA 104% 38% 377% -4263% -27% -100%
(=)UTILIDAD NETA 104% 38% 377% -4263% -27% -100%

Fuente: Analisis horizontal “Excel”’ PYG

Elaborado: Lisseth Zambrano

50




U\I‘;“"‘H7I‘\|:l:‘\‘[li DEL ) .
o Universidad del Azuay

3.4.3.1. Interpretacion del analisis horizontal del estado de pérdidas y
ganancias periodo 2015-2016

Se evidencia en el andlisis horizontal del estado de Pérdidas y Ganancias la
comparacion entre el afio 2015 y 2016, la evolucidn que existié de un afio a otro, es
que el 50% de empresas en el periodo analizado han incrementado sus ventas con
él el mayor porcentaje favorable del 99%, cabe recalcar que la mitad de empresas
no cuentan con el registro de su costo de ventas, lo que si es importante resaltar que
disminuyeron por completo sus deudas a corto plazo, por ende el valor del pago de
interés bajo notablemente. Su utilidad neta incrementé razonablemente con un mayor

porcentaje del 377%.

Los resultados abarcan que el otro 50% de estas empresas de estudio, a pesar que
tuvieron un disminucién de ventas en el periodo 2016, obtuvieron incremento de su
utilidad neta, esto se da por lo que dichas empresa redujeron gastos, intereses por

ende su ganancia seria superior.

3.4.4. Resumen del analisis vertical del estado de pérdidas y ganancias afios
2015 - 2016

Se muestra el resumen en la tabla # 19 del andlisis vertical del estado de pérdidas y

ganancias de las empresas de estudio a continuacion:
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Tabla XIX: RESUMEN DEL ANALISIS VERTICAL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANO 2015 - 2016

, , , EMPRESA OCHOAMOTORS | EMPRESA AUTOCORP
EMPRESA AUSTROAUTO CiA.LTDA EMPRESA BMDAUTOS CiA.LTDA EMPRESA PAEZ AUTOS CiA.LTDA ; g
CiA.LTDA CiA.LTDA
TS VERTICAL VERTICAL VERTICAL VERTICAL VERTICAL
ANO 2015 ANO 2016 ANO 2015 ANO 2016 ANO 2015 ANO 2016 ANO2015 | ANO2016 | ANO2015 | ANO 2016
VENTAS
(-) COSTO DE VENTAS 0% 0% 0% 0% 0% 0% 71% 62% 78% 49%
(=) UTILIDAD BRUTA 100% 100% 100% 100% 100% 100% 29% 38% 2% 51%
(-) GASTOS 88% 90% 92% 91% 92% 83% 24% 33% 17% 40%
(=) UTILIDAD ANTES DE INTERESES E IMP 12% 10% 8% 9% 8% 17% 6% 5% 5% 11%
(-)INTERESES 5% 0% 0% 0% 1% 0% 0% 0% 4% 8%
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 7% 10% 8% 9% 7% 17% 6% 5% 1% 3%
(-)15% PARTICIPACI ON TRABAJADORES 1% 1% 0% 1% 1% 3% 1% 1% 0% 0%
(=) UTILIDAD GRAVABLE 6% 13% 6% 8% 6% 15% 5% 4% 1% 3%
(-) 22% IMPUESTO RENTA 1% 3% 1% 2% 1% 3% 1% 1% 0,25% 1%
(=)UTILIDAD NETA 4% 10% 5% 6% 5% 12% 4% 3% 1% 2%

Fuente: Andlisis vertical “Excel”’ PYG

Elaborado: Lisseth Zambrano
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3.4.4.1. Interpretacién del analisis vertical del estado de pérdidas y ganancias
periodo 2015-2016

Al realizar una interpretacion de los estados financieros se indentificd que presenta
debilidad en la coherencia de los mismos, en el registro contable de los costos y
gastos por tal razon en iniciativa de la autora y con la finalidad de ajustar la
informacion para la elaboracion del andlisis financiero se trabajo en la unificacion del
concepto de costo y gasto para los dos afios de estudio. Lo que se expone en la

siguiente tabla.

Tabla XX: VARIABLES DE COSTO + GASTO

EMPRESA | EMPRESA | EMPRESA EMPRESA EMPRESA
VARIABLE | AUSTROAUTO | BMDAUTOS | PAEZAUTOS | OCHOAMOTORS | AUTOCORP
CIALTDA CIALTDA CIALTDA CIALTDA CIALTDA
| | ANO 2015 | |
88% 92% 92% 94% 95%
COSTO+GASTO 0 TG
90% | 91 | 8% | 95% | 89%

Fuente: Andlisis vertical del PYG

Elaborado: Lisseth Zambrano

Se identifico que el costo y gasto es estable en las empresas solo dos empresas se

demuestra que baja notablemente.

INTERESES

Tabla XXI: INTERESES

VARIABLE EMPRESA | EMPRESA PiI’;AZPARLIJETSOAS EMPRESA EMPRESA
AUSTROAUTO [ BMDAUTOS | ™~ " ' | OCHOAMOTORS | AUTOCORP
CIALTDA CIALTDA CIALTDA CIALTDA
ANO 2015
INTERESES 5% [ 0w | 19% | 0% [ 4%
ANO 2016
0% [ 0% | 0% | 0% [ 8w

Fuente: Andlisis vertical del PYG

Elaborado: Lisseth Zambrano
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Analisis de intereses

Los resultados del analisis de intereses abarcan que para el 60% de empresas en el
afo 2015 asumian intereses por obligaciones financieras y deudas adquiridas con

terceros, y el 40% restante en este periodo no contraia deudas.

Esto cambio drasticamente en el periodo 2016, como se evidencia en los resultados
obtenidos, el 80% de las empresas han cumplido con el pago de sus obligaciones
que contraian el afio anterior, exceptuando a Autocorp que es la Unica empresa que

incremento el pago de sus intereses a un 4% mas.
UTILIDAD NETA

Tabla XXII: UTILIDAD NETA PORCENTAJES

EMPRESA EMPRESA EMPRESAPAE? EMPRESA EMPRESA
VARIABLE | AUSTROAUTO | BMDAUTOS AUTOS CIALTDA OCHOAMOTORS | AUTOCORP
CIALTDA CIALTDA ' CIALTDA CIALTDA
ANO 2015
UTILIDAD NETA ik | il | % | adl [ 1%
ANO 2016
10% 6% 12% 3% 2%

Fuente: Andlisis vertical del PYG
Elaborado: Lisseth Zambrano

Analisis utilidad neta

Se evidencia que el 80% de las empresas en el afio 2016 aumentaron su utilidad neta
con respecto al afio 2015, en un porcentaje representativo siendo su mayor aumento
el 7%. Este incremento se debe a que ciertas empresas para contar con una utilidad
apreciable reducen gastos, no asumen interés por deudas, y finalmente en otras

aumento sus ventas lo que hace que su utilidad haya crecido en el afio de estudio.

3.5. Indicadores financieros

Se puede definir a los indicadores financieros como “coeficientes o razones que
proporcionan unidades contables y financieras de medida y comparacion”
(WIKIPEDIA " La eciclopedia libre", 2018). Para ello se llevara a cabo el andlisis de
los indicadores de rentabilidad, liquidez, solvencia y actividad de cada empresa, con

el objetivo de demostrar el estado actual o pasado de estas empresas.
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3.5.1. INDICADOR DE RENTABILIDAD ANOS 2015 — 2016
RESUMEN
Tabla XXIIl: RESUMEN INDICADOR DE RENTABILIDAD
RENTABILIDAD
VARIABLES AUSTROAWO BMDAUTOS CiA. LTDA | PAEZAUTOS CiA LTDA SEHLIAL AUTOCORP CIiA. LTDA  |AUTOPLACE CiA. LTDA
COMERCIAL CIA. LTDA LTDA
VENTAS ANUALES | $579.128,38 | $506.822,17  $ 119.384,78 | $ 122.996.40 | $ 173.200,01 | $ 344.58852  $ 616.772,32 | $ 420.954.18 [ $ 1.077.472,78 | $ 333.24741 | $ 9.650,61
UTILDADNETA |$ 2560477|$ 5217015($ 563050($ 7.74538|$ 852562|$ 40.65576($ 2268759|$ 1301491|$  09.73306($ 7.14524|$ 752748
ANOS ANO 2015 | ANO2016 | ANO2015 | ANO2016 | ANO2015 | ANO2016 | ANO2015 | ANO2016 | ANO2015 | ANO 2016 | ANO 2015
MARGEN UTILIDAD
. 1 1 1 1 1 1 0,29 0,38 0,22 051 1
MARGEN UTILIDAD
e — 0,12 0,10 0,08 0,09 0,08 0,17 0,06 0,05 0,05 0,11 1
L”I??EEN LI 0,10 0,10 0,05 0,06 0,05 0,12 0,04 0,03 0,01 0,02 0,78

Fuente: Resultados de los indicadores de Rentabilidad “Excel”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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3.5.1.1. Interpretacion indicador de rentabilidad

Los resultados revelan que la mitad de empresas presentan un error en la
contabilizacién de los costos de ventas porque reflejan en sus estados financieros
registrados en la Superintendencia de Compafiias sin valor esta cuenta contable, lo
gue da como resultado en el andlisis financiero un margen bruto de ganancia de

100%; las otras empresas presentan un margen del 51%.

Debo resaltar que al calcular el indice financiero: margen operativo, las empresa
presentan resultados similares, estando la utilidad operativa entre el 5y el 12%.

Con respecto al margen de utilidad neta es notorio que para todas las empresas a
pesar que fue un afio de menor venta de vehiculos en cuanto a su volumen, el
resultado neto fue aceptable porque reflejaron un mayor margen entre un 12% siendo

el mas representativo.

3.5.2. Resumen del indicador de liquidez afios 2015 — 2016

Se presenta a continuacion en tabla # 24 que resume la liquidez de las empresas,

como ha sido su comportamiento del afio 2015 al 2016, que es el periodo de estudio.
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INDICADOR DE LIQUIDEZ ANOS 2015 — 2016
RESUMEN

Tabla XXIV: RESUMEN DEL INDICADOR DE LIQUIDEZ

LIQUIDEZ
VARIABLES AUSTROAUTQ BMDAUTOS CiA. PAEZ AUTOS CIA. |OCHOAMOTORS CIA. AUTOCORP GiA LTDA| AUTOPLACE GiA LTDA
COMERCIAL CiA. LTDA LTDA LTDA
ANOS ANO 2015 | ANO 2016 | ANO 2015 | ANO 2016 | ANO 2015 | ANO 2016| ANO 2015 | ANO 2016 | ANO 2015 ANO 2016 | ANO 2015| ANO 2016
RAZON
CORRIENTE 0,94 0,33 0,98 1,01 2,80 2,61 4,94 4,26 177 194 31,05 90.16
PRUEBA ACIDA 0,94 0,33 0,98 1,01 2,80 2,33 1,69 4,10 1,35 1,36 31,05 90,16

Fuente: Resultados del indicador de liquidez “Excel”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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3.5.2.1. Interpretacion indicador de liquidez

Razén corriente

Los resultados obtenidos indican que mas del 50% de las empresas de estudio estan
en condiciones de pagar o respaldar sus obligaciones a corto plazo durante el periodo
de estudio, se evidencia que estas empresas muestran un nivel de solvencia
altamente aceptable porque tienen una razén corriente superior a $1, esto quiere

decir que tienen la capacidad para cubrir sus deudas al corto plazo.

Como se presenta en la Tabla # 24 una empresa presenta problemas en la calidad
de informacion porque en sus estados financieros presentados a la Entidad de
Control, no estan reflejados los valores para el célculo de este indicador, por lo tanto

no se la considera dentro de este andlisis.

Prueba acida

Se evidencia que la mitad de empresas estan en la capacidad de pagar sus deudas
a corto plazo sin necesidad de contar con sus inventarios, ya que en los dos afos
han tenido una prueba &cida mayor a $1, lo que significa que sus activos corrientes

son de factible realizacion sin tener que acudir a la venta de sus vehiculos.

Por otra parte dos empresas tienen el mismo resultado de razon corriente ya que

estas no poseen inventarios.

3.5.3. Resumen del indicador de solvencia afios 2015 — 2016

A Continuacion se expone en la tabla # 25 los resultados obtenidos del indicador de

solvencia de cada empresa de estudio.
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INDICADOR DE SOLVENCIA ANOS 2015 - 2016
RESUMEN

Tabla XXV: RESUMEN DEL INDICADOR DE SOLVENCIA ANOS 2015-2016

SOLVENCIA

VARIABLES AUSTROAUTO BMDAUTOS CIA SAE7 AUTOS CIA LTDA OCHOAMOTORS CiA.

COMERCIAL CIA. LTDA LTDA
ANOS [ ANO 2015 ANO 2016 | ANO 2015 ANO 2016 [ ANO 2015| ANO 2016 |ANO 2015| ANO 2016 | ANO 2015] ANO 2016 | ANO 2015| ANO 2016

AUTOCORP CIA. LTDA | AUTOPLACE CIA. LTDA

SOLVENCIA | 1,38 143 099 1,01 2,80 2,61 141 1,57 1,08 1,08 45,17 151,95

Fuente: Resultados del Indicador de Solvencia “Excel”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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3.5.3.1. Interpretacion del indicador de solvencia

El resultado obtenido muestra que todas estas pequefias empresas
comercializadoras de vehiculos usados estan fortalecidas para hacer frente al pago
de todas sus deudas y obligaciones. Se demuestra que durante el periodo de estudio
han incrementado su solvencia con respecto al 2015, ya que cuentan con mas de $1

en activos para cubrir un délar que posee de deuda.

3.5.4. Resumen del indicador de actividad afios 2015 - 2016

Para el analisis de este indicador se consideré las empresas que contaban con el
dato referente para los dos afios, ya que las otras empresa estan con debilidad de

informacién en este estudio. A continuacion se demuestra en la tabla # 26.

INDICADOR DE ACTIVIDAD ANOS 2015 — 2016
RESUMEN

Tabla XXVI: RESUMEN DEL INDICADOR DE ACTIVIDAD ANOS 2015 — 2016

ACTIVIDAD

e AUSTROAUTO |BMDAUTOS CIA| PAEZAUTOS |OCHOAMOTORS| AUTOCORP [AUTOPLACE CiA
COMERCIAL Ci|  LTDA CIALTDA | CIALTDA | CIALTDA LTDA

oS MO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO |ANO| ANO | ANO | ANO
2015 | 2016 | 2005 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 [2015| 2016 | 2015 | 2016

A0l 1,03 053 | 03 174071 096 | 067 409 239 | 016

CUENTAS POR

ROTACIONDE 343 | 899 |505| 074

INVENTARIOS

Fuente: Resultados del Indicador de Actividad “Excel”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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3.5.4.1. Interpretacion del indicador de actividad

Rotacion de cuentas por cobrar

Se puede resaltar que para el calculo del ratio de actividad con respecto a la rotacion
de cuentas por cobrar se lo efectud de tres empresas que contaban con los datos

necesarios en los estados financieros.

Los resultados abordan que para estas empresas en el periodo de estudio han
disminuido su rotacion de cuentas por cobrar en relacion al 2015, la empresa
Bmdautos giraron 0,35 veces durante el 2016, Ochoamotors 0,67 veces y Autocorp
posee un nivel de rotacién de cuentas por cobrar de 2,39 veces en el afio de estudio,
lo que significa que ninguna de estas alcanzan a rotar ni siquiera una vez al afio sus

cuentas por cobrar.

Rotacion de inventarios

Este indicador se pudo calcular de dos empresas que poseen inventarios en sus
estados financieros, la empresa Ochoamotors en el afio 2016 rota 8,99 veces, es
decir incrementé su rotacién con respecto al 2015, quiere decir que tienen mayor

inventario promedio mantenido por la empresa.

Por otra parte la empresa Autocorp bajo notablemente su rotacién ya que tiene 0,74
veces, lo que explica que no posee ni una ves de rotacion de inventarios al afio. Las

demas empresas de estudio no cuentan con inventarios disponibles.

En lo referente al analisis financiero de los indicadores de solvencia, liquidez,
actividad, y los analisis horizontal y vertical de los estados financieros. Se concluye
gue las empresas en lo que respecta a su situacion financiera S| presentan
indicadores favorable para acceder a crédito bancario segun lo detallado

anteriormente.

3.6. Calculo de capital de trabajo de las empresas

A continuacion se trabaja en un modelo basico para estimar el calculo de las
necesidades de capital de trabajo bajo el supuesto de un incremento de las ventas y

gue las variables se comporten segun los afios de estudio 2015 y 2016.
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Lamentablemente por falta de informacién coherente, el presente modelo se lo puede

probar Unicamente en 2 empresas que a continuacion detallo.

3.6.1. Empresa Ochoamotors Cia. Ltda.

Tabla XXVII: ROTACION CUENTAS POR COBRAR ANO 2015 OCHOAMOTORS

ANO 2015
ROTACION CUENTAS POR COBRAR 360 = 375 DIAS
0,96

Autora: Lisseth Zambrano

Tabla XXVIIl: ROTACION DE INVENTARIOS ANO 2015 OCHOAMOTORS

ANO 2015
ROTACION INVENTARIOS 360 = 105 DIAS
3,43

Autora: Lisseth Zambrano

Tabla XXIX: TOTAL DIAS DE ROTACION ANO 2015 OCHOAMOTORS

CUENTAS POR COBRAR 375 DIAS

INVENTARIOS 105 DIAS

CUENTAS POR PAGAR 0 DIAS
TOTAL 480 DIAS DE ROTACION

Autora: Lisseth Zambrano

Resultado afio 2015

1,3 ANOS
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Tabla XXX: ROTACION CUENTAS POR COBRAR ANO 2016 OCHOAMOTORS

ANO 2016
ROTACION CUENTAS POR COBRAR 360 = | 537 | DIAS
0,67

Autora: Lisseth Zambrano

Tabla XXXI: ROTACION DE INVENTARIOS ANO 2016 OCHOAMOTORS

ANO 2016
ROTACION INVENTARIOS 360 = | 40 | DIAS
8,99

Autora: Lisseth Zambrano

Tabla XXXII: TOTAL DIAS DE ROTACION ANO 2016 OCHOAMOTORS

CUENTAS POR COBRAR 375 DIAS
INVENTARIOS 105 DIAS
CUENTAS POR PAGAR 0 DIAS
TOTAL 480 DIAS DE ROTACION

Autora: Lisseth Zambrano

Resultado afio 2016

1,6 ANOS

3.6.1.1. Interpretacion del calculo de capital de trabajo empresas Ochoamotors
Cia. Ltda.

La empresa Ochoamotors tiene una rotacion de cuentas por cobrar para el afio 2015
de 375 dias, en comparacién con el afio 2016 que incrementé a un lapso de 537 dias
para cobrar a sus clientes, lo que refleja que en el afio 2016 la empresa tuvo que
utilizar como estrategia ser mas flexible y vender a crédito la mayoria de sus

vehiculos.
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En la rotacién de inventarios esta empresa en el afio 2015 tarda en vender sus
vehiculos en 105 dias, pero para el afio 2016 cambio completamente ya que podian
venderlos en un lapso de 40 dias, claro que esto se puede deber a que los clientes
compraban los vehiculos en este afilo mas a crédito es por ello que rotaban mas

rapido.

En total se demora 480 dias en rotar los inventarios, cuentas por cobrar; de la
encuesta realizada con la Ing. Gabriela Ponce la compra de los carros son
practicamente de contado por lo tanto en el presente andlisis no se considera un

lapso de tiempo expresado en dias en cuentas por pagar.

Sumando los dos criterios se observa que en el afio 2015 la empresa debe financiar
su capital de trabajo por un periodo de 1,3 afios en comparacion en el afio 2016 que
se incrementa a 1,6 afios; con esto se valida que la estrategia comercial de
Ochoamotors que para el afio 2016 se concentra en financiar en un mayor lapso a

sus clientes.

3.6.2. Empresa Autocorp Cia. Ltda.

Tabla XXXIll: ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR ANO 2015 AUTOCORP

ANO 2015
ROTACION CUENTAS POR COBRAR 360 = 88 DIAS
4,09

Autora: Lisseth Zambrano

Tabla XXXIV: ROTACION INVENTARIOS ANO 2015 AUTOCORP

ANO 2015
ROTACION INVENTARIOS 360 = 71 DIAS
5,05

Autora: Lisseth Zambrano
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Tabla XXXV: TOTAL DIAS DE ROTACION ANO 2015 AUTOCORP

CUENTAS POR COBRAR 88 DIAS
INVENTARIOS 71 DIAS
CUENTAS POR PAGAR 0 DIAS
TOTAL 159 DIAS DE ROTACION

Autora: Lisseth Zambrano

Resultado afio 2015

0,4 MESES

Tabla XXXVI: ROTACION CUENTAS POR COBRAR ANO 2016 AUTOCORP

ANO 2016

ROTACION CUENTAS POR COBRAR 360 = 151 DIAS
2,39

Autora: Lisseth Zambrano

Tabla XXXVII: ROTACION INVENTARIOS ANO 2016 AUTOCORP

ANO 2016

ROTACION INVENTARIOS 360 = 486 DIAS

0,74

Autora: Lisseth Zambrano

Tabla XXXVIIl: TOTAL DIAS DE ROTACION AUTOCORP

CUENTAS POR COBRAR 151 DIAS
INVENTARIOS 486 DIAS
CUENTAS POR PAGAR 0 DIAS
TOTAL 637 DIAS DE ROTACION

Autora: Lisseth Zambrano
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Resultado afio 2016

1,8 ANOS

3.6.2.1. Interpretacién del célculo de capital de trabajo empresa Autocorp Cia.
Ltda.

La empresa Autocorp es una de las empresas mas completas del sector ya que
cuentan con su administracion financiera en buenas condiciones. En esta empresa
la rotacién de cuentas por cobrar han sido favorables en el 2015 ya que es de 88 dias
es decir no llegan ni al afio para el cobro, claro que para el afio 2016 se incrementé
el nimero de dias en el que cobraban a sus clientes lo hacian en 151 dias en este

periodo, esto quiere decir que tienen buenas politicas de crédito.

Con respecto a los inventarios esta empresa tarda en vender sus vehiculos para el
2015 tan solo 71 dias, esto cambio drasticamente en el 2016 que se tardd en
venderlos en un promedio de 486 dias, mencionaba el Ing. Franklin Delgado que esto
se debe a que la empresa en este afio de estudio empez6 también a comercializar

motos.

Sumando los dos criterios se evidencia que en el afio 2015 la empresa debe financiar
su capital de trabajo por un periodo de 4 meses en comparacion en el afio 2016 que
se incrementa a 1,8 afios; con esto se valida que la estrategia comercial de Autocorp

que para el afio 2016 se concentra en financiar en menor tiempo a sus clientes.

3.6.3. Valoraciéon estimada en porcentajes sobre las principales cuentas del

capital de trabajo

EMPRESA OCHOAMOTORS CIA. LTDA.

Tabla XXXIX: VALORACION ESTIMADA EMPRESA OCHOAMOTORS ANOS
2015 - 2016
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VARIABLES 2015 % Sobre Ventas 2016 % Sobre Ventas
CUENTAS POR COBRAR | $642.370,58 104% $ 623.887,52 148%
INVENTARIOS $ 127.228,75 21% $ 29.000,00 %
VENTAS $616.772,32 $ 420.954,18

Fuente: Estado de Situacién Financiera y Estado de PYG

Autora: Lisseth Zambrano

EMPRESA AUTOCORP CIA. LTDA.

Tabla XL: VALORACION ESTIMADA EMPRESA AUTOCORP ANOS 2015- 2016

VARIABLES 2015 % Sobre Ventas 2016 % Sobre Ventas
CUENTAS POR COBRAR | $ 263.383,21 79%| $ 139.649,76 42%
INVENTARIOS $ 167.376,57 50%| $ 222.246,76 67%
VENTAS $ 333.247,41 $ 333.247,41

Fuente: Estado de Situacion Financiera y Estado de PYG
Autora: Lisseth Zambrano

3.6.3.1. Analisis de la valoracion estimada de las empresas sobre las

principales cuentas de capital de trabajo

A manera de ejercicio para estimar una valoracion expresada en % de las principales
cuentas de capital de trabajo se establecié como relacion las cuentas por cobrar e
inventarios en funcién de las ventas, dando como resultado que la empresa
Ochoamotors en el afio 2016 Sl quiere incrementar su volumen de ventas debe estar

preparada para invertir como capital de trabajo el valor total del vehiculo vendido.

Con esto queda evidenciado la necesidad de tener acceso a crédito formal y en la

realidad de este sector y de la economia el crédito seria la mejor opcion.

Los resultados obtenidos para Autocorp trabaja de manera completamente distinta,
esta necesita mayor seguridad para vender sus vehiculos, en el periodo de estudio
las cuentas por cobrar representan el 42% de sus ventas y el 67% que generan
ventas necesitan inventarios. Se demuestra que cuenta con mayor inventario porque
esta empresa generalmente no esta vendiendo a crédito, mas bien investiga al
cliente, analiza sus buros de créditos con el fin de asegurar su venta y el pago de la

misma.
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Esta empresa a pesar de sus restricciones tuvo un incrementd en el afio de estudio
de su utilidad del 1%.

3.7. Acceso a financiamiento bancario

Por medio de los resultados y analisis se pudo determinar que todas las empresas
comercializadoras de vehiculos usados aplicadas al estudio si tienen acceso a crédito
bancario, si bien es cierto poseen dificultad para adquirirlo por las mismas razones
que son pequefias empresas que no tienen un alto nivel de rendimiento, o que los
bancos ofrecen altas tasas de intereso 0 puede ser riesgoso y costoso para los
bancos y cooperativas trabajar con ellos; pero a través de los resultados se puede
asegurar que estas empresas si tienen la capacidad para asumir una deuda bancaria
por lo que cuentan con un margen de utilidad para salvar las obligaciones financieras;
debiendo resaltarse que en el afio de estudio 2016 a pesar de bajar las ventas por la

caida del nimero de unidades comercializadas, las empresas obtuvieron ganancias.

Por lo tanto, esta utilidad también se vio reflejada en una mejora de la liquidez de las
empresas en estudio; poseen su propio inventario, lo que quiere decir que las
Instituciones Financieras si les concederan créditos, por lo que primero investigan su

situacion actual, la estudian y toman la decision.

Para ello los bancos y cooperativas tienen distintas metodologias de crédito para
estas empresas, ya que exclusivamente no poseen un producto especifico para
comercializadoras de vehiculos usados, por ello lo hacen a través de créditos
comerciales, o le otorgan el crédito directamente al duefio de la empresa como deuda
personal, en donde el banco analiza el historial crediticio del solicitante que le permite
conocer si la persona o la empresa esta en condiciones para prestarle el dinero que
solicita, es decir si no ha sido moroso, ha cumplido con todos los pagos a tiempo, Si
en otros instituciones no ha tenido problemas con la misma, por lo general de
acuerdo a las investigaciones tanto en los bancos como en cooperativas las
empresas si cumplen con todos estos requisitos es decir casi siempre les conceden
el crédito solicitante sin problemas, lo que si el banco pide una garantia para asegurar
el préstamo, esto se reflejado en los estados financieros publicados en las Entidades

de Control y en las encuestas realizadas.
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4. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1. CONCLUSIONES

Se puede concluir y evidenciar del trabajo de investigacion realizada al sector
comercializador de vehiculos usados en la Ciudad de Cuenca dentro del periodo

2016 categoria pequefias empresas que:

A lo largo del presente trabajo se logré manifestar que estas empresas Sl tienen
acceso a financiamiento bancario, se demuestra en el estado de Pérdidas y
Ganancias y en el Balance General. Poseen una alta capacidad para adquirir
obligaciones o deudas con Instituciones financieras ya que al efectuar el andlisis de
los ratios se evidencia que el escenario es mas dinamico en ciertas empresas, ya
que, el comercio de autos mejora notablemente su rentabilidad, liquidez, solvencia y
su margen de utilidad que para el afio 2016 fue favorable, a pesar que el afio 2016

para el sector comercializador de vehiculos usados no fue el mejor.

Los resultados obtenidos a través de la visita a las entidades financieras, indica que
los bancos NO cuentan actualmente con un producto especifico de crédito para este
tipo de empresas, por lo que lo consideran como crédito comercial, o de consumo
con un costo muy alto en la tasa de interés, por ende se les dificultara a estas

empresas adquirir préstamos con estas Instituciones financieras.

Con los resultados obtenidos por medio de los calculos realizados a los estados
financieros se obtuvo que cuando una economia esta en recesion, a pesar de tener

un volumen de ventas, el margen cae significativamente por el precio.

Finalmente se puede concluir gue existieron limitaciones en la informacién y debilidad
en el registro contable en los estados financieros, para varias empresas se encuentra
mal contabilizado la parte de costos y gastos por las variaciones reflejadas en los
estados financieros de cada una. Al parecer lo toman como gasto todo lo que se
refiere al mantenimiento vehicular, cambio de piezas, arreglos internos, mecénica,

cuando esto deberia ir realmente como parte de su costo de ventas.
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4.2. RECOMENDACIONES

Debido a que los bancos no cuentan con un producto de crédito especifico, se
recomienda a estas empresas que al ser un sector unido y hasta de relacién familiar,
varios de ellos trabajen en conjunto para ser representativos del sector
comercializador de vehiculos usados y busquen ser reconocidos con un costo

financiero méas conveniente.

Ademas se les sugiere a estas pequefias empresas comercializadoras de vehiculos
usados que visiten los bancos en unién cuyo objetivo sea gestionar un producto de
crédito acorde a sus posibilidades y necesidades como empresas, de esta manera
evitar las dificultades para adquirir financiacion con los bancos por sus altos costos

de interés y montos que no son accesibles para estas.

Se conseja que las empresas empleen un sistema para mejorar la presentacion de
sus Estados Financieros, de tal manera que se evitaran problemas a largo plazo con

las entidades de control.
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ANEXOS

ANEXO # 1 “INFORMACION SOBRE VEHICULOS NUEVOS MATRICULADOS
EN EL ANO 2017, Y TRASPASOS DE VEHICULOS USADOS LIVIANOS 2017

Fuente: EMOV EP
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ANEXO # 2

“FOTOGRAFIA DE LA EMPRESA IMPORTADORA SUDAMERICANA
IMPORTRACTOR CIA. LTDA.

Fuente: Sitio web de la Empresa

ANEXO # 3

“FOTOGRAFIA DE LA EMPRESA MOTORAUSTRO CiA. LTDA.

Fuente: Sitio web de la Empresa
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ANEXO # 4

“FOTOGRAFIA DEL SITIO DONDE SE DEBERIA ECONTRAR LA EMPRESA
MOTORAUSTRO CIA. LTDA.

Fuente: Sitio web “ubicacion”

ANEXO #5

“MODELO DE LA ENCUESTA APLICADA A LAS EMPRESAS DE ESTUDIO”

g
\_/
UNIVERSIDAD DEL
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ENCUESTA
NOMBRE DE LA EMPRESA:
FECHA:

La informacién obtenida a traves de esta encuesta Unicamente servird de caracter
educativo sin afectar en ningiin aspecto a sus empresas, ya que los resultados son

una base para llevar a cabo la tesis de grado.

A continuacion, sirvase a responder el siguiente cuestionario con la mayor veracidad

posible.
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1.- ¢Cuél hasido la evolucion que ha tenido su negocio en este Gltimo afio con

respecto a las ventas?

Incremento

C] 5% - 10%
C] 10% - 25%
C] + 25%

Conservo

]

Disminuyo

[:] 5% - 10%
[:] 10% - 15%
[:] +25%

2.- ¢Larentabilidad de su empresa en este afio ha evolucionado con relacion al

ejercicio econémico anterior?

OPTIMO

[:] + 25%
C] Entre 10% y 20%
[:] Entre 0% y 10%

SE CONSEVO

[

DECAYO

D Entre 0% y 10%

D Entre 10% y 20%
[:] +25%
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3.- ¢Cual fue la variacion que existio en el ultimo afio con relacion a la

necesidad de capital de trabajo?

CRECIO

C] 8% - 15%
[:] 15% -25%
C] + 25%

CONSERVO

]

DECRECIO

[:] 8% - 15%
[:] 15% - 25%
[:] +25%

4.- La escasez de capital de trabajo en su empresa vario por:

C] Precios
C] Insuficiencia de Ventas

C] Excesivas ventas a crédito

C] Excesivas cuentas incobrables

5.- ¢Cree que el nivel de endeudamiento de la empresa en los ultimos 4 afios

ha evolucionado?

C] a.- Aumento
C] b.- Permaneci6 constante
C] c.- Disminuy6
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6.- ¢Qué fuentes de financiamiento ha utilizado para financiar su capital de
trabajo? (marcar no mas de 3 opciones y sefialar el nivel de importancia en

orden cronoldgico que considere usted)
Opcién Nivel
Préstamos Bancarios
Aportacion de Socios
Ganancias Retenidas
Proveedores
Anticipo de Clientes

Familiares

7.- ¢Qué dificultades encuentra usted a la hora de realizar financiamiento en

instituciones financieras? (indique no méas de 2 opciones)
a.-) Tasas de Interés Altas
b.) No poseen un producto de crédito para el sector
comercializador de vehiculos usados.
c.-) Plazos cortos que ofrecen con respecto con los hecesarios para
el negocio.
d.-) Montos de dinero no accesibles

8.- ¢Su empresa esta en condiciones actualmente de solventar una deuda

por préstamos financieros?

9.- ¢ Considera usted endeudarse en los préximos 2 afios?

78



\ )
)

=le-

UNIVERSIDAD DEL
ALUATY

Universidad del Azuay

GRACIAS POR SU COLABORACION
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ANEXO # 6
EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CIA. LTDA

“ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS

2015 — 2016”
EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL ANALISIS HORIZONTAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
| 2015 2016 VARIACION ABSOLUTA |VARIACION RELATIVA
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO S 98.173,01 | $ 59.051,65 | $ (39.121,36) -40%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES S 561.114,22 S (561.114,22) -100%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES 5 123.196,58 | $ 123.196,58
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LARENTA) S 6.511,48 | $ 5.150,68 | S (1.360,80) -21%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA) 5 2.162,16 | S 2.162,16
OTROS ACTIVOS CORRIENTES S 41.885,05 | S 41.885,05
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S 665.798,71 | $ 231.446,12 | S (434.352,59) -65%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS 5 152.326,61 | $ 872.686,14 | S 720.359,53 473%
EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS) S 168.720,74 S (168.720,74) -100%
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES S 8.423,09 S (8.423,09) -100%
MUEBLES Y ENSERES S 11.633,69 | $ 20.056,78 | $ 8.423,09 72%
EQUIPO DE COMPUTACION S 7.675,29 | $ 7.675,29 0%
VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL S 102.982,49 S (102.982,49) -100%
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO S 141.155,07 | $ 141.155,07 | $ - 0%
ACTIVOS INTANGIBLES
OTROS S 2.033,08 S (2.033,08) -100%
(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLES S 2.033,08 S (2.033,08) -100%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES S 310.606,84 | $ 759.263,14 | S 448.656,30 144%
TOTAL DEL ACTIVO $ 976.405,55 | $ 990.709,26 | $ 14.303,71 1%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES $ 107.635,00 | $ 365.000,00 | $ 257.365,00 239%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES S 177.317,36 S (177.317,36) -100%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES S 277.545,83 | $ 257.644,21 | S (19.901,62) -7%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO S 7.221,85| $ 14.714,66 | S 7.492,81 104%
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO S 5.664,79 | $ 7.504,38 | S 1.839,59 32%
OBLIGACIONES CON EL IESS S 4.973,14 | $ 4.750,42 | S (222,72) -4%
OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 5 15.886,08 | $ 18.641,21 | $ 2.755,13 17%
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (OTROS) S 106.687,89 S (106.687,89) -100%
OTROS PASIVOS CORRIENTES S 5.301,62 | $ 26.472,25 | $ 21.170,63 399%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES S 708.233,56 | $ 694.727,13 | S (13.506,43) -2%
PASIVOS NO CORRIENTES S - S - S -
TOTAL PASIVO $ 708.233,56 | $ 694.727,13 | S (13.506,43) -2%
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO S 400,00 | $ 400,00 | $ - 0%
APORTE DE SOCIOS , ACCIONISTAS, FUNDADORES, CONSTITUYENTES, 100.522,82 | ¢ 100.522,82 $ S 0%
BENEFICIARIOS U OTROS TITULARES DE DERECHOS REPRESENTATIVOS
DE CAPITAL PARA FUTURA CAPITALIZACION
RESERVA LEGAL S 1.349,78 | S 1.349,78 | S - 0%
RESERVA DE CAPITAL S 1.383,94 | $ 1.383,94 | $ - 0%
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES S 130.636,85 | $ 155.515,45 | $ 24.878,60 19%
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 24.878,60 | S 27.810,14 | S 2.931,54 12%
TOTAL PATRIMONIO S 268.171,99 | $ 295.982,13 | S 27.810,14 10%
TOTAL PASIVO + PATRIVIONIO $ 976.405,55 | $ 990.709,26 | $ 14.303,71 1%
Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 7
EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CIA. LTDA

ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015- 2016

EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL ANALISIS VERTICAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
| 2015 2016 2015 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO $ 98.173,01 | S 59.051,65 10% 6%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES $ 561.114,22 57%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES S 123.196,58 12%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA) $ 6.511,48| S 5.150,68 1% 1%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA) S 2.162,16 0,22%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES S 41.885,05 4%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 665.798,71 | S 231.446,12 68% 23%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS S 152.326,61 | S 872.686,14 16% 88%
EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS) $ 168.720,74 17%
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES S 8.423,09 1%
MUEBLES Y ENSERES S 11.633,69| S 20.056,78 1% 2%
EQUIPO DE COMPUTACION S 7.67529|S 7.675,29 1% 1%
VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL $ 102.982,49 11%
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $ 141.155,07 | S 141.155,07 14% 14%
ACTIVOS INTANGIBLES
OTROS S 2.033,08 0,21%
(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLES S 2.033,08 0,21%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES $ 310.606,84 | $ 759.263,14 32% 77%
TOTAL DEL ACTIVO $ 976.405,55 | S 990.709,26 100% 100%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES $ 107.635,00 | S 365.000,00 11% 37%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES $ 177.317,36 18% 0%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES S 277.545,83 | S 257.644,21 28% 26%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO S 7.221,85| S 14.714,66 1% 1%
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO S 5.664,79| S 7.504,38 1% 1%
OBLIGACIONES CON EL IESS S 4973,14| S 4.750,42 1% 0,5%
OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS S 15.886,08 | S 18.641,21 2% 2%
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (OTROS) S 106.687,89 11% 0%
OTROS PASIVOS CORRIENTES S 5.301,62| S 26.472,25 1% 3%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 708.233,56 | $ 694.727,13 73% 70%
PASIVOS NO CORRIENTES S - S -
TOTAL PASIVO $ 708.233,56 | S 694.727,13 73% 70%
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO S 400,00 | S 400,00 0,04% 0,04%
APORTE DE SOCIOS , ACCIONISTAS, FUNDADORES, CONSTITUYENTES, $109.522,82 | $ 109.522,82 11,22% 11,05%
BENEFICIARIOS U OTROS TITULARES DE DERECHOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL PARA FUTURA CAPITALIZACION
RESERVA LEGAL S 1.349,78| S 1.349,78 0,14% 0,14%
RESERVA DE CAPITAL S 1.383,94| S 1.383,94 0,14% 0,14%
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 130.636,85 | S 155.515,45 13,38% 15,70%
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 24.87860| S 27.810,14 2,55% 2,81%
TOTAL PATRIMONIO $ 268.171,99 | $ 295.982,13 27,47% 29,88%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 976.405,55 | $ 990.709,26 100% 100%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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“ANALISIS HOTIZONTAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-

2016”

EMPRESA BMDAUTOS CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

ANALISIS HORIZONTAL

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

(-) DETERIORO ACUMULADO DE OTRAS CUENTAS Y DOC. POR COBRAR POR INCOBRABILIDAD

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA)
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA)

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

TERRENOS

EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS)
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES
MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE COMPUTACION

VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS INTANGIBLES

OTROS

(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLES
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO
OBLIGACIONES CON EL IESS

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (OTROS)

OTROS PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO

APORTE DE SOCIOS , ACCIONISTAS, FUNDADORES, CONSTITUYENTES, BENEFICIARIOS U
OTROS TITULARES DE DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL PARA FUTURA
CAPITALIZACION

RESERVA LEGAL

UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES

(-)PERDIDA ACUMULADA DEL EJERCICIO ANTERIOR

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

2015 2016 VARIACION ABSOLUTA |VARIACION RELATIVA
$ 49.28569|$  7.55559 | $ (41.730,10) -85%
$224.849,11 | $ 353.918,76 | $ 129.069,65 57%
$ 353919 $ 3.539,19
S 1.859,87 5 (1.859,87) -100%
$275.994,67 | $ 357.935,16 | $ 81.940,49 30%
S 283,71 | $ 283,71 S - 0%
$ 135600|$ 1.356,00( $ - 0%
S 122474 $ 1.224,74|$ = 0%
S 740,01 | $ 740,01 | $ - 0%
$ 212444|$% 2124443 - 0%
$278.119,11 | $ 360.059,60 | $ 81.940,49 29%
$ 252.378,68 | $ 271.238,56 | $ 18.859,88 7%
$ 78.450,00 | $ 78.450,00
$ 1191,07|$ 2.18460( S 993,53 83%
$  1752,35| $ 1.752,35
$ 210722|$ 121631 S (890,91) -42%
$  5.806,97 5 (5.806,97) -100%
$ 18.629,83 S (18.629,83) -100%
$ 1.331,87|$ 799,12 | $ (532,75) -40%
$281.445,64 | $ 355.640,94 | S 74.195,30 26%
$ = $ = $ =
$281.445,64 | $ 355.640,94 | $ 74.195,30 26%
$110.000,00 | $ 110.000,00 | $ - 0%
0%
S 38580 s 385,80 | $ -
S 387,27 | $ 387,27
$ 814960 $ 8.149,60
$121.862,13 | $ 121.862,13 | $ - 0%
$ 814980|$ 735812 $ (791,68) -10%
$ (3.326,53)] $ 4.41866| S 7.745,19 -233%
$278.119,11 | $ 360.059,60 | S 81.940,49 29%

Fuente: Superintendencia de Compafnias “Estados Financieros”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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“ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-

EMPRESA BMDAUTOS CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

ANALISIS VERTICAL

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA)
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

TERRENOS

EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS)
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES
MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE COMPUTACION

VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS INTANGIBLES

OTROS

(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLES
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO
OBLIGACIONES CON EL IESS

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (OTROS)

OTROS PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO

CAPITALIZACION

RESERVA LEGAL

UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
(-)PERDIDA ACUMULADA DEL EJERCICIO ANTERIOR
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

APORTE DE SOCIOS , ACCIONISTAS, FUNDADORES, CONSTITUYENTES, BENEFICIARIOS U
OTROS TITULARES DE DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL PARA FUTURA

(-) DETERIORO ACUMULADO DE OTRAS CUENTAS Y DOC. POR COBRAR POR INCOBRABILIDAD
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA)

| 2015 2016 2015 2016
$ 49.28569| $ 7.555,59 18% 2%
$ 224.849,11 | $ 353.918,76 81% 98%

$  3.539,19 1%
$  1.859,87 1%
$ 275.994,67 | $ 357.935,16 99% 99%
283,71 283,71 0,10% 0,08%
S S
$ 1.35600|$ 1.356,00 0,49% 0,38%
$ 1.22474|$ 1.224,74 0,44% 0,34%
$ 740,01 | s 740,01 0,27% 0,21%
$ 212444|$ 212444 1% 1%
$ 278.119,11 | $ 360.059,60 100% 100%
$ 252.378,68 | $ 271.238,56 91% 75%
$ 78.450,00 0% 22%
0%
$ 1.191,07| $ 2.184,60 0,4% 1%
$  1.752,35 0% 0,5%
$ 2107,22|$ 1.216,31 1% 0,3%
$  5.806,97 2% 0%
$ 18.629,83 7% 0%
$ 1.331,87] $ 799,12 0,5% 0,22%
$ 281.445,64 | $ 355.640,94 101% 99%
$ - S - 0% 0%
$ 281.445,64 | $ 355.640,94 101% 99%
$ 110.000,00 | $ 110.000,00 40% 31%
s$ 385,80 | $ 385,80 0,14% 0,11%
$ 387,27 0%
$  8.149,60 2%
$ 121.862,13 | $ 121.862,13 44% 34%
$ 8149,80|$ 7.358,12 3% 2%
0% 0%
$ (3.326,53)| $ 4.418,66 -1% 1%
$ 278.119,11 | $ 360.059,60 100% 100%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano
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EMPRESA PAEZ AUTOS CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES RELACIONADOS
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA)

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA)
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCAD. EN ALMACEN

(-) DETERIORO ACUMULADO DEL VALOR DE INV. POR AJUSTE AL VALOR NETO REALIZABLE
PRIMAS DE SEGURO PAGADAS POR ANTICIPADO

OTROS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS( POR DIFERENCIAS TEMPORARIAS)
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO
OBLIGACIONES CON EL IESS

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (OTROS)

OTROS PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO

RESERVA LEGAL

UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

ANALISIS HORIZONTAL

| 2015 2016 VARIACION ABSOLUTA | VARIACION RELATIVA
$166.710,25 | $  30.947,82| $ (135.762,43) -81%

$ 293,50 | $ 293,50

$  3.381,00]$ 3.381,00
$  82859|$ 175.000,00 $ 174.171,41 21020%
$ 112852|$ 145311 $ 324,59 29%

$  1901,10] $ 1.901,10

$ 2540361 $ 25.403,61

$ 447,37 $ 447,37

S 570,35 | $ 570,35

$ 24804 | $ 248,04
$168.667,36 | $ 238.751,16 | $ 70.083,80 42%

98,42| $ 98,42

$ - |8 98,42 | $ 98,42
$ 168.667,36 | $ 238.849,58 | 70.182,22 42%
$ 15197,79|$ 59.849,71| $ 44.651,92 294%

$  571365|$ 5.713,65
$ 240466|$ 1146701 $ 9.062,35 377%
$ 1911,90|$ 891388 $ 7.001,98 366%
$ 2867,72|$ 3.26456| $ 396,84 14%
$ 203949|$  216640| $ 126,91 6%
$ 35.816,39 $ (35.816,39) -100%
$ 60.237,95|$ 9137521 $ 31.137,26 52%
$ - |8 -
$ 60.237,95|$ 9137521 $ 31.137,26 52%
$100.000,00 | $ 100.000,00 | $ - 0%

$ 237902]$ 2.379,02

$ 842941 8.429,41
$ 842941|$ 3666594 | $ 28.236,53 335%
$108.429,41 | $ 147.47437 | $ 39.044,96 36%
$ 168.667,36 | $ 238.849,58 | $ 70.182,22 42%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano
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“ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-

2016”
EMPRESA PAEZ AUTOS CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL ANALISIS VERTICAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
[ 2015 2016 2015 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO $ 166.710,25 | S 30.947,82 99% 13%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES RELACIONADOS S 293,50 0,12%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS S 3.381,00 1%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES S 828,59 | $ 175.000,00 0,49% 73%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA) $ 1.12852|$ 1.453,11 1% 1%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA) $ 1.901,10 1%
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCAD. EN ALMACEN S 25.403,61 11%
(-) DETERIORO ACUMULADO DEL VALOR DE INV. POR AJUSTE AL VALOR NETO REALIZABLE S 447,37 0,19%
PRIMAS DE SEGURO PAGADAS POR ANTICIPADO S 570,35 0,24%
OTROS S 248,04 0,10%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 168.667,36 | $ 238.751,16 100% 100%
ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS( POR DIFERENCIAS TEMPORARIAS) 98,42 0,04%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES S - S 98,42 0,04%
TOTAL DEL ACTIVO $ 168.667,36 | S 238.849,58 100% 100%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES $ 15.197,79 | $ 59.849,71 9% 25%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES S 5.713,65 2%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO S  2.404,66 | $ 11.467,01 1% 5%
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO S 1911,90|$ 8.913,88 1% 4%
OBLIGACIONES CON EL IESS S 2.867,72| S 3.264,56 2% 1%
OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS S 2039,49|S 2.166,40 1% 1%
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (OTROS)
OTROS PASIVOS CORRIENTES $ 35.816,39 21%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 60.237,95| $ 91.375,21 36% 38%
PASIVOS NO CORRIENTES S - S - 0% 0%
TOTAL PASIVO $ 60.237,95| $ 91.375,21 36% 38%
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO $ 100.000,00 | $ 100.000,00 59% 42%
RESERVA LEGAL S 2.379,02 1%
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES S 842941 4%
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 8.42941|$ 36.665,94 5% 15%
TOTAL PATRIMONIO $ 108.429,41 | $ 147.474,37 64% 62%
TOTAL PASIVO + PATRIVIONIO $ 168.667,36 | S 238.849,58 100% 100%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano
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EMPRESA OCHOAMOTORS CIA. LTDA
“ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-

2016”

Universidad del Azuay

EMPRESA OCHOAMOTORS CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL ANALISIS HORIZONTAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
| 2015 2016 VARIACION ABSOLUTA | VARIACION RELATIVA
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO $ 159.896,07 | $ 116.177,79 | S (43.718,28) -27%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS S 642.370,58 | S 623.887,52 | $ (18.483,06) -3%
(-) DETERIORO ACUMULADO DEL VALOR DE CUENTAS Y DOC. POR COBRAR COMERCIALES POR INCOBRABILIDAD ~ $  9.625,33 | S 9.625,33 | $ - 0%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA)
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA) S 392,32 | S 324,56 | $ (67,76) -17%
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCAD. EN ALMACEN $ 127.228,75| $  29.000,00 | $ (98.228,75) -77%
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO S 450,00 | S 250,00 | $ (200,00) -44%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 920.712,39 | $ 760.014,54 | S (160.697,85) -17%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES S 660,00 | $ 660,00
MUEBLES Y ENSERES S 1.027,13|$ 367,13 | S (660,00) -64%
EQUIPO DE COMPUTACION
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO S 229,59 | $ 332,31 $ 102,72 45%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES S 797,54 | $ 694,82 | $ (102,72) -13%
TOTAL DEL ACTIVO $ 921.509,93 | $ 760.709,36 | S (160.800,57) -17%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES S 154.641,98 | S 154.641,98 | $ - 0%
PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS S 6.21253]S 926,85 | $ (5.285,68) -85%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO S 2.586,86 S (2.586,86) -100%
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO S 512167|S 2.944,43 | S (2.177,24) -43%
OBLIGACIONES CON EL IESS S 1.464,18| S 1.749,60 | $ 285,42 19%
OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS S 9.53718|S$ 11.161,38( $ 1.624,20 17%
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (ANTICIPO DE CLIENTES) S 7.00000]$  7.000,00| S - 0%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 186.564,40 | $ 178.424,24 | $ (8.140,16) -4%
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES NO CORRIENTES S 166.432,49 | S 172.414,87 | S 5.982,38 4%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES $ 302.530,28 | $ 132.530,28 | $ (170.000,00) -56%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 468.962,77 | $ 304.945,15 | S (164.017,62) -35%
TOTAL PASIVO $ 655.527,17 | $ 483.369,39 | S (172.157,78) -26%
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO S 400,00 | S 183.900,00 | $ 183.500,00 45875%
APORTE DE SOCIOS , ACCIONISTAS, FUNDADORES, CONSTITUYENTES, BENEFICIARIOS U OTROS TITULARES DE $ 183.500,00 S (183.500,00) -100%
DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL PARA FUTURA CAPITALIZACION ¢
RESERVA LEGAL S 80,00 | $ 647,86 | S 567,86 710%
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 59.379,03| $ 82.002,76 | ¢ 22.623,73 38%
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 22.623,73|S 10.78935| S (11.834,38) -52%
TOTAL PATRIMONIO $ 265.982,76 | $ 277.339,97 | $ 11.357,21 4%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 921.509,93 | $ 760.709,36 | S (160.800,57) -17%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano
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EMPRESA OCHOAMOTORS CIA. LTDA

“ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-

2016”
EMPRESA OCHOAMOTORS CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL ANALISIS VERTICAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
2015 2016 2015 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO $ 159.896,07 | $ 116.177,79 17% 15%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS $ 642.370,58 | $ 623.887,52 70% 82%
(-) DETERIORO ACUMULADO DEL VALOR DE CUENTAS Y DOC. POR COBRAR COMERCIALES POR INCOBRABILIDAD S 9.625,33 | $  9.625,33 1% 1%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA)
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA) S 392,32 | $ 324,56 0,04% 0,04%
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCAD. EN ALMACEN $127.228,75| $ 29.000,00 14% 4%
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO S 450,00 | $ 250,00 0,05% 0,03%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $920.712,39 | $ 760.014,54 100% 100%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES S 660,00 0,09%
MUEBLES Y ENSERES S 1.027,13| $ 367,13 0,11% 0,05%
EQUIPO DE COMPUTACION
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO S 229,59 | $ 332,31 0,02% 0,04%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES $ 797,54 | $ 694,82 0,09% 0,09%
TOTAL DEL ACTIVO $ 921.509,93 | $ 760.709,36 100% 100%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES $ 154.641,98 | $ 154.641,98 17% 20%
PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS 6.212,53 | $ 926,85 1% 0,12%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO S 2.586,86 0,3%
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO S 512167 |S 2.944,43 1% 0,4%
OBLIGACIONES CON EL IESS S 1.464,18| S 1.749,60 0,2% 0,2%
OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS S 9.537,18| $ 11.161,38 1% 1%
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (ANTICIPO DE CLIENTES) $ 7.000,00 | $ 7.000,00 1% 1%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 186.564,40 | $ 178.424,24 20% 23%
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES NO CORRIENTES $ 166.432,49 | $ 172.414,87 18% 23%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES $ 302.530,28 | $ 132.530,28 33% 17%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 468.962,77 | $ 304.945,15 51% 40%
TOTAL PASIVO $ 655.527,17 | $ 483.369,39 71% 64%
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO S 400,00 | $ 183.900,00 0,04% 24%
APORTE DE SOCIOS , ACCIONISTAS, FUNDADORES, CONSTITUYENTES, BENEFICIARIOS U OTROS TITULARES DE
DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL PARA FUTURA CAPITALIZACION S B Do
RESERVA LEGAL $ 80,00|$  64786| 0,01% 0,09%
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 59.379,03 | $ 82.002,76 6,44% 10,78%
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 22.623,73| $ 10.789,35 2,46% 1,42%
TOTAL PATRIMONIO $ 265.982,76 | $ 277.339,97 28,86% 36,46%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 921.509,93 | $ 760.709,36 100% 100%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano

87




_Jj
)

UNIVERSIDAD DEL
ATTTAY
ALUAT

ANEXO # 13

EMPRESA AUTOCORP CIA. LTDA

Universidad del Azuay

“ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-

2016”

EMPRESA AUTOCORP CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

ANALISIS HORIZONTAL

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES OTRAS RELACIONADAS

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES OTROS NO RELACIONADOS

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA)
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA)
MERCADERIAS EN TRANSITO

INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCAD. EN ALMACEN
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES
MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE COMPUTACION

VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL
OTRAS PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS INTANGIBLES

OTROS

(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLES
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO
OBLIGACIONES CON EL IESS

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (ANTICIPO DE CLIENTES)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES DEL EXTERIOR
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO

RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA

UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES

(-)PERDIDA ACUMULADA DEL EJERCICIO ANTERIOR

(+/-) RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

2015 2016 VARIACION ABSOLUTA | VARIACION RELATIVA
$ 155.443,62 | S 23.854,94| S (131.588,68) -85%
$ 263.383,21 | $ 139.649,76 | S (123.733,45) -47%
$ 185.318,40 | $ 185.318,40
$ 85.070,70 | ¢ 656,48 | $ (84.414,22) -99%
S 12.754,93 | S 7.32098| $ (5.433,95) -43%
S 4.59533|S 1094749 | S 6.352,16 138%
S 1.837,50 | $ 153.686,20 | S 151.848,70 8264%
$ 167.376,57 | $ 222.246,76 | $ 54.870,19 33%
S 13.883,05 S (13.883,05) -100%
$ 704.344,91 | $ 743.681,01 | $ 39.336,10 6%
S 16.045,37 | S 33.088,64 | S 17.043,27 106%
S 17.006,05| S 3.01041| S (13.995,64) -82%
$127.515,21 | $ 102.521,85 | $ (24.993,36) -20%
S 1.341,34 S (1.341,34) -100%
S 83.589,00 | S 103.085,39 | S 19.496,39 23%
$ 57.074,33 | $ 57.074,33 | $ - 0%
S 11.414,88 | S 22.829,76 | S 11.414,88 100%
$123.978,42 | $ 69.780,08 | S (54.198,34) -44%
$ 828.323,33 | $ 813.461,09 | $ (14.862,24) -2%
$ 14347,71| S 4.889,75| S (9.457,96) -66%
$116.170,25 | ¢ 55.877,43 | $ (60.292,82) -52%
$ 250.000,00 | S 306.850,00 | S 56.850,00 23%
S 8690,12|S 869012 | S - 0%
S 203855|S$ 1543,40| S (495,15) -24%
$ 1.023,83( ¢ 969,00 | $ (54,83) -5%
$ 5.121,15|$ 3.681,28| S (1.439,87) -28%
S 253,29 | $ 225,89 | S (27,40) -11%
$ 397.644,90 | S 382.726,87 | S (14.918,03) -4%
$ 370.000,00 | S 370.000,00 | $ - 0%
$ 370.000,00 | $ 370.000,00 | S = 0%
$ 767.644,90 | $ 752.726,87 | S (14.918,03) -2%
$ 50.000,00 | $ 50.000,00 | $ o 0%
S 269760 S 298376 S 286,16 11%
S 17.126,56 | S 17.126,56 | $ - 0%
$ 3212827 |$ 3470375 | ¢ 2.575,48 8%
S 5.60782|$ 5.60782|¢s - 0%
$ 38527,82|$ 3852782 | = 0%
$ 286164 $ 5579 | $ (2.805,85) -98%
$ 60.678,43 | S 60.734,22 | S 55,79 0,1%
$ 828.323,33 | $ 813.461,09 | S (14.862,24) -2%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 14
EMPRESA AUTOCORP CIA. LTDA

“ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-
2016”

EMPRESA AUTOCORP CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL ANALISIS VERTICAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

| 2015 2016 2015 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO S 155.443,62 | S 23.854,94 19% 3%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS $ 263.383,21 | $ 139.649,76 32% 17%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES OTRAS RELACIONADAS $ 185.318,40 23%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES OTROS NO RELACIONADOS ~ $ 85.070,70 | $ 656,48 10% 0,08%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA) $ 12.754,93| $ 7.320,98 2% 1%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA) $ 4.59533| $ 10.947,49 1% 1%
MERCADERIAS EN TRANSITO $ 1.837,50 | $ 153.686,20 0,22% 19%
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCAD. EN ALMACEN $ 167.376,57 | $ 222.246,76 20% 27%
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $ 13.883,05 2%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 704.344,91 | $ 743.681,01 85% 91%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES
MUEBLES Y ENSERES S 16.045,37 | S 33.088,64 2% 4%
EQUIPO DE COMPUTACION $ 17.006,05| $ 3.010,41 2% 0,37%
VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL $ 127.515,21 | $ 102.521,85 15% 13%
OTRAS PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO S  1.341,34 0,16%
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $ 83.589,00 | $ 103.085,39 10% 13%
ACTIVOS INTANGIBLES
OTROS $ 57.074,33 | S 57.074,33 7% 7%
(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLES $ 11.414,83 | S 22.829,76 1% 3%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES $ 123.978,42 | $ 69.780,08 15% 9%
TOTAL DEL ACTIVO $ 828.323,33 | $ 813.461,09 100% 100%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES $ 14.347,71| $ 4.889,75 2% 1%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES $ 116.170,25 | $ 55.877,43 14% 7%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES $ 250.000,00 | $ 306.850,00 30% 38%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO S 8690,12| S 8.690,12 1% 1%
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO $ 203855|$ 1.543,40 0,2% 0,2%
OBLIGACIONES CON EL IESS S 1.023,83| S 969,00 0,12% 0,1%
OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 5.121,15| S 3.681,28 1% 0,5%
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (ANTICIPO DE CLIENTES) S 253,29 | S 225,89 0,03% 0,03%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 397.644,90 | S 382.726,87 48% 47%
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES DEL EXTERIOR $ 370.000,00 | $ 370.000,00 45% 45%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 370.000,00 | $ 370.000,00 45% 45%
TOTAL PASIVO $ 767.644,90 | $ 752.726,87 93% 93%
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO $ 50.000,00 | $ 50.000,00 6% 6%
RESERVA LEGAL S 269760| S 2.983,76 0,3% 0,4%
RESERVA FACULTATIVA S 17.126,56 | S 17.126,56 2% 2%
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 32.128,27 | $ 34.703,75 4% 4%
(-)PERDIDA ACUMULADA DEL EJERCICIO ANTERIOR $ 5.607,82| $ 5.607,82 1% 1%
(+/-) RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ $ 38527,82| $ 38527,82 5% 5%
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 286164 S 55,79 0,3% 0,01%
TOTAL PATRIMONIO $ 60.678,43 | S 60.734,22 7% 7%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 828.323,33 | $ 813.461,09 100% 100%

Fuente: Superintendencia de Compafnias “Estados Financieros”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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EMPRESA AUTOPLACE CIA. LTDA

“ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-

2016”
EMPRESA AUTOPLACE CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL ANALISIS HORIZONTAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
| 2015 2016 | VARIACION ABSOLUTA| VARIACION RELATIVA
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO S 8352262 S 3555852 $ (47.964,10) -57%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS $ 59.707,20| S 54.750,73 | $ (4.956,47) -8%
(-) DETERIORO ACUMULADO DEL VALOR DE CUENTAS Y DOC. POR COBRAR COMER. POR INCOBRABILIDAD $  7.471,94 | §  7.471,94| $ - 0%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES OTROS NO RELACIONADOS $ 16.290,00| $ 14.50831| $ (1.781,69) -11%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA) S 144190(S  80366(S (638,24) -44%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $153.489,78 [ $ 98.149,28| S (55.340,50) -36%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS $ 38423,07|$ 38423075 - 0%
EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS) $ 3118493 S 3118493 | $ - 0%
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $ 2338875 233887($ - 0%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES S 254380 S (2.543,80) -100%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES $ 69.812,93|$ 67.269,13 | S (2.543,80) -4%
TOTAL DEL ACTIVO $223.302,71 | $ 165.41841 | $ (57.884,30) -26%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES $  2.820,00 S (2.820,00) -100%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO $ 212313|$ 1.08865]|S (1.034,48) -49%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 494313|$ 1.08865]|S (3.854,48) -78%
PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ - |$ S -
TOTAL PASIVO $ 494313|$ 1.08865]|S (3.854,48) -78%
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO S 40000]$  400,00|S - 0%
RESERVA LEGAL $  8000([$ 8000(s - 0%
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES $210.352,10 | $164.938,41 | $ (45.413,69) -22%
UTILIDAD DEL EJERCICIO § 752748 S (7.527,48) -100%
(-) PERDIDA DEL EJERCICIO S 1.08865[S 1.088,65
TOTAL PATRIMONIO $218.359,58 | $ 164.329,76 | $ (54.029,82) -25%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $223.302,71 | $ 165.41841 | $ (57.884,30) -26%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 16
EMPRESA AUTOPLACE CIA. LTDA

“ANALISIS VERTICAL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANOS 2015-

2016”
EMPRESA AUTOPLACE CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL ANALISIS VERTICAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
| 2015 2016 2015 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO S 83.522,62|$ 35.558,52 37% 21%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS S 59.707,20 | S 54.750,73 27% 33%
(-) DETERIORO ACUMULADO DEL VALOR DE CUENTAS Y DOC. POR COBRAR COMER. POR INCOBRABILIDAD S 7.471,94 | $  7.471,94 3% 5%
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES OTROS NO RELACIONADOS S 16.290,00 | S 14.508,31 7% 9%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IMP. A LA RENTA) S 14419 S 803,66 1% 0,49%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $153.489,78 | $ 98.149,28 69% 59%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS S 38.423,07| S 38.423,07 17% 23%
EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS) $ 31.18493 | $ 31.184,93 14% 19%
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO S 2.33887|S 233387 1% 1%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES S 2.543,80 1%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES $ 69.812,93 | $ 67.269,13 31% 41%
TOTAL DEL ACTIVO $ 223.302,71 | $ 165.418,41 100% 100%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES S 2.820,00 1% 0%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO S 212313|S$ 1.088,65 1% 1%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 4943,13|$ 1.088,65 2% 1%
PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS CORRIENTES S - s - 0%
TOTAL PASIVO $ 4943,13|$ 1.088,65 2% 1%
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO S 400,00 | S 400,00 0,18% 0,2%
RESERVA LEGAL $ 80,00 | $ 80,00 [ 0,04% 0,05%
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES $210.352,10 | $164.938,41 | 94,20% 99,7%
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 7.527,48 3,37%
(-) PERDIDA DEL EJERCICIO S 1.088,65 0,7%
TOTAL PATRIMONIO $ 218.359,58 | $ 164.329,76 | 97,79% 99,3%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 223.302,71 | $ 165.418,41 100% 100%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 17

EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CIA. LTDA

“ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANOS 2015- 2016

EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CiA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS VERTICAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
ANO 2015 ANO 2016 [VARIACION ABSOLUTA |VARIACION RELATIVA | ANO 2015 | ANO 2016

VENTAS $579.128,38 | $506.822,17 | $ (72.306,21) -12%
() COSTO DE VENTAS S S 0% 0%
(=) UTILIDAD BRUTA $579.128,38 | $ 506.822,17 | $ (72.306,21) -12% 100% 100%
(-) GASTOS $512.076,79 | $ 456.792,99 | $ (55.283,80) -11% 88% 90%
(=) UTILIDAD ANTES DE INTERESESEIMP | $ 67.051,59 | $ 50.029,18 | S (17.022,41) -25% 12% 10%
(-)INTERESES $ 29.286,34 | $ $ (29.286,34) -100% 5% 0%
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 37.765,25 | $ 50.029,18 | $ 12.263,93 32% 7% 10%
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES | $ 5.664,79| S 7.504,38 | $ 1.839,59 32% 1% 1%
(=) UTILIDAD GRAVABLE S 32.826,62 | $ 66.884,80 | $ 34.058,18 104% 6% 13%
() 22% IMPUESTO RENTA S 7.221,86|$ 1471466 S 7.492,80 104% 1% 3%
(=)UTILIDAD NETA $ 25.604,77 S 52.170,15| $ 26.565,38 104% 4% 10%

Fuente: Superintendencia de Compainiias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 18

EMPRESA BMDAUTOS CIA. LTDA

“ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANOS 2015- 2016”

EMPRESA BMDAUTOS CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS VERTICAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
ANO 2015 ANO 2016 |VARIACION ABSOLUTA |VARIACION RELATIVA | ANO 2015 | ANO 2016

VENTAS $119.384,78 | $ 122.996,40 | $ 3.611,62 3%
(-) COSTO DE VENTAS $ $ $ 0% 0%
(=) UTILIDAD BRUTA $119.384,78 | $ 122.996,40 | S 3.611,62 3% 100% 100%
(-) GASTOS lrS 109.795,30 | $ 111.314,07 | $ 1.518,77 1% 92% 91%
(=) UTILIDAD ANTES DE INTERESESE IMP | §  9.589,48 | § 11.682,33 [ $ 2.092,85 22% 8% 9%
(-)INTERESES S 24861|$ $ (248,61) -100% 0% 0%
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 934087 $ 1168233 S 2.341,46 25% 8% 9%
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES | $ - l's 1.752,35] $ 1.752,35 0% 1%
(=) UTILIDAD GRAVABLE $ 7.21859($ 992998 $ 2.711,39 38% 6% 8%
(-) 22% IMPUESTO RENTA $  1.588,09 'S 218460 S 596,51 38% 1% 2%
(=)UTILIDAD NETA $ 5.63050($ 7.74538| S 2.114,88 38% 5% 6%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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EMPRESA PAEZ AUTOS CIA. LTDA

ANEXO # 19

Universidad del Azuay

“ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANOS 2015- 2016”

EMPRESA PAEZ AUTOS CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS VERTICAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

ANO 2015 AN0 2016 |VARIACION ABSOLUTA |VARIACION RELATIVA | ANO 2015 | ANO 2016

VENTAS $173.209,01 | $ 344.588,52 | $ 171.379,51 99%
(-) COSTO DE VENTAS S S S 0% 0%
(=) UTILIDAD BRUTA $173.209,01 | § 344.588,52 | S 171.379,51 99% 100% 100%
(-) GASTOS r$ 159.502,59 r$ 285.060,09 | $ 125.557,50 79% 92% 83%
(=) UTILIDAD ANTES DE INTERESESEIMP | $ 13.706,42 | $ 59.528,43 | S 45.822,01 334% 8% 17%
(-)INTERESES S 96045|$  10258( $ (857,87) -89% 1% 0%
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 1274597 | $ 59.42585| S 46.679,88 366% 7% 17%
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES | $  1.911,90| S 8.913,88| S 7.001,98 366% 1% 3%
(=) UTILIDAD GRAVABLE $ 10.930,28 | § 52.122,77| S 41.192,49 377% 6% 15%
() 22% IMPUESTO RENTA S 240466 |5 1146701 S 9.062,35 377% 1% 3%
(=)UTILIDAD NETA $ 8.52562|$ 40.65576( $ 32.130,14 377% 5% 12%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 20

EMPRESA OCHOAMOTORS CIA. LTDA

“ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANOS 2015- 2016”

EMPRESA OCHOAMOTORS CiA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS VERTICAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

ANO 2015 ANO 2016 |VARIACION ABSOLUTA |VARIACION RELATIVA | ANO 2015 | ANO 2016

VENTAS $616.772,32 | $ 420.954,18 | $ (195.818,14) -3175%
(-) COSTO DE VENTAS $ 436.764,16 | $ 260.764,77 | S (175.999,39) -4030% 71% 62%
(=) UTILIDAD BRUTA $180.008,16 | $ 160.189,41 | S (19.818,75) -1101% 29% 38%
() GASTOS $145.863,70 | S 140.559,85 | $ (5.303,85) -364% 24% 33%
(=) UTILIDAD ANTES DE INTERESESEIMP | $ 34.144,46 | $ 19.629,56 | S (14.514,90) -4251% 6% 5%
(-)INTERESES $ S - 0% 0%
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS S 3414446 S 19.629,56 | S (14.514,90) -4251% 6% 5%
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES | $  5.121,67 | S 294443 | S (2.177,23) -4251% 1% 1%
(=) UTILIDAD GRAVABLE $ 29.086,65| $ 16.685,79 | S (12.400,87) -4263% 5% 4%
(-) 22% IMPUESTO RENTA S 6399,06|S 3.67087]$ (2.728,19) -4263% 1% 1%
(=)UTILIDAD NETA $ 2268759 (S 13.01491( S (9.672,67) -4263% 4% 3%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 20

EMPRESA AUTOCORP CIA. LTDA

Universidad del Azuay

“ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANOS 2015- 2016”

EMPRESA AUTOCORP CiA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS VERTICAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

ANO 2015 ANO 2016 |VARIACION ABSOLUTA |VARIACION RELATIVA | ANO 2015 | ANO 2016

VENTAS $1.077.472,78 | $333.247,41 | S (744.225,37) -69%:
(-) COSTO DE VENTAS S 844.440,17 | $ 164.866,69 | S (679.573,48) -80%|  78% 49%
(=) UTILIDAD BRUTA $ 233.032,61 | $ 168.380,72 | S (64.651,89) -28%|  22% 51%
(-) GASTOS 5 180.810,99 [ $ 131.83431 | $ (48.976,68) 27%| 1% 40%
(=) UTILIDAD ANTES DE INTERESESEIMP | $  52.221,62 | $ 36.546,41 | $ (15.675,21) -30% 5% 11%
(-)INTERESES S 38631,24|S$ 26.257,05| S (12.374,19) -32% 4% 8%
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 13.590,38 | $ 10.289,36 | S (3.301,02) -24% 1% 3%
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES | 2.03856 | S 1.543,40( S (495,15) -24% 0% 0%
(=) UTILIDAD GRAVABLE S 1247828|$ 9.160,57 | S (3.317,72) -27% 1% 3%
() 22% IMPUESTO RENTA S 274522|$ 201532 S (729,90) -27%|  0,25% 1%
(=)UTILIDAD NETA S  973306|$ 7.14524(S (2.587,82) -27% 1% 2%

Fuente: Superintendencia de Compafnias “Estados Financieros”

Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 21

EMPRESA AUTOPLACE CIA. LTDA

“ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANOS 2015- 2016”

ANALISIS VERTICAL

ANO 2015 | ANO 2016

W

EMPRESA AUTOPLACE CiA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
ANO 2015 ANO 2016
VENTAS $§  965061|$
(-) COSTO DE VENTAS S y
(=) UTILIDAD BRUTA S 9.65061|$
(-) GASTOS S -
(=) UTILIDAD ANTES DE INTERESESEIMP | $  9.650,61 | $
(-)INTERESES S - 1S
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS S 9.65061|$
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES | $ - |
() UTILIDAD GRAVABLE S  9.650,61
(-) 22% IMPUESTO RENTA s 212313
(=)UTILIDAD NETA S 152748|$

ANALISIS HORIZONTAL
VARIACION ABSOLUTA |VARIACION RELATIVA
(9.650,61) -100%
(9.650,61) -100%
(9.650,61) -100%
(9.650,61) -100%
(9.650,61) -100%
(2.123,13) -100%
(7.527,48) -100%

RO R Vo RV S ¥ Y S ¥ S ¥ S V2 SR S V23

100%

100%

100%

100%

22%
78%

Fuente: Superintendencia de Companias “Estados Financieros”

Elaborado: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 22

INDICADOR DE RENTABILIDAD ANOS 2015-2016

EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CIA. LTDA

RENTABILIDAD

ANO 2016
| Margen de Utilidad Bruta = | us/venTas
506.822,17
Margen de Utilidad Bruta = > = 1
S 506.822,17
ANO 2015
579.128,38
Margen de Utilidad Bruta = > = 1
S 579.128,38
ANO 2016
Margen de Utilidad Operativa = | UO/ VENTAS
50.029,18
Margen de Utilidad Operativa = z 506.822,17 = 0,10
ANO 2015
67.051,59
Margen de Utilidad Operativa = z 579.128,38 = 0,12
ANO 2016
Margen de Utilidad Neta = | UN/ VENTAS
52.170,15
Margen de Utilidad Neta = z 506.822,17 = 0,10
ANO 2015
52.170,15
Margen de Utilidad Neta = z 506.822,17 = 0,10

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias Afios 2015 — 2016

Autora: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 23
INDICADOR DE RENTABILIDAD ANOS 2015-2016

EMPRESA BMDAUTOS CIA. LTDA

| RENTABILIDAD
ARO 2016
| uB / vENTAS

| Margen de Utilidad Bruta

122.996,40
Margen de Utilidad Bruta = > = 1
$ 122.996,40

ANO 2015

119.384,78
Margen de Utilidad Bruta = z 119.384,78 = 1

ANO 2016

Margen de Utilidad Operativa | UO/ VENTAS

11.682,33
Margen de Utilidad Operativa = z 122.996,40 = 0,09

ANO 2015

9.589,48
Margen de Utilidad Operativa = z 119.384.78 = 0,08

ANO 2016

Margen de Utilidad Neta | un/ vEnTAS

7.745,38
Margen de Utilidad Neta = z 122.996,40 = 0,06

ANO 2015

5.630,50
Margen de Utilidad Neta = > = 0,05
$ 119.384,78

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 24
INDICADOR DE RENTABILIDAD ANOS 2015-2016

EMPRESA PAEZ AUTOS CIA. LTDA

| RENTABILIDAD

ANO 2016
| Margen de Utilidad Bruta = | us/venTas
344.588,52
Margen de Utilidad Bruta = > = 1
S 344.588,52
ANO 2015
173.209,01
Margen de Utilidad Bruta = > = 1
S 173.209,01
ANO 2016
Margen de Utilidad Operativa = | UO/ VENTAS
59.528,43
Margen de Utilidad Operativa = > = 0,17
S 344.588,52
ANO 2015
13.706,42
Margen de Utilidad Operativa = z 173.209,01 = 0,08
ANO 2016
Margen de Utilidad Neta = | UN/ VENTAS
40.655,76
Margen de Utilidad Neta = z 344.588,52 = 0,12
ANO 2015
8.525,62
Margen de Utilidad Neta = z 173.209,01 = 0,05

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 25
INDICADOR DE RENTABILIDAD ANOS 2015-2016

EMPRESA OCHOAMOTORS CIiA. LTDA

| RENTABILIDAD

ANO 2016

| Margen de Utilidad Bruta | UB / VENTAS

160.189,41
Margen de Utilidad Bruta = z 420.954 18 = 0,38

ANO 2015

180.008,16
Margen de Utilidad Bruta = z 616.772,32 = 0,29

ANO 2016

Margen de Utilidad Operativa | UO/ VENTAS

19.629,56
Margen de Utilidad Operativa = z 420.954 18 = 0,05

ANO 2015

- . S 34.144,46
Margen de Utilidad Operativa = = 0,06
$ 616.772,32

ANO 2016

Margen de Utilidad Neta | un/ vEnTAS

- S 13.014,91
Margen de Utilidad Neta = = 0,03
$ 420.954,18

ANO 2015

- S 22.687,59
Margen de Utilidad Neta = = 0,04
$ 616.772,32

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

98



\
8 )

o2

UNIVERSIDAD DEL

ALUAY

Universidad del Azuay

ANEXO # 26
INDICADOR DE RENTABILIDAD ANOS 2015-2016

EMPRESA AUTOCORP CIA. LTDA

| RENTABILIDAD

ANO 2016

| Margen de Utilidad Bruta | us/venTas

168.380,72
Margen de Utilidad Bruta = > = 0,51
S 333.247,41

ANO 2015

- S 233.032,61
Margen de Utilidad Bruta = = 0,22
S 1.077.472,78

ANO 2016

| uo/venTas

Margen de Utilidad Operativa

- . S  36.546,41
Margen de Utilidad Operativa = = 0,11
S 333.247,41

ANO 2015

- . S 52.221,62
Margen de Utilidad Operativa = = 0,05
S 1.077.472,78

ANO 2016

Margen de Utilidad Neta

[ un/venTas

7.145,24
Margen de Utilidad Neta = > = 0,02
S 333.247,41

ANO 2015

Margen de Utilidad Neta | UN/ VENTAS

9.733,06
Margen de Utilidad Neta = > = 0,01
S 1.077.472,78

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano
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INDICADOR DE RENTABILIDAD ANOS 2015-2016

Universidad del Azuay

ANEXO # 27

EMPRESA AUTOPLACE CIA. LTDA

RENTABILIDAD

ANO 2015
| Margen de Utilidad Bruta = | UB / VENTAS
9.650,61
Margen de Utilidad Bruta = > = 1
S 9.650,61
ANO 2015
Margen de Utilidad Operativa = | UO/ VENTAS
9.650,61
Margen de Utilidad Operativa = z 9.650,61 = 1
ANO 2015
Margen de Utilidad Neta = | UN/ VENTAS
7.527,48
Margen de Utilidad Neta = > = 0,78
S 9.650,61

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias Afos 2015 — 2016

Autora: Lisseth Zambrano

INDICADOR DE LIQUIDEZ ANOS 2015-2016

EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CIA. LTDA

ANEXO # 28

LIQUIDEZ
ANO 2016
Razén Corriente = | AC/PC I
Razdn Corriente = D ARG = 0,33
- $ 694.727,13 - ’
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ANO 2015

Universidad del Azuay

Razodn Corriente

S 665.798,71
$ 708.233,56

0,94

ANO 2016

Prueba Acida

AC - INVENTARIOS

PC

Prueba Acida

SBLMe2 - S

§ 694.721,13

§ 231.446,12
= 033
§694.721,13

ANO 2015

Prueha Acida

S57871 - S

S 708.233,5%

§ 665.798,71
§708.233,5%

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 29

INDICADOR DE LIQUIDEZ ANOS 2015-2016

EMPRESA BMDAUTOS CIA. LTDA

LIQUIDEZ

ANO 2016

|Razén Corriente |

| acec |

Razdn Corriente

S 357.935,16
$ 355.640,94

1,01

ANO 2015

Razdn Corriente

S 275.994,67
$ 281.445,64

0,98

ANO 2016

Prueba Acida

AC - INVENTARIOS

PC
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. §357.935,16 - S - S 357.935,16
Prueba Acida = = 1,01
S 355.640,% S 355,640,94
ANO 2015
, § 275.994 67 - S - S 275.994,67
Prueha Acida = ' = ' 0,98
S 281.445,64 S 281.445,64
Fuente: Estado de Situacion Financiera Aflos 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano
ANEXO # 30
INDICADOR DE LIQUIDEZ ANOS 2015-2016
EMPRESA PAEZ AUTOS CIA. LTDA
| LIQUIDEZ
ANO 2016
|Razén Corriente | = | AC/PC I
, . S 238.751,16
= = 2,61
Razon Corriente $ 91.375,21 ,6
ANO 2015
, . S 168.667,36
= = 2
Razon Corriente S 60.237,95 ,80
ANO 2016
Prueba Acida _ AC - INVENTARIOS
PC
Prueba Acida ) $238.751,16 - S 25.403,61 ) $ 213.347,55 233
S 91.375,21 S 91.375,21
ANO 2015
, $ 168.667,36 - S - $ 168.667,36
Prueba Aci = = 2,
rueba Acida S 60.237,5 s eomros| 2%

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 31
INDICADOR DE LIQUIDEZ ANOS 2015-2016

EMPRESA OCHOAMOTORS CIiA. LTDA

| LIQUIDEZ
ANO 2016
|Razén Corrientel = | AC/PC I
. . $ 760.014,54
= = 2
Razon Corriente $ 178.424,24 4,26
ANO 2015
i . $ 920.712,39
Razon Corriente = = 4,94
$ 186.564,40
ANO 2016
. AC - INVENTARIOS
Prueba Acida =
PC
. $760.014 54 - S 29.000,00 S 73101454
Prueba Acida = = 410
S 178.424,24 S 17842424
ANO 2015
e . $920.712,39 - $127.228,75 _ $ 793.483,64 169
B $ 468.962,77 - $ 468.962,77 ’

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 32
INDICADOR DE LIQUIDEZ ANOS 2015-2016

EMPRESA AUTOCORP CIA. LTDA

| LIQUIDEZ

ANO 2016

|Razén Corriente | | AC/PC I
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S 743.681,01

Razon Corriente = = 1,94
S 382.726,87
ANO 2015
P . S 704.344,91
Razon Corriente = = 1,77
S 397.644,90
ANO 2016
Prueba Acida _ AC- INVENTARIOS
PC
, 743.681,01 - 222.246,76 521.434,25
Prueba Acida S > 3 = > 1,36
S 382.726,87 $382.726,87
ANO 2015
, 704.344,91 - 167.376,57 536.968,34
Prueba Acida S > 3 = > 1,35
S 397.644,90 $ 397.644,90

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 33
INDICADOR DE LIQUIDEZ ANOS 2015-2016

EMPRESA AUTOPLACE CIA. LTDA

LIQUIDEZ

ANO 2016

| Ac/pc |

Razén Corriente

. . S 98.149,28
Razon Corriente = = 90,16
S 1.088,65

ANO 2015

, . S 153.489,78
Razon Corriente = = 31,05
S 4.943,13
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ANO 2016

AC - INVENTARIOS

Prueba Acida =

PC

) S 9814928 - 5 : S 9814928
Prueba Acid - - 9,16
ruebaAcda S 1.088,65 S 108365

ANO 2015

. $153439,78 - s 02 $ 15348951
Prueba Acid - - 31,05
ruebaAcida S 494313 S 2494313

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 34
INDICADOR DE SOLVENCIA ANOS 2015-2016

EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CIA. LTDA

| SOLVENCIA

ANO 2016

SOLVENCIA I | ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL

S 990.709,26
SOLVENCIA = = 1,43
S 694.727,13

ANO 2015

S 976.405,55
SOLVENCIA = = 1,38
S 708.233,56

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 35
INDICADOR DE SOLVENCIA ANOS 2015-2016

EMPRESA BMDAUTOS CIA. LTDA

| SOLVENCIA

ANO 2016

SOLVENCIA | = ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL
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$ 360.059,60
SOLVENCIA = = 1,01
$ 355.640,94
ANO 2015
$ 278.119,11
SOLVENCIA = = 0,99
$ 281.445,64

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 36

INDICADOR DE SOLVENCIA ANOS 2015-2016

EMPRESA PAEZ AUTOS CIA. LTDA

SOLVENCIA

ANO 2016

SOLVENCIA |

| ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL

SOLVENCIA

_ $ 238.849,58 _ 261
- $ 91.375,21 - ’

ANO 2015

SOLVENCIA

_ $ 168.667,36 _ 5 80
- $ 60.237,95 - ’

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 37
INDICADOR DE SOLVENCIA ANOS 2015-2016

EMPRESA OCHOAMOTORS CIA. LTDA

SOLVENCIA

ANO 2016

SOLVENCIA |

= ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL
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$ 760.709,36
SOLVENCIA = = 1,57
$ 483.369,39
ANO 2015
$ 921.509,93
SOLVENCIA = = 1,41
$ 655.527,17

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 38
INDICADOR DE SOLVENCIA ANOS 2015-2016

EMPRESA AUTOCORP CIA. LTDA

| SOLVENCIA

ANO 2016

SOLVENCIA I | ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL

S 813.461,09
SOLVENCIA = = 1,08
S 752.726,87

ANO 2015

$ 828.323,33
SOLVENCIA = = 1,08
S 767.644,90

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 39
INDICADOR DE SOLVENCIA ANOS 2015-2016

EMPRESA AUTOPLACE CIA. LTDA

| SOLVENCIA

ANO 2016

SOLVENCIA | = ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL
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$ 165.418,41
SOLVENCIA = = 151,95
$ 1.088,65
ANO 2015
$ 223.302,71
SOLVENCIA = = 45,17
$  4.943,13

Fuente: Estado de Situacion Financiera Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 40
INDICADOR DE ACTIVIDAD ANOS 2015-2016

EMPRESA AUSTROAUTO COMERCIAL CIA. LTDA

ACTIVIDAD
ANO 2015
Rotacion de Cuentas _ VENTAS NETAS
por Cobrar - CUENTAS POR COBRAR
Rotacién de Cuentas _ S 579.128,38 _ A
por Cobrar - $ 561.114,22 - ’

Fuente: Estado de Situacion Financiera y PYG Afos 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 41
INDICADOR DE ACTIVIDAD ANOS 2015-2016

EMPRESA BMDAUTOS CIA. LTDA

ACTIVIDAD
ANO 2016
Rotacion de Cuentas _ VENTAS NETAS
por Cobrar - CUENTAS POR COBRAR
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Rotacién de Cuentas S 122.996,40
= = 0,35
por Cobrar S 353.918,76
ANO 2015
Rotacién de Cuentas S 119.384,78
= = 0,53
por Cobrar S 224.849,11
Fuente: Estado de Situacion Financieray PYG Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano
ANEXO # 42
INDICADOR DE ACTIVIDAD ANOS 2015-2016
EMPRESA PAEZ AUTOS CIA. LTDA
ACTIVIDAD
ANO 2016
Rotacion de Cuentas _ VENTAS NETAS
por Cobrar - CUENTAS POR COBRAR
Rotacién de Cuentas S 344.588,52
= = 1174,07
por Cobrar S 293,50

Fuente: Estado de Situacion Financiera y PYG Afos 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano

ANEXO # 43
INDICADOR DE ACTIVIDAD ANOS 2015-2016

EMPRESA OCHOAMOTORS CIA. LTDA

ACTIVIDAD
ANO 2016

Rotacion de _ COSTO DE VENTAS

Inventarios - INVENTARIOS
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Rotacién de S 260.764,77 _ e
Inventarios $ 29.000,00 - !
ANO 2015
Rotacién de S 436.764,16 _ S
Inventarios $ 127.228,75 - ’
ANO 2016
Rotacion de Cuentas VENTAS NETAS
por Cobrar CUENTAS POR COBRAR
Rotacién de Cuentas S 420.954,18 _ N
por Cobrar S 623.887,52 - !
ANO 2015
Rotacién de Cuentas S 616.772,32 _ N6
por Cobrar S 642.370,58 - !
Fuente: Estado de Situacién Financieray PYG Afos 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano
ANEXO # 44
INDICADOR DE ACTIVIDAD ANOS 2015-2016
EMPRESA AUTOCORP CIA.LTDA
ACTIVIDAD
ANO 2016
Rotacion de COSTO DE VENTAS
Inventarios INVENTARIOS
Rotacién de S 164.866,69 _ A7
Inventarios $ 222.246,76 - ’
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ANO 2015
Rotacién de S 844.440,17 _ s
Inventarios $ 167.376,57 - ’
ANO 2016
Rotacion de Cuentas VENTAS NETAS
por Cobrar CUENTAS POR COBRAR
Rotacién de Cuentas S 333.247,41 _ e
por Cobrar S 139.649,76 - !
ANO 2015
Rotacién de Cuentas ) 1.077.472,78 _ s
por Cobrar $ 263.383,21 - ’
Fuente: Estado de Situacion Financieray PYG Afios 2015 — 2016
Autora: Lisseth Zambrano
ANEXO # 45
INDICADOR DE ACTIVIDAD ANOS 2015-2016
EMPRESA AUTOPLACE CIA.LTDA
ACTIVIDAD
ANO 2015
Rotacion de Cuentas VENTAS NETAS
por Cobrar CUENTAS POR COBRAR
Rotacién de Cuentas S 9.650,61 _ 25
por Cobrar $ 59.707,20 - ’

Fuente: Estado de Situacion Financieray PYG Afos 2015 — 2016

Autora: Lisseth Zambrano
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ANEXO # 46

Universidad del Azuay

PORCENTAJES DE LAS TASAS DE INTERES DE CREDITOS DEL BANCO DEL

AUSTRO

&)
BANCO DEL AUSTRO

TASAS ACTIVAS Y PASIVAS NOMINALES

PERIODO : AGOSTO 2017 TASAS

CALCULADO EN BASE A PLAZOS: NOMINAL  EFECTIVA DIARIOS
DEPOSITOS MONETARIOS (TASA HASTA) 0,00%
TASA PRODUCTIVO CORPORATIVO: 9,33%
TASA PRODUCTIVO CORPORATIVO (Pagos trimestrales) 9.33%
TASA PRODUCTIVO EMPRESARIAL: 1021%
TASA PRODUCTIVO PYMES: 11,83%
TASA COMERCIAL ORDINARIO 11,83%
TASA COMERCIAL PRIORITARIO CORPORATIVO 9,33%
TASA PRODUCTIVO CORPORATIVO (Pagos trimestrales) 9.33%
TASA COMERCIAL PRIORITARIO EMPRESARIAL 1021%
TASA COMERCIAL PRIORITARIO PYMES 11,83%
TASA CONSUMO ORDINARIO 17,30%
TASA CONSUMO PRIORITARIO 17,30%
TASA CREDITO EDUCATIVO 9,50%
TASA CREDITO INMOBILIARIO 11,33%
TASA CREDITO DE VIVIENDA DE INTERES PUBLICO 4,99%
TASA MICROCREDITO MINORISTA 30,50%
TASA MICROCREDITO DE ACUMULACION SIMPLE 27.50%
TASA MICROCREDITO DE ACUMULACION AMPLIADA 25,50%
TASA CREDITO INVERSION PUBLICA 9,33%
OPERACIONES BACK TO BACK: 'MARGEN SOBRE LA TASA DEL CERTIFICADO [IIEEZ I
COMISIONES CONTINGENTES:

Fuente: Pagina del Banco del Austro
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ANEXO # 47

PORCENTAJES DE INTERES Y MONTOS DE CREDITOS DEL BANCO DEL

AUSTRO
EFECTIVA (1)
TIPO DE CREDITO MONTO FINANCIADO ,
NOMINAL DEL BANCO MAXIMA JUNTA BANCARIA

PRODUCTIVO

Productivo Corporativo (Trimestral) 36 meses 2,000,000 902% 933%

Productivo Empresarial 3 meses 1000.000 976% 1021%

Productivo Pymes 36 meses 100,000 11.23% 11,83%
COMERCIAL ORDINARIO [ fmeses | 10000 | 13| 1183%|
COMERCIAL PRIORITARIO

Prioritario Corporativo (Mensual) 36 meses 2000.000 8.95% 933%

Prioritario Empresanial 36 meses 1.000.000 9.76% 1021%

Prioritario Pymes 36 meses 100.000 11,23% 1183%
CONSUNO ORDINARIO | Mmeses | 10000 | 16,06% 17.30%|
CONSUNO PRIORITARIO | Bmeses | 5000 | 16,06%| 17.30%|
CREDITO INMOBILIARIO | 1meses | 100000 | 1078%| 11.33%)
MICROCREDITO

Acumulacion Simple 24 meses 5,000 24 4% 2050%

Acumulacion Ampliada 24 meses 20000 2.93% 2550%

Fuente: Pagina del Banco del Austro

ANEXO # 48

PORCENTAJES DE INTERES Y MONTOS DE CREDITOS DEL BANCO DEL

PICHINCHA
1.2 COSTO DEL CREDITO
PLAZO VALORTOTAL MONTOTOTAL| ~ CARGA
TIPO DE CREDITO meseg | MOVTO | TASKDEITERES % rppeg ™| CUOTATOTALI ™ baGan | FiNANCIERA
BEA
oD | WoNABCE
COMERCIAL 36| 50000 | 1123% | 1183% | 912594 | 164239 | 5954892 | 954892
CONSUMO 12| 150 | 1606% | 1730% | 13367 | 13614 | 163055 | 13055
CONSUMO VEHICULOS 48 11,490 1606% | 17.30% 4157.33 32599 18,23441 6744.01
MICROCREDITO 18 | 10500 | 2691% | 3050% | 237708 | 71539 | 1258841 | 208841
VIVIENDA % | 5000 | 1078w | 13% | 8423 | 16317 | 587423 | 98836

Fuente: Pagina del Banco del Pichincha
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Doctora Maria Elena Ramirez Aguilar, Secretaria de ia Facultad de Ciencias de la Administracién de
la Universidad del Azuay,

CERTIFICA:;

Que, el Consejo de Facultad en sesion del 2 de febrero de 2018, conocié y aprobo la solicitud para
realizacion del trabajo de titulacién, presentada por:

Estudiante: Zambrano Delgado Lisseth Paocla con codigo 73743

Tema: "FINANCIAMIENTO DE CAPITAL DE TRABAJO DE LAS PEQUENAS EMPRESAS QUE
COMERCIALIZAN VEHICULOS USADOS EN CUENCA”
Previo a la obtencion del titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria

Director: Econ. Lenin Zaiiga Condo

Tribunal: Ing. Ximena Moscoso Serrano
Ing. Manuel Guaman Velesaca

Plazo de presentacion del trabajo de titulacion: seis meses a partir de la fecha de aprobacion,
esto es hasta el 02 de agosto de 2018, debiendo el Director presentar a la Junta Académica, dos
informes bimensuales del desarrollo del trabajo de titulacion.

Cuenca, 8 de febrero de 2018

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad de
Ciencias de la Administracién

W
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,, Superior - Protoculgfle Trabajo de Titulacién ,mﬂ:
Lugar da Almacensmiznto Retencidn Dispasicitn Final
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Cuenca, 12 de diciembre de 2017
T — e
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DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LAADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY
ettt L T L R e SboeSoes mici Snles ottt

'""mm'eﬂidamantra‘uﬂed'y'purtsu'intErrrrea:licf"ai'Ct:msefo"dE'FatuItat!ﬂnpmbatlﬁrr‘d'etwmm!ﬁ""
de-trabajo-de titulacién con-el-tema "DETERMINACION DEL FINANCIAMIENTO DE CAPITAL-DE-

ESTULIENTI 73743 estudiante de& 14 Carrera de Contabilidad  Superniar, " sslicits muy

------------------ TRABAJO.DE--LAS - PEQUERNAS- EMPRESAS - QUE- COMERCIALIZAN - VEHICULOS - USADOS EN -

CUEHCA‘!',.pmviu.a.!a.nbtancisﬁndel.ntulu.de..mgenim:aen.l:untabilidad.s,!-ﬁ.udltwia,-para-lu.::ual----
.................. adjunto. la documentacion LeSPECtIMA. ..o

..................
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N Escuela . e . R . =z CSU-RE-EST-03
¥ |contabitidad Oficio Director: Revisidn protocolo 0:75235,, o
! 3" 0 201
Superior Pégina 1 de 1
Lugar de Aimacenamiento Retancidn Dispasicién Final
F: Archivo Secretaria de la Facultad Safos Almacenar an archivo pastvo de la Feeultad

Cuenca, 12 de diciembre de 2017

Ingeniero

Oswaldo Merchan Manzano

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY

De mi consideracion:

Yo, Lenin Patricio Ziifiga Condo informo que he revisado el protocolo de trabajo de titulacién
previo a la obtencién del titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria, denominado
“DETERMINACION DEL FINANCIAMIENTO DE CAPITAL DE TRABAJO DE LAS PEQUENAS
EMPRESAS QUE COMERCIALIZAN VEHICULOS USADOS EN CUENCA”, realizado por la
estudiante Lisseth Paola Zambrano Delgado, con cddigo estudiantil 73743, protocolo que a mi

criterio, cumple con los lineamientos y requerimientos establecidos por la carrera.

Por lo expuesto, me permito sugerir que sea considerado para la revision y sustentacién del
mismo.

Sin otro particular, suscribo.

Atentamente

MBA. Ilénin Zihiga
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Lugar de Amacenamiento Retenddn Disposicidn Final
F: Archiva Secretaria de ba Fagultad 5afias

Almacenar en archivo pasivo de la Facultad

Cuenca, 22 de diciembre de 2017

Ingeniero
Oswaldo Merchdn Manzano

DECANO DE {A FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY

De mi consideracién:

Yo Lenin Patricio Zdfiga Condo informo que he revisado los cambios realizados al protocolo
del trabajo de titulacion previo a la obtencidn del titulo de Ingeniera en Contabilidad Y
Auditoria, denominado “FINANCIAMIENTO DE CAPITAL DE TRABAIO DE LAS PEQUENAS

EMPRESAS QUE COMERCIALIZAN VEHICULOS USADOS EN CUENCA”, elaborado por la

estudiante Lisseth Paola Zambrano Delgado, con cadigo estudiantil 73743. Trabajo que segiin

mi criterio cumple con las modificaciones sugeridas por el Tribunal y puede continuar su

desarcoile planificado.

Sin otro particular, suscribo

Atentamente
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CONVYOCATORIA

Por disposicion de la Junta Académica de la escuela de Contabilidad Superior se convoca
a los Miembros del Tribunal Examinador, a la sustentacion del Protocolo del Trabajo de
Titulacién: “DETERMINACION DEL FINANCIAMIENTO DEXL CAPITAL DE
TRABAJO DE LAS PEQUENAS EMPRESAS QUE COMERCIALIZAN
VEHICULOS USADOS EN CUENCA?”, presentado por la estudiante Zambrano
Delgado Lisseth Paola con cédigo 73743, previa a la obtencién del titulo de Ingeniero en
Contabilidad y Auditoria, para el dia Martes, 19 de diciembre de 2017 a 1as 18:30

Tomar en cuenta que posterior a la sustentacién del Disefio del T rabajo de Titulacidn,
por ningin concepto se puede realizar modificaciones ni cambios en los documentos;
linicamente, en caso de disefio aprobado con modificacién, el Director adjuntard al
esquema un oficio indicando que se procede con los cambios sugeridos.

Cuenca, 18 de diciembre de 2017

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar

Econ. Lenin Zufiiga Condo
Ing. Ximena Moscoso Serrano

Ing. Manuel Guamén Velesaca
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ACTA
SUSTENTACION DE PROTOCOLO/DENUNCIA DEL TRABAIO DE TITULACION

Fecha de sustentacién: Martes, 19 de diciembre de 2017 a las 18:30

11
1.2,
1.3.
1.4

1.4.1.
142,

1.4.3,

1.44.

Nombre del estudiante: Zambrano Delgado Lisseth Paola
Cddigo: 73743

Director sugerido: Econ. Lenin Zufiiga Condo

Codirector {opcional):
Tribunal: Ing. Ximena Moscoso Serrano e Ing. Manuel Guaman Velesaca

Titulo  propuesto: DETERMINACION DEL FINANCIAMIENTO DEL
CAPITAL DE TRABAJO DE LAS PEQUENAS EMPRESAS QUE

COMERCIALIZAN VEHICULOS USADOS EN CUENCA”
Aceptado sin modificaciones :

Aceptado con las siguientes modificacicnes:

v
1
L

\'\T\. rea o r \_c- e r\.\\':‘- j k A

RN

5\ \ \ 4 \u "___'-\\' At T \{J\ Ay (\—"f AN e

Eﬁ-ju\ﬁ.\f\\!'c.‘i' . ﬁ):‘fe%‘c 5}"&?\0}\:\‘;&-—

o
1.45. Noaceptado
1.4.6. Justificacion:
Tribunal —
Ing. Ximena Moscoso Serrano Ing. Manuel Guamafi Velesaca

Srta. Zambrand Delgado Lisseth Paola  Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad
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RUBRICA PARA LA EVALUACION DEL PROTOCOLO DE TRABAIO DE TITULACION
{Tribunal)

1.1. Nombre del estudiante: Zambrano Delgado Lisseth Paola
1.1 Cédigo: 73743

1.2 Director sugerido: Econ. Lenin Zifiiga Condo
1.3 Codirector {opcional):

111 Titio propuesto: “DETERMINACION DEL FINANCIAMIENTO DEL
CAPITAL DE TRABAJO DE LAS PEQUENAS EMPRESAS QUE
COMERCIALIZAN VEHICULOS USADOS EN CUENCA”

1.1.2. Revisores (tribunal): Ing, Ximena Moscoso Serrano e Ing. Manuel Guaman Velesaca

1.2. Recomendaciones generales de la revisidn:

Cumple No cumple
Problemitica y/o pregunta de investigacién
1. ¢Presenta una descripcion precisa y clara? -~
2. éTiene relevancia profesional y social? 4
Objetivo general
3. éConcuerda con el problema formulada? e
4. ¢Se encuentra redactado en tiempo verbal infinitive? s
Objetivos especificos
5. ¢Permiten cumplir con el objetivo general? ’
6. ¢50n comprobables cualitativa o cuantitativamente? .
Metadologia
7. ¢Se encuentran disponibles los datos y materiales mencionados? -
8. ¢las actividades se presentan siguiendo una secuencia Iogica? s
9. {las actividades permitirdn la consecucidn de los objetivos especificos s
planteados?
10, élas téenicas planteadas estdn de acuerdo con el tipo de investigacién? e
Resultados esperados
11. ¢50n relevantes para resolver o contribuir con el preblema formuladeo? -
12. {Concuerdan con los objetivos especificos? -
13.éSe detalla la forma de presentacitn de los resultados? Vs
14.¢Los resultados esperados son consecuencia, en todos los casos, de las -
actividades mencipmadas?

/

2 Zfiiga Condo Ing. Ximena Moscoso Serrano Ing. Manueléné Velesaca

S 7
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UNIVERSIDAD DEL AZUAY
FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRA CION
DIRECCION ESCUELA DE CONTABILIDAD SUPERIOR

OFICIO: No. 0346-2017-ECS
ASUNTO: Conocimiento de propuesta de Trabajo de Titulacién
FECHA: Cuenca, 15 de diciembre de 2017,

Sefior Ingeniero

Oswaldo Merchin Manzano

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
En su despacho:

Sefior Decano:

La Junta Académica de la Escuela de Contabilidad Superior, reunida el dia 15 de diciembre del
afio en curso, conocié la propuesta del proyecto de trabajo de titulacién, denominado:
“Determinacién del financiamiento del capital de trabajo de las pequefias empresas que
comercializan vehiculos usados en Cuenca”, presentado por la sefiorita Zambrano Delgado
Lisseth Paola, con cddigo No. 73743, estudiante de la Carrera de Contabilidad Superior, previo a
la obtenci6n del titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria.

A fin de aplicar la guia de elaboracién Yy presentacion de la denuncia/protocolo de trabajo de
titulacién, la Junta Académica de la Carrera de Contabilidad Superior, considera que la propuesta
presentada por las estudiantes, debe ser analizada y evaluada por el Tribunal que estara integrado
por: Econ. Lenin Zudiga Condo, como Director, y como miembros del tribunal a la Ing. Ximena
Moscoso Serrano e Ing. Manuel Guaman Velesaca, quienes deberén verificar que el disefio
contenga una estructura tedrica, metodoldgica, técnica, objetiva y coherente, y cumpla con los

requisitos establecidos en la guia antes mencionada. El Tribunal designado recibird la sustentacién
del disefio del Trabajo de Titulacién, previo al desarrollo del mismo.

En caso de existir la aprobacién con modificaciones la Junta Académica resuelve que el Econ.

Lenin Zafiiga Condo, Director del disefio sea quién realice el seguimiento a las modificaciones
recomendadas.

Por Jo expuesto solicitamos se realice el tramite correspondiente, y el tribunal suscriba el acta de
sustentacién de la denuncia del trabajo de titulacién.

Atentamente,

ng. Gabriela Duque Espinoza
Coordinadora Carrera de Contabilidad Superior
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Nombre de Estudiante(s):
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1. Datos Generales
LI NGBS Qe ESEHATAR S v e sremssssmsoseosssss s
..£ambrano Delgado Lisseth Paola b S
ALY Cédigg
Ua073743
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El motlvo de la mvesugamdn €s desarrollar un estudm que pemuta conocf:r jr

" determinat ¢l valor estimado “de dinero que requieren estas. - Por Gltimo con sl

------ analisis-obtenido-conocer si-estas empresas pueden-acceder o no-a-financiamiento -

"Esto’ "ayudard a Tos duefios @ tener iina informacion relevante para Ja toma de
Trdecisiongs perenciates de manera quelogren maximizar ta utilidad -y favorecer su - o
+flujo de caja. Este proyecto se justifica desde el 4mbito préctico.

2 2 Prn bleminca

" Enel presente trabajo-se”pretende- anatizar v aportar informacién 2 Jos pequefigy e
“empresas-de-comercializacién -de- vehieulos usados-en-la-ciudad - de -Cuenca -com ..
----relacién--a-la-siguiente.-pragunm; -,g._En qué-medida.afecta.a las empresas.el.no.contar................

fnanmnnentumfomalesquemhasvmm encajan con sus necesidades? Esta
_bregunta de invesﬁgaciﬂn planteada involucra las razones por las que Jas
orgamzacmnea buscan Tecursos emndmlcus  para ﬁn.anctarsu capltal c'[e tmbajo y las
- fuentes quf: estan uuhzando Las pequeﬁas e.mpresas enla astualtdad, consumyen
una partz slg'mﬁcatwa de la economia en Eéuadar sin embargo, desde el afio 2016 s
~ ha'venido ‘presentando un probiema para éstas como es la teduccion de lafuerza T
T laboral, €l dlza dé tribiitos que piiede afectar indirectamente a 148 Pymes. Bsto causa
urna disminucitn de ingresos; to-que ocasiona que deban reducir personal para-evitar -
- gastos;-conceder en menos-tiempo- para: ¢l-pago-de-los-vehiculos;  ya-que muchas e

0830086

Edicicn aultizada e 10000 eempiaes N
Dt 825.501 al 835,500 3
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veces Sus chentes son nnpuntuales con los Ppagos lo que mterrumpe su 0perac1on

normal Dc manera que esto les obhoa a acuchr a fuentes de ﬁnanmamlento con el

mob_latwo de cumphr sus metas. Segun lo presentado, este proyecto de investigacién o

- prefende analizar Ja 'sifuacién anteriormente descrita ¥ Aportar de aner mds

.Féginaddere

'gonereta d”las empresas 'iiéifé"'dﬁiidééi‘"'gﬁé""ﬂééééidé'c’ié’s’h'&é"?:ﬁj')’i't'él"Hé"'fi"ab'éjﬁ"ym§f"""

~pueden acceder ala 'Banca;"Segﬁn'argunas"autore'sr‘“LHS“pymGS"SﬁbEﬁ"Ib dificil g

~-puede ser-continuar-creciends, salir-adelante o Superar-una-perdida-por-la-falta-de--

--acceso.al.crédito.en. el pais” (Parra,. 2015, pag. 3} oo

: 13.Preguntadelnvestlgacién R S T R L R T L B

.....gujgtﬂ.a.mdi{@.hanma?.._ R R - o et s S W AT ;

Baw 4w

e ResiEE

de Fundamentos de la Adnnmstramﬁn F:nanmera ¥ Pnnmpms de la ﬁdmmlstraczdn

.1z ¢Cudles son las fuentes de financiamiento que aplican actualmente las pequefias

empresas que comexcializan vehiculos usados en Cuenca? _ v

........ -.¢Qué.monto. de capital.de trabajo. requieren estas. empresas -para.llevar.a-cabo. sus. ...

_.actividades con normalidad? e

3:+¢Una pequefia-empresa ‘que comercializa vehfculos usados puede ser considerada

...... L2 presente investigacion pretende conocer las fuentes de. financiamiento. de capital de -
_Irabajo que aplican las _pequefias empresas que comercializan vehiculos usados en

Chenca en el penmi-:- 2(] ] 5  como bases para el esmd:o conceptua] se mma:ﬂn ]us hbms o

Financiera, La mveqhgac:én se llevard 4 a cabo por med:o de ancuastas y ]a alahoramén

2.5. Estado del Arte y marco teérico .

" del calculo de capital de trabajo, los resultados. que se pretenden alcanzar es facilitarles
" informaci6n apreciable para conocer si fienen 0 Ho aceeso a financiamiento bancariu' S
“"'fmalmeme “darles a cotioeer el mioite de cap:ta] de” h*aBa_;o que réqiiieren y deben

W R X B E T X Y T Y Y Y Y 9 Y YWY S SO

P
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Para llevar a cabo el presente trabajo de investigacién se tomars como base estos

- COnceptos Y proposiciongs ‘qué T peérmitian abordar el “problema mencionado
- ..anmﬁm.en.te+...__.._.. L O Y

210 ASPECTOS D'EL CAPITAL DETRABAJO
~Los principales conceptos-de-capital-de-trabajo son-dos: el capital-de trabajo neto yel
-~ capital de trabajo Bruto. oo
-.....Capital. de. trabajo .neto: “‘es la. diferencia.en.ddlares entre. el .active.y.el pasivo..........
...clreulantes, es una medida del grado en que las empresas estin protegidas contra
.. problemas de liquidez” (VAN HORNE & WACHOWICZ, 2002, pég, 210).
La ﬂf-nnula a aplmar para el cap:tal de traba_]o es la ﬂgmente

ﬁctwo comente Paswo mmente Capltal de !raba_lo

- desarrollo empresarial.
IMPORTANCIA DE LA ADMINISTRACION DEL CAPITAL DE TRABAJO =~
- Planificar con-adecuado tiempo el uso de-capital de trabajo de acuerdo-a las decisiones
~-que tomen para llegar a cumplir los. objetivos.ya que esto influird de-manera positiva - :
.............. negafiva. la estabilidad economica de la empresa. | el
... CLASIFICACION DEL CAPITAL DETRABAJO S
.12 estructura del capital de trabajo se basa en la siguiente clasificacion: componentesy
. “tiemp& '

Dcntro de los compc}nentea se em:ucntran el efecnvo va!ores negomablﬁ cuentas por
cobrar e inventarios.
o s sepueden]amﬁcarmpmnanente e e
~ El'permanenie hace referencia a 1a ¢antidad d& activos corrientes para cubrir sus gastos T
 mfinos & Targo plazs; por otro lado el temporal se enfoca el T ———

.............. El. capital de. trabajo seiiala dos.aspectos fundamentales relacionados._con la toma de

EdiciEn dutonzada de 10000 ejemplares 'No' O 8 3 0 O 8 5
Del 825 501 & 835 500 P
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* Segtn el autor menmona el nivel opl:mm de inversi6n en activo cucu]ante la mezcla
~adecuada de financiamiento a corto y largo plazo utilizada para apoyar esta inversién en

“ractivo eirculante™ WAN HORNE & WACHOWICZ, 2002, pég imj

-.Se pretende estudiar el financiamiento negociado dentro de este capitulo: -

. “Los bancos comerciales. y. las instituciones. financieras son las. fuentes mas relevantes. ...

.......de préstamos a corto plazo, a través del el crédito de mercado de dinero y los préstamos. ...

.2 corto plazo el financiamiento se debe pedir de manera legal” (VAN HORNE &
WACHOW[CZ, 2{}02 pég 293)

Dentro del crédito de mercado de dmem se encuentran el mguwnte

e Papel comercial

""""""""""""" ~ Por otro lado en los préstamos mercantiles tienen dos categurias préstamos Sm,._._._._.,..
T T garantias S — .
~Las cuentas por-cobrar: “Sumas-de dinero que deben tos clientes a una empresa por
- haber adquirido-bienes o-servicios-a-crédito” (GITMAN-& ZUTTER; 2012, pag-58) -
... Estdndares de crédito: son aquellos que definen el criterio minimo para otorgar crédito - -
O RN ot SR B S A

. Términos de crédito: se estudiaran los subtemas mencionados a continuacién:
....................... ¢ Pedododecrédito

: Pﬁ”"d"dﬁd‘m"“mPWP"‘meﬂE“

o Descuenm por pmntu pago.

Todo este marco teéncu se esruu:hara para solvantar dudas :-,r podcr qecutar el pro}'ecto

_ 2.6 Hipétesis =~ %
Nuha:-,r
_ T2 Ohjetivu General
"Conocer cémo esté financiando su cap:tal de trabajo las pequeﬁas empresas que
~ " comercializan vehiculos usados en la ciudad de Cuenca en el penodo 2016. e
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2.8. Objetivos Especificos

T Investigar ]a'S""'fl'J'énfe”s'”'dé”'flﬁﬁﬁb’iéﬁﬁéﬁfﬁ""é}ﬁé"'é's'tén""}'ip'l'iCaﬁdd""'Eiéﬁlélfﬁ‘éﬁté' fasm e

" pequedias empresas de-comercializacin de-vehiculos usados-en Cuenca; v oo

T2s Detemunar el valor estimado de capital de traba_)o que reqmeren estas emprcsas para

Tllevar'a cabo sus actividades con normalidad.”

" Este trabajo 'de “investigacién tendri’ un enfoque cuantitativo “por cuanto empleara” T
""éﬂCUéStﬁﬁ"Qﬁé':S'éi‘éﬁ realizadas a'los diiefios de estas 'éri'l'pré'SﬁS"ér'i donide s& ii'l'\?éﬁti'gara' la—

" manera-en-la‘que-financian su-capttal-de-trabajo; como  también se efectuars-el caleulg -
--numérico para-conocer el .valor que-requ-ieren-de--mcursos-eeonémicos-para--selventar- el e e o

. .capital_dc..trabaj.o, El.pmcesamicnta de los. dato.s.refcrentes..a.las..cncuestas.se. validaré,.. ............. it

complcto que representan 8 empresas comercializadoras de vehxculos usados ubica_clos

en la ciudad de Cuenca, por lo tanto, no habra caleulo de muestra.

rr-montoestimado des capltal de’ tra‘baJ'O"que'reqm'eren'y‘deb'en gestionar para tener uty flujo e

.............. deﬂajai'EPreSeﬂtaﬁVG. L R BB F o e T BB L 8 Lo o B 8 4t St e e

IilSupuestosy riesgus

con Ia mi‘orm,acmn Mecesaria, lo que llnpﬂdﬂ‘a que se dﬂ&a:mlle un t:abajo de: -

mvmug&c:dn eﬁmenle

Ettcmn autoniada de 10 000 e[vmpla,fes Ng U 8 q n n R d
Dei 825 501 af 835 500 : .
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.. Pigna8de1s

..... C osto.(USD.}...

| Impresiones/

Material blb]lOéﬁﬁCO

Comas/.

$600,00 ........

Borradores de la tesis, copias de las

"I enciiestas; copias de libros sobre 108"
empastado  y.|. .

finalmente impresién del docurnento

Para los lugares en donde se realizara

..mahzada,s

Materiales y Suministros

80,00

Carpetas, ho_]as de papcl bond A4
..Bntre OU'OS e PR S——

Varios e imprevistos

00 .1

Gastos no planificados

Justificacion. i s

" STV TSSOSO 03 1 PO OSSOSO SR
Transportcs y sahdas de 200,00
. P e )

que sef
pueden suscitar para el desarrollo de
. latesis...

2.4 Esquema tentativo

...2.13. Fipanciamiento

"Bl proyecto de investigacién estara financiado por los recursos econdmicos de mi
e

e GBI i SOOI vt B 1
...1.2 Estructura del sector que.comercializan vehiculos usados. ...
1.3 Caracteristicas del mne.iq de capital...si;.. trabajo_de_ las. pequefias.......

il . Administracion.del capital de frabaj 0. .o s
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Capitulu 3 Trabajo dc ﬁphcac:ﬁn en las Empresas
3 l Anéhsns dc las fueutes dc ﬁnanc:am:ento que estéu emplmndo
32 hplmamdn del célculo de cap:tal de trabajo con el qus se
" determinard Ias necesidades que requieren estas smpresas
R LR T ne— éﬁﬁﬁé’éf”si"éé’téé"éiﬁp’fés‘is .........................
"H-Capltuln 4. Cunclusmnes :-,r Recomendaciones e
Blbhograﬁa
ﬁnexus
2 15 Cruuogrnmn
------ Objetivo Especifico | ~ Actividad | Resultado | Tiempo |
______________________ . esperado | (semanas) |
I -Investigar las fuentes de Visitar a las | Tenerla
| firiarictamiente que esea -empresas.. en. las, .Ln.fﬂi‘!.'n&‘:lﬁﬂ......... AT S .|
que  se va | suficiente para
. aphc&ndoaotua]mﬂntelas afiimra L .ejcuut&r............. gl podﬂgmqm [N P [
proyecto de | fuentes aplican 9 semanas
.\ pequefias empresasde “investigaciony'| sctualmente ygi{ - o
mm:rcnahzamﬁn de w.h{culos realizar son o no relevantes
’ B T S il ER, ENS—
. ."”d"‘“‘ o c‘"d“f_fc"*"“ ) mlgvanten, wogl oo
E _ duefios. -
5 ~|-2.~.Determinar. el valor. estimado. | Investigar..en__la | Conocer el monto...

requ:erm cstas empresa.s pam
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2.2 Financiamiento a corto plazo

~2.2.1 Financiamiento negociado ~

de capital de _trabajo que

sc-lventar sus noces:dadas

-Superintendeneia- |-
de Compaﬁlas los

' respectivo.

pagina de |a

financieros para

de dinero que estas

para cubrir sus

s ﬁcm-?. POTTTTTTTTeY E

operar

3.-Conocer mediante el resultado
| obtenido si tienen facilidad de

Uinforales g

Analizar los

cada empresa e

Aportar a las

Jedleulo

mpr:usmﬂtﬁ T T R R

an#lisis de manera
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Llugar de Almacenamignto Retencidn Disposicién Final
F: Archivo Secretarla de la Facultad 5akos Almacenar en archivo pasivo de 1a Facultad

1.1.Nombre del Estudiante: Lisseth Paola Zambrano Delgado

1.1.1. Cédigo: 73743

1.2.Director sugerido: MBA. Lenin Patricio Zaiiga Condo

1.3.Docente metodélogo: MSC. Priscila Fabiola Verdugo Cdrdenas

1.4.Codirector (opcional):

1.5.Titulo propuesto: “Determinacién del financiamiento de capital de trabajo de las pequefias
empresas que comercializan vehiculos usados en Cuenca”

DIRECTOR : METODOLOGO
Cumple (- No | Cumple No
] cumple cumple

Linea de investigacién

1. {Elcontenido se enmarca en la linea de investigacién S S
seleccionada?

Titulo Propuesto

2. {Esinformativo? 5 S|

3. ¢Esconciso? S| S|

Estado del arte

4. (ldentifica claramente el contexto histérico, cientifico, globaly { 5 ]
regional del tema del trabajo? :

5. ¢Describe [a teoria en la que se enmarca el trabajo St ]

6. ¢Describe los trabajos relacionados mas relevantes? NO NO

7. {Utiliza citas bibliogréficas? St Si

Problemitica

8. ¢Presenta una descripcidn precisa y clara? Sl S

9. ¢Tiene relevancia profesional y social? ‘Sl 51

Pregunta de investigacién

10. ¢Presenta una descripcién precisa y clara? S S

11. éTiene relevancia profesional y social? St Sl

Hipétesis (opcional)

12. ¢Se expresa de forma clara? NO

13, ZEs factible de verificacion? NO

Objetivo general

14. ¢{Concuerda con el problema formulado? Si |

15. {5e encuentra redactado en tiempo verbal infinitivo? SI ]

Objetivos especificos 3

16. ¢Permiten cumplir con el objetivo general? St S|

17. ¢Son comprobables cualitativa o cuantitativamente? Sl Sl

Metodologia

18. ¢Se encuentran disponibles los datos y materiales St 1 sl
mencionados? : :

19. ¢Las actividades se presentan  siguiendo una secuencia légica? | S1 - St

20. éLas actividades permitirén la consecucion de fos abjetivos St 18l
especificos planteados?

21. {Las técnicas planteadas estdn de acuerdo con el tipo de Sl S|
investigacion?

Resultados esperados

22. ¢50n relevantes para resolver o contribuir con el problema Sl 18
formulado? :

23. $Concuerdan con los objetivos especificos? Sl S|
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Lugar de Almacenamiento Retenclén

F: Archivo Secretaris de ls Facultad 5 afios

Disposicién Flnal

Almacenar an arthivo pasive de la Facultad

DIRECTOR METODOLOGO
Cumple No Cumple No
cumple cumple
24, {Se detalla la forma de presentacion de los resultados? S Sl
25. ¢Los resultados esperados son consecuencia, en todos los St sl
casos, de las actividades mencionadas?
Supuestos ¥ riesgos
26. ¢Se mencionan los supuestos y riesgos mas relevantes, en caso | Sl Sl
de existir?
27. ¢Es conveniente llevar a cabo el trabajo dado Jos supuestos y Sl S|
riesgos mencionados?
Presupuesto
28. ¢El presupuesto es razonable? Sl Sl
29. é5e consideran los rubros mas relevantes? S| SI
Cronograma
30. &los plazos para las actividades estdn de acuerdo con el si Sl
reglamento?
Citas y Referencias de) documento
31. ¢Se siguen las recomendaciones de normas internacionales Sl Sl
para citar?
Expresion escrita ’
32. ¢La redaccién es clara y ficimente comprensible? si S
33. éEl texto se encuentra libre de faltas ortogréficas? ] |

OBSERVACIONES METODOLOGO:

OBSERVACIONES DIRECTOR:

METODOLOGO




