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RESUMEN

El anélisis financiero es un proceso que permite evaluar la posicion financiera de las
empresas, mediante la recopilacion de datos, y con el objeto de calificar la gestion de
directivos y administradores, por medio de evaluacion de indicadores. Esta investigacion
tiene como base analizar el desempefio financiero de las sociedades del sector de prendas de
vestir, excepto las de piel, del Ecuador, en el periodo 2013-2017, complementandose con un
estudio cualitativo, realizado a 17 empresas de la ciudad de Cuenca. A través de este estudio,
se obtuvo promedios de ratios de actividad, que fueron analizados y comparados bajo

criterios de niveles de operacion, territorio y afios.

Palabras claves: Posicion financiera; desempefio financiero; ratios de actividad,;

sociedades; prendas de vestir.
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ABSTRACT

The financial analysis is a process that allows the evaluation of the financial position of
the companies through the collection of data, with the objective of qualifying the
management of managers and administrators through evaluation of indicators. This
research intended to analyze the financial performance of companies in the clothing field,
except the leather sector, of Ecuador in the period 2013-2017. It was obtained an average
of activity ratio which were analyzed and compared under criteria of different levels,
territory and years of operation complemented with a qualitative study carried out to 17

companies of Cuenca.

Keywords: financial position, financial performance, activity ratios.

Translated by,

Dpto. Id.iomas

o -
Ana Isabel Andrade



INTRODUCCION

La evaluacion del desempefio financiero es indispensable para las empresas, por
medio de razones o ratios financieros, con el fin de determinar la eficiencia operativa y

analizar la actividad de un delimitado sector o empresa.

El presente trabajo de titulacion, se enfocard en las sociedades ecuatorianas del sector
de prendas de vestir, excepto las de piel, con base en un estudio al periodo 2013-2017, donde
se realizara un andlisis sectorial desde sus inicios hasta la actualidad, lo que permitira

conocer los aspectos mas relevantes y su contribucién a la economia nacional.

Para una mejor comprension, en la aplicacion de ratios de actividad, se proporcionara
fundamentacion tedrica que servira como base para la evaluacion del desempefio financiero,
dando a conocer aspectos importantes como: generalidades del anélisis financiero, estados

financieros y ratios para el calculo de analisis de actividad.

Esta investigacion pretende obtener ratios de actividad de las sociedades del sector,
permitiendo conocer la eficiencia con la cual las sociedades utilizan sus activos para el
desarrollo de sus actividades empresariales, a través de una comparacion técnica del
comportamiento de las sociedades con base en sus niveles de operacién, el desempefio
financiero promedio de las sociedades del sector en la ciudad de Cuenca con el promedio de
la industria a nivel nacional y el desempefio generado a lo largo del periodo analizado; esto
dotara de informacion a inversionistas actuales y potenciales del sector, de modo que les

permita evaluar el comportamiento, facilitando la toma de decisiones empresariales.

Con la base de datos disponible, se realizard un anélisis de valores atipicos, bajo el
criterio de Chauvenet, y para la medicion de la salud financiera de las sociedades del sector,
se obtendran medias de los distintos ratios de actividad; esta investigacion, se complementa
con un estudio cualitativo realizado a las sociedades locales, mismo que permite identificar

factores que inciden en el desempefio financiero empresarial actual.



CAPITULO I. ANALISIS SECTORIAL.
1.1. Resefia Historica.

La revolucién industrial es un proceso de transformaciones, que cambia una
economia agricola y comercial en una economia industrializada, con base en la utilizacién
de tecnologias que permiten hacer mas viable la produccion, ayudando a mejorar y
optimizar la mano de obra en la agricultura y el comercio, y logrando la superacion
economica y cultural de las personas; este proceso de cambio ocurri6 en Inglaterra, entre

los afios 1760 y 1860, y al respecto Joyanes (2017) sefiala que:

La primera revolucion industrial supuso posiblemente el mayor cambio
socioeconémico, tecnoldgico y cultural en la historia de la humanidad desde el
neolitico. La economia basada en el trabajo manual fue reemplazada por otras
dominadas por la industria y la manufacturera. Se caracteriza porque la tecnologia

celebra:

1) el nacimiento del ferrocarril, que revoluciona y comienza a permitir el
transporte de personas y mercancias en grandes dimensiones;

2) la maquina de vapor, que incrementa notablemente la capacidad de
produccién como el carb6n como materia prima, ya que era el combustible
de la méaquina de vapor, descubierta por James Watt (1785);

3) la principal fuente de energia sera el carbon, aunque va naciendo también
el petr6leo como materia prima. Un factor de impacto es el éxodo de

personas del campo a la ciudad y el surgimiento del sector obrero (p. 5).

No existe una ruptura entre la primera y segunda revolucion industrial, ya que esta
entra en una fase de expansion acelerada tecnoldgica pero también cientifica, que se
expande por otros paises, impulsando a una produccién mas competitiva. Joyanes (2017)

destaca que:

La segunda revolucion industrial se convierte en un proceso de
innovaciones tecnoldgicas, cientificas, sociales y econdmicas producidas en
paralelo con la consolidacidn del capitalismo como sistema econdémico. Aparece
el motor de combustion, se desarrolla el aeroplano y el automavil, y como grandes
inventos aparece el teléfono y la radio. Las principales fuentes de energia son el
gas y el petréleo. Aparecen materias primas derivadas del petroleo y otras que no

11



provienen del petroleo como el plastico y otros tipos de tejidos que se van a usar
en la industria textil; la madera deja de usarse en profusion y la utilizacién de

minerales aumenta (p. 5).

El origen y desarrollo de la industria en el Ecuador cobra un inusual impulso con
el boom petrolero. Durante la Colonia como después de la independencia, los obrajes
mantuvieron su presencia hasta la consolidacion del régimen hacendario en la sierra 'y de
la economia agroexportadora en la costa; a partir del siglo XVIII, esta industria pierde
importancia convirtiéndose en un apéndice de la economia agricola, asume una forma
artesanal y asi se mantiene durante todo el siglo XIX; la economia ecuatoriana fue tan
débil que no lograba generar los excedentes necesarios para adquirir bienes de capital y
materias primas para la industria. Durante el gobierno de Eloy Alfaro, en 1906, se dicta
la primera ley de Proteccion Industrial, cuyo efecto fue muy limitado; en 1921-22, se
dictd una nueva ley de Proteccion Industrial debido a la caida de los precios del cacao,
con el &nimo de modificar la economia ecuatoriana, dependiente del comercio exterior
(Horna, Guachamin, & Osorio, 2009).

Tabla 1. La industria antes de 1950

Epoca Avance
Siglos XVI - XVII La industria obrajera es un apéndice de la produccion agricola.
Siglo X1X Se mantiene una forma artesanal.
Afio 1906 Eloy Alfaro dicta la primera Ley de Proteccion Industrial.
Afio 1922 Nueva Ley de Fomento Industrial.

Fuente: (Horna, Guachamin, & Osorio, 2009).
Realizado por: Autoras.

Para la década de los afios 60, se puso en marcha la aplicacion del modelo
Sustitucion de Importaciones, que fue producto de dos factores esenciales: la crisis
sucesiva del modelo agro-exportador y la crisis de la “democracia representativa”; por
otra parte, en la década de los 70, el excedente econdmico proveniente de las
exportaciones petroleras, la urbanizacion acelerada, la presencia de capitales extranjeros
y la relativa ampliacion del mercado interno permitieron financiar al sector de la industria
manufacturera. A partir de la década de los 90, el sector industrial adquiere una mayor

importancia para el aparato productivo del pais; sin embargo, en el afio 2000 el pais sufre
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una incertidumbre y gran expectativa, limitando el crecimiento de este sector, debido a la

dolarizacion (Horna, Guachamin, & Osorio, 2009).

1.2. Antecedentes del Sector.

El nombre de industria textil se da al sector de la economia que se dedica a la
produccion de telas, hilos, ropa y productos relacionados, asi como lo expresa ProEcuador
(2012), citado por Espinoza (2010); al final del siglo XVII, la principal actividad de la
industria textil fue el procesamiento de las fibras naturales, siendo la primera opcién el
proceso de lana, la cual fue reemplazada por el algodon a comienzos del siglo XX, cuya
produccion se consolidé en el pais a partir de entonces. La industria nacional textil siguid
el camino de la tendencia internacional del consumo de tejidos, donde se agregaron al
algodon, las fibras sintéticas derivadas del petroleo. El sector se ha diversificado y fabrica
una gran variedad de productos textiles, siendo hilados y tejidos los que alcanzan mayor
volumen; la produccion de confecciones, prendas de vestir y manufacturas del hogar han

ganado espacios importantes (AITE, 2010).

Los inicios del sector textil ecuatoriano se remontan a la época de la Colonia,
cuando la lana de oveja era utilizada en los obrajes donde se fabricaban los tejidos; asi,
las primeras industrias que aparecieron, se dedicaron al procesamiento de lana, hasta que
a inicios del siglo XX se introduce el algodon, siendo la década de 1950 cuando se
consolida la utilizacion de esta fibra. Hoy por hoy, el sector textil ecuatoriano fabrica
productos provenientes de todo tipo de fibras, siendo las mas utilizadas el ya mencionado

algodon, el poliéster, el nylon, los acrilicos, la lana y la seda (AITE, 2010).

Segun esta misma fuente, “a lo largo del tiempo, las diversas empresas dedicadas
a la actividad textil, ubicaron sus instalaciones en diferentes ciudades del pais. Sin
embargo, se puede afirmar que las provincias con mayor nimero de industrias dedicadas

a esta actividad son: Pichincha, Guayas, Azuay, Tungurahua e Imbabura”.
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Imbabura |ad 4.50%
AZuay  |led 7.50%
Tungurahua |Led 8.10%

Guayas { 17.00%

Pichincha { 27.00%

Otras { 35.90%

0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00%

llustracion 1. Provincias con mayor nimero de industrias
Fuente: (INEC).

Realizado por: Autoras.

Las empresas textiles ecuatorianas concentraron la mayor parte de sus ventas en
el mercado local, aunque siempre ha existido vocacion exportadora. A partir de la década
de los 90, las exportaciones textiles fueron incrementandose, salvo por algunas caidas en
los afios 1998 y 1999, mientras que, en el afio 2000, cuando el Ecuador adopta la
dolarizacion, se produce un incremento de las exportaciones del 8,14% con relacion a las
de 1999, lo que marca una tendencia que empieza a ser normal durante algo mas de la
primera decada de este milenio; en el afio 2013, se llega al récord histérico de
exportaciones textiles, superando los 114 millones de délares; no obstante, en los tltimos
dos afios, se ha producido una drastica caida de las ventas en los mercados externos,
especialmente las dirigidas a Colombia. En 2015, las exportaciones cerraron en 79

millones de dolares, es decir, se regresa a los niveles de la década de 1990 (AITE, 2010).

Para el desarrollo de este sector, relacionado con las exportaciones, la AITE
(2010) afirma que:

Conscientes que el desarrollo del sector esta directamente relacionado con
las exportaciones, los industriales textiles han invertido en la adquisicion de nueva
maquinaria que les permita ser mas competitivos frente a una economia
globalizada. Asi mismo, las empresas invierten en programas de capacitacion para

el personal de las plantas, con el afan de incrementar los niveles de eficiencia y
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productividad; la intencion es mejorar los indices de produccion actuales, e
innovar en la creacion de nuevos productos que satisfagan la demanda

internacional.

Los industriales de la rama decidieron agruparse el 30 de septiembre de 1943,
formando una entidad llamada “Asociacion de Industriales Textiles del Ecuador” (AITE),
que represente y defienda los intereses del sector textil ecuatoriano, los cuales se rigen
por la Constitucion y las Leyes de la Republica del Ecuador, por su Estatuto General y el
Codigo de Etica de la institucion. Los objetivos que determinaron su creacion, fueron la
necesidad de unir a los industriales textiles de la Republica en un organismo homogéneo
que los representara, para tratar y resolver los problemas de esta rama industrial en sus
relaciones con el Gobierno, con los trabajadores y con el publico. Esta instituciéon ha
servido de foro para discutir y analizar los problemas econémicos y financieros del pais,
asi como su repercusion en las actividades industriales, logrando ser una entidad gremial

con personeria juridica propia, sin fines de lucro (AITE, 2010).

El Producto Interno Bruto (PIB), es un valor monetario de los bienes y servicios
producidos por un pais en un periodo determinado, y ayuda a medir el crecimiento o

decrecimiento de dicha produccion.

PRODUCTO INTERNO BRUTO-PIB
72 6.00%
71.13
71 5.00%
70 4.00%
69.06 30  3.00%
69 / ’ ’
2.00%
68
1.00%
67 .10% 0.00%
66 -1.00%
| 1.60%
65 — — -2.00%
2013 2014 2015 2016 2017
l—— Millones de dolares e=@e=T asa de variacion

llustracion 2. PIB nacional 2013-2017

Fuente: (BCE).
Realizado por: Autoras.
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El PIB nacional en el afio 2013 conto con 67.57 millones de dolares y una tasa de
variacion de 4.9%, a partir de este afio la tasa de variacion sufre un decrecimiento
constante hasta el 2016 con -1.6%, llegando a tener un PIB de 69.06 millones de dolares;
mientras que, para el 2017 la tasa de variacion crece en 3%, con un PIB de 71.13 millones

de dolares.

El PIB nacional estd integrado por las actividades que realizan los sectores

econdmicos en sus diferentes ramas de produccion.

PIB POR SECTOR ECONOMICO (%)

60.00% 56.90%
50.00%
40.00% 3520%
30.00%
20.00%
10.00% 7.70%

0.00% |——I

Agricultura Industrias Servicios

llustracion 3. PIB por sector econémico

Fuente: (CIA).
Realizado por: Autoras.

El PIB nacional en el afio 2017 fue de 71.13 millones de délares, conformado por
las aportaciones de los sectores econémicos del Ecuador: el sector primario (agricultura,
ganaderia y mineria) con un 7.7%, el sector secundario (petréleo, procesamiento de
alimentos, textiles, productos de madera y productos quimicos) con un 35.2% y el sector
terciario (comercializacion de bienes y servicios comerciales y de servicios) con un
56.90%.
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1.3. Composicion del Sector.

La actividad econdmica segiin Smith (1776), “se divide en 3 sectores: El sector
primario se dedica a la extraccion de productos directamente de la naturaleza; el sector
secundario transforma materia prima en productos terminados o semielaborados; y el
sector terciario se le considera como sector comercial o de servicios, ya que no produce

bienes, sino servicios”.

Ecuador es un pais cuya estructura productiva se asienta fundamentalmente en la
produccién primaria, destacando historicamente su riqueza petrolera y en algunos
productos alimenticios. No obstante, el sector industrial ecuatoriano ha tenido un buen
desempefio durante la Gltima década, para facilitar la reunidn, la presentacién y el analisis
de los datos correspondientes a niveles detallados de la economia en forma estandarizada.
El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), en el afio 2012 realizd una
clasificacion con una estructura jerarquica piramidal, integrada por seis niveles de
categorias mutuamente excluyentes. Las categorias del nivel superior de la clasificacion
se denominan secciones, que son categorias identificadas por un codigo alfabético (A-U).
Enseguida, se ubican en categorias cada vez mas detalladas, identificadas por un codigo
numérico: dos digitos para las Divisiones; tres digitos para los Grupos; cuatro digitos para
las Clases; cinco digitos para las Subclases; y, seis digitos para la actividad econémica al

nivel méas desagregado.

Tabla 2. Estructura jerarquica del sector manufacturero

Cadigo Descripcion
Seccion C Industrias manufactureras
Division Cl4 Fabricacién de prendas de vestir
Grupo Cl41 Fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas de piel
Clase C1410 Fabricacién de prendas de vestir, excepto prendas de piel

Fuente: (INEC, 2012).
Realizado por: Autoras.

El sector de la fabricacién de prendas de vestir, excepto prendas de piel, segun la

Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2017) indica que:

Entre sus principales actividades se encuentran: fabricacion de prendas de

vestir de telas tejidas, de punto y ganchillo, de telas no tejidas, entre otras, para
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hombres, mujeres, nifios y bebes: abrigos, trajes, conjuntos, chaquetas,
pantalones, faldas, calentadores, trajes de bafio, ropa de esqui, uniformes, camisas,
camisetas, etcétera, fabricacion de otros accesorios de vestir: guantes, cinturones,
chales, corbatas, corbatines, redecillas para el cabello, calzado de materiales
textiles sin aplicacion de suelas, etcétera, incluido la fabricacion de partes de
productos o prendas textiles, fabricacion de prendas de vestir de cuero o cuero
regenerado, incluidos accesorios de trabajo de cuero como: mandiles para

soldadores, ropa de trabajo, entre otros (pp. 42-47).

La industria de la manufactura cuenta con 11.006 establecimientos, de los
cuales el 74,2% corresponde a la fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas
de piel; el 8,2% a fabricacion de articulos confeccionados de materiales textiles,
excepto prendas de vestir; el 8,2% a fabricacidn de calzado y el 9,5% restante a

otras actividades de manufactura (INEC, 2012).

1.4. Impacto del Sector en la Economia Nacional.

Las empresas son un pilar fundamental en el crecimiento y desarrollo de la
economia nacional; asimismo, son las creadoras de empleo y generadoras de riqueza; es
asi que, las utilidades generadas en las empresas del sector textil varian dependiendo de
la segmentacion por tamafo, estas pueden ser grandes, medianas, pequefias 0

microempresas.
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Ilustracion 4. Ingresos totales segun el tamafio de empresa (%)

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.

Los ingresos se mantuvieron segun la segmentacién por tamafio de empresa del
sector textil ecuatoriano. El ingreso total de las empresas grandes en el periodo 2013 -
2017 fue de 87°268.822 de dolares, en el ano 2015 se presentd un decrecimiento en
comparacion con los afios anteriores, en el 2016 crecid en 3 puntos, mientras que, para el
afio 2017, se evidencio6 un crecimiento de un punto porcentual, en relacion al afio anterior.
Con respecto a las empresas medianas, estas contaron con un ingreso total de 11°029.177
de dolares en el periodo 2013 - 2017, a partir del afio 2013, se presentd un leve
decrecimiento de un punto porcentual hasta el afio 2015, en el afio 2016 el ingreso de las
medianas empresas disminuyé en un punto, mientras que en el afio 2017 crecid
nuevamente en un punto. Por su parte, las pequefias empresas presentaron ingresos totales
de 2°320.162 de dolares en el periodo analizado, desde el afio 2013 tuvo un leve
crecimiento de un punto hasta el afio 2015, pero en el afio 2016 se dio un decrecimiento
de dos puntos con respecto al afio anterior, mientras que para el afio 2017 crecié en un
punto porcentual. Por ultimo, las microempresas tuvieron ingresos totales en el periodo,
de 495.857 dolares, presentando un decrecimiento leve de un periodo a otro en los 5 afios

analizados.

Para una mejor comprension, se ha analizado el sector textil en relacion con los

ingresos generados en las regiones Sierra y Costa.
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Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.

En cuanto a la generacion de ingresos, en las actividades textiles por regiones, se
puede evidenciar que en la Sierra los niveles de ingresos, generados en promedio durante

el periodo 2013 - 2017, fueron del 60.2%, més altos en relacion a la Costa.

La industria manufacturera textil no solo genera ventas nacionales, segin AITE
(2010), la intencidn es fortalecer los lazos comerciales con los paises Andinos y ampliar
las exportaciones a otras latitudes, con el fin de poder llegar a mas paises latinoamericanos
y europeos. Todo esto contribuird con el objetivo principal del sector, que es crecer y
generar empleo pleno para los ecuatorianos. Por su parte, el Ministerio de Industrias y
Productividad (MIPRO), en el afio 2018, comunica que, la meta es llegar a los 350
millones de ddlares de exportacion en el afio 2022, asi como también incrementar la
productividad, mejorar la competitividad con investigacion e innovacion, generar empleo

pleno en el sector e ingreso de divisas para el pais.

La decision del Gobierno Nacional de aplicar medidas, ha provocado la

proliferacion de practicas ilegales de comercio en productos textiles y sus confecciones.
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Segun un estudio, realizado por la AITE (2010):

... se estima que el contrabando textil se situa entre 150 y 200 millones de
dolares al afio, considerando como defraudacion aduanera y los productos
introducidos ilegalmente por las fronteras con Perd y Colombia. Otras
modalidades utilizadas con frecuencia son la falsa clasificacion arancelaria y de
origen, y el ingreso de productos como equipaje de viajero “contrabando hormiga”
ya sea por aeropuertos internacionales o por las mismas fronteras que luego las
comercializan entre sus conocidos y hasta en almacenes, a esto se suma la
subfacturacion que es otro problema, pese a los controles aduaneros, todavia

persiste en el pais.

La Administracion Aduanera esta empefiada en dar un giro radical en su control,
y los resultados de esta decision se han podido sentir, especialmente, a partir del afio 2014,
aplicando un control posterior o también llamado vigilancia de mercados, que es la forma
moderna y més efectiva de verificar el cumplimiento de la Ley aduanera y tributaria por
parte de los agentes econdmicos, cuyo cumplimiento puede ser verificado con esta

vigilancia en el Reglamento de Etiquetado y Rotulado Textil (AITE, 2010).
1.5. Nivel de Empleo que Genera el Sector.

La manufactura es uno de los sectores mas importantes para un pais, permite la
elaboracion de productos con un mayor nivel de valor agregado, en los cuales existe buena
capacidad de diferenciacion y, sobre todo, un menor nivel de volatilidad en los precios.
El desarrollo de este sector fortalece al pais, ya que mas alla de lo mencionado, también
genera fuentes de empleo calificadas y formales. De acuerdo con el INEC (2017), esta

actividad gener6 el 11% del empleo total del pais.
El sector textil genera varias plazas de empleo directo:

El sector textil es la industria manufacturera que mas empleos genera en
el pais, aproximadamente 185 mil plazas de trabajo a escala nacional v,
juntamente con el de confecciones, provoca 33 encadenamientos con otros
sectores productivos que le proveen de algodon y lana; papel, carton, elementos

quimicos y plasticos; cierres, botones y elasticos, entre otros (MIPRO, 2018).
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A pesar de ser uno de los sectores que mas empleo genera, la Organizacion de
Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (ONUDI, 2013) indicé que “los salarios
medios mundiales de los sectores del vestido y de los textiles son, respectivamente, un 35

por ciento y un 24 por ciento mas bajos que el salario promedio de la industria

manufacturera” (p. 17).
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CAPITULO Il. FUNDAMENTACION TEORICA.
2.1. Generalidades del Analisis Financiero.

El analisis financiero es un proceso que permite evaluar la posicion financiera
mediante la recopilacién de datos obtenidos en las operaciones pasadas y presentes de
una empresa, con el fin de proyectar un mejor desempefio financiero, a traves de técnicas
y herramientas para detectar si los resultados son 6ptimos; la empresa debera mantener
dichos niveles, caso contrario la administracion deberd establecer medidas correctivas

para mejorar sus resultados (Villegas, 2002).

El objetivo principal del analisis financiero, para Baena (2009), “es calificar la
gestion de los directivos y administradores, por medio de evaluaciones consolidadas sobre
la forma en que han sido manejados sus activos y planificada la rentabilidad, solvencia y
capacidad de crecimiento del negocio”. El analisis financiero, debe ser aplicado por todo
tipo de empresa, indistintamente de su actividad productiva, deben asumir el compromiso
de llevarlo a cabo, puesto que, constituye una medida de eficiencia operativa para evaluar
el rendimiento de una empresa. Para realizar este anlisis, los elementos béasicos son: el

balance general y el estado de resultados (Rosillon, 2009).
2.1.1. Balance General

“La informacién contenida en el balance general de las empresas es de vital
importancia para las organizaciones” (Correa, Castafio, & Mesa, 2010), ya que, presenta
la situacion financiera de la empresa a la fecha de corte de los estados financieros. Baena
(2009) expresa que “en este balance se indican las inversiones realizadas por la empresa,
bajo la forma de activo, y los medios a través de los cuales se financiaron dichos activos,
ya sea bajo la modalidad de préstamos (pasivos) o mediante la venta de acciones (capital

contable)”.

Los componentes del balance general segin el Marco Conceptual para la
Informacion Financiera son los activos, los pasivos y el patrimonio. Estos se detallan a

continuacion:

a) Un activo es un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos
pasados, del que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios

econémicos.
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b) Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos.

c) Patrimonio es la parte residual de los activos de la entidad, una vez deducidos

todos sus pasivos.

2.1.2. Estado de Resultado Integral.
Desde el punto de vista de Cordoba (2014):

Este estado financiero muestra detallada y ordenadamente como se obtuvo
la utilidad o pérdida (ingresos menos costos y gastos) en un determinado periodo
de tiempo. Es una forma analitica de mostrar todas las operaciones que, en un
determinado periodo, afectan la cuenta resultados del ejercicio. Es, por ende, un
resumen de todos los ingresos y gastos (costos) del periodo. Si los ingresos son
mayores que los gastos, el resultado sera positivo, y la empresa habra obtenido
utilidades (ganancias); de lo contrario habra registrado pérdidas. Es decir, sirve

para medir el desempefio de una empresa durante un periodo contable.

En el estado de resultados, se presenta la situacion financiera de una empresa a
una fecha determinada, tomando como parametro los ingresos y gastos efectuados; este

proporciona la utilidad neta de la empresa (Moreno, 2009).

Los componentes del estado de resultados integral, segin el Marco Conceptual
para la Informacién Financiera, son los ingresos y los gastos. Estos se detallan a

continuacion:

a) Ingresos son los incrementos en los beneficios econémicos, producidos a lo
largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor de
los activos, o bien como decrementos de los pasivos, que dan como resultado
aumentos del patrimonio, y no estan relacionados con las aportaciones de los
propietarios a este patrimonio.

b) Gastos son los decrementos en los beneficios econdmicos, producidos a lo
largo del periodo contable, en forma de salidas o disminuciones del valor de

los activos, o bien por la generacion o aumento de los pasivos que dan como
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resultado decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las

distribuciones realizadas a los propietarios de este patrimonio.

El analisis financiero como lo afirman Castafio y Arias (2014) “forma parte
esencial del proceso posterior a la elaboracion y presentacion de estados financieros, a
partir de los cuales se construyen estructuras que consisten en operaciones matematicas
y aritméticas que ayudan a calcular variaciones en los saldos de las partidas en diferentes
anos”, aunque Rosillon (2009), considera que “su calculo no solo se debe limitar a la
aplicacion de la formula, sino que cada resultado numérico tiene un significado”, para lo
cual Ochoa y Toscano (2012) recomiendan varios métodos, tales como: “ratios
financieros, porcientos integrales, tendencias monetarias mediante diferencias,
tendencias de razones y porcentajes y, en general, métodos de analisis horizontal y
vertical” (p. 74). La utilizacion de estos meétodos brinda a las empresas un analisis
financiero completo y acercado a la realidad, permitiendo tomar decisiones acertadas
(Cordoba, 2014).

Sin embargo, en esta investigacion, se utilizara el método de ratios financieros,
que son el resultado de la division de una cantidad monetaria entre otra, permitiendo
evaluar el comportamiento de los estados financieros de una empresa (Ochoa & Toscano,
2012), este método proporciona un indicador mas correcto de la tendencia y el
comportamiento de las finanzas (Lavalle, 2017), ademas que, en la mayoria de las
empresas manejan los indicadores financieros que se usan como instrumento fundamental
para determinar su condicion financiera, puesto que a través de su célculo e interpretacion
se logra determinar el desempefio operativo, permitiendo conocer las areas que tienen

mayor rendimiento y las que necesitan ser mejoradas (Rosillon, 2009).

Los ratios financieros son de liquidez, endeudamiento, actividad o eficiencia y
rentabilidad, que al aplicarlos dan resultados relevantes que informan la situacion
financiera actual de las empresas (Fontalvo, Morelos, & De La Hoz, 2012).

La evaluacion del desempefio financiero de las sociedades del sector de
fabricacion de prendas de vestir excepto prendas de piel, se realizara mediante ratios de
actividad o eficiencia, permitiendo evaluar el comportamiento que tienen los recursos
invertidos en la operacion de la empresa. Cabe decir que para Baena (2009), las razones

de actividad miden la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos para el
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desarrollo de las actividades de constitucion, segun la velocidad de recuperacion de los
valores aplicados en ellos, es por eso que constituyen un importante complemento de las
razones o indicadores de liquidez, debido a que miden la duracion del ciclo productivo
del periodo de cartera y del pago a proveedores, siendo una actividad dinamica al analisis
de la aplicacion de los recursos, mediante la comparacién de cuentas de los estados

financieros.

“Los indicadores de eficiencia empresarial permiten evaluar los grados de
eficiencia con los que las empresas logran sus objetivos estratégicos, es decir, indican
como ha sido el comportamiento de los recursos invertidos en la consecucion de tareas o

trabajos de las empresas” (Gil, Cruz y Lemus, 2015, p. 22).

Por medio de estos ratios, se mide la eficiencia con la que la empresa utiliza sus
activos y la velocidad de su recuperacion, es decir, la capacidad de convertir en efectivo
los inventarios que adquiere la empresa para la venta y la efectividad al momento de
recuperar el saldo de cartera; los resultados son distintos segun el sector econémico y las
condiciones externas de la industria (Sepulveda, Moscoso y Restrepo, 2017).

Los ratios de actividad o eficiencia se componen de la siguiente manera:

e Tasa de Rotacion de Inventarios.- Al aplicar este ratio, se facilita la
planificacion de las compras de materia prima, para evitar la acumulacién de

productos que tienen poca demanda. Se calcula de la siguiente manera:

Tasa de Rotacion de Inventarios = Costo de ventas / (Inventarios de productos terminados

- Deterioro de inventarios)

e Dias requeridos para la venta.- Este ratio indica cada cuantos dias rota el

inventario.

Dias requeridos para la venta = 365 / Tasa de rotacion de inventarios

e Tasa de rotacion cuentas por cobrar.- Este ratio indica la cantidad, en veces,

que se han recaudado las cuentas por cobrar en un periodo estudiado.
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Tasa de rotacion cuentas por cobrar = Ventas netas / Cuentas por cobrar

e Periodo promedio de cobro.- Ayuda a las empresas a evaluar las politicas de
crédito y cobro, es el tiempo que la empresa necesita para recaudar el dinero de
los clientes.

Periodo promedio de cobro = 365 / Tasa de rotacion cuentas por cobrar

e Tasa de rotacion cuentas por pagar.- Es el numero de veces al afio, que se

recuperan las cuentas o créditos que se ha otorgado a los clientes.

Tasa de rotacion cuentas por pagar = Compras netas / Cuentas por pagar

e Periodo promedio de pago.- Es el tiempo que le toma a la empresa en reembolsar
a los proveedores por las adquisiciones realizadas, con anterioridad, de materia

prima o productos para la venta.

Periodo promedio de pago = 365 / Tasa de rotacidn cuentas por pagar

e Rotacién de activos totales.- Indican la eficiencia con la que la empresa utiliza

sus activos para generar ventas.

Rotacidn de activos totales = Ventas / Total de activos

e Rotacion del patrimonio.- Muestra el volumen de ventas generado a raiz de la

inversion realizada por los accionistas.

Rotacion del patrimonio = Ventas netas / Patrimonio
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CAPITULO I1l. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS RATIOS DE
ACTIVIDAD DEL SECTOR DE FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR
EXCEPTO PRENDAS DE PIEL.

3.1. Analisis del Comportamiento de las Sociedades del Sector por Afios.

Como se evidencia en la ilustracién 6, durante los afios de andlisis y la variacion
en el nimero de sociedades del sector, las empresas grandes han tenido un crecimiento
relevante, puesto que, en el afio 2013, este sector contaba con 48 empresas y en el
2017 ocurrié un aumento, significativo, llegando a 111 empresas constituidas; en el
afio 2015, las medianas empresas tienen una baja notable, pasando de 48 a 33
empresas; mientras que, las pequefias tuvieron una variacion de 2.97% en promedio
y las microempresas una variacion de 15.75% en promedio de los cinco afios

analizados.

120 111
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40
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2013 2014 2015 2016 2017

@ crandes @ medianas pequefias @ microempresas
llustracion 6. Numero de empresas por afio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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3.2. Analisis Promedio de Tendencia Horizontal y Vertical de las Sociedades del

Sector.

La tabla 3 refleja que las empresas del sector tienen un alto financiamiento de sus
activos con el pasivo; las grandes empresas cuentan con una estructura de 53.4% en
pasivos y 46.6% del patrimonio; por su parte, las medianas empresas cuentan con una
variacion de 37.2%; las pequefias, de 39.8%, presentando una estructura de
financiamiento similares entre si; mientras que, las microempresas tienen una variacion

del 67.6%, siendo mayor el financiamiento con cuentas del pasivo.

Tabla 3. Analisis vertical del balance general de las empresas del sector a nivel

nacional
Grandes Medianas Pequefas Microempresas
Activo 100 100 100 100
Pasivo 53.4% 68.6% 69.9% 83.8%
Patrimonio 46.6% 31.4% 30.1% 16.2%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.

Al consultar a 17 empresas de la ciudad de Cuenca, sobre cual consideran una
estructura 6ptima de financiamiento, se evidencia en la ilustraciéon 7 que el 58.8% de estas
respondieron que un pasivo Optimo estaria entre el 21% y el 40%, y un patrimonio 6ptimo
entre el 61% y el 80%, a pesar que las empresas encuestadas prefieren financiarse con
capital propio, también buscan financiamiento en terceros siendo los préstamos bancarios
los mas recurridos con un 36% seguido por los proveedores con un 21.4% (ilustracion 8);
mientras que, las empresas a nivel nacional presentan un promedio real de 68.93% en el
pasivo y 31.08% en el patrimonio, sin alcanzar los porcentajes deseados. Se debe tomar
en cuenta que, un analisis entre las empresas locales y las empresas nacionales identifica

las diferencias competitivas al relacionarlas entre
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En latabla 4, se puede evidenciar que las empresas del sector, independientemente
de su nivel de operacién, presentan costos mas altos que los gastos, en relacion a un
promedio de los ingresos generados por ventas; las grandes, medianas y pequefias
empresas muestran una variacion del 37% entre los costos y gastos, en relacion con las
ventas; mientras que, las microempresas presentan un costo mayor a los gastos, del 40%,

en relacion a las ventas generadas por las empresas del sector de prendas de vestir.

Tabla 4. Analisis vertical del estado de resultados

Grandes Medianas Pequefias Microempresas
Ingresos operacionales/ventas 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Costos 65.3% 67.9% 69.6% 75.3%
Gastos 28.3% 29.0% 29.6% 26.3%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.

Al realizar un analisis horizontal del balance general de las sociedades del sector
de prendas de vestir, excepto las de piel, como se evidenciara en las tablas 5, 6, 7 y 8, se
encontr6 que en el afio 2014 las grandes empresas del sector presentaron una disminucion
del 13.6% en activo, 15.9% en pasivo y 10.4% en patrimonio, en comparacién con el afio
anterior, siendo esta la mas baja del sector; en el mismo afio, las microempresas
presentaron una generacion de activos del 278%, pasivos de 291.9% y patrimonio de
194.8%, siendo esta la mas alta del sector.

Esta situacion cambia para el afio 2015, puesto que, las microempresas presentan
una disminucion considerable, llegando a ser la mas baja del sector (activo en 11.3%,
pasivo en 6% Yy patrimonio con un incremento del 157.8%); por su parte las pequefias
empresas demostraron la mejor eficiencia del sector con un incremento del 70.6% en los
activos, 74% en las cuentas del pasivo y 63.5% en el patrimonio, en relacion a lo ocurrido

en el afo 2014.

En el 2016, las sociedades grandes, medianas, pequefias y microempresas
presentaron disminucion en la administracion de sus activos, siendo las microempresas
las de mayor disminucion, con el 72.9% en sus activos, 63.7% en el patrimonio y el
101.5% en su patrimonio, en relacion al afio anterior; mientras que, las grandes empresas
fueron las de la menor disminucion del sector, con un 3.6% en sus cuentas de activo, 5.9%

en el pasivo y el 1% de patrimonio, en comparacion al afio anterior.
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Para el afio 2017, la situacion de las empresas se ve mejorada en relacion a lo
ocurrido en el afio 2016, siendo las microempresas las que presentaron la generacion de
activos més alta del sector, con un crecimiento del 19.8% y un pasivo de 1%; mientras
que, las grandes empresas evidenciaron un crecimiento del 5.1% en el activo, 5% en la
generacion del pasivo y un crecimiento del 5.3% en las cuentas del patrimonio, siendo el

mas bajo de las empresas del sector.

Tabla 5. Composicién del balance general de las sociedades grandes del sector

2014 2015 2016 2017
Activo -13.6% 12.4% -3.6% 5.1%
Pasivo -15.9% 5.0% -5.9% 5.0%
Patrimonio -10.4% 21.7% -1.0% 5.3%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.

Tabla 6. Composicion del balance general de las sociedades medianas del sector

2014 2015 2016 2017
Activo 5.1% 13.5% -6.2% 13.8%
Pasivo -3.6% 14.6% -0.7% 10.8%
Patrimonio 27.0% 11.2% -17.1% 20.9%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.

Tabla 7. Composicién del balance general de las sociedades pequefias del sector

2014 2015 2016 2017
Activo 8.0% 70.6% -38.9% 11.3%
Pasivo -3.5% 74.0% -38.9% 8.8%
Patrimonio 44.3% 63.5% -39.1% 16.9%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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Tabla 8. Composicion del balance general de las microempresas del sector

2014 2015 2016 2017
Activo 278.7% 11.3% -712.9% 19.8%
Pasivo 291.9% -6.0% -63.7% 1.0%
Patrimonio 194.8% 157.8% -101.5% -1430.4%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.

Al realizar un analisis horizontal del estado de resultados de las sociedades del
sector de prendas de vestir, excepto las de piel, como se evidencia en las tablas 9, 10, 11
y 12, se encontrd que en el afio 2014 las grandes empresas del sector presentaron una
disminucion del 6.1% en los ingresos, 7.4% en costos y 6.8% en gastos, comparados con
el afo anterior, siendo esta la mas baja del sector; mientras que, en el mismo afio las
microempresas presentaron una generacion de ingresos por ventas del 446.3%, de costos

del 535.2% y de gastos del 133.3%, siendo esta la mas alta del sector.

Para el afo 2015, las sociedades grandes, medianas, pequefias y microempresas
del sector presentaron una tendencia de crecimiento con relacion al afio inmediato
anterior; sin embargo, las empresas pequefias presentaron mayor crecimiento con relacion

a las demas sociedades, con ingresos de 82.6%, costos de 90.3% Yy gastos de 47.9%.

En el 2016, las sociedades grandes, medianas, pequefias y microempresas
presentaron disminucion en la administracion de sus activos, siendo las microempresas
las que presentaron la mayor disminucion, con un 92.3% en sus ingresos por venta, 93.8%
en costos y 82.2% en sus gastos, en relacion al afio anterior; mientras que, las grandes
empresas presentaron una menor disminucién, con un 11.1% en su cuenta de ingreso,

14.5% en costos y 0.4% en gastos, en comparacion al afio anterior.

Para el afio 2017, la situacion de las empresas se ve mejorada en relacion a lo
ocurrido en el afio 2016, siendo las microempresas las que presentaron la generacién de
ingresos por venta mas alta del sector, con un crecimiento del 115.2% en ventas, 108.3%
en costos y 81.5% en gastos; mientras que, las grandes empresas evidenciaron un
crecimiento del 9.4% en ventas, 6.5% en la generacion de costos y 8.7% en las cuentas

de gastos, siendo el més bajo del sector.
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Tabla 9. Composicion del estado de resultados de las sociedades grandes del sector

2014 2015 2016 2017
Ingresos operacionales/ventas -6.1% 4.1% -11.1% 9.4%
Costos -7.4% 3.4% -14.5% 6.5%
Gastos -6.8% 5.4% -0.4% 8.7%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.

Tabla 10. Composicidon del estado de resultados de las sociedades medianas del sector

2014 2015 2016 2017
Ingresos operacionales/ventas -3.3% 12.1% -16.3% 15.3%
Costos 2.8% 8.4% -14.7% 13.7%
Gastos -16.0% 25.5% -16.3% 11.8%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.

Tabla 11. Composicion del estado de resultados de las sociedades pequefias del sector

2014 2015 2016 2017
Ingresos operacionales/ventas 6.1% 82.6% -50.7% 18.7%
Costos 8.7% 90.3% -54.3% 22.9%
Gastos 4.1% 47.9% -32.9% -1.0%
Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.
Tabla 12. Composicidn del estado de resultados de las microempresas del sector
2014 2015 2016 2017
Ingresos operacionales/ventas 446.3% 24.4% -92.3% 115.2%
Costos 535.2% 16.8% -93.8% 108.3%
Gastos 133.3% 63.8% -82.2% 81.5%

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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Como resultado de las encuestas, aplicadas a 17 empresas del sector, ubicadas en
la ciudad de Cuenca, se obtuvo que el 0% de las sociedades utiliza el analisis vertical y
andlisis horizontal como herramienta para la evaluacion del desempefio financiero, lo que
indica que estas no estan realizando una evaluacion eficiente y eficaz de la gestion de sus

recursos (llustracion 9).
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Estados Indicadores Flujo de efectivo Proyecciones Analisis vertical y
financieros financieros financieras horizontal

Herramientas financieras

llustracion 9. Herramientas para la evaluacion del desempefio financiero

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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No obstante, las sociedades del sector demostraron eficiencia en sus actividades,
puesto que, el periodo promedio de cobro es inferior al periodo promedio de pago, segun
se evidencia en la ilustracion 10. En los afios 2013 al 2017, el periodo promedio de cobro
mantiene continuidad, mientras que, el periodo promedio de pago sufre un decremento
de 17.28% en el afio 2014, con relacion al afio anterior. Sin embargo, a partir de este afio
tuvo un crecimiento notable, mostrando una variacion de 132.34% en el afio 2017, en
comparacion con el afio 2016, respecto a los dias que la empresa tarda en cubrir sus

obligaciones.
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@ Periodo promedio de cobro @ Periodo promedio de pago
llustracion 10. Periodo promedio de cobro y de pago, a nivel nacional, por afio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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Las sociedades del sector de prendas de vestir, excepto las de piel, mostraron una
mayor rotacion del patrimonio, en el afio 2014, por lo que se puede decir que fue el afio
mas eficiente en el manejo del patrimonio al momento de generar ventas; mientras que,
para el afio 2015 la rotacion del patrimonio tuvo un decremento importante del 61.07%,
con relacion al afo anterior, y es a partir de entonces, que se puede observar un leve
crecimiento hacia los siguientes afios. Por su parte, la rotacion de los activos no presento
variaciones significativas con un promedio a lo largo del periodo analizado del 9% con

una tendencia creciente (llustracion 11).
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llustracion 11. Rotacion del patrimonio y de los activos, a nivel nacional, por afios

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.
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3.3. Analisis del Comportamiento de las Sociedades del Sector por Tamaro.

En las sociedades del sector, segun su tamafio, se pudo evidenciar que el periodo
promedio de cobro fue inferior al periodo promedio de pago, lo que demuestra
eficiencia en sus actividades, como se presenta en la ilustracion 12. En los afios 2013-
2017, el periodo promedio de cobro mantuvo continuidad, mientras que, las pequefias
empresas tuvieron mayor eficiencia en el periodo promedio de pago, con relacion a
las medianas, en un 93.61%. Asimismo, las microempresas sobresalieron, con mas
dias promedio de pago, lo que indica mayor eficiencia en comparacion a las grandes,

medianas y pequefias empresas.
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4 Periodo promedio de cobro @ Periodo promedio de pago
llustracion 12. Periodo promedio de cobro y de pago, a nivel nacional, por tamafio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.
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Como se verda en la ilustracion 13, las microempresas mostraron mayor rotacion
en el patrimonio, lo que refleja més eficiencia en el manejo de su patrimonio para la
generacion de ventas; en este mismo sentido, las medianas empresas presentaron mayor
eficiencia que las grandes empresas, con un 144%. Por su parte, la rotacion de los activos

no presenta variaciones significativas en las segmentaciones por tamario de empresas.
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llustracion 13. Rotacién del patrimonio y de los activos, a nivel nacional, por tamafio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.
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3.4. Analisis del Comportamiento entre las Sociedades Cuencanas y Nacionales,
por Afos.

Las empresas del sector de fabricacion de prendas de vestir, excepto las de piel,
de la ciudad, contaron con un periodo promedio de pago similar al promedio
presentado por las sociedades del sector a nivel nacional, durante los cuatro primeros
afios de analisis; mientras que, para el afio 2017, el periodo promedio de pago de las
industrias nacionales fue superior, en un 80.79%, al periodo promedio de pago que

presentaron las sociedades de la ciudad de Cuenca (llustracion 14).
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llustracion 14. Periodo promedio de pago, Cuenca y Ecuador, por afio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.

40



Las empresas de la ciudad de Cuenca presentaron un periodo promedio de cobro

inferior al presentado por las sociedades nacionales del sector de prendas de vestir,

excepto las de piel. Tanto las sociedades a nivel nacional como las locales mostraron

eficiencia en sus actividades, puesto que el periodo promedio de cobro fue inferior al

periodo promedio de pago, como se observa en las ilustraciones 14 y 15.
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llustracion 15. Periodo promedio de cobro, Cuenca y Ecuador, por afio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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Al consultar a las empresas locales sobre el manejo de politicas de crédito, el
82,36% de las empresas encuestadas aseguraron establecer politicas de crédito con sus
clientes. De estas, el 36.7% dijo que el monto de ventas y la solvencia de los clientes es
un factor importante al momento de otorgar créditos, seguido de la liquidez con un 20%
y otros aspectos que alcanzan el 6.7%. A través de este estudio, se determina una
incidencia en los resultados cuantitativos evaluados, al encontrar que las sociedades del
sector presentaron periodos promedios de cobro inferiores a los periodos promedio de
pago, logrando asi eficiencia en sus actividades; sin embargo, es importante destacar que
el 17,64% de las empresas locales evidencian un nulo interés en definir politicas de

crédito (llustracion 16).
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llustracion 16. Criterios que las sociedades analizan al momento de otorgar créditos

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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Del 82,36% de las empresas que si definen sus politicas de crédito, el 71%
aseguran realizar un andlisis al deterioro de cartera, de los cuales el 41.7% considera que
la frecuencia Optima para realizar este analisis es mensual, siendo este un factor que puede

influir en la eficiencia que muestran las empresas en el manejo de cartera (llustracion 17).
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llustracion 17. Frecuencia con que las sociedades analizan el deterioro de valor de

cartera

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.
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La ilustracion 18 demuestra que las sociedades locales del sector de prendas de
vestir, excepto las de piel, presentaron una media superior en el rendimiento de sus
activos, manteniendo una similitud en los tres primeros afios analizados, en comparacion
con la media de rotacion de los activos a nivel nacional. A partir del afio 2016, se muestra
un crecimiento del 7% de las empresas de la ciudad de Cuenca y un decremento del 7.3%

de las empresas a nivel nacional, con relacion al afio anterior.
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Ilustracion 18. Rotacién de activos totales de las sociedades, Cuenca y Ecuador, por afio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.
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Las empresas locales del sector, de acuerdo con la ilustracion 19, presentaron un
comportamiento idéntico en el periodo 2013-2017, sin ninguna caida o crecimiento
importante con relacion al rendimiento del patrimonio; mientras que, las empresas a nivel
nacional, en el afio 2014, evidenciaron un decremento del 34.3% con respecto al afio
inmediato anterior; en el afio 2017, se muestra la caida mas significativa de este periodo,
con un 35.66%. En este mismo gréfico, se puede identificar que las sociedades a nivel
nacional presentaron mejores rendimientos que las sociedades locales, debido a la

generacion de inversion de los accionistas.
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llustracion 19. Rotacién del patrimonio de las sociedades, Cuenca y Ecuador, por afio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).
Realizado por: Autoras.
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En la ilustracion 20, se evidencia que la media de rotacion de inventarios
presentada por las sociedades de la ciudad de Cuenca indica que tuvieron un movimiento
mas lento durante el afio 2013, indice que se refleja mejorado para el afio 2014, llegando
a reducir en un 47.4% los dias de rotacion de sus inventarios, siendo este mas eficiente
que la media presentada por las sociedades a nivel nacional; no obstante, en el ultimo afio,
se puede ver una rotacion de inventarios de 169.97 dias, en las sociedades locales,

semejante a la media a nivel nacional, con 167.32 dias.

Sobre el manejo de politicas de inventario, el 52.9% de las sociedades locales
afirman disponer de las mismas; mientras que, el 47.1% no cuentan con dichas politicas.
A partir del aflo 2014, las sociedades tanto locales como nacionales demostraron un

comportamiento negativo, ya que tienen una tendencia creciente.
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Ilustracion 20. Rotacién de inventarios de las sociedades, Cuenca y Ecuador, por afio

Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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El 64.7% de las empresas encuestadas controlan sus inventarios con stock maximo

y minimo, de las cuales el 73.3% aseguran que la frecuencia 6ptima para realizar la toma

fisica de los inventarios es “una vez al afio”, mientras que el 20% realizan “mas de una

vez al afio” y el 6.7% restante tienen otro tiempo éptimo (llustracion 21).
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Fuente: (Observatorio Empresarial UDA, 2018).

Realizado por: Autoras.
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CONCLUSIONES

El sector de elaboracion de prendas de vestir ha crecido a lo largo del tiempo,
tanto industrialmente como econémicamente, generando alrededor de 185 mil plazas de
empleo a nivel nacional, con la mayor concentracién de empresas en la provincia de

Pichincha, donde se alcanza el 27% de instituciones.

A través de un levantamiento de informacion cualitativa y un analisis vertical y
horizontal, aplicado a un promedio de las cuentas del activo, pasivo, patrimonio, ingresos,
costos y gastos, se evidencié que las empresas del sector de la ciudad de Cuenca no
presentan un manejo muy apropiado de estas cuentas, puesto que existen varias

disminuciones en los diferentes afios del periodo analizado.

Una vez obtenidos los datos de las empresas, se analizaron e interpretaron los
resultados de los ratios de actividad financiera y, en funcion de los objetivos del trabajo
de titulacion, se obtuvo que estos, tanto a nivel local como nacional, muestran eficiencia
en el manejo de sus activos, destacando una recuperacion efectiva del dinero en tiempos

menores a los que toma la cancelacion de las obligaciones con sus proveedores.

Asimismo, se refleja un manejo 6ptimo en su patrimonio, lo que significa que, en
promedio, el sector estd utilizando el patrimonio de manera eficiente al momento de
generar sus ventas; también, se reflejan, por una parte, el uso adecuado de sus activos
para generar ventas y, por otra, dias 6ptimos para convertir sus inventarios en efectivo.
Vale recordar que, el estudio determind que el 52.9% de las empresas en la ciudad de
Cuenca han definido politicas de inventarios, factor que puede influir en los resultados
positivos obtenidos en la aplicacion de ratios de rotacion de inventarios promedios del
sector.

RECOMENDACIONES

La planeacidn financiera y las evaluaciones al desempefio financiero garantizan a
las empresas mejores resultados, por lo que, se recomienda establecer estas practicas
dentro de sus operaciones financieras, asi se podra definir si los resultados obtenidos
afectan de forma positiva o negativa, e identificar cuéles son las cuentas que necesitan

mayor atencion durante dichas operaciones.

Las operaciones de cobro y pago deben ser evaluadas periédicamente, para

evidenciar el cobro oportuno de las cuentas con los clientes, y poder cumplir con las
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obligaciones pendientes con los proveedores, para asi lograr la eficiencia en el manejo de

los activos, manteniendo disciplina con las entidades econdémicas.

Finalmente, se recomienda efectuar analisis econémico financiero como los
mencionados en esta investigacion, poniendo principal atencion a los resultados
obtenidos en este trabajo de titulacion, con el fin de poder tomar medidas correctivas a
las causas que provoquen la disminucion en las diferentes cuentas. Para esto, se debe
tomar en cuenta que al aplicar ratios de actividad es posible determinar la velocidad con
la que se recuperan las cuentas y, asimismo, es factible medir el aprovechamiento y la

eficiencia en el uso de los activos.
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ANEXQOS

Anexo 1. Articulo cientifico 1.

Revista Cientifica:

Revista Venezolana de Gerencia

Titulo del Paper

Andlisis financiero: una herramienta clave para una

gestion financiera eficiente

Autores

Marbelis Alejandra Nava Rosillon

Afo

2009

Modelos utilizados

Variables utilizadas

empresa.

Entrada: Medicion del nivel de solvencia, liquidez, rentabilidad y, en general, la situacion financiera actual de la

Salida: Gestidn financiera eficiente ha permitido indagar importantes aspectos de esta técnica gerencial.

Datos de la aplicacion
Sector, Empres, Pais

Venezuela

Tamafio de la muestra

Empresarios venezolanos

Resultados/Conclusiones

El andlisis financiero debe ser aplicado por todo tipo de empresa, sea pequefia o grande, e indistintamente de su
actividad productiva, deben asumir el compromiso de Ilevarlo a cabo; puesto que constituye una medida de

eficiencia operativa que permite evaluar el rendimiento de una empresa.
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Anexo 2. Articulo cientifico 2.

Revista Cientifica:

Perfil de Coyuntura Econémica

Titulo del Paper

Desempefio financiero empresarial en Colombia en

2009: un analisis por sector

Autores Jaime Andrés Correa Garcia
Carlos Eduardo Castafio Rios
Ramon Javier Mesa Callejas
Afio 2010

Modelos utilizados

Método de analisis de las masas financieras Optica de
Penman

Variables utilizadas

Entrada: Evaluar el desempefio financiero de las empresas del afio 2009 de seis grandes grupos como son:

agricultura, mineria, industria, servicios, comercio y construccion.

Salida: Se evidenci6 que los sectores con mejores resultados durante el afio 2009 son la mineria y el de servicios.

Datos de la aplicacion
Sector, Empres, Pais

Empresa presas colombianas que presentan informacion

financiera en el afio 2009

Tamafio de la muestra

24674 empresas que reportan informacion financiera,
empresas clasificadas en 6 grupos

Resultados/Conclusiones

La informacion contenida en el balance general de las empresas es de vital importancia para las organizaciones.
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Anexo 3. Articulo cientifico 3

Revista Cientifica:

Revista de Ciencias Sociales y Humanidades

Titulo del Paper

Revision Critica de la literatura sobre el analisis

financiero de las empresas

Autores Salvador Anival Ochoa Ramirez
Juan Alfonso Toscano Moctezuma
Afio 2012

Modelos utilizados

Método de regresion lineal

Variables utilizadas

financieros mediante razones.

Entrada: El objetivo de esta técnica es evaluar la situacion y evolucion de la empresa desde el punto de vista
financiero y econémico. La técnica de ratios es de uso generalizado por parte de analistas contables y financieros;

bien disefiados permiten revelar y resolver aspectos concretos para la toma de decisiones financieras.

Salida: En el estudio de los estados financieros de las empresas se debe ampliar su analisis mediante métodos
estadisticos al utilizar no s6lo las herramientas y sistemas actuales de andlisis e interpretacion de los estados

Datos de la aplicacion
Sector, Empresa, Pais

Universidad de Sydney, en Estados Unidos de
Norteamérica.

Tamario de la muestra

Resultados/Conclusiones

Ratios financieros, porcientos integrales, tendencias monetarias mediante diferencias, tendencias de razones y

porcentajes y, en general, métodos de analisis horizontal y vertical.
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Anexo 4. Articulo cientifico 4.

Revista Cientifica:

Entramado

Titulo del Paper

Analisis de los indicadores financieros en las

sociedades portuarias de Colombia

Autores José Morelos Gémez
Tomas José Fontalvo Herrera
Efrain de la Hoz Granadillo
Afio 2012

Modelos utilizados

Esta es una investigacion centrada en el analisis
cualitativo, descriptivo, propositivo y cuantitativo,
soportada en un andlisis financiero del periodo (2004-
2008)

Variables utilizadas

San Andrés y Tumaco.

liquidez, rentabilidad y endeudamiento.

Entrada: Andlisis de los indicadores financieros, para la evaluacion del impacto de las caracteristicas operativas e
incidencia en la liquidez y la rentabilidad de los puertos de Cartagena, Santa Marta, Buenaventura, Barranquilla,

Salida: Se realizd un andlisis financiero comparativo de los puertos de Colombia, a través de unos indicadores de

Datos de la aplicacion

Sector, Empres, Pais

Empresas portuarias de Colombia

Tamario de la muestra

6 empresas portuarias

Resultados/Conclusiones

Los ratios financieros son de liquidez, endeudamiento, actividad o eficiencia y rentabilidad, que al aplicarlos dan

resultados relevantes que informan la situacion financiera actual de las empresas
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Anexo 5. Articulo cientifico 5.

Revista Cientifica:

Revista Mexicana de Agronegocios.

Titulo del Paper

Andlisis financiero en los Agronegocios.

Autores

Enrique Villegas Valladares

Afo

2002

Modelos utilizados

Variables utilizadas

plazo.

Entrada: Realizar un anélisis financiero para detectar las fortalezas y debilidades que en materia financiera se
pudieran presentar y con los resultados, auxiliar a la administracion en la toma de decisiones.

Salida: Después de haber realizado el analisis financiero se puede decir que la empresa bajo estudio es una
empresa que no muestra problemas de liquidez, al contrario, presenta una alta capacidad de operacién en el corto

Datos de la aplicacion
Sector, Empres, Pais

Meéxico

Tamafio de la muestra

Resultados/Conclusiones

resultados.

Anélisis financiero es un proceso que permite evaluar la posicion financiera mediante la recopilacion de datos
obtenidos en las operaciones pasadas y presentes de una empresa, con el fin de proyectar un mejor desempefio
financiero, a través de técnicas y herramientas para detectar si los resultados son Optimos; la empresa debera

mantener dichos niveles, caso contrario la administracion debera establecer medidas correctivas para mejorar sus
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Anexo 6. Articulo cientifico 6

Revista Cientifica:

Revista Politécnica

Titulo del Paper

Anédlisis de mercado del sector industrias
manufactureras en base a ClIU 3 bajo un enfoque
de concentracion econoémica en el periodo 2000-
2008 en el Ecuador

Autores

Luis Horna, Marcela Guachamin y Natalia Osorio

Ao

2009

Modelos utilizados

Método de regresion lineal

Variables utilizadas

Entrada: Se construyen indices de localizacion, exportacion y especializacion observando altos
niveles de concentracion en pocas actividades, asi como una significativa tendencia a la

especializacion regional en unas cuantas industrias manufactureras

Salida: A través de la construccién de los distintos coeficientes fue posible medir la concentracion del
producto entre los diversos subsectores manufactureros tomando como referente el contexto nacional.

Datos de la aplicacion
Sector, Empresa, Pais

Empresas manufactureras Ecuatorianas

Tamario de la muestra

Empresas manufactureras del Ecuador en el 2000-
2008

Resultados/Conclusiones

Durante el gobierno de Eloy Alfaro, en 1906, se dicta la primera ley de Proteccién Industrial, cuyo efecto
fue muy limitado; en 1921-22, se dict6 una nueva ley de Proteccion Industrial debido a la caida de los

precios del cacao, con el &nimo de modificar la economia ecuatoriana, dependiente del comercio exterior.
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Anexo 7. Articulo cientifico 7

Titulo del Paper ANALISIS DEL SECTOR TEXTIL ECUATORIANO 2009-2013.
Autores Carla Paola Espinoza Alencastro
Afio 2016

- Documental, Deductivo, Estadistico, Analisis
Modelos utilizados

Variables utilizadas metodologia de tipo mixto combinando la metodologia de tipo cualitativo y cuantitativo.

Entrada: Datos financieros de las empresas textiles del Ecuador

Salida: Anélisis del sector y su desempefio financiero

Datos de la aplicacion empresas de la industria textil en el Ecuador en el afio 2009
Sector, Empres, Pais

Tamafo de la muestra Empresas textiles Ecuatorianas

Resultados/Conclusiones

Nombre de industria textil se da al sector de la economia que se dedica a la produccién de telas, hilos, ropa y
productos relacionados
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Anexo 8. Modelo de la encuesta.

OBSERVATQRIO

BEIYSA®  MEDICION DE LAGESTION  cmpresarial j
FINANCIERA

La presente encuesta tiene la finalidad de levantar informacién sobre la gestién financiera en las
empresas del sector de "Fabricacion de prendas de vestir" de la ciudad de Cuenca. Le
solicitamos su colaboracion para responder a las preguntas que se formularan a través de un
cuestionario. Sus respuestas son de extrema importancia para nuestro estudio. Le garantizamos
absoluta confidencialidad de la informacion que nos proporcione y, solicitamos su autorizacion
para utilizar los datos en forma agregada en los resultados finales.

DATOS DEL ENTREVISTADO
P1 Nombres

P2 Cargo

P3 Correo P4 Teléfono

INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

P5 Razén Social

P6 Teléfono

P7 Correo electronico

P8 Direccién

P9 Afio de constitucion I:I

P10 ¢(Empresa familiar? Sl |:| NO |:|

P11 ;Queé productos o servicios se ofertan?

P12 Cantidad de empleados Administracion
en némina: Ventas
Planta
Total

GESTION FINANCIERA

P18.2 ; Qué herramientas utiliza para la evaluacion del desempefio financiero? (PUEDE
MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Estados financieros |:| Proyecciones financieras |:|
Indicadores financieros |:| Andlisis vertical y horizontal |:|
Flujo de efectivo |:| Otros
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P22 ;Cuéles fueron las fuentes de financiamiento de corto plazo a las que recurrio la empresa
durante los Ultimos tres afios? (SIENDO 1 LO MAS RECURRENTE)

Préstamos bancos |:| Proveedores |:|
Préstamos cooperativas |:| Capital de socios |:|
Préstamos de socios |:| Emision de obligaciones |:|
Préstamos de terceros |:| Otros
P25 Indique la relacion entre el pasivo y el patrimonio para considerar una estructura optima de financiami
PASIVO | % PATRIMONIO [ %
P39 ¢La empresa utiliza politicas de inventarios? Sl |:| NO|:|

(SI) P39.1 (NO) pase a P40
P.39.1 ¢Cuales?

P40 ¢ Para controlar los inventarios se manejan stock Sl |:| NO|:|
maximo y stock minimo?

P41 ;Con qué frecuencia se realiza la toma fisica de los inventarios?

Una vez al afio |:| Maés de una vez al afio |:| Otros

P42 ;Cuales son las formas de financiamiento que utiliza la empresa para la adquisicién de inventarios?

Corto plazo |:| Largo plazo |:|

P43 ;La empresa ha determinado politicas de crédito con clientes? Sl |:| NO|:|
(SI) P43.1 (NO) pase a P44
P43.1 ¢(Cuales?

P44 Para otorgar gredito a sus clientes la emresa analiza:
Monto de ventas |:| Liguidez |:|

Solvencia |:| Otros

P45 ¢La empresa realiza andlisis sobre el deterioro de valor de cartere Sl |:| NO|:|
(SI) P45.1 (NO) pase a P46

P45.1 ¢Con qué frecuencia?

Semanal |:| Semestral |:|
Mensual |:| Anual |:|

Trimestral |:| Otros

P45.2 ¢Con el analisis realizado se toman medidas correctiv Sl |:| NO|:|
(SI) P45.2.1 (NO) pase a P46

P45.2.1 ¢Cuales?
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Anexo 9. Tabulacion de encuestas.

Tabulacidn

P18.2

¢ Qué herramientas utiliza para la evaluacion del desempeiio financiero?

Estados financieros

Indicadores financieros

Flujo de efectivo

Proyecciones financieras

Andlisis vertical y horizontal

Otros

OO |IN|[OY|W |00

P39

éLa empresa utiliza politicas de inventarios?

Si

No

P40

éPara controlar los inventarios se manejan stock maximo y stock minimo?

Si

11

No

P41

éCon que frecuencia se realiza la toma fisica de los inventarios?

Una vez al afio

11

Mas de una vez al afo

Otros

P43

¢ La empresa ha determinado politicas de crédito con clientes?

Si

14

No

P44

Para otorgar crédito a sus clientes la empresa analiza

Monto de ventas

11

Solvencia

11

Liquidez

Otros

P45

éLa empresa realiza analisis sobre el deterioro de valor de cartera?

Si

12

No

P45.1

¢Con qué frecuencia?

Semanal

Mensual

Trimestral

Semestral

Anual

Otros

OIW([IN|FR (V|-

P45.2

¢ Con el analisis realizado se toman medidas correctivas?

Si

No

P45.2

¢ Con el analisis realizado se toman medidas correctivas?
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UNIVERSIDAD
DEL AZUAY
Doctora Maria Elena Ramirez Aguilar, Secretaria de la Facultad de Ciencias de la Administracion
de la Universidad del Azuay
CERTIFICA;

Que, el Consejo de Facultad en sesion del 4 de septiembre de 2018, conocid y aprobd la solicitud
de cambio de tema del trabajo de titulacion, presentada por:

Estudiantes: Quezada Delgado Jessica Lisseth con cddigo 72273 y Terreros Leén Erika
Katherine con cddigo 72274

El tema anteriormente aprobado por el Consejo de Facultad del 27 de julic de 2018, fue:

‘Desempefio financiero de las sociedades del sector de elaboracion y conservacion de carnes del

Ecuador: periodo 2012 - 2016"

El nuevo tema que se aprueba es:
“DESEMPENO FINANCIERO DE LAS SOCIEDADES DEL SECTOR
FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR EXCEPTO PRENDAS DE PIEL DEL
ECUADOR: PERIODO 2013-2017"
Previo a la obtencidn del titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria

Director: Econ. Orlando Espinoza Flores
Tribunal: Ing. Ivan Orellana Osario y Econ. Andrea Freire Peséantez

Plazo de presentacion del trabajo de titulacion: Se resolvié mantener el plazo establecido en
la sesion de aprobacion inicial del tema del trabajo, esto es hasta el 27 de enero de 2019.

Cuenca, 5 de septiembre de 2018

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad de
Ciencias de la Administracion

T¥rvrec:: . .
AZE) om

FACuL TA[I): '3
ADMINL Thagioy
SECRETARIA

Universidad del Azuay | Av. 24 de Mayo 7-77 y Herndn Malo | Teléfono: (593} 7 409 1000, Fax: (593) 7 281 5997 | Apartado 981 | www.uazuayeduec | Cuenco, Ecuador



UNIVERSIDAD
DEL AZUAY

Doctora Maria Elena Ramirez Aguilar, Secretaria de la Facultad de Ciencias de la Administracion
de la Universidad del Azuay

CERTIFICA:

Que, el Consejo de Facultad en sesién del 27 de julio de 2018, conocid y aprobd la solicitud para
realizacion del trabajo de titulacion, presentada por:

Estudiante: Quezada Delgado Jessica Lisseth con cédigo 72273 y Terreros Ledn Erika

Katherine con codigo 72274

Tema: “DESEMPENO FINANCIERO DE LAS SOCIEDADES DEL SECTOR DE
ELABORACION Y CONSERVACION DE CARNES DEL ECUADOR: PERIODO
2012 - 2016"
Previo a la obtencion del titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria

Director: Econ. Orlando Espinoza Flores

Tribunal: Ing. Ivan Orellana Osorio y Econ. Andrea Freire Pesantez

Plazo de presentacion del trabajo de titulacion: Se fijé como plazo para la entrega del trabajo de
titulacion, conforme a la Disposicion Tercera del Reglamento de Régimen Académico, un pericdo
académico, contado desde la fecha de la aprobacion del disefio del trabajo, esto es hasta el 27 de enero
de 2018.

E INFORMA:

Que, en aplicacion de la Disposicién General Cuarta del Reglamento de Régimen Académico
vigente, en caso de que las estudiantes no culminen y aprueben el trabajo de titulacion luego de
dos periodos académicos contados a partir de su fecha de culminacion de estudios, deberan
realizar la actualizacion de conocimientos previa a su titulacion.

Cuenca, 30 de julio de 2018

i

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad de
Ciencias de la Administracion

o
L 3 o
FACULTAD DE
ADMINI TRACION
SECRETARIA

Universidad del Azuay | Av. 24 de Mayo 7-77 y Herndn Malo | Teléfena; (593) 7 409 1000, Faxx (593} 7 281 5997 | Apartado 981 | wwwuazuayedu.ec | Cuenca, Ecuador



CONVOCATORIA

Por disposicion de la Junta Académica de la escuela de Contabilidad Superior se convoca
a los Miembros del Tribunal Examinador, a la sustentacion del Protocolo del Trabajo de
Titulacion: “Anilisis de la Actividad de las Empresas del sector de Elaboracion y
Conservacion de Carnes del Ecuador: periodo 2012-2016”, presentado por las
estudiantes QUEZADA DELGADO JESSICA LISSETH con codige 72273 'y
TERREROS LEON ERIKA KATHERINE con codigo 72274, previa a la obtencién del
titulo de Ingeniera en Contabilidad v Audituria, para el dia Yiernes. 06 de julio de 2018
2 las 19h00,

Tomar en cuentu que posterior a lu sustentacion del Diseiio del Trabajo de Titulacion,
por ningin concepto se puede realizar modificuciones ni cambios en los documentos;
linicamente, en caso de disefio_aprobado con modificacion, el Director adjuntard al
esquema un oficio indicando que se procede con los cambios sugeridos.

Cuenca, 03 de julio de 2018
o ;o
v/ 7 5

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad

Econ. Orlando Espinoza Flores

Econ. Andrea Freire Pesantez

Ing. Ivan Orellana Osorio




URIVERSIDAD DEL
AZLAY

ACTA
SUSTENTACION DE PROTOCOLO/DENUNCIA DEL TRABAJO DE TITULACION

Fecha de sustentacién: Jueves, 28 de junic de 2018 a las 18h3{

1.1.1.  Nombre de! estudiante: QUEZADA DELGADO JESSICA LISSETH con cddigo
72273 vy TERREROS LEON ERIKA KATHERINE

1.1.2.  Codigo: 72275 y 72274 respectivamente

12, Director sugeride: Econ. Orlando Espinoza Flores

1.3.  Codirector {opcional):

1.3.1. Tribunal: Econ. Andrea Freire Pesantez e Ing. Ivan Orellana Osorio

1.3.2. Titulo propuesto: “Analisis de la Actividad de las Empresas del sector de
Elaboracién y Conservacién de Carnes del Ecuador: periodo 2012-2016”

1.3.3. Aceptado sin madificaciones :

1.3.4. Aceptado con las siguientes modificaciones:

1.3.5. No aceptado /
1.3.6, Justificacion:

1
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Econ Orlando Esplnoza Flores

Quezada Delgado Jessica Lisseth Terreros Leon Erika Katherine  Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facuitad
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CONVOCATORIA

Por disposicién de la Junta Académica de la escuela de Contabilidad Superior se convoca
a los Miembros del Tribunal Examinador, a la sustentacion del Protocolo del Trahajo de
Titulacién: “Andlisis de 1a Actividad de las Empresas del sector de Elaboracién y
Conservacién de Carnes del Fcuador: periodo 2012-2016”, presentado por las
estudiantes QUEZADA DELGADO JESSICA LISSETH con codigo 72273 y
TERREROS LEON ERIKA KATHERINE con codigo 72274, previa a la obtencion del
titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria, para el dia Jueves, 28 de junio de 2018
a las 18h30

Tomar en cuenta que posterior a la sustentacion del Disenio del Trabajo de Titislucion,
por ningin concepto se puede realizar modificaciones ni cambios en los documentos;
anicamente, en caso de disefio_aprobado con modificacion, el Director adjuntard al
esquema un oficio indicando que se procede con los cambios sugeridos.

Cuenca, 14 de junio de 2018

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad

Econ. Orlando Espinoza Flores

Econ. Andrea Freire Pesantez

Ing. Ivan Orellana Osorio
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ESCUELA DE CONTABILIDAD SUPERIOR

FECHA: 12 DE JUNIO DE 2018
Estudiante: QUEZADA DELGADO JESSICA LISSETH Y TERREROS LEON ERIKA KATHERINE



UNIVERSIDAD DEL AZUAY .
FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
DIRECCION ESCUELA DE CONTABILIDAD SUPERIOR

OFICIO: No. 0578-2018-ECS
ASUNTO: Conocimiento de propuesta de Trabajo de Titulacion
FECHA: Cuenca, 11 de junic de 2018.

Sefior Ingeniero

Oswaldo Merchan Manzano

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
En su despacho:

Seiior Decano:

La Junta Académica de la Escuela de Contabilidad Superior, reunida el dia 11 de junio del afio en
curso, conoci6 la propuesta del proyecto de trabajo de titulacion, denominado: “Analisis de la
actividad de las empresas del sector de elaboracion y conservacion de carnes del Ecuador: periodo
2012-2016", presentado por las sefioritas Quezada Delgado Jessica Lisseth, con codigo No.7227}/
y Terreros Léén Erika Katherine, con cédigo No.72274, estudiantes de la Carrera de Contabilidad
Superior, previo a la obtencion del titulo de Ingenieras en Contabilidad y Auditoria.

A fin de aplicar la guifa de elaboracion y presentacién de la denuncia/protocolo de trabajo de
titulacién. la Junta Académica de la Carrera de Contabilidad Superior, considera que la propuesta
presentada por las estudiantes, debe ser analizada y evaluada por ¢l Tribunal que estard integrado
por: Econ. Orlando Espinoza Flores,€omo Director, y como miembros del tribunal el Ing. Ivin
Orellana Osorio y Econ. Andrea Freirg Pesantez quienes deberan verificar que el diserio contenga
una estructura tedrica, metodologicd, téenica, objetiva y coherente, y cumpla con los requisitos
establecidos en la guia antes mencionada. El Tribunal designado recibird la sustentacion del
diseno del Trabajo de Titulacion, previo al desarroiio del misio.

En caso de existir la aprobacién con modificaciones la Junta Académica resuelve que el Econ.
Orlando Espinoza Flores, Director del disefio sea quién realice el seguimiento a las
modificaciones recomendadas.

Por lo expuesto solicitamos se realice el tramite correspondiente, y el tribunal suscriba el acta de
sustentacion de la denuncia del trabajo de titulacion.

Atentamente,
7
_21’» =

Ing-Gabritla Duque Espinoza
Coordinadora Carrera de Contabilidad Superior
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UNIVAEES[!JIKQYD BEL

ACTA
) SUSTENTACION DE PROTOCOLO/DENUNCIA DEL TRABAIO DE TITULACION

Fecha de sustentacién: Viernes, 06 de julio de 2018 a las 19h00.

( 111.  Nombre del estudiante: QUEZADA DELGADO JESSICAY LISSETH TERREROS
LEON ERIKA KATHERINE
S 1.12. Cédigo: 72273 y 72274 respectivamente
' 1.2, Director sugerido: Econ. Orlando Espinoza Flores
1.3. Codirector {(opcional):
1.3:1. Tribunal: Econ. Andrea Freire Pesdntez e Ing. Ivén Orellana Osorio
13.2. Titulo propuesto: “Anilisis de la Actividad de las Empresas del sector de

Elaboracién y Conservacién de Carnes del Ecuador: periodo 2012-2016”
13.3.  Aceptado sin modificaciones :

1.3.4. Aceptado conias siguientes modificaciones:
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13.5. Noaceptado
1.3.6. Justificacion:

. vdn Oreltdna Osorio
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Quezada Delgado Jessica Lisseth Terreros Leon Erika Katherine Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar

Secretaria de fa Facultad
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RUBRICA PARA LA EVALUACION DEL PROTOCOLO DE TRABAJO DE TITULACION
(Tribunai)

1.1 Nombre del estudiante: QUEZADA DELGADO JESSICAY LISSETH
TERREROS LEON ERIKA KATHERINE
1.2 Cédigo: 72273 y 72274 respectivamente
1.3 Director sugerido: Econ. Orlando Espinoza Flores
1.4 Cedirector {opcional):
1.1.1. Titulo propuesto: “Anilisis de la Actividad de las Empresas del sector de
Flaboracion y Coaservacion de Carnes del Ecuador: periodo 2012-2016”
1.1.2. Revisores (tribunal): Econ. Andrea Freire Pesantez e Ing. Ivan Orellana Osorio

1.2, Recomendaciones generales de la revision:
Cumple No cumple

Problemética y/o pregunta de investigacion
1. ¢Presenta una descripcion precisa y clara? -~
2. ¢Tiene relevancia profesional y social?
Obijetivo general
3. ¢Concuerda con el problema formulado?
4, iSe encuentra redactado en tiempo verbal infinitivo? _,
Objetivos especificos
5. ¢Permiten cumplir con &l objetivo general? R
6. éSan comprobables cualitativa o “uantitativamente?
Metodologla
7. iSe encuentran disponibles los datos y materiales mencionados? e
8. élas actividades se presentan siguiendo una secuencia ldgica?
9, ¢lLas actividades permitiran fa consecucién de los objetivos especificos -

planteados? ’
10 ftosvéonicos plontoadar ectdn de acusrdo con alb tinn da invastigaridn? ) <
Resultados esperados
11./Son relevantes para resolver o contribuir con el problerma formulado? -
12. éConcuerdan con los objetivos especificos? -
13. iSe detalla la forma de presentacidn de los resultados? -
14. ¢ Los resultados esperados son consecuencia, en todos los casos, de las ~

actividades mencionadas?

e = e
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Z Econ. Orlar1/vfsp1noza Flores Econ. Andfea Frelre Pesantez Ing. l/\/én Orelfana Osorio
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ingeniero,

Oswaldo Merchai Manzand

..DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY
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—Estimado Sefior Decano, hosotras fessica Lisseth Quezada Detgadocon C:t: 0105585723; codigo

estudiantil-72273-y Erika-Katherine Terreros-Leén con-C.I.-0106330517, codigo. estudiantil

..72274; estudiantes.de ja Carrera de Contabilidad y Auditoria, solicitamas muy comedidamente

_.a.usted y por su intermedio al Consejo de Facultad, la aprobacion del protocolo de trabajo de

titulacion con el tema “DESEMPEﬁO FINANCIERO DE LAS SOCIEDADES DEL SECTDR DE

ELABORACION Y CONSERVACIéN DE CARNES DEL ECUADOR PERIODO 2012 2015” previn ala

obtencién del tituio de Ingenlera en Contablhdad y Audltona para Io cual adjuntamOS Ia

documentacnon respectiva.

Por la favorahle acoglda que brmde a Ia _presente, anticlpa n-n agradec:mlento! Bntt{:lpamDS

" nuestro agradecimbento

" Estudiantes de la Carrera de Contabilidad y Auditoria

0853082
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s |Facunad Oficio Director: Revisién protocolo

N Ciencias de la
7 jAdministracién

Cuenca, 6 de juliodel 2018

Ingeniero,

Oswaldo Merchan Manzano

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY

De mi consideracion,

Yo, Orlando Esteban Espinoza Flores informo que he revisado el protocolo de trabajo de
titulacién previo a ia obtencién def titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria, denominado
“DESEMPENO FINANCIERO DE LAS SOCIEDADES DEL SECTOR DE ELABORACION Y
CONSERVACION DE CARNES DEL ECUADOR: PERIODO 2012-2016 ”, realizado por los
estudiantes Jessica Lisseth Quezada Delgado, con cédigo estudiantil 72273 y Erika Katherine
Terrercs Ledn, con oodigo estudiantil 72274, protocoic que a mi criteric, cumple con los

lineamientos y requerimientos establecidos por la carrera.

Por lo cxpucsts, me pormito sugerir que sca considerade para la revisidn y sustentacién ded

mismo,

Sin otro particular, suscribo.

Atentamente:

Econ. Orlando Espinoza
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Quezada Delgado Jessica Lisseth
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2. Contenido UNIVERSIDAD

2.1. Motivodela InvestlgacBn* AXELHY
Esta investigacion estd motivada principalmente por el deseo de aportar a la

~-sociedad con-un estudio que permita medir-el-desempefio-de la actividad financiera
--de las sociedades del sector de elaboracion v.conservacion de.carnes, asi determinar.
.Ja Importancia de. este sector en la economia nagional....

2 S VO
~——Se-busea realizar un-estudio-del desempefio-financiere de las sociedades del sector--

~-de-elaboracién. y. conservacién.-de..carnes .del-Ecuador,.debido.a.que tiene.una....
~.particular relevancia dentro. de.la produccion.y desempefio econdmico. nacional.
.56gdn. datos tomados de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros se
..encontré un continuo_crecimiento en los ultimos 5 afios de este sector enun41%,
__en promedio las sociedades del sector de ¢laboracién y consen'acmn de cames en
las c1udades mas 1mportantes del Ecuador como tho, Guavaqml v Cuema
cuentan con un actlvo ded’ 279.989 32 dolaré; que traves de los ratios de activ idad
" nos pe perfmtlra conocer la eficiencia con la cual las saciedades de este sector utilizan
" sus activos para el desarrollo de sus actividades empresariales, T
2.3. Pregunta de Investigacién
- ¢Cuales el desempefio Tinanciero de Tas sociedades del sector de elabioracion v
...... P ATt TIPS BEF B CIAGE D et e

Vil T
-~ El-andlisis-de la actividad financiera-en-las sociedades del-sector de elaboracion y-

~-conservacion de-cames del-Ecuador. s de gran.importancia, ya que ayudari en.la. .
-.gestidn de.toma de decisiones de actuales y. posibles inversionistas; la informacion. .
-.....TEQuerida se obtendra de los estados financieros aplicando un enfoque cuantitativo
.Y cualitativo a través de varios métodos como: estadisticos. andlisis de tendencias, _
. bibliograficos v la aplicacién de entrevistas, asi determinar los aspectos mas

1mportantes que mclden el nne] de actwldad de Ias empresas del sector.

s EStado del Arte y marco tedrico .
Andlisis financiero es un proceso que consiste en racnpﬂar y analizar la informacién

financiera de una organizacién haciendo uso de indices o ratios financieros. que

Fdicion Aulolizada
15 000 gjemplares rg=
 850.501 - B65.500

0853010



__rendimiento y las que necesitan ser mejoradas,

__permiten detenminar la salud financiera de una empresa. 1 ientras gue Rosillon. M.

mmacrér emnomma financiera d¢ la'; empresas axudando a generar una buena

gestlén en Li oma de demsmn_s, es asi que: para realizar csu, andlisis se apln‘:a el

""'ﬁ'ﬂét’émﬁﬁﬁf'é’l"ﬁ'ééé'r‘ﬂ'pe'ﬁ{j }*"Ia"ﬁaﬁﬁéﬁ"de“l‘a etripress siendo elementos’ bési-fmr

.......... mercado._que..al aplicamos. dan. resultados. relevantes._que. informan la. sitacion

eficiencia de ]a gestion. en la administracién de] capilai de trabajo, expresan los

utlllzacmn de sus fondos Ev 1den-::1an cOmo se manejo la empresa en io referente a

_debido.a que. miden la duracion del ciclo productivo.del periodo de. cartera y.del

recursos. mediante la comparacion de cuentas del balance general v estado de

‘\c. (’?(}GE})‘ lo considera como una herra:;'.t;cma fundamemal en la ev ai uucmn de la

célculo de razones financieras que ‘avudaré 4n con la mterprctacmn de la situacion de

~para-et-analisis: el'estadode resultados y el balance general; sin-embargo Rosilton,
M- N-A2009);-expresa que en-la-maveria-de-Jas-empresas-manejan-los indicadores
. financieros..que--se-usan. come--instrumento. fundamental para. determinar.-su......
_condicion. financiera., ya.que..a. través. de.su_cdlculo e interpretacién. se logra....

_determinar el desempenio operativo, permitiendo conocer las dreas que tienen mayor

-Los ratios financieros se-compone de la siguiente-manera: ratios de liquidez; ratios—-

..de.endeudamiento, ratios.de actividad o eficiencia. ratios de rentabilidad y. ratios de..-

financiera actual de las empresas. para medir el desempefio operativo Aching. G.

_.C.(2006), indica que a través de ratios de actividad se determinan la efectividad y
efectos de demsmnes .4 poimcas seemdas por Ia empresa, con respecto a !a

cobranzas ventas al n::«:mt,aa:i-uvT inventarios v ventas totales Estos ratios u‘nphcan una

T Sonsiderando que existe un apropiado valor de  correspondencia entre estos""'

“Eonceptos, cabeé detir que para Baena, T. D (2009), Tas raZones de actividad tambien

""""" Harados de - roracion o eficiencia, miden 1a-eficienicia con1a cual "ung etnpresa ™
~ytitiza-sus-activos-para-et-desarrollo de tas-actividades-de constitucion; segumta

- velecidad -de-recuperacion-de -los-valores-aplicados -en-elles;-es-por- eso-que-

..constituyen-un.importante.complemento de.las-razones.o.indicadores de hiquidez.—-

_pago a proveedores siendo una actividad dindmica al analisis de la aplicacionde los .



resultados. Cuanto mejopﬁﬁg&aones o indicadores, se interpretara y

analizard si se estd haciendo un adecuado y eficiente uso de los recursos utilizados.

-J.08 ratios de-actividad o también conocidos come las razones.de.administracion.de..

-.actives.que mencionan (Brigham & Ehrhardt, 2018) son: razon de rotacion. del .

activo total, razén de rotacion del activo fijo, dias de ventas pendientes de cobro,

..Tazon de rotacion de inventario, Mientras que otros autores como Cordoba, M.

__{2014) concluye que las razones de actividad mas relevantes son: rotacion dcl actwo

total rotacmn de mventanos, mtacmn de cuentas por cobrar rotacion de

pmveadores y ciclo fi inanciero, por su pane Baena T.D. (2(}09) los indicadores de

 rotacion, actividad o eficiencia més utilizados ‘para lograr un anélisis completo de

la actividad financiera de a ‘empresa se deben aplicar los siguientes ratios: cielo

~ operativo o ciclo de niegocio, ciclo financiéro o de efectivo, Totacion de carisra,

""'Eﬁfééidﬂ'dé"iﬁ'i*éﬂﬁfiﬁﬁ;"i‘ﬁt‘é&iﬁ'ﬂ'ﬂé'éé‘tiﬁﬁﬁ'ﬁﬁ'ﬁfﬁéiﬁﬁﬂl&é . Totacion de activos ﬂjﬁﬁ""'

- proveedores; rotacion del capital de-trabajo; retacién del patrimonio liguide.-

Los Eﬁ’ Eéﬁéé"&i'é hnﬂiﬂé’ﬁﬁé'é’bﬁéi&éf&”ﬁ&éﬁ'i "’f“ﬁ"’(""fﬁ(j*}) pam realizar una correcia’

TEsel veripa guiele 'tﬂﬁi‘&'a'm'Erﬁ[it‘E'SéI'Eﬁn"&’El‘ﬂf‘E’lI‘EfECIWﬁ'mdﬁs"EuH'iﬁverl‘tal'i'o"S'}""

la-recuperacion-totat-del-dinero-de-cartera-proveniente-de-sus clientes; para-la-

- interpretacion-del- cielo-finaneiero o-ciclo-de-efectivo-considera que -es el.tiempo...

---que.la.empresa.dispone..del dinero.de.sus.proveedores. para. continuar con. su..

...peracion reduciendo asi la necesidad de usar fondos propios, la rotacion de cartera

es ¢l mimero de veces que el pago de sus clientes se convierte en dinero en el afio,

Ja rotacion de cartera debe ser menor a la rotacién de proveedores puesto que se

estd financiando con recursos propios a los clientes, parala mtacmr de pmveedores

conﬂdera quees el numero de dlas que el pago reahzado a proveedores se conwerte

en efecmo por lo tanto es el uempo que le toma a Ia empresa efectuar sus pagos

i por las comﬁiéé reahzadas, en cuanto a la rotacion del pammo:uc- hqmdo establece

~ que por cada cantidad invertida en el patrimonio se genere esta misma cantidad en’

" ventas, cabe agregar qué para (Besley & Brigham, 2007 considera a Ta totacion de

inventarios ¢omo 108 dias qiie s de demora el tnveritario en veniderse o en Folar para

“rquereste se convierta en-efectivo; e cuanto-a-ta rotacidn-de-los-activostotales-

Edicion Autanzada .
15.000 riemplates e D 8 5 3 0 1 1
s 5 850501 - 865 500



expresan que las ventas de la empresa deben se- jgucles o mayores a lo invertido <n

Jos activos totales para que v operacion sea eficiente.

__Fl analisis financiero segiin los autores antes mengionados es indispensable para.. ...

evaluar el df:rmipeﬁc- real financiero d.¢ 1.%5..¢D}P_E§§§~EHQK _m.e.ciiO. d.'?_‘..!?_’f.l.ZQ.l}Eﬁ..Q...__...

270b_|etno(;eneral ees e
~Medir el desemperio-financizro-de - tas sociedadesdetsector deefaboracion -y

-..conservacion-de-carnes-del Ecuador:-periodo-2012-2016:-a través del anélisis-de--

.................................. indicadores de.-actividad....

.1, Realizar un analisis de tendencia horizontal v vertical de las sociedades del
2 Dbtcner las ratios de antwldad para. la aphcahlc-n en Ia: mmedadeq__g_iq.
sector. '

-

3 Anahzar la ef' ciencia en Ia gestmn de Ic;s acnms pc-r pane de las snciedades

del scacmr

2.9 Metodologia
o Lo imvestigacién-del-analisis de-actividad del sector de-elaboracion y-conservacion

_de carnes del. Ecuador.en.el.periodo. comprendido. entre. 2012 . 2016, se realizard......
....mediante_nn_enfoque. cuantitativo. y..cualitativo..La. informacién requerida.se..
_obtendra a partir del estado de resultados v del estado de situacion financiera de .
_cada empresa del sector que seran extraidos de la Superintendencia de Compafiias,
_ Valores y Seguros, que serviran para. el andlisis de actividad financiera a través del

céicu]o de Ios mgmentes ranos clclo operatwo ciclo f' nanmem rotamén de cartera,

rotacion de uwentanos rotacion de activos nperacmna]es. rotacion de activos fjos.
rotacion de activos mlales. rotacién de prmreedores‘ rotacion de capnaj de t:abamm
v rotacion de patrimonio liquido, se empleara Excel como una herramienta basica



para los cdlculos antes me%Wliz&rﬁn entrevistas y encuestas, analisis

de tendencias que ayudard a observar el comportamiento de los diferentes rubros de
los estados fmanc:eros rnetodos estadlsncos ‘como el test de medms ¥ medl:mas v
regrcsmn su'nple metodos blb]u}grﬂf’ cos que serwra como base teorsca para esta

muesuﬂacmn

2,10, Alcancesg resultados esperados
El aicance de Ia presente investigacion es obiener Ia medicion del desempefio

" financiero de las sociedades del sector de elaboracion y conservacion de carries de”
tmmmmeramnrr e " .._u.Ia.Eiuaﬁa.EEI..Ecﬁﬁdhf_pﬁr,médiﬁ._ﬂét.ﬁﬁﬂi-ﬁg.d.e atﬁ"idad:.“”.“. . e e b L L L R L ERE T L L L L T T T

 Se espera obtener el cdlculo porcentual y las variaciones que hayan sufrido las

cuentas del activo de un periodo con respecto a otro, seguidamente determinar fas
" ratios aplicables a los estados financieros y obtener tesultados numéricos que

"servira para medir €l desémipefio financiero dé 1as” sociedades del sector de
métﬁﬁf’a‘,&’iﬁﬁ ?aﬁﬁsEWaEilaﬂ -dE-meg-m-ﬁlr-&wdm;------------.--.-- A o et T S R b

2:1l, Supuestos y riesgos
En este proyecto no se encontrara ningin riesgo puesto que se cuenta con la

~ disponibilidad de Tos datos necesarios para realizar el analisis de actividad, ™

2 12 Presupuestﬂs

“RiibFo T Costo USSPy T Justificacién

e Q0. GE. OIS L 400,00 ;_gﬁa,[[p]lo del DIoyecto,

Materiales,  fotocopias, Material necesario para el desarml]o
PYPRP—— .Emp.astadu;“. .......___.mate.ria]... s g Eﬂﬂ;ﬁﬂ,..,.,...._. .del_ pm}fﬂﬁtﬂ A |
| bibliografico, ¢ internet.

| Transporte 50,00 Traslado para el Desarrollo™ del |
.............................................. R R e A R <o R e smemmen vr e sr e e eieeee et easeeed p[g}.em I

Imprevistos 50,00 Vanacmn de dlferenles rubros

o T T‘GTKL .................................... ?-Sﬂ:m T T —

D et LAR T EIRSTTTE T il Ll L s A s e e

Trmmmm—— Este‘trabajc detmjlménmmnﬁrmclanﬂenmpmpm B AT T T A R
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