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RESUMEN

Proveer informacidn sobre indicadores financieros y planificacion financiera a
nivel sectorial es esencial para que las organizaciones tomen decisiones eficientemente
permitiéndoles alcanzar la administracion Optima de sus recursos financieros y el
cumplimiento de sus objetivos planteados. Por ello esta investigacion tiene por objeto
analizar la rentabilidad y endeudamiento de las sociedades de sector de elaboracion de
bebidas del Ecuador en el periodo 2013-2017, utilizando los Estados Financieros de
152 empresas promedio de este sector, los cuales fueron reportados a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Obteniendo como resultado que
las empresas del sector no generan rentabilidad, manteniendo una tendencia negativa
en sus resultados y presentan un alto nivel de endeudamiento. Ademas, se analizé la
correlacion dada entre estos indicadores, infiriendo que los indicadores de rentabilidad
se relacionan significativamente con el acceso de fuentes de financiamiento externo,
existiendo menor dependencia de los aportes patrimoniales. Finalmente se contrasto la
informacion con la aplicacion de encuestas sobre el manejo de la gestion financiera
para evaluar el desempefio empresarial.

Palabras claves: Analisis financiero, planificacion financiera, indicadores de

endeudamiento y rentabilidad; Sector Elaboracién de bebidas.



Profitability and Indebtedness Analysis of Beverage Manufacturing Companies
of Ecuador during the 2013-2017 Period

ABSTRACT

Providing information about the financial indicators and planning at sector level is essential for
a company'’s efficient decision making to achieve an optimal management of its financial
resources and the fulfillment of its objectives. For this reason, the aim of this research is to
analyze both profitability and indebtedness of beverage manufacturing companies of Ecuador
during the 2013-2017 period by considering the financial statements of 152 companies of this
sector that were reported to the Superintendence of Companies, Securities, and Insurance.
The results showed that these companies do not generate profitability and a negative trend is
maintained in terms of results that show a high level of indebtedness. Also, the correlation
given among these indicators was analyzed and it was inferred that the profitability indicators
are significantly related to the access to external financing sources, the result being that there
is less dependence on equity contributions. Finally, this information was contrasted by
administering surveys on a company’s financial management in order to evaluate business
efficiency.

Key words: financial analysis, financial planning, profitability and indebtedness indicators,
beverage manufacturing sector
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INTRODUCCION

Las empresas en la actualidad se enfrentan a diversos cambios dados por una
economia dinamica por ello, el saber como gestionar sus recursos financieros sera la

base para que sus decisiones financieras estén alineadas a sus objetivos.

Este andlisis se basa en la interpretacion de los sucesos financieros ocurridos en
el sector de elaboracion de bebidas del Ecuador con codificacion C11; dentro de los
afios del 2013 al 2017, para lo cual se hara uso de indicadores financieros que una vez
aplicados ayudarén a la toma de decisiones, contribuyendo a examinar la rentabilidad
y la capacidad de endeudamiento del sector, tomando como punto de inicio la

informacidn aportada en los estados financieros.

Por lo tanto, toda empresa debe conocer su condicién econémica y financiera
de tal forma que puedan identificar problemas existentes, variaciones y factores que los
ocasionan, para ello debe disponer de herramientas apropiadas que le permitan detectar
los errores y aplicar los correctivos adecuados, predecir el futuro y lograr una

planeacion més idonea. (Nava & Marbelis, 2009)

Segun el estudio sectorial: Panorama de la industria manufacturera en el
Ecuador, 2013-2017 realizado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros (2018) en el afio 2017 representa alrededor de 13,866 millones de USD del
total del Producto Interno Bruto (PIB), siendo el 13%. Dentro de este sector se
encuentra la actividad de elaboracion de bebidas (C11) la cual durante los afios del
estudio representa el 11.9% de ingresos de la industria manufacturera, traducido a
7,675 millones de USD (en promedio 1,535 millones de USD anuales) y ademas tuvo

una participacién promedio del 28% anual de utilidades en el sector de la manufactura.

Desde el punto de vista geogréafico, por su parte la region costa es la que mas
ha contribuido en utilidades al sector manufacturero con 2,864 millones de USD (en
promedio de 573 millones de USD anuales), con una participacién promedio de 52%

anual entre los afios 2013-2017 entre los subsectores que mas han aportado a la



generacion de utilidades, es el sector de elaboracion de bebidas con el 18%.

(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2017)

Ademas, dentro del sector manufacturero, Guayas es la provincia que tiene
mayor nivel de utilidades, reportando un total de 2,635 millones durante el periodo de
estudio con una participacion promedio de 48%, la segunda provincia es Pichincha con
un 38% seguido por las provincias de Manabi y Azuay las cuales suman el 13% y las
provincias restantes corresponden al 1%. Con referencia a los ingresos, la provincia
que aporta mas es Pichincha con un 41,7%, luego se encuentra Guayas con un 37%, y
las ciudades que maés atribuyen al sector son Guayaquil y Quito tanto en ingresos como
en utilidades, recalcando que el subsector con mayor presencia en Guayaquil fue el
C11. (Supercias, 2018)

Dentro del sector de elaboracion de bebidas las empresas que mayores ingresos
generaron durante el afio 2017, considerando su tamafio, tenemos a las grandes
empresas como Arca Continental S.A con un total de 516,99 millones de USD,
Cerveceria Nacional CN S.A. con un total de 513,36 millones de USD y The Tesalia
Springs Company S.A. con un total de 257,68 millones de USD, ademés en esta
agrupacion se encuentra Corporacion Azende S.A con 28,37 millones de USD siendo
la empresa méas representativa de la ciudad de Cuenca. Con respecto a las empresas
medianas tenemos a Forcycorp S.A. con un total de 3,76 millones de USD de ingresos,
de las microempresas fue Licola S.A. con un total de 0,42 millones de USD y
finalmente la empresa Zamicco S.A. ubicada en la ciudad de Quito con un total de 0,99

millones de USD representado al grupo de las pequefias empresas.

Ademas, la industria de bebidas dentro del periodo 2013-2017 aporté con un
10% al empleo, ubicandose en el tercer lugar a nivel nacional dentro del macro-sector
de actividades de fabricacion orientados a mercados regionales (Supercias, 2018).
Porcentaje que representa en promedio 166 empresas, las cuales realizan las principales
actividades que agregan valor a este sector como son: C1103.01 elaboracion de bebidas
malteadas como: cervezas corrientes de fermentacion alta, negras y fuertes, incluida
cerveza de baja graduacién o sin alcohol, produccion de aguas minerales naturales y

otras aguas embotelladas, C1104. 01 elaboracion de bebidas no alcohdlicas
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embotelladas (excepto cerveza y vino sin alcohol): bebidas aromatizadas y/o
edulcoradas: limonadas, naranjadas, bebidas gaseosas (colas), bebidas artificiales de
jugos de frutas (con jugos de frutas o jarabes en proporcion inferior al 50%), aguas

tonicas, gelatina comestible, bebidas hidratantes, entre otros. (Supercias, 2017)

En cuanto a la recaudacion de Impuesto a la Renta en los afios 2013 al 2017,
las empresas de este sector causaron este impuesto con un total de 282,70 millones de
USD siendo en el afio 2015 donde las empresas generaron mayor impuesto, con un
total de 63,48 millones de USD. Mientras tanto el anticipo de este impuesto que fue de
51,04 millones de USD durante los afios de estudio’.Las empresas que mas generan
este impuesto fueron las grandes con una representacion porcentual de 76,79%, seguido
de las microempresas con 19,45%, siendo las pequefias y medianas empresas las que

menor impuesto causan con un 2,19% y 1,57% respectivamente.

Por todo lo expuesto anteriormente, se evidencia que el sector realiza
aportaciones importantes al sector manufacturero por ello, el objetivo de este estudio
es analizar la rentabilidad y endeudamiento del sector de elaboracion de bebidas del
Ecuador durante el periodo 2013-2017, mediante el calculo de indicadores financieros
tanto a nivel local y nacional mismos que seran interpretados y comparados con la
finalidad de conocer el desempefio; ademas, dichos resultados financieros seran
complementados con encuestas realizadas sobre las practicas de gestion financiera que

manejan las empresas gque se encuentran dentro del grupo de C11.

De manera que al concluir con la investigacion las sociedades del sector
conozcan la informacion financiera y su evolucién en el tiempo, sus condiciones

financieras, la gestion de los recursos financieros disponibles y facilite la toma de

! para los afios de estudio, se considerd por cada empresa el mayor valor entre
el impuesto a la renta causado y el anticipo pagado, es decir, en el caso de que al
anticipo supere al impuesto causado, es el monto que se tomara para el analisis y

viceversa.



decisiones gerenciales, permitiendo aportar al crecimiento, desarrollo empresarial y

predecir el futuro de las compafiias a nivel local y nacional. (Nava & Marbelis, 2009)



REVISION DE LA LITERATURA

El andlisis financiero es una de las herramientas que ayuda a evaluar el
desempefio econémico y gerencial permitiendo obtener un diagndstico sobre la
empresa, ya que facilita el proceso de toma decisiones sobre inversién, financiamiento
y planes de accion debido a que aporta la informacion necesaria para conocer la
condicion de la organizacion tanto operativa como econdémica por medio del célculo
de los indicadores de liquidez, endeudamiento, actividad y rentabilidad. Por lo que
constituye una herramienta clave para una gestion financiera eficiente. (Nava &
Marbelis, 2009)

El manejo eficiente de la informacién es crucial para el desarrollo y la
sostenibilidad empresarial, por ello realizar un buen analisis financiero es importante
para la gestién empresarial y toma estratégica de decisiones y esto complementarlo con
la recopilacion, interpretacion y comparacion de datos cualitativos, como
caracteristicas propias del sector, coyuntura econémica del momento, panorama
tributario, politicas contables, estrategias de integracion, entre otras, las cuales tienen
impacto significativo en las cifras econdmicas dandonos como resultado una
comprension amplia del comportamiento de las empresas. (Guardo, Arrieta & Cardozo,
2018)

Una de las herramientas del andlisis financiero convencional son los
indicadores financieros (Restrepo & Sepulveda, 2015) los cuales proporcionan datos
histéricos con la finalidad de conocer las fortalezas y debilidades internas que al
relacionarlas con los promedios de la industria y evolucion historica se puede obtener

la informacion relevante y asi estimar el desempefio futuro (Faruk & Alam, 2014).

Cardona, Martinez, Velasquez y Lopez, en el afio 2015 presentaron un analisis
financiero de empresas colombianas del sector marroquineria y cuero, considerando la
informacién financiera reportada para el periodo 2008-2013 por la Superintendencia
de Sociedades en el Sistema de Informacion y Reporte Empresarial-SIREM. En este
estudio aplicaron indicadores financieros de endeudamiento y rentabilidad. Como

resultado del andlisis se detecté que disminuyeron el nGmero de empresas de este
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sector, indicando que pierden la capacidad para generar rentabilidad, dandose
especialmente por el aumento en los costos y gastos, por lo que plantea una estrategia
posible para incrementar los ingresos mediante un modelo de gestidn orientada hacia
el cliente. Por otra parte el nivel de endeudamiento en el periodo estudiado es alto
encontrandose en un 45% y 70% por lo que para disminuir se debe procurar aumentar
los activos totales, concentrandose en los activos fijos, realizando simultdneamente la
disminucion de pasivos totales, obligaciones financieras a corto plazo, obligaciones
laborales y el apalancamiento por los socios y finalmente sobre el apalancamiento se
dan resultados positivos, siendo que la capacidad de los activos es apropiada para cubrir

las deudas

Por otra parte, Garcia y Adame (2017) hablan sobre la gestion financiera en las
PYME en la ciudad de México y su relacion con la competitividad, para lo cual se
tomaron 400 empresas tanto del sector industria, servicios y comercio a los que se les
aplicd pruebas estadisticas. En esta investigacién empirica se demostr6 que existe
relacion entre todos los factores de la gestion financiera y la competitividad de la
empresa y cuando mas pequefia es la empresa, mas depende de los factores de gestion
financiera para alcanzar competitividad. Por ello, las practicas de gestidn financiera
permiten alcanzar niveles de competitividad para permanecer y alcanzar niveles de

rentabilidad adecuados.

Dado que la gestidn financiera permite alcanzar los objetivos planteados, por
medio de una adecuada planificacion financiera logrando realizar eficientemente cada
actividad, generando mejores estrategias y un mejor control de los recursos, tal como
lo dice Marelis (2015) quien estudio sobre la planificacion financiera como herramienta
para mejor la rentabilidad en la empresa Havana Club basandose en las proyecciones
de las estados financieros del afio 2012 y su interpretacion concluyendo que, la
empresa necesita poner en practica la planeacion financiera para maximizar los
resultados economicos que se tiene actualmente y sirva como guia para la toma de
decisiones y minimizar los efectos negativos del futuro.

De igual manera un estudio dado por Baez, Puentes y Martinez (2017) quienes

examinan las condiciones para el desarrollo del proceso de planificaciéon de 40 PYMES



del sector manufacturero de Duitama, mediante la descripcion de las variables de
planificacion estratégica, analisis funcional de la gerencia financiera y la existencia de
mecanismos de control estratégico Ilegaron a la conclusion de que las pymes manejan
algunos aspectos del proceso de planificacion; de manera aislada y principalmente a
corto plazo, lo que produce la pérdida de la capacidad competitiva y rapidez para
responder a los cambios del entorno, esto podria afectar su permanencia en el mercado.
Entonces, es ideal que cada institucion cuente con un modelo correcto de planificacion
financiera para que les permita obtener un mejor escenario financiero.

Por dltimo, es importe conocer el grado relacion entre los indicadores de
rentabilidad y endeudamiento. Asi lo demuestra un estudio realizado por Jaramillo
(2016) mediante la aplicacion del coeficiente de correlacion de Pearson sobre la
relacién entre la gestion del capital de trabajo y la rentabilidad en las industrias de
distribucion de quimicos en Colombia por lo que analizé a 48 empresas. Concluyendo
con los valores obtenidos: cuando existe una relacién negativa entre los dias de
cuentas por pagar y la rentabilidad significa que a menor nimero de dias en las cuentas
por pagar, mayor serd la rentabilidad; de la misma manera las cuentas por cobrar
mientras mas rapido la empresa recauden el dinero de las ventas, mayor rentabilidad
alcanzara y finalmente una relacién negativa entre el indicador de la deuda y la
rentabilidad empresarial, da como resultado a mayor deuda menor rentabilidad.

Con larevision de la literatura se evidencia la importancia de la implementacion
de la gestidn financiera en las empresas, por ello esta investigacion se basara en el
analisis de la informacion financiera, a partir de los Estados de Situacion Financiera y
el Estado de Resultados que las organizaciones presentan a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, mediante la aplicacion de indicadores financieros y
dichos resultados se pondra a disposicion de las distintas empresas de la ciudad de

Cuenca para que en funcién de esto puedan tomar las mejores decisiones.



METODOLOGIA

El presente estudio mide y analiza los niveles de rentabilidad y endeudamiento
de las sociedades del sector de elaboracion de bebidas (C11) de Cuenca y Ecuador, en
un lapso de cinco afios comprendidos del afio 2013 al 2017. Este estudio comprende

dos partes; una cuantitativa y otra cualitativa.

Para el estudio cuantitativo los datos a ser analizados se obtendran de una fuente
secundaria como es la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y se
aplicaran ratios o indicadores financieros de rentabilidad y endeudamiento a las
empresas a nivel nacional y local, para conocer la tendencia y comportamiento en el
periodo de analisis. El estudio se realizara considerando el tamafio de las empresas
definido por el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion segun el
monto de ventas y el nimero de plazas de empleo, para conocer la situacion en la que
se encuentran las micro, pequefias, medianas y grandes empresas. Se utilizara ademas
el método de Chauvenet, para identificar un dato experimental de la base de datos,
permitiendo tener una mayor exactitud en los célculos, como resultado de este analisis
se determinard la salud financiera de las sociedades de este sector obteniendo medias

y medianas de los indicadores financieros aplicados en el analisis.

Se identificd una poblacién de 150 empresas que se utilizaran para el estudio,
de manera que no se considera una muestra sino se incorpora la totalidad de la

poblacion disponible en la base de datos. (Vera, Melgarejo & Mora, 2014)
Los indicadores que se aplicaran son los de rentabilidad y endeudamiento:
Besley & Brigham (2001) indican que las razones de rentabilidad:

“son el resultado neto de las diferentes politicas y decisiones de la empresa.
Estas muestran los efectos combinados de la administracion de liquidez, activos y

deuda sobre los resultados operativos”. (p.57)

Indicadores de rentabilidad Formulas
Margen de utilidad bruta (Ventas - costo de ventas) / ventas
Margen de utilidad operativa (Utilidad operativa/ ventas)



Margen de utilidad neta (Utilidad neta/ ventas)

Rendimiento sobre activos totales (ROA)  Utilidad neta/ total de activos

Rendimiento sobre el patrimonio (ROE) Utilidad neta/ capital suscrito

EBITDA Ventas netas-costo de ventas (sin depreciacion ni amortizacion)-
Gastos (sin depreciacion ni amortizacion)

Dupont MUN*ROA

Tabla 1 Indicadores de rentabilidad
Fuente: Observatorio empresarial de la Universidad del Azuay
Elaboracion: Autoras

Segun Gitman (2007)

Las razones de endeudamiento son la posicion de deuda de una empresa
indica el monto del dinero de otras personas que se usa para generar utilidades.
Cuanto mayor es la deuda de una empresa, mayor es el riesgo de que no cumpla con
los pagos contractuales de sus pasivos y llegue a la quiebra. Debido a que los
compromisos con los acreedores se deben cumplir antes de distribuir las ganancias a
los accionistas, deben prestar mucha atencion a la capacidad de la empresa de saldar

sus deudas. (p.56)

Indicadores de endeudamiento Formulas

indice de endeudamiento Total de pasivos/ total de activos

Razon de cargos de interés fijo Utilidad operacional/ intereses

Apalancamiento Total Pasivo Total / Patrimonio Total

Apalancamiento a corto plazo Total Pasivo Corriente / Patrimonio

Apalancamiento Financiero Total Pasivos totales con entidades financieras /
Patrimonio

Apalancamiento de terceros Pasivos totales con terceros / Patrimonio

Tabla 2. Indicadores de endeudamiento
Fuente: Observatorio empresarial de la Universidad del Azuay
Elaboracion: Autoras

Para el analisis de la relacion entre la informacion financiera obtenida por los
indicadores y acceso a fuentes de financiamiento se utilizara el coeficiente de
correlacion de Pearson, para medir el grado de relacion entre dos variables que en este
caso corresponde a los indicadores de endeudamiento y rentabilidad de las sociedades

de este sector.



La férmula de este coeficiente es:

G- E0G)
VIngx® - 30%Ingy? - Gy)°]

Siendo:

n= numero de pares de datos muéstrales

Y= Denota la suma de los elementos indicados
> X=suma de todos los valores de x

Y X?=indica que cada valor de x debe elevarse al cuadrado y que después deben

sumarse

(3.X) 2=indica que los valores de x deben sumarse para luego elevar el total al

cuadrado.

> XY= indica que cada valor de x debe multiplicarse primero por su valor
correspondiente de y. Después de obtener todos estos productos, se calcula la
suma. (Triola, 2013)

También se realizd una revision bibliografica de estudios realizados sobre las
aportaciones de la gestién financiera, con el fin de obtener mayor conocimiento sobre
como las empresas manejan su planificacion financiera y esto como favorece en latoma

de decisiones y de ello tener una base para realizar nuestra investigacion.

El estudio cualitativo comprende la realizacion de una encuesta de manera
directa a los directivos o gerentes de todas las empresas del sector de bebidas, para
conocer cOmo manejan la gestion financiera y posteriormente tabular los datos e
interpretar los resultados, mismos que seran contrastados con la informacion
cuantitativa de las firmas. Para la obtencion de esta informacion se visitard a las
empresas de la ciudad de Cuenca, no obstante, si no se logra receptar las encuestas
necesarias, se enviara correos electronicos a nivel nacional y siendo necesario se

realizaran llamadas telefonicas hasta poseer los datos necesarios.

10



RESULTADOS

Para conocer la tendencia del sector de elaboracion de bebidas analizamos e
interpretamos los indicadores del periodo 2013 — 2017, tanto a nivel nacional como
local. Resultados que, complementados con los datos cualitativos sobre la planificacion
financiera de las empresas de la ciudad de Cuencay a nivel nacional, aportando con la
informacidon necesaria para que las sociedades del sector manejen una gestion

financiera eficiente.

Durante el afio 2017 con respecto a los ingresos por provincia las mas
representativas fueron Pichincha y Guayas con 818,34 y 706,00 millones de USD
respectivamente (Figura 1). Ubicandole a Pichincha en primer lugar, y dentro de esta
provincia la empresa que mas ingresos obtuvo fue: Arca Continental S.A. con 516,99
millones de USD; ingresos que obtienen debido a que esta empresa ofrece una variedad
de productos tales como refrescos, gaseosas (Coca Cola, Fanta, Sprite, Fiora Vanti,
Inca Cola) agua purificada, bebidas energéticas entre otros. Ademas, esta es una de las
empresas que conforma la segunda embotelladora de Coca-Cola més grande de
América Latina. (Arca Continental; 2019)
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Figura 1. Ingresos por provincias de las empresas del sector de elaboracién de bebidas de Ecuador 2013-2017.
Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)
Elaboracion: Autoras
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Las ciudades que obtuvieron mayores ingresos fueron: Quito, Guayaquil y

Milagro con ingresos de 52,73%, 42,88%, 2,27% respectivamente. Las otras ciudades

del Ecuador corresponden al 2,12%, dentro del cual la ciudad de Cuenca contribuye

con un 0,19% del total de ingresos. (Figura 2).

Figura 2. Ingresos por ciudades del sector de elaboracion de bebidas de Ecuador 2013-2017.
Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)
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Elaboracion: Autoras
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En latabla 1 se muestra los datos descriptivos de los indicadores estudiados, como es

la media, mediana, desviacion estandar, los valores minimos y maximos, evidenciando su

comportamiento estadistico. Dentro de los indicadores de rentabilidad que sobresalen son el

margen de utilidad bruta con un 41,15% y el rendimiento sobre el patrimonio con un 45,36%

y con referencia a los indicadores de endeudamiento se encuentra el indice de endeudamiento

con un 52,79%.

Indicadores de rentabilidad

Desviacion
Media Mediana estandar Minimo Maximo

Margen de

utilidad bruta 0,411530254 0,420329771 0,01977581 0,383627916 0,432871607
Margen de

utilidad operativa ~ -0,046107943 -0,045157037 0,018814192 -0,06477959 -0,020437191
Margen de

utilidad neta -0,054138787 -0,061358111 0,036891897 -0,104721972 -0,01742474
Rendimiento

sobre activos -0,014977171 -0,019671413 0,012061222 -0,028984211 -0,002302353
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Rendimiento

sobre el
patrimonio 0,453586413 0,365274775 0,190392262 0,30287105 0,758423059
Dupont -0,000125061 0,002913902 0,012759991 -0,018242289 0,014164909
Indicadores de endeudamiento
Desviacion
Media Mediana estandar Minimo Maximo
indice de
endeudamiento 0,527925129 0,53274005 0,012451133  0,507747461  0,538394493
Apalancamiento
total 2,700272727 2,289356375 1,460562127 1,266730821 5,059939487
Apalancamiento a
corto plazo 1,435956981 1,286493986  0,427624209  0,918943938 1,99716575
Apalancamiento
financiero total 0,077662513 0,058285801  0,041305195  0,038952381  0,131293293
Apalancamiento de
terceros 0,538858749 0,405077996  0,223643491 0,39466212 0,911034679

Tabla 3.Datos descriptivos de los indicadores de rentabilidad y endeudamiento

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

Los indicadores de rentabilidad son valores que relacionan el nivel de ganancia
con el nivel de inversion dada por la empresa permitiendo medir la eficiencia sobre el
manejo optimo de los recursos y la eficacia en el control por parte de la administracion
sobre gastos y costos para lograr que las ventas se conviertan en utilidades. (Castafio

& Arias, 2014)

En la figura 3 se presenta la utilidad bruta, utilidad operativa y utilidad neta de
las empresas del sector a nivel nacional, viéndose que en los periodos de estudio 2013-
2017 la utilidad bruta mantiene una tendencia de crecimiento, excepto en el afio 2016,
resultados que reflejan que las empresas son rentables al cubrir sus costos de bienes
vendidos, no obstante, al cubrir los gastos operativos estas no logran generar beneficios
debido a que los gastos causados son altos, obteniendo una pérdida operacional en el
afio 2013 por un valor del 6,38% y una pérdida neta del 10,47%. En los periodos
posteriores se observa una disminucion en los resultados negativos, debido a que las
empresas obtienen mayores ingresos por ventas lo que mejora su capacidad para cubrir
costos, gastos, interés e impuestos, sin embargo, no generan utilidad operativa y neta.

Para afio 2017 las pérdidas netas vuelven a incrementarse alcanzando 6,87%, resultado
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que se debe a la disminucion de las ventas a pesar que también se disminuyen los

gastos, los ingresos no son suficientes para generar utilidad.
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Figura 3. Utilidad bruta, utilidad operativa y utilidad neta de las empresas del sector de elaboracién de
bebidas de Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

El sector de elaboracion de bebidas durante los afios de estudio afrontd diversos
ajustes tributarios y aduaneros, varios de estos se incorporaron en la Ley de Equilibrio
de Finanzas Publicas que entré en vigencia en mayo del 2016, afectando a las bebidas
azucaradas y cervezas, segun varios diarios del pais afirmaron que esto provocaria una

gran reduccion en las ventas ya que aumentaria los costos.

En la Figura 4, se observa las ventas, los costos y la recaudacion del Impuesto
a los Consumos Especiales ( ICE) del sector de bebidas, demostrando que con la
aprobacién de esta ley las ventas en el 2016 disminuyeron en 3,72%, valor porcentual
gue demuestra que no fue tan grande el impacto en comparacion de lo que los diarios
predecian ya que, estos indicaban que por cada incremento en el ICE las ventas
reducirian en la misma proporcion, por tal motivo se puede indicar que las pérdidas no
fueron como se esperaba con este cambio dado que el aumento de este impuesto fue
del 18%. Con referencia a los costos en este mismo afio disminuyeron en un 2%,
existiendo una relacion directa con el comportamiento de las ventas, es decir, a menor

produccion menor son los costos, resultado que se da debido a que los consumidores
14



dejaron de adquirir ciertos productos. Sin embargo, para el afio 2017 las empresas
logran cambiar esta situacion, ya que se nota que las ventas aumentan en un 2% y los
costos disminuyen en un 4%, valores que pudieron darse por el uso las nuevas

adquisiciones en maguinaria, alcanzo optimizar sus recursos.

Como se evidencia el incremento de este impuesto no afecta directamente a las
empresas del sector debido a que estas decidieron trasladar este valor al consumidor,
es decir, a partir de las modificaciones del ICE, los precios de las bebidas se
incrementaron en un promedio del 30%, ocasionando que el consumo de estos
productos disminuya, viéndose afectadas especialmente las bebidas azucaradas. Entre
algunas marcas reconocidas de gaseosas que aumentaron sus precios fueron: Coca Cola
(3 litros) de 1,80 a 2,50; Pepsi Cola (3 litros) de 1,50 a 2,50; Tropical (3 Litros) de 1,50
a 2,50y Big Cola (3 litros) de 1,25 a 1,75 ddlares (Valverde, 2018)
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Figura 4. Ventas, costos y recaudacion del ICE de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de
Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017), Servicio de Rentas Internas
(2013-2017)

Elaboracion: Autoras

El nivel de endeudamiento sefiala la proporcion en la cual participan los
acreedores sobre el valor total de la empresa. En la figura 5, se puede observar que a
nivel nacional las empresas de este sector en los afios 2013 y 2014 alcanzaron un nivel
de endeudamiento del 53,62% y 53,27%, y en el aflo 2016 se da el mayor
endeudamiento con un 53,84% debido a que esta industria afront6 el Impuesto a los
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Consumos Especiales (ICE) de USD 0,18 por cada 100 gramos de azucar por litro de
bebidas azucaradas. Por lo que las empresas para enfrentar estos cambios invirtieron
en tecnologia a fin de diversificar la produccion para afrontar esta situacion, un estudio
elaborado por la Asociacion Industrial de Bebidas No Alcohdlicas del
Ecuador (AIBE), indicé que el incremento del Impuesto provocé cambios en la
conducta del consumo de la poblacion con respecto a la preferencia de bebidas sin
calorias. (Expreso, 2019).

Un ejemplo es Olimpyc Juice Olyjuice que realizé una inversion de 0,55
millones de USD en maquinaria para procesar la naranja en su estado natural, de la
misma manera la empresa cuencana Nutri invirtié para la produccion del néctar natural.
(Revista Lideres, 2016). Por lo cual es notable que la adquisicion de activos fijos brutos
por las empresas de este sector se incrementd, viéndose un mayor crecimiento en los
afios 2014, 2016 y 2017. Ver tabla 2.
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Figura 5. indice de endeudamiento de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de Ecuador
2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras
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Tabla 4. Activo fijo de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de Ecuador 2013-2017.

Afio Activos fijos Incremento
2013 $  793.864.433,74

2014 $  917.216.905,26 13%
2015 $  947.185.098,50 3%
2016 $  994.630.515,67 5%
2017 $ 1.069.162.375,61 7%

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

Los resultados del apalancamiento total del sector de elaboracion de bebidas a

nivel nacional muestran que en el afio 2014 se obtiene el indice més alto del 5,06; el

cual supera el promedio del sector de 2,70, lo que podria generar grandes beneficiosos

0 riesgos dependiendo de la capacidad que tengan las empresas para manejarlo. Por lo

que, la cuantia méxima del endeudamiento deberia ser aquel importe que la empresa

pueda devolver teniendo en cuenta las cautelas y precauciones necesarias en el

presupuesto de los ingresos y gastos futuros, considerando el riesgo que siempre existe.

(Revista de contabilidad y direccion, 2015, p.87). Ademas, se analiza que las empresas

en los afios 2014 y 2016 se financian en gran parte a largo plazo, mientras que en los

otros afios el apalancamiento a corto plazo es més representativo frente al de largo

plazo. (Tabla 3)

Apalancamiento

Apalancamiento a

Apalancamiento a

Afo total largo plazo corto plazo
2013 2,29 1,05 1,24
2014 5,06 3,06 2,00
2015 1,89 0,16 1,73
2016 2,99 1,71 1,29
2017 1,27 0,35 0,92
Media 2,70 1,26 1,44

Tabla 5. Apalancamiento total, apalancamiento de largo plazo y apalancamiento de corto plazo, las empresas

del sector de elaboracién de bebidas de Ecuador 2013-2017.
Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

La inversion en activos (ROA) del sector de elaboracion de bebidas en los afios

de analisis posee una media del -1,50%, indicando que las empresas de este sector no
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estan generando utilidades con los activos disponibles, mostrandose que, en los afios
2014, 2015 y 2016 en promedio son del -2,16%, -2,90% Yy -1,97% respectivamente.
Mientras tanto el rendimiento sobre el patrimonio a nivel nacional muestra resultados
positivos teniendo una media del 45,36%, evidenciandose que en los afios 2013 y 2017
sus rendimientos en promedio son del 75,84% y 51,91% resultados que minimizan los
riesgos que toman los socios o accionistas, debido a que se obtiene rentabilidad sobre

la inversion de sus recursos propios, ver tabla 4.

. Rendimiento
Rendimiento

- ; sobre

Afos sobre activos : .
. patrimonio
media :

media
2013 -0,24% 75,84%
2014 -2,16% 32,22%
2015 -2,90% 30,29%
2016 -1,97% 36,53%
2017 -0,23% 51,91%
Total general -1,50% 45,36%

Tabla 6. Rendimiento sobre activos y rendimiento sobre patrimonio de las empresas del sector de
elaboracion de bebidas de Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

En la figura 6 se puede observar el EBITDA (Beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciacién y amortizacién) frente a la utilidad operacional, entre los
cuales se da una brecha constante en todos los afios, con un promedio de 0,76 millones
de USD valor dado por la carga de los gastos que no considera el EBITDA como son
los gastos financieros correspondiente a comisiones e interés, gastos fiscales,

depreciaciones y amortizaciones.
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Figura 6. EBITDA y utilidad operacional de las empresas del sector de elaboracidn de bebidas de

Ecuador 2013-2017.
Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)
Elaboracion: Autoras

El indicador DUPONT integra los principales indicadores financieros, con el

fin de determinar la eficiencia de la empresa, utilizando sus activos, su capital de

trabajo y el apalancamiento financiero. En la tabla 5 se puede observar que los

resultados de este indicador estuvieron afectando principalmente por el margen de

utilidad neta ya que fue el de mayor incidencia, la cual presenta una media negativa del

5,41%, valor que es superado en los afios 2013, 2014 y 2017. Por su parte el

rendimiento sobre activos nos muestra una media del -1,50% lo cual obedece

principalmente a que el sector no ha generado utilidades en los afios de estudio, siendo

el afio 2015 el mas representativo con un -2,90%.

Margen de utilidad Rendimiento

Afios Dupont neta sobre activos
2013 0,29% -10,47% -0,24%
2014 -0,71% -6,14% -2,16%
2015 0,77% -1,74% -2,90%
2016 -1,82% -1,85% -1,97%
2017 1,42% -6,87% -0,23%
Total General -0,01% -5,41% -1,50%

Tabla 7. Anélisis Dupont del sector de elaboracion de bebidas de Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras
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Al realizar el analisis por tamafio de las entidades del sector, podemos ver que
las micro y grandes empresas son las que mayor utilidad bruta generan con un 44,77%
y 44,50% respectivamente. Con referencia a la utilidad operativa y utilidad neta se
muestra que las micro y las pequefias empresas son las que reflejan pérdidas netas en

todos los afios, mientras que las empresas grandes y medianas generan utilidades.

Figura 7
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Figura 7. Utilidad bruta, utilidad operativa y utilidad neta por tamafio del sector de elaboracién de
bebidas de Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

En la tabla 6, se aprecian los promedios del nivel de endeudamiento durante los
afios de estudio considerando el tamafio de las empresas, observando que las que
generan mas endeudamiento son las pequefias empresas con un 66,99%, seguido por
las medianas con un 63,98% Yy las grandes empresas con un 62,23% valores que
sobrepasan los valores de la media total del sector, y por ultimo las microempresas

tienen el nivel de endeudamiento mas bajo con un 42,66%.
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Nivel de
endeudamiento

Tamafio media
Microempresa 42,66%
Pequefia 66,99%
Mediana 63,98%
Grande 62,23%
Total general 58,96%

Tabla 8. indice de endeudamiento por tamafio del sector de elaboracién de bebidas de Ecuador 2013-

IZZ?Jg{te: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

Comparando la informacién del pais con la de la ciudad de Cuenca, se evidencia

que las sociedades del sector de bebidas a nivel nacional mostraron una utilidad bruta
creciente a partir del afio 2014 hasta el 2015, y en el afio 2016 se observa que esta
disminuye con una diferencia de 2,24% con referencia al afio anterior. Pero para el afio
2017 esta se incrementa por lo que alcanza un valor porcentual de 43,39%. Mientras
tanto las entidades de la ciudad de Cuenca muestran un decrecimiento de esta utilidad
en el afio 2014 pero a partir de este se observa un aumento existiendo variaciones
minimas entre los afios 2015 y 2016 y en el 2017 estas logran obtener una utilidad del

60,55%. (Figura 8)

70,00%

60,00% $0,55%
o 4512,22://: | w3 42,03% — 42,16% 39 g 2%
g B ~——

S 30,00% ; 34-20% 39,36% 39,00%
o

20,00%

10,00%

0,00%

2013 2014 2015 2016 2017
ARos
=FEcuador ==Cuenca

Figura 8. Utilidad bruta de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de Cuenca y Ecuador
2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras
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Los resultados de la figura 9 muestran la utilidad operacional, viéndose que a
nivel local las empresas en el afio 2013 generan una utilidad de 2,70%, pero en los tres
afios siguientes estos generan pérdidas, situacion que mejora para el afio 2017
generando una utilidad operacional del 8,61%. Mientras tanto a nivel nacional las
sociedades de este sector no logran obtener utilidad después de cubrir sus costos y
gastos siendo el afio 2017 el que obtiene como resultado la cifra negativa mas alta con
un 6,48%.
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Figura 9. Utilidad operacional de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de Cuencay
Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

Con respecto a la utilidad neta se evidencia en la figura 10, que a partir del afio
2013 las empresas a nivel nacional muestran un decrecimiento en las pérdidas excepto
en el afio 2017, ya que estas vuelven a incrementarse obteniendo como resultado una
pérdida de 6,87% y se muestra que las empresas a nivel local logran obtener utilidad
en los afios 2016 y 2017 con 2,89% Yy 5,37% respectivamente.
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Figura 10. Utilidad neta de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de Cuenca y Ecuador
2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

En la figura 11 se tiene el analisis del nivel de endeudamiento, notandose que a
nivel nacional no existen grandes variaciones entre los afios 2013-2017, con un
endeudamiento promedio del 52,79% demostrando que las empresas de este sector
financian mas de la mitad de sus activos con deuda, mientras que a nivel local se da
una tendencia cambiante en todos los afios, dandose una mayor participacion de los

acreedores en el afio 2014 con un 62,29%.
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Figura 11. indice de endeudamiento de las empresas del sector de elaboracién de bebidas de Cuenca y

Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)
Elaboracion: Autoras

El rendimiento sobre activos del sector de elaboracién de bebidas se observa en

la figura 12 comprendiendo que los resultados de este indicador obedecen

principalmente a los valores negativos de la utilidad neta. A nivel nacional se observa

que no se genera rentabilidad por las inversiones dadas en activos, pasando del -0,24%

en el aflo 2013 a un -2,90% en el 2015; a nivel local se puede indicar que en los afios

2015y 2017 alcanzan un rendimiento del 1,96% y un 3,97% respectivamente.
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Figura 12. Rendimiento sobre activos de las empresas del sector de elaboracién de bebidas de Cuenca
y Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

En la figura 13, se muestra el rendimiento sobre el patrimonio donde se puede
observar que las empresas del Ecuador en todos los afios generan rentabilidad sobre los
recursos invertidos por socios o0 accionistas, siendo en el 2013 en donde alcanzan su
mayor rendimiento del 75,84%. Y a nivel local en el afio 2014 se genera la mayor
pérdida conun  50,65% pero ya en el afio 2015 se recuperan generando un 56,01%

siendo el rédito mas alto del periodo analizado.
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Figura 13. Rendimiento sobre el patrimonio de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de
Cuenca y Ecuador 2013-2017.

Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras

Con el fin de determinar la relacién entre los diferentes indicadores ya
comentados, se estimaron las correlaciones estadisticas pertinentes. Por lo que se
utilizo el coeficiente Pearson, considerando que la variable dependiente son los
indicadores de endeudamiento mientras que la variable independiente son los

indicadores de rentabilidad, ver tabla 7.
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indice de Apalancamiento  Apalancamientoa  Apalancamiento Apalancamiento Endeudamiento
endeudamiento total corto plazo financiero total de terceros financiero/ingresos

Margen de utilidad bruta -0,610567788 -0,084984677 0,117627186 -0,600107475 0,505572041 -0,673438952
Margen de utilidad operativa 0,042451813 0,312758859 0,366064341 -0,399420384 -0,186685496 -0,551269462
Margen de utilidad neta -0,396777119 0,012905133 0,284758225 -0,762656117 -0,191558949 -0,775165866
Rendimiento sobre activos 0,383177292 -0,424189073 -0,795918842 0,320476586 -0,101668295 0,384856042
Rendimiento sobre el
patrimonio 0,481251553 -0,329310259 -0,755850258 0,403282736 -0,059035134 0,417619916
Margen de caja -0,8841979 -0,715053079 -0,245819143 -0,83262679 -0,2406927 -0,48532785
Dupont -0,517078927 -0,647674898 -0,433787311 -0,153486173 0,001831891 0,158715971
ROI ajustado -0,39833187 -0,745177217 -0,517799676 0,014136267 -0,311858727 0,450655153

Tabla 9. Coeficiente de Pearson
Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)

Elaboracion: Autoras
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Las relaciones dadas entre los indicadores de rentabilidad y endeudamiento
muestran que entre los valores que se destacan son el margen de utilidad bruta frente
al indice de endeudamiento dandose una correlacién negativa moderada, indicado que
en la medida que se generen rendimientos favorables la financiacion disminuye. Esta
relacion es consistente con los resultados obtenidos en el estudio de Jaramillo (2016)
cuando existe una relacion negativa entre el indicador de la deuda y la rentabilidad
empresarial: entre mayor sea el grado de endeudamiento, menor seré la rentabilidad de

la empresa.

Mientras, tanto la relacion dada entre el margen de utilidad neta con el
apalancamiento financiero total representa una correlacion negativa alta, indicando que
las pérdidas dadas en el sector han llevado a que las empresas trabajen mayormente

con recursos de los acreedores.

Con referencia al rendimiento sobre activos el resultado que se destaca es la
comparacion dada con el indicador de apalancamiento a corto plazo, evidenciando una
correlacion negativa alta del 79% demostrando que las empresas del sector de
elaboracion bebidas al no obtener beneficios sobre las inversiones dados en los activos
adquieren mayores créditos. Por otra parte, podemos observar el indicador Dupont
comparado con el apalancamiento total posee una correlacion negativa moderada, lo

cual confirma la preferencia de las empresas del sector en utilizar fondos externos.

Entonces podemos determinar que la correlacion entre los indicadores de
rentabilidad y endeudamiento muestra que el comportamiento de las fuentes de
financiacion del sector de elaboracion de bebidas se enfoca en la adquisicion de

créditos, existiendo menor dependencia de los aportes patrimoniales.

Al ya conocer la tendencia del sector de elaboracion de bebidas por medio del
analisis de la informacién financiera, la complementaremos con el estudio sobre el
manejo de la gestion financiera dentro de las empresas por medio de la aplicacion de
encuestas, de tal manera que se logre explicaciones mas complejas del desempefio
empresarial. Tal como lo dice Vera, Melgarejo y Mora (2014), que los resultados
financieros deben trabajarse junto a un estudio detallado de los procedimientos que las

empresas utilizan en sus operaciones, de manera que se evalué en forma integral sus
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principales fortalezas y debilidades con el fin de determinar las dificultades que pueden
estar presentes en su administracion y de los efectos adversos en su desempefio.

Con la realizacion de las encuestas dentro de la ciudad de Cuenca y a nivel
nacional se obtuvieron cuatro respuestas, con esta informacion se analizo: la
planificacion financiera, presupuestos, evaluacion de desempefio y fuentes de
financiamiento que se maneja en el sector de elaboracion de bebidas.

La planificacion financiera dentro de las empresas del sector no es tomada como
herramienta para minimizar el riesgo y aprovechar las oportunidades y los recursos
financieros (Pérez S, & Pérez F, 2016), debido que de la informacion recopilada solo
el 25% de las empresas realizan este tipo de actividad, indicando que lo manejan

mensualmente con la finalidad de analizar sus ingresos y sus gastos.

Podemos observar en la figura 14 la utilidad neta de las empresas encuestadas,
tomando en cuenta que el 50% de las empresas no mantienen dicha informacion debido
a que fueron constituidas en los dos Gltimos afios del periodo de investigacion. Mientras
tanto con la informacion de las otras empresas se tiene que la empresa que realiza
proyecciones detalladas de ingresos y egresos genera mayores utilidades frente a la que
no realiza este tipo de actividades, sin embargo, debido al nimero limitado de empresas
no es posible generalizar, sino se tiene una percepcion de que las entidades que realizan

un analisis previo tienen mejores resultados.
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Figura 14. Utilidad neta de las empresas encuestadas, 2013-2017.
Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)
Elaboracion: Autoras

La finalidad de los estados financieros dentro del sector es ser utilizados
esencialmente para la toma de decisiones y seguimiento y control, representando un
35% cada una de estas actividades y con un 25% estéa el cumplimiento con las entidades
de control, ver figura 15. Ademas, los informes financieros son usados como una de
las principales herramientas para la evaluacion del desempefio financiero de las

empresas.
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Figura 15. Uso de los estados financieros en las empresas del sector de elaboracion de bebidas de
Cuenca y Ecuador 2013-2017.

Fuente: Encuestas a nivel local y nacional

Elaboracion: Autoras

Con referencia a los flujos provenientes de financiamiento, los resultados
muestran que estos son dirigidos con mayor frecuencia a la adquisicién de activos fijos,
alacompra de insumos y al pago de sus obligaciones con una representacidn porcentual
del 25% cada uno, mientras que el 12,50% se financian para cubrir los gastos de

personal y con un mismo porcentaje destinan a gastos corrientes, ver figura 16.
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Pago de obligaciones 25%
Gasto corriente 12,50%
Pago de Personal 12,50%
Compra de insumos 25%
Compra de activos fijos 25%
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Figura 16. Manejo del financiamiento en las empresas del sector de elaboracion de bebidas de
Cuenca y Ecuador 2013-2017.

Fuente: Encuestas a nivel local y nacional

Elaboracion: Autoras

Al analizar el nivel de endeudamiento podemos observar que nuevamente la
empresa que practica actividades de planificacion financiera es eficiente, siendo que
con el manejo de flujo de efectivo consiguen las proyecciones de entradas y salidas
fundamentales para que las decisiones de financiamiento sean sensatas y que el
desarrollo de lineas de créditos a largo plazo sea éptimo. (Montafia, 2012), reafirmando
entonces que llevar a cabo tareas de planificacion trae consigo un alto desempefio, ver

figura 17.
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Figura 17. Nivel de endeudamiento de las empresas encuestadas, 2013-2017.
Fuente: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (2013-2017)
Elaboracion: Autoras
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En la figura 18 se presenta la principal fuente de financiamiento a corto plazo
que las empresas utilizan son los préstamos bancarios con un 40%, seguido por
préstamos a los socios, proveedores y capital de los socios con un 25% cada uno,

durante los tres ultimos afios de operacion.

G e SIS — 20%
PO TS N 20%
Préstamos de socios I 20%

a0 DS . N 40%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Figura 18. Financiamiento a corto plazo de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de
Cuenca y Ecuador 2013-2017.

Fuente: Encuestas a nivel local y nacional

Elaboracion: Autoras

En el caso de financiamiento a largo plazo las entidades encuestadas buscan
financiamiento en dos principales fuentes como son préstamos bancarios y préstamos
a los socios. Por lo que no es recurrente buscar financiamiento en fuentes como:
préstamos en cooperativas, préstamos de terceros, capital de socios, emisién de

obligaciones entre otros, ver figura 19.

Evidenciandose que las empresas del sector de elaboracion de bebidas se
financian con préstamos bancarios tanto a corto plazo como a largo plazo, por lo cual
estan incurriendo con gastos por interés, y por ello consideran al capital externo mas

C0stoso.
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Figura 19. Financiamiento a largo plazo de las empresas del sector de elaboracion de bebidas de
Cuenca y Ecuador 2013-2017.

Fuente: Encuestas a nivel local y nacional

Elaboracion: Autoras

En la figura 20 se presenta las inversiones dadas dentro del sector durante los
Gltimos cinco afos, 2013-2017, siendo la principal inversion en activos fijos con un
60%, seguido de inversiones en poélizas e inventario con un 20% cada una. Finalmente,
no se observa un interés por parte de las organizaciones en realizar inversiones en bonos

y acciones.
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Figura 20. Inversiones dadas por las empresas del sector de elaboracion de bebidas de Cuenca y
Ecuador 2013-2017.

Fuente: Encuestas a nivel local y nacional

Elaboracion: Autoras
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Al comparar la informacion cuantitativa y cualitativa obtenida de la
investigacion, se puede afirmar que el realizar précticas de planificacion financiera
facilita a que los resultados sean los aspirados y se alcancen en base a los objetivos

planteados por la empresa.
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CONCLUSION

El sector de elaboracion de bebidas en el periodo 2013-2017, en relacién con la
rentabilidad no obtienen los resultados deseados, debido a que estas empresas
afrontaron ajustes tributarios y aduaneros, uno de estos se dio en el afio 2016 tratandose
de la Ley de Equilibrio de Finanzas Publicas, dandose un incremento en el Impuesto a
los Consumos Especiales (ICE), causando que el consumo de las bebidas bajara a causa

de que el costo de este ajuste tributario fue cubierto por los consumidores.

En cuanto a la rentabilidad por tamafio se reflejé que las micro y pequefias
empresas generan utilidad bruta pero estos resultados cambian sobre la utilidad
operativa y utilidad neta ya que estos presentan valores negativos, mientras tanto las
medianas y grandes empresas logran alcanzar mejores resultados, siendo que en la
utilidad operativa y neta presentan valores minimos pero positivos. Por otra parte,
relacionando la informacion a nivel nacional y local se pudo observar que las empresas
de la ciudad de Cuenca obtuvieron utilidades en los afios 2016 y 2017 con un 2,89% y
5,37% respectivamente siendo que a comparacion con los resultados del pais fueron

mucho mas eficientes en el manejo de sus recursos.

Sobre el nivel de endeudamiento se observa que la mayoria de empresas de este
sector excepto las microempresas, en todos los afios de estudio demuestran estar
financiados por terceros mas de la mitad de sus activos, evidenciando una mayor
dependencia de la financiacion en el afio 2016 a raiz de la aprobacion del incremento
del ICE, dado que provoco que se invierta en la adquisicion de activos fijos, viendose
grandes cambios ya que se generé un mercado méas competitivo. Causas que afectaron
principalmente a las empresas pequefias ya que estas presentaron el mas alto nivel de
endeudamiento. Al comparar la informacién a nivel nacional y local se pudo notar que
las empresas de la ciudad de Cuenca mantuvieron una mayor dependencia con los
acreedores ya gue a nivel nacional no se dieron grandes variaciones si no mantuvieron
un promedio del 52,79%, no obstante, en el afio 2017 la situacion cambia ya que a nivel
local logran un endeudamiento menor al nacional, por lo que fueron méas optimos en

este periodo.
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Al realizar la correlacién entre los indicadores de endeudamiento y rentabilidad
se pudo notar que el comportamiento de las fuentes de financiacion del sector se enfoca
en la adquisicion de créditos, existiendo menor dependencia de los aportes
patrimoniales. Siendo los mismos resultados que se obtuvo en la informacion
cualitativa, en donde se aprecié que las empresas se financian principalmente por

créditos bancarios tanto a corto como a largo plazo.

Finalmente, se compard el manejo de gestion financiera frente al analisis
financiero, afirmando que el llevar a cabo practicas de planificacion financiera permite
alcanzar los resultados proyectados por las empresas, viendo principalmente que la
empresa que maneja actividades de planificacion financiera obtiene mejores niveles de
rentabilidad y menores niveles de endeudamiento gracias al manejo de presupuestos de
ingresos y gastos y flujo de efectivo, puesto que estas herramientas les permiten tomar

mejores decisiones a beneficio de la organizacion y obtener un alto desempefio.
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ANEXOS

Anexo 1 Fichas de Apoyo Bibliogréafico

Revista Cientifica

Revista Venezolana de Gerencia

Titulo del Paper

Analisis financiero: una herramienta clave para
una gestion financiera eficiente

Autores

Nava Rosillon y Marbelis Alejandra

Ao

2009

Modelos utilizados

Revisién de la literatura y disefio documental

Variables utilizadas

Entrada:
e  Fundamentos teéricos
Salida:

e Importancia del anélisis financiero como herramienta para la gestién financiera.

Datos de la aplicacion:

Sector, Empresas, Pais

Empresarios venezolanos

Resultados/Conclusiones

A partir de este estudio, se considera necesario que los empresarios venezolanos

deben estar dispuestos a asumir los cambios existentes en el entorno financiero,

estar a la vanguardia de todas las herramientas gerenciales que permitan

analizar ampliamente la actividad que realizan, para conocer en qué condiciones

estd operando su empresa y como deben enfrentar el futuro, y asi lograr una

gestion financiera eficiente, lo cual requiere la aplicacion del analisis financiero

Revista Cientifica

Criterio libre

Titulo del Paper

Analisis financiero: enfoques en su evolucion.

Autores Fabio Puerta Guardo, José Vergara Arrieta y
Netty Huertas Cardozo
Afio 2018

Modelos utilizados

Revision de fuentes bibliograficas

Variables utilizadas

Entrada:

e Libros de diferentes editoriales
e Articulos de revistas
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Salida:

e Anadlisis de los avances del analisis financiero

Datos de la aplicacién: Pais: Bogota, Colombia

Sector, Empresas, Pais

Resultados/Conclusiones

Partiendo de la revision bibliografica, concluyen que el andlisis financiero es una herramienta
importante para la gestion empresarial y para la toma de decisiones de manera estratégica.

Revista Cientifica Scielo

Titulo del Paper Caracterizacion financiera de las empresas
generadoras de energia colombianas.

Autores Amanda Lucia Restrepo Londofio y Claudia
Inés Sepulveda Rivillas

Afio 2015

Modelos utilizados Revision de fuentes bibliograficas

Variables utilizadas

Entrada:
e Estados financieros, 2005 a 2012
Salida:
e Indicadores financieros y correlacién entre ellos
Datos de la aplicacion: Empresas de generacion de electricidad de
Colombia.

Sector, Empresas, Pais

Tamario de la muestra Cinco empresas.

Resultados/Conclusiones

Finalmente nos indican que se da una relacion directa entre la demanda de energia
eléctrica con el incremento en los ingresos operacionales y de la misma manera se da esta
relacion con las inversiones dadas en Propiedad, Planta y Equipo, manteniendo una estructura
financiera en activos fijos y deudas a largo plazo.

Revista Cientifica Dialnet

Titulo del Paper Andlisis de indicadores financieros del sector
manufacturero del cuero y marroquineria: un
estudio sobre las empresas colombianas.

Autores José Luis Cardona Olaya, Andrés Martinez
Carvajal, Sandra Milena Velasquez Restrepo,
Yohana Marcela Lépez Fernandez
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Afio 2015

Modelos utilizados Estudio descriptivo: documental y exploratorio

Variables utilizadas

Entrada:
e Estados financieros, 2008 al 2013
Salida:

e Analisis de catorce indicadores financieros de rentabilidad y endeudamiento.

Datos de la aplicacion: Empresas colombianas del

. sector de marroquinerfa y cuero
Sector, Empresas, Pais d y

Tamafio de la muestra Cincuenta y siete empresas.

Resultados/Conclusiones

Concluyen que las empresas del sector manufacturero del cuero y marroquineria pierden la capacidad
de generan rentabilidad, dado que se da un incremento en los costos y los gastos, llevando a que el
namero de empresas del sector disminuyan. Mientras tanto el nivel de endeudamiento presenta
valores alto durante los periodos de estudios, entre un 45% y 70% y el apalancamiento es positivo,
siendo que la capacidad de sus activos es apropiada para cubrir sus deudas y finalmente
complementaron la informacion con estudios sectoriales, los cuales indican que se deben ofrecer
productos con mejores disefios y especificaciones técnicas.

Revista Cientifica Contaduria Universidad De Antioquia

Titulo del Paper La gestion financiera de las PYME en la ciudad

de México y su relacion de la competitividad.

Autores Garcia Maria Luisa Saavedra, Adame Maria

Elena Camarena

Afio 2017

Modelos utilizados Mapa de Competitividad del Banco

Interamericano de Desarrollo.

Variables utilizadas

Entrada:
e Datos competitividad de la gestion financiera (contabilidad y finanzas)
Salida:

Competitividad Global de las empresas
Competitividad Global por factores
Competitividad por Sector
Competitividad por tamafio




Datos de la aplicacion: Empresas correspondientes a 16 delegaciones de

. la ciudad de México pertenecientes al sector de
Sector, Empresas, Pais

industria, comercio y servicio

Tamario de la muestra 400 empresas

Resultados/Conclusiones

Se concluye que son pocas las empresas las que realizan gestion financiera, debido a que la
mayoria de las PYMES estan enfocadas en cumplir obligaciones tributarias dejando de lado
el interés por asegurar su permanencia en el mercado. Asi como también obtuvieron como
resultado que hay relacion entre todos los factores de la gestién financiera y la competitividad
de la empresa y cuando mas pequefia es la entidad mas es dependiente de los factores de

gestion financiera para alcanzar la competitividad.

Revista Cientifica Universidad De Antioquia

Titulo del Paper La planeacién financiera: herramienta de
integracion para incrementar la rentabilidad en

la empresa Havana Club

Autores Marelis Albuerne Rizo

Ao 2015

Modelos utilizados

Analisis financiero

Variables utilizadas

Entrada:

Estados Financieros afio 2012
Proyecciones Financieras a corto plazo

Salida:

Aplicacion de indicadores financieros
Diagnéstico de la situacion financiera actual y futura de la empresa.

Datos de la aplicacion: Empresa Havana Club Internacional S. A

Sector, Empresas, Pais

Resultados/Conclusiones
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En el periodo de analisis se dio un decrecimiento de utilidades de esta empresa
debido a la disminucion de las ventas y al aumento de gastos, razén por la cual se determina
que la empresa necesita aplicar proyecciones financieras a corto plazo para mejorar la
rentabilidad con relacion al periodo de estudio, ademas esta les permitira tener una mejor
vision de la situacion de la empresa y tomar las decisiones mas convenientes, asi como

también reducir efectos negativos.

Revista Cientifica Criterio Libre

Titulo del Paper Condiciones para el desarrollo del proceso de
planificacidn financiera en PYMES del sector

manufacturero de Duitama.

Autores Maria del Pilar Baez Roa, Gloria Acened

Puentes Montafez, Maritza Andrea Ramirez

Martinez
Afio 2017
Modelos utilizados Investigacion de tipo cuantitativo descriptivo.

Variables utilizadas

Entrada:
Fundamentos teéricos
Salida:

Planificacion Estratégica
Analisis funcional de la gerencia financiera
Existencia de mecanismos de control estratégico

Datos de la aplicacion: Las empresas del sector manufacturero en la

Sector, Empresas, Pais ciudad de Duitama

Tamario de la muestra 40 empresas tomadas de la Camara de Comercio

de Duitama

Resultados/Conclusiones

Los resultados de este estudio nos demuestran que las empresas si manejan algunos aspectos
de la planificacién de manera aislada, por lo que se observd un desinterés en el desarrollo de

planificacion financiera. Obteniendo como resultado la pérdida de capacidad competitiva y
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evidenciandose la vulnerabilidad a cambios futuros, razén por la que se ponen dudad su

permanecia en el mercado.

Revista Cientifica Revista de finanzas y politica econdmica

Titulo del Paper Relacion entre la gestion del capital de trabajo y
la rentabilidad en la industria de distribucion de

quimicos en Colombia

Autores Sebastian Jaramillo Aguirre
Afo 2016
Modelos utilizados Regresion descriptiva, anélisis de Correccion,

andlisis de Regresion

Variables utilizadas

Entrada:
Estados Financieros de los afios 2008-2014
Salida:

Aplicacion de Indicadores Financieros
Aplicacion del Coeficiente de Pearson

Datos de la aplicacion: Industria de distribucion de quimicos en

Sector, Empresas, Pais Colombia

Tamafio de la muestra 48 empresas durante el periodo 2008-2014

Resultados/Conclusiones

Con la aplicacion del Coeficiente de Pearson de determind que cuando una relacion es
negativa entre los dias de cuentas por pagar y la rentabilidad, esta significa que a menor tiempo
de cubrir la deuda se obtendra mayor rentabilidad. Ocurriendo lo mismo en la relacion de
cuentas por cobrar, es decir, mientras mas rapido se recaude este dinero mayor utilidad
obtendra la empresa. En cuanto a los inventarios no demuestran una relacién con la
rentabilidad, situacion que no pasas con el endeudamiento y rentabilidad ya que, que mientras

mas alto sea el nivel de endeudamiento menor rentabilidad percibiran las empresas.




Anexo 2. Modelo de Encuesta Aplicada a las Empresas

UNIVERSIDAD . , OBSERVATQRIO
DELAZUAY MEDICION DE LA GESTION empresarial 3
FINANCIERA

La presente encuesta tiene la finalidad de levantar informacion sobre la gestion financiera en las
empresas del sector de "Fabricacion de prendas de vestir” de la ciudad de Cuenca. Le solicitamos su
colaboracion para responder a las preguntas que se formularan a través de un cuestionario. Sus
respuestas son de extrema importancia para nuestro estudio. Le garantizamos absoluta confidencialidad
de la informacién que nos proporcione y, solicitamos su autorizacidn para utilizar los datos en forma
agregada en los resultados finales.

DATOS DEL ENTREVISTADO

P1  Nombres
P2  Cargo
P3  Correo P4 Teléfono

INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

P5  Raz6n Social

P6  Teléfono

P7  Correo electrénico

P8  Direccion

P9 Afo de constitucion :l
P10 ¢Empresa familiar? Sl |:| NO |:|

P11 (Qué productos o servicios se ofertan?

P12 Cantidad de empleados Administracion
en némina: Ventas
Planta
Total

GESTION FINANCIERA

P13 ¢Laempresa cuenta con una estructura de gobierno definida? Sl |:| NO |:|

P14 Laempresa cuenta con: (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)
Mision [ | vision [ | Objetivos [ | poa [ ]

P15 ¢Laempresa realiza actividades de planificacion financiera? Sl |:| NO |:|
(Si) P15.1 (NO) pase a P16

P15.1 ;Cuéles?

P15.2 ;Laempresa cuenta con politicas de planificacion financiera? Sl |:| NO |:|
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(Si) P15.2.1 (NO) pase a P15.3
P15.2.1 Describa

P15.3 ¢Para qué periodo se realiza la planificacion financiera? (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Mensual |:| Anual |:|
Trimestral |:| Mas de un afio |:|
Semestral |:| Otro

P154 ;Qué area de la empresa realiza la planificacion financiera? (MARCAR SOLO UNA OPCION)
Gerencia |:| Produccioén
Planeacion |:| Comercial

Finanzas |:| Otra

P155 ;Quién/quiénes utilizan la planificacion financiera?

[ ]
[ ]

P15.6 (Para qué utiliza la planificacion financiera? (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Anélisis de ingresos y gastos Decisiones de inversiones |:|
Andlisis de caja Planeacion de ingresos y |:|
utilidades

Realizacion de estados
financieros

Estimaciones financieras a corto |:|
plazo

Proyeccion de estados Estimaciones financieras a largo |:|

10 0 ob

financieros plazo
Andlisis financiero general Otros
P16 ¢Laempresa elabora presupuestos? Sl D NO |:|

(SI) P16.1 (NO) pase a P17
P16.1  ¢Qué tipo de presupuestos elabora? (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Caja |:| Ingresos |:|
Inversion |:| Costos y gastos |:|
Financiamiento |:| Otros
P16.2 ¢Realiza seguimiento al presupuesto? Sl El NO |:|
(SI) P16.2.1 (NO) pase a P16.3
P16.21  ¢Con qué frecuencia?
P16.3 ¢Realiza ajuste presupuestario? Sl |:| NO |:|
P16.4 ¢Se evalla la ejecucién presupuestaria al final del periodo? Sl El NO |:|

P17 ;Cual es la principal finalidad de la elaboracion y presentacion de los estados financieros?
(ENUMERE LAS OPCIONES QUE APLICAN, SIENDO 1 LO MAS RECURRENTE)
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Realizar planificacion |:| Seguimiento y control |:|

Toma de decisiones |:| Presentar a entidades de control |:|
Otros
P18 (Se realizan evaluaciones del desempefio financiero de la empresa? Sl |:| NO |:|

(Sl) P18.1 (NO) pase a P19

P18.1  ¢Con qué frecuencia? (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Mensual |:| Semestral |:|
Trimestral |:| Al final del afio |:|

Otros

P18.2  ;Qué herramientas utiliza para la evaluacién del desempefio financiero? (PUEDE MARCAR MAS
DE UNA OPCION)

Estados financieros |:| Proyecciones financieras |:|
Indicadores financieros |:| Andlisis vertical y horizontal |:|
Flujo de efectivo |:| Otros
P18.3 (Se establecen medidas correctivas en base a la evaluacion? Sl |:| NO |:|
(Sl) P18.3.1 (NO) pase a P19
P18.3.1 ¢Se evallan los resultados de las medidas correctivas? Sl |:| NO |:|
P19 ¢Se han realizado auditorias financieras en la empresa en los Gltimos 3 Sl |:| NO |:|
afos?
(SI) P19.1 (NO) pase a P20
P19.1 ;De qué tipo? Interna |:| Externa |:|
P20 ;Laempresa cuenta con politicas de financiamiento? Sl |:| NO |:|

(Sf) P20.1 (NO) pase a P21

P20.1 ;Cuales son?

P21  ;Frecuentemente hacia donde se dirigen los flujos provenientes de financiamiento? ( PL
MARCAR MAS DE UNA OPCION)
Compra de activos fijos |:| Gasto corriente

Compra de insumos |:| Pago de obligaciones |:|

Pago de Personal |:| Otros

P22 . - N -
¢Cudles fueron las fuentes de financiamiento de corto plazo a las que recurrié la empresa durante

los Gltimos tres afios? (ENUMERE LAS OPCIONES QUE APLICAN, SIENDO 1 LO MAS RECURRENTE)

Préstamos bancos |:| Proveedores |:|
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P23

P24

P25

P26

p27

P28

P29

P30

Préstamos cooperativas |:| Capital de socios |:|
Préstamos de socios |:| Emision de obligaciones |:|
Préstamos de terceros |:| Otros

¢Cudles fueron las fuentes de financiamiento de largo plazo a las que recurrié la empresa durante los Gltimos
tres afios? (ENUMERE LAS OPCIONES QUE APLICAN, SIENDO 1 LO MAS RECURRENTE)

Préstamos bancos |:| Capital de socios I:I

Préstamos cooperativas |:| Emision de obligaciones |:|
Préstamos de socios |:| Otros

Préstamos de terceros |:|

Para la adquisicion de activos fijos usted recurre a un financiamiento de: (MARQUE SOLO UNA
OPCION)

Menos de 1 afio |:| Mas de 5 afios |:|
1 a5 afos |:|

Indique la relacion entre el pasivo y el patrimonio para considerar una estructura 6ptima de financiamiento
(LAS OPCIONES DEBEN SUMAR 100%)

PASIVO |:|% PATRIMONIO |:|%

¢Considera usted que el costo de la deuda genera beneficios Sl |:| NO |:|
econémicos a la empresa?

(Sh) P26.1 (NO) pase a P27
P26.1 ;Cuales?

¢Qué fuente de financiamiento considera mas costosa?
Capital externo |:| Capital propio |:|

¢Qué tipo de restricciones ha encontrado al momento de solicitar financiamiento? (ENUMERE LAS
OPCIONES QUE APLIQUEN, SIENDO 1 LO MAS RECURRENTE)

Exceso de documentacion |:| Garantes/Garantias |:|
Demora en efectivizar el préstamos |:| Otros
¢Ha requerido financiamiento para ser utilizado como capital de trabajo? S |:|NO |:|

(SI) P29.1 (NO) pase a P30

P29.1 El plazo de financiamiento requerido ha sido: (MARQUE SOLO UNA OPCION)

1 a3 meses |:| 3 a6 meses |:|
7a9meses [ | 9al2meses [ |

¢ Qué factores externos afectan a la liquidez de la empresa? (Puede marcar més de una opcién)

Falta de pago de deudores |:| Otros

Disminucion de ventas |:|
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P31

P32

P33

P34

P35

P36

P36.1

P37

P37.1

P38

¢Qué decisiones toma habitualmente para mejorar su liquidez? (ENUMERE LAS OPCIONES QUE
APLICAN, SIENDO 1 LO MAS RECURRENTE)

Modificar politicas de cobro |:| Financiamiento Interno |:|

Modificar politicas de pago |:| Financiamiento Externo |:|
Otros [

¢La empresa cuenta con politicas de inversion? Sl |:| NO |:|
(SN P32.1 (NO) pase a P33

P32.1 ;Cuales son?

¢Cual es la practica mas comun para el manejo del excedente del efectivo? (MARCAR SOLO UNA
OPCION)

Existencias |:| Pago de obligaciones |:|
Pélizas |:| Acciones |:|
Bonos |:| Otros

¢Cuéles han sido las inversiones que realiz6 la empresa durante los 5 dltimos afios? (PUEDE
MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Activos fijos |:| Existencias |:| Acciones |:|
Pélizas |:| Bonos |:| Otros

¢Cual es la tasa esperada de rentabilidad de los socios?

¢La empresa importa o ha importado materia prima, maquinarias 0 equipos?
(Si) P36.1 (NO) pase a P37

Sl
no []
¢Ha encontrado algun tipo de restriccion al momento de Sl |:| NO |:|

importar materia prima, maquinarias o equipos?
(S) P36.1.1 (NO) pase a P37
P36.1.1 ;Cuéales?

¢La empresa exporta sus productos?
(Si) P37.1 (NO) pase a P38
Sl

Nno [

¢ Qué tipo de restriccién ha encontrado para exportar sus productos?

¢Considera usted que la importacién de materia prima y Sl |:| NO |:|
maquinaria le da una ventaja competitiva?
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P39

P40

P41

P42

P43

P44

P45

P46

(Si) P38.1 (NO) pase a P39
P38.1 ¢Cual?

¢La empresa utiliza politicas de inventarios? Sl |:| NO |:|
(Si) P39.1 (NO) pase a P40
P.39.1 ;/Cudles?

¢Para controlar los inventarios se manejan stock Sl |:| NO |:|
maximo y stock minimo?

¢Con qué frecuencia se realiza la toma fisica de los inventarios? (MARQUE SOLO UNA OPCION)

Una vez al afio |:| Mas de una vez al afio |:| Otros

¢Cual es la forma de financiamiento que utiliza la empresa para la adquisicion de inventarios?
(MARQUE SOLO UNA OPCION)

Corto plazo |:| Largo plazo |:|

¢La empresa ha determinado politicas de crédito con clientes? | |:| NO |:|
(Si) P43.1 (NO) pase a P44
P43.1 ;Cuéles?

Para otorgar grédito a sus clientes la emresa analiza: (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Monto de ventas |:| Liquidez
Solvencia |:| Otros
¢La empresa realiza anlisis sobre el deterioro de valor de cartera? Sl |:| NO |:|

(Si) P45.1 (NO) pase a P46
P45.1 ;Con qué frecuencia? (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Semanal |:| Semestral
Mensual |:| Anual |:|
Trimestral |:| Otros
P45.2 ¢Con el analisis realizado se toman medidas correctivas? Sl |:| NO |:|

(SI) P45.2.1 (NO) pase a P46
P45.2.1 ¢Cuales?

El responsable del Area Financiera tiene formacion en: (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)
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Administracion |:| Banca y finanzas |:|
Contabilidad y auditoria |:| Ninguna |:|
Otras

P47 ¢Cuénto tiempo tiene de permanencia en la empresa el responsable del Area Financiera?

P48 ;Cuanto tiempo de experiencia considera necesario la empresa para el responsable del Area Financiera?

P49  ;Se realizan capacitaciones al personal del Area Financiera? st [ ] No[]
(SI) P49.1 (NO) finaliza encuesta.

P49.1  ;Con qué frecuencia?

P49.2  ;En qué temas se realiza la capacitacidn? (PUEDE MARCAR MAS DE UNA OPCION)

Tributario |:| Financiero |:| Presupuestos |:|
Contable [ ] Administracion [ | RRHH [ ]

Marketing |:| Otros
ENCUESTADOR
Nombre:
Teléfono
Fecha
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Anexo 3. Base de datos del afio 2013

| | HL

7 ! UTUDADO  15% MAYOR ENTRE |

PATRIMONIO INGRESOS UTLDAD  PERDIDADEL  PARTICIPACION ANTICIPO j
1 A0 NOMBRE ACTIVO PASIVO NETO (OSTOS  GASTOS  TOTAES  UTILIDADBAUTA OPERACIONAL EERCICIO  TRABAJADORES IMPUESTO UTILDADNETA |
2| 2013 ACQUADORCA 5037754 63 510, 47387853 143MSSE  BSB2837  ASTM346 3406075 -SB805 58416049 000 000 58416045
3| 2013 ACTVEPRODUCTS A 356,74 000, e 287872 000 28612 2876172 2876472 184,80 000 000 1840
4| 2013 AGRICOLACOMERCIAL AGRIBORINQUEN CIA LTDA 300,00 000, 3000 300 000 320000 50000 50000 50000 000 000 500,00
5| 2013 AGUACRISTAL ACRISTAL CA 1460723 54 Bl446363  B4GIS4TL 7035130 0061594 8302828 41267633 GISIBES  100GOSS 0,00 000 100605,
B | 2013 AGUADEVILCABAMBA EXPORTS A AVEKSA 1000,00 000 100000 000 100000 100000 0.0| 0,00 000 000 0,00 000
7| 2013 AGUAFRESCAS A FRESCASA 8582792 180497 479029 000 1338603 0,00 000 433168 1338603 000 0,00 1338603,
8 | 2013 AGUAPURAPRADO-3CIA LTDA ENEN MSBA U948 A0S BSO4T0  EOLI0 M3 RN OB 000 000 £0782,33)
9| 2013 AGUASFLUMINENSESS A FLUSA| 800,00 000 80000 000 0,00 000 000! 0,00 000 000 000 000,
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(PATRIMONIO INGRESOS IUTILIDAD PERDIDADEL  PARTICIPACION ANTICIPOE
1 [Afl0 'NOMBRE ACTIVO PASIVO \NETO COSTOS GASTOS TOTALES UTILIDAD BRUTA 1(M’B!M)IONI\[ EJERCICIO TRABAJADORES IMPUESTO UTILIDAD NETA
39‘5‘[ 2015 INDUSTRIA SOLORZANO HERAS SSOLHHER CIA.LTDA. 22266,56 51146,29: -28879,73 0,00 29879,73 0,00 O,Wi -29879,73 -29879,73 0,00 0,00 -29879,73 |
3@7 2015 INDUSTRIAL DE GASEQSASS.A. 15259679,35 10357977,10: 4891702,85 000  4066249,80 471826043 4717858,761 657343,03 £52010,63 97801,59 120853,13 433355,85|
33@{ 2015 INDUSTRIAL FLODILICORES S.A 310901,55 305619,32: 5282,23 47962,44 18650,73 67943 66 19981,22: 1330,48 1330,49 199,57 1451 48 -320,57 :
3@ 2015 INDUSTRIAS |CEBERGERAND S.4. 0,00 O,M: 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00: 0,00 0,00 0,00 326,67 -326,67 !
399 2015 INDUSTRIAS LICORERAS ASOCIADAS 54 212357,50 10452780, 10782570 18396823 187036,51 38181201 308484 -186037,27 10807,27 1621,09 5276,96 3909,22:
331 2015 |PROCOLCEM IND. ENVASADORA, PRODUCTORAY CC 2459367 12397,47] 12296,20 25564338 2227343 286945 48 31302,101 5023,67 9023,67 135355 1687,43 582,69,
?@g MS JUGOSDELVALLES.A, 17445554 2382,89: 17145705 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 O,N]
33§ 2015} LATINOAMERICANA DE LICORES ROSALES & MINO LA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 O,NJ 0,00 0,00 0,00 0,00 Om:
391 2015 LICOLAS.A 228350,02 90213,55 : 13813647 142623 99 111001,58 25092114 148297,15/ 37295,57 37295,57 559434 697427 24726,96;
335 2015 LICORERA AMERICANA LICOMER CIA. LTDA. 4117334 21705,52: 13468 42 61803,65 18950,46 87119,00 25315,35: 6384,89 £364,89 954,73 1150,24 421992
33§l 2015 LICORERA ECUATORIANA LIVERZAM CLTDA 976342,62 949640,55] 26701,97 758386,16 8372083 858995,10 19635,51 \’ +£3525,95 16888,11 2533,22 95857,38 4797,51 {
o T T — BUSOR  JSUR NORUES  AVSSS  UGSMA  BEOI0A IGGENRM)  JBSL4  LSH9S U4 SS9 045
332 2015 LICORES MENA LICOMENACIA. LTDA 18095473 93892,79: 8706194 97926,60 2443591 12186298 23936_,383 48953 48953 0,00 706,00 -1205, 53£
33§ 2015 LICORES NACIONALES LICONACIONALS.A. 4396658,69 3973620,63: 923038,08 640660,71 54447811 106100832 40687177 1 -127617,11 124130,50 0,00 4803524 -172165,74,
4[}[1 2015 LICORES SAN MIGUEL S.A. LICMIGUEL 3060272,95 17523175,57: 1307456,28  1627330,13 §0928313  2542405,16 87325892 30882382 305791,30 45868,78 81177,20 17874582,
401 2015 LIMITADA DE RECTIFICACION LIRECOM S A, 1063002,25 621949,63| 44105282 84413874 238286,14 131849428 474334,181 255671,4% 236069,40 3541041 47629,88 153029,11,
4[@ 2015 LIQUIDOS DEL MILAGRO CA LIMISA 185414 2212,(!): -357,86 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 1381,07 -1381,07:
4[@ 2015 LOGICHEM SOLUTIONSS.A 326767,02 313526,48J 8240,56 2696184 17207 56 4545928 17517,44: 309,88 1289,88 19348 139577 293,37,
4@@ MS MANABITA INDUSTRIAL DE LICORES EMBOTELLADOS 44053243 368706,09: 7182634 0,00 1560,75 1560,75 O,N: -1560,75 0,00 0,00 182954 -1629,54;
4U§ 2015 MAXIGRANDEZAS A, 19742,70 9488,88: 1025382 242184 11390,98 2281331 2039157 : 9000,59 5000,53 1350,08 168311 5967,39:
4Q§ 2015 MERAMEXAIR .4, 5854216,81 4190166,36) 166404985 703184936 100085436 698187685 8363411, 80824743 105082807 0,00 0,00 -1050828,07
401 2015 MULTIRAMP CIA. LTDA. 199547 34 127732, 16: 71815,78 33676157 121503,59 454505 84 12574437 : 3840,78 3840,78 576,12 373046 -455‘80:
4@@_ 2015 NADELIC NACIONAL DE LICORES CIA. LTDA. 10788364 101063,55 ) 6820,09 51740,92 5401054 11314817 61407,25| 7396,71 739671 110851 138318 490402,
402 2015 NIETO ROSALES PRODUCTORA DE LICORES CIA. LTDA, 7592,06 22612,581 -15020,52 0,00 28101,05 24536,64 24596,54; -3504 41 -3504 41 0,00 5411 -3568,52,
410_ 2015 NORMALEX CIA. LTDA, 2264402 4202,84: 1844138 0,00 126744 51 145960,92 14596092 1921641 1921641 2882,46 874,82 15453, 13:
411_ 2018 NWS-SDLBESO NEW WORLDSPIRITSS.A 321923 2698,94: 530,29 1600,58 1197,08 3157,00 1556,42: 359,34 359,34 0,00 79,05 280,29
412 1015 OLYMPIC JUICE OLYJUICE CIA. LTDA. 201488792 1762743,54: 25214438 323684530 225944162 576853936 2507761,45; 31656433 272252,44 4083787 52037,30 179377,27 :
413_ 2015 ORGANIZACICN COMERCIAL E INDUSTRIAL DONGUIT 82296,14 41374,75: 40921,33 69653,42 8302605 16726561 97612,19 1458614 14586,14 218792 192041 10477,81;
415_ ms PABRICOMDEAL CI&. LTDA. 144058,18 143779,77: 27839 76106652 10716474  868195,15 10712283, 21,93 2,11 0,00 10,24 42,35
41_5_ 2015 PACIFIC BOTTLING COMPANY S.A, PRCOM 251331050 2063280,35: 450030,15 250544310 22813573 275247734 24703424 ‘ 2169132 20898,51 313478 16508,17 1255,56:
4]ﬁ 2015 PAUSTERIZADORA MANAB| 5.4, PASTEMASA 637896 17991,84 -11612,48 0,00 4132035 16165,17 1616517,  -25155,18 -25155,18 0,00 0,00 -2.5155,15:
417 2015' PROCESADCRA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS AQUATRON 27438646 179551,511 94834 85 192433 48 7934378 277651,65 8521814/ 6125,34 587439 881,16 299889 1994,34:
1 I
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Doctora Maria Elena Ramirez Aguilar, Secretaria de la Facultad de Ciencias de la Administracién
de la Universidad del Azuay

CERTIFICA:

Que, el Consejo de Facultad en sesion del 27 de febrero de 2019, conocié y aprobo la solicitud
para realizacion del trabajo de titulacién, presentada por:

Estudiante;  Toral Chiriboga Janeth Patricia con cédigo 77809 y Guapisaca Tenesaca Katherine

Gabriela con codigo 72193

Tema: Andlisis de la rentabilidad y endeudamiento de las sociedades del sector de
elaboracioén de bebidas del Ecuador, 2013 - 2017

Para: Previo a la obtencion del titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria

Director: Econ. Orlando Espinoza Flores

Tribunal: Ing. Manuel Guaman Velesaca y Econ. Andrés Ugalde Vasquez

Plazo de presentacion del trabajo de titulacién: Se fijo como plazo para la entrega del trabajo de
titulacion, conforme a la Disposicion Tercera del Reglamento de Régimen Académico, un periodo
académico, contado desde la fecha de la aprobacion del disefio del trabajo, esto es hasta el 27 de agosto
de 2018.

E INFORMA:

Que, en aplicacion de la Disposicion General Cuarta del Reglamento de Régimen Académico
vigente, en caso de que las estudiantes no culminen y aprueben el trabajo de titulacion luego de
dos periodos académicos contados a partir de su fecha de culminacién de estudios, deberan
realizar la actualizacion de conocimientos previa a su titulacion.

Cuenca, 28 de febrero de 2018

/e,
Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad de

Ciencias de la Administracion

UNIVERSIBAB
DEL AZUAY

Fatuliad e Ciencids de b Adminsiaiin
SECRETARIA

Universidad del Azuoy | Av. 24 de Mayo 7-77 y Hernén Mala | Teléfono: (593} 7 409 1000, Fax (593) 7 281 5997 | Apartado 981 | wwwuazuayedu.ec | Cuenco, Ecuador
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CONVOCATORIA

Por disposicion de la Junta Académica de la escuela de Contabilidad Superior, se convoca
a los Miembros del Tribunal Examinador, a la sustentacién del Protocolo del Trabajo de
Titulacion: Andlisis de la rentabilidad y endeudamiento de las sociedades del sector
de elaboracién de bebidas del Ecuador, 2013 -2017, presentado por el estudiante Toral
Chiriboga Janeth Patricia con codigo 77809 y Guapisaca Tenesaca Katherine
Gabriela con codigo 72193, previa a la obtencidn del titulo de Ingeniera en Contabilidad
y Auditoria, para el dia, Lunes, 28 de enero de 2019 a las 07H30

Tomar en cuenta que posterior a la sustentacion del Disefio del Trabajo de Titulacion,
por ningun concepto se puede realizar modificaciones ni cambios en los documentos;
unicamente, en caso de disefio aprobado con modificacion, el Director adjuntard al
esquema un oficio indicando que se procede con los cambios sugeridos.

Cuenca, 11 de enero de 2019

i

5

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad

Ing. Gabriela Duque Espinoza

Ing. Manuel Guaman Velesaca

Econ. Andrés Ugalde Vasquez




UNIVERSIDAD DEL AZYJAY
FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
DIRECCION ESCUELA DE CONTABILIDAD SUPERIOR

OFICIO: No. 0008-2019-ECS
ASUNTO:  Conocimiento de propuesta de Trabajo de Titulacién
FECHA: Cuenca, 03 de enero de 2019,

Sefior Ingeniero
Oswaldo Merchan Manzano

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
En su despacho:

Sefior Decano:

La Junta Académica de la Escuela de Contabilidad Superior, reunida ¢! dia 03 de enero del afio
en curso, conocid la propuesta del proyecto de trabajo de titulacién, denominado: “ANALISIS
DE LA RENTABILIDAD Y ENDEUDAMIENTO DE LAS SOCIEDADES DEL SECTOR DE
ELABORACION DE BEBIDAS DEL ECUADOR, 2013-2017”, presentado por las sefioritas
Guapisaca Tenesaca Katherine Gabriela, con c6digo No. 72193, y Toral Chiriboga Janeth Patricia,
con c6digo No.77809, estudiantes de la Carrera de Contabilidad Superior, previo a la obtenci6n
del titulo de Ingenieras en Contabilidad y Auditoria.

A fin de aplicar la guia de elaboracién y presentacion de la denuncia/protocolo de trabajo de
titulacién, 1a Junta Académica de la Carrera de Contabilidad Superior, considera que la propuesta
presentada por las estudiantes, debe ser analizada y evaluada por el Tribunal que estaré integrado
por: Ing. Gabriela Duque Espinoza, como Directora, y como miembros del tribunal el Ing
Manuel Guamén Velesaca y Econ. Andrés Ugalde Vasquez, quienes deberdn verificar que el
disefio contenga una estructura teérica, metodolégica, técnica, objetiva y coherente, y cumpla con
los requisitos establecidos en la guia antes mencionada. El Tribunal designado recibird la
sustentacién del disefio del Trabajo de Titulacidn, previo al desarrollo del mismo.

En caso de existir la aprobacién con modificaciones la Junta Académica resuelve que la Ing.
Gabriela Duque Espinoza, Directora del disefio sea quién realice el seguimiento a las
modificaciones recomendadas.

Por lo expuesto solicitamos se realice el trimite correspondiente, y el tribunal suscriba el acta de
sustentacion de la denuncia del trabajo de titulacion.

Atentamente,

/l\;d/f
e=7
ng. Gabriela Duque Espinoza

Coordinadora Carrera de Contabilidad Superior
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ACTA
SUSTENTACION DE PROTOCOLO/DENUNCIA DEL TRABAJO DE TITULACION

Fecha de sustentacién: Lunes, 28 de enero de 2019 a las 07H30.

1. Nombre del estudiante: Toral Chiriboga Janeth Patricia y Guapisaca Tenesaca Katherine
Gabriela

2. Cédigo: 77809 y 72193 respectivamente

3. Directorsugerido: Ing. Gabriela Duque Espinoza

4. Codirector (opcional):

5

6

Tribunal: Ing. Manuel Guamén Velesaca y Econ. Andrés Ugalde Vasquez
Thulo propuesto: Andlisis de la rentabilidad y endeudamiento de las sociedades del
sector de elaboracién de bebidas del Ecuador, 2013 — 2017

~

Aceptado sin modificaciones: %

o

Aceptado con las siguientes modificaciones:

9. No aceptado
10. Justificacion:

Tribunal
\_/.I.

M{g// /

; L‘ﬁéﬁﬁ;iéla Duque Espinoza ing. Manuel Guaman Velesaca
— ? ; -

esaca Katherine G.




UNIVERSIDAD
DEL AZUAY

RUBRICA PARA LA EVALUACION DEL PROTOCOLO DE TRABAIO DE TITULACION
(Tribunal)

1. Nombre del estudiante: Toral Chiriboga Janeth Patricia y Guapisaca Tenesaca Katherine
Gabriela

2. Cédigo: 77809 y 72193 respectivamente

3. Directorsugerido: Ing. Gabriela Duque Espinoza

4. Codirector {opcional):

5. Titulo propuesto: Andlisis de Ia rentabilidad y endeudamiento de las sociedades del
sector de elaboracién de bebidas del Ecuador, 2013 - 2017

6. Revisores tribunal: Ing. Manuel Guaman Velesaca y Econ. Andrés Ugalde Vasquez

7. Recomendaciones generales de }a revision:

Cumple No cumple

Problemética y/o pregunta de investigacidn

1. ¢Presenta una descripcion precisa y clara?

2. ¢Tiene relevancia profesional y social?

Objetivo general

3. ¢Concuerda con el problema formulado?

4. {5e encuentra redactado en tiempo verbal infinitivo?

Objetivos especfficos

5. ¢Permiten cumplir con el objetivo general?

6. ¢Son comprobables cualitativa o cuantitativamente?

Metodologla

7. éSe encuentran disponibles los datos y materiales mencionados?

8. ¢las actividades se presentan siguiendo una secuencia légica?

9. /las actividades permitirén la consecucién de los objetivos especificos
planteados?

10. ¢las técnicas planteadas estdn de acuerda con el tipo de investigacion?

Resultados esperados

11.{S5on relevantes para resolver o contribuir con el problema formulado?

12. {Concuerdan con los objetivos especificos?

13. ¢Se detalla la forma de presentacién de los resultados?

14. ¢ Los resultados esperados son consecuencia, en todos los casos, de las
actividades mencionadas?
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Nota sobre 10 puntos: :__ 1O/
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’ ln_g_ﬁéﬁela uque Espinoza Ing. Manuel Guaman Velesaca Econ./Andrés Ugalde Vasquez
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L‘uern:a 13 de dltlembre de 2018

lngeniero,
DECANO DE LA Fﬁ.‘CUI.ThD DE CIENCIAS DE LA ﬁDMIHISTHﬂﬂﬂH

3R R Ty LT, ST ISEE———————————SSH

"ingeniero Contabilidad y Auditoria para lo cual adjunto la documentacién respectiva

ELABORACION DE BEBIDAS DEL EII:I.IADOR 2013~101?” previo a Ia obtencién del titulo de

Pnr ta favoral:-le acnglda que hnnde a Ia presente, anticipa mi agradecimiento

—

fQ&ﬂﬁi’/{ﬂEf

Katherine Gahriela Guapisaca Tenesaca Jane‘th Patrltla Tural Chlnboga




UMNIVERSIDAD
DEL AZUAY

DDCTUIE..E@___I__,_QL]BDES ERAZO MOSQUERA, SECRETARIA. (E)DE LA - FACULTAD -

DE CIENC]A.S DE LA ADMI‘NISTRACION DE LA UNIVERSIDAD. DEL AZUAY..

QUG Ia. Sefl0rita KATHERINE GABRIELA GUAPISACA TENESACA 65h codigs ds

~estudiante-Nro:- 72193, alufiiio™dé Ta”carréra de CONTABILIDAD SUPERIOR. fiene

.............................................................................. cumﬂﬁ,ﬁﬂééﬁmd‘ejﬂm

Dra. LOI.II;d ; Eraz.o l' quera ________________ _
. TARTA-(B) DE-LA FA :IllTﬁIf ...........................................

in.lﬂ'ad e Mﬁamaﬂdm‘mﬁn

g;:]e:?n No 001-010-000144755 SECRETRRE
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'DOCTORA MARIA ELENA RAMIREZ AGUILAR, SECRETARIA DE LA
“FACULTAD DE CIENCIAS DET A ADMENISTRACIDN DE LA UNWERSIDAD DEL
TTAZUAY

"CERTIF ICA:

Nro. 77809, alumna de la carrera de CONTABILIDAD SUPERIOR, tiene. aprobadao.el...... ;

... 82,66% .de créditos.de.su- malla-curricular. ST U —

_ Cuenca, 13 de diciembre de 20 IR o

--Dra-Maria ElenaRamirez Aguilar -
SECRETARIA DE LA FACULTAD
R S e "DECIENCIAS DE LA ADMINISTRACION ™

0 U VERSISAD
e T e LT U uEk AEUA-‘{
Eahad o St dela Mduirkhasip

Derecho No. ﬂﬂl-ﬂlﬂ-ﬂﬂﬂMSSSl
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5 +Zﬁ e ErOtocolo de Trabajo de Titulacion

“ | Superior -

""""" Facuitad de Ciencias de la Administracion
Escuela de C?Inlts,bllldad Sup_e_:f_l_a?r - _ )

........................... Analisis de la rentabilidad y endendamiento de las sociedades del Sectorde .. ...
Elaboraci¢n de Bebidas del Ecuador, 2013-2017

--Nombre-de-Estudiantes: e

TﬂrﬂiEhiTibﬂga jm&ﬂl?miﬂiﬂ snr A s S A ..................................

Dlrectura sugenda*

Ing Gahnela Duque Espmoza




1. Datos Generales

1.1. Nombre del Estudiante o
-~ CFuapisaca. Tenesaca-Katherine Gabriela. ... enesnseesses
-l Qral-Chiriboga Janeth Patricia i =
...... B b L o 4L L
Ual72193-
UaOT?S{]Q"m s G R B o S o gt
1.1.2. Confgﬁto IIIIIIIIIIIII
----------------------- Guapisaca Tenesaca Katherine Gabriela-—ns
o 'I'_e]éfuno: 4035593
R OGO TR
...................... Correo.Electrdnico: nao72193@es.nazuay.edu.ec.
........................ Tﬁl’ﬁl’ﬂhi’.l‘ibﬂgﬂ jEﬂE.lh..Patric.i.a..............................,..............-.....-.............m-u
,,,,, Teléfono: 2480893
Celular: 0967295190
e (G0 FFR0-Eloctrénice: patytoral@es.uazuay.edu.ec ...
1.2. Director Sugerido: GE'bnTa"Duque Espifoza; INgetera: — o0 o i e R
TaTRE _l 2,‘1‘ mtﬂﬂtu .....................
Celular: 0999914705 ’
TS C Eii*":""éﬁ'ETEEfi‘ﬁii'ﬁ:'EE"’gduqiiﬂ@uazuay.eﬂﬁi'é'é““"""‘"“' BT
e dade Asesor Metodolégico:  Guevara Toledo Qa;:lﬂs 6 i s (s MR LT ) R vy
.......... e Tnbunal designado' R S S e
S .1 S.HAWM\:. ..................................................... -
_______ 1.6. Linea de I.gx_o;gtigaciﬁn dela Carrera:
ST T T R -
1.6.1. Cédigo UNESCO: 5311.02 Gestién Financiera y Auditoria
s 1.6 z.........._Ti,pe ,de MQ-A-E ....................................................................

a) Proyecto de investigacién
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1.8. Titulo Propuesto: UNIVERSIDAE
Anslisis de la rentabilidad y er@BddlkiéA¥ de las sociedades del Sector de

Elaboracién de Bebidas del Ecuador, 2013-2017.

19 Estado del proyecm
................ "N'L'Iﬂ'\?ﬂ e o W ot s B e 1 e A B o e s RS ST




2. Contenido

——Zvhe-Motivo.dela Investigacién: ... e

La investigacién busca analizar la rentabilidad y endeudammnto de lassociedades

TR SR S e e Wi =
"""""" Segtin el estudio sectoriat: Panorama-de ta-industria manufacturera-er-et-Ecuador; 2013«
------------ 2017-realizado-por-la-Buperintendeneia- de- Compafilas; Valores- y--Seguros-(2018),-1a-n....
-iftdustria- manufacturera representa alrededor.del 12% del total del Producto.Interno Bruto............
............ (PIB)..y..genera alrededor. de 1,063,495 plazas. de empleo.. Uno de los sectores que .

conforma esta industria es el sector de elaboracion de bebidas (C11) que de acuerdo a la

“gon 166 compariias a nivel nacional 1as que ejercen estetipo de serividades anuatmente,
'''''' “deaeuerdoala-informacionobtenida-delperfodo~2013==-2017.-Considerando-la----
- informacién-expuesta;-se-puede-decir-que-el-seetor-de-elaboraeién-de—bebidas-es....
- impoﬂant&-pmlafw@nomiadel-paisﬁor-esm conocer-larealidad del sector.es.esencial........... .

En el sector de elaboracidn de bebidas del Ecuador éxiste insuficiente informacion sobre
"""""" gestion financiera poi 1o que no pusest i biase sustetitable de tos niveles de rentabitidad




B
de investigacién busca realizar un atdligif @R $4Meuiabilidad y endeudamiento del sector
: y DEL fiﬂ.&zﬁ-}y :
de elaboraci6n de bebidas del Ecuador en el periodo 2013 al 2107.

2.3, Pregunta de Investigacién
{,Cuélessnn1(13mvelesderentablhdadyendeudamlmto de lassocmdadesdelsectorde

““elaboracién de bebidas en Cuenca y en el Ecuador para el penc-do 20137l 2017,
“eonsiderando su nivel de actividad?

- g_Cuﬂ]es son las tendenclas en relacién a la re.ntablhdad y andeudmmento del sector de

fabncamén de bebldas para el penudo 21}13 201 7‘? e . PR
N Z:.q:dﬂles“men T T O i = o BV R D o S » I—

14 gestion Tinanciera es fundamental para que Tas empresas se desenvuelvan eficiente y

—gficazinenite, para lograrlo es niecesario analizar iridicadores financieros reales y

~gctualizados que les permitarn tomar decisiones correctas direccionadas al cumplimiento™

B fumnmems tanto a nivel lacal y nacional mismos que serén interpretados y oomparados
con Ia finalidad de conocer la tendencla del sector; ademas dichos resultados financieros

serén cnmplementadas con encuestas reallzadas s-::bre las prﬁctlcas de gastufm financiera

| ‘:l““3 mﬂﬂe.laﬂ las empresas dr: la cludad dc Cue:nca que se encuentre dentro del sectorde

wrmmmbeim s biaa biaaa s B e e

erécimients y desartollo émpresarial, e
"""""" 2.5. Estado del Artey marco tefrico ' "
--------- -Analizar--algunosconceptostedricos-esimportante - paraconocer - as - principales
------------ herramientas-y-técnicas para-la-obtencin-de-informaeién-financiera-conduciendo-a-1a--
.......... toma de.decisiones.idéneas.y.al logro.de una gestién financiera eficiente

Qg Padilla, (2012) AR




La gestion financiera es aquella disciplina que se ocupa de determinar el valor y

tomar decisiones. Esta se encatga"d&anallzaﬂas decisiones Y aﬁﬁiﬁﬂ&ﬁ\jﬁﬂéﬁm

""'6b]envo e-ntar ma h .-.-..-.-....-i.éﬁf.a..ﬁﬁ.e...Fa..&.ilit.é..]a.tﬁi..ﬁnﬁﬂehaE-c—i-giﬁﬁa—:-,...-“-rn-n.-..-..-...................................u....

La razones o indicadores financieros son la expresion cuantitativa (en moneda

" legal) del desarrollo, actividad o comportamiento de toda la organizacién o de una

de las empresas, con el objetivo de solucionar probiemas por medio de planteamiento de

estrategias, existen diferentes ratios como son los de liquidez, rentabilidad, éficiencia, ™

Beslev & Brigha:ﬁﬁﬁbl) iﬂﬂican que las razones de rentabilidad “son el resultado neto

" de las diferentes politicas y decisiones de la empresa. Hstas muestran 1os efectos
combinados de Ta “adminisiracion” de Tiquidez, activos y deuda sobre Tos resultados™
""""""" operativos™. (p.57) Por 1o qiie, es de Vital i.mPGi‘tE'fiﬁ'i'ﬁ'"qﬁE 18y orpantraciones egay
"""""" ‘prevente Tos niveles de rentabilidad para ta toma-de-decisiones futuras:
Segtin Gitman (2007)
Las razones de endeudamiento son la posicién de deuda de una empresa indica el
________ monto del dinero de otras personas que se usa para generar utilidades. Cuanto
mayor es la deuda de una empresa, mayor es el riesgo de que no cumpla con los

pagos contractuales de sus pasivos y llegue a la quiebra, Debido a que los

compromisos con los acreedores se deben cumplir antes de distribuir las ganancias

a los accionistas, deben prestar mucﬁ'ﬁﬁ'ﬁféﬁﬁﬁﬁ'ﬁ‘"al“[é”Eapacidad. de la'empresa de
saldar sus deudas. {p.56) S—




Las empresas en la actualidad se enﬁgﬁﬁ:flws cambios dados por una economia
EL AZUAY

dindmica, lo que los lleva a mantenerse constantemente en un proceso de adaptacion, por

esto contar con un andlisis sobre cémo opera su sector es fundamental, ya que les permite

"conocer su situacién financiera y esto les ayudara al desarrollo de la p!aniﬁcaﬂiﬁn '

f“manme:ra f-,'w"ﬁ'iiii"a‘iﬁﬁiﬁHéﬂéﬁ’éiﬁﬁé& eficiente,

Mane,]ar un mndelo de gashén fmmmera es 1mpanante ya que: permue e] cumphmento

de los ob}euvc-s df: las orgamzacmne.s dchldn a que se encarga de rcahzar una correcta
-plamﬁcacmn e_lecumén y control de las actividades. Un estudio dado pnr Rodr{guez '
"(3017) quienes estudian sobre la relacién de la gestion financiera y la calidad en las

“nstifiiciones de eduicacion supérior, mediante Ta recoleccidn de evidencia documental,

~efitrevistas semiestriictiiradas v observacion dé 4 entidades, defériminaron que 14 gestion™

""""" financiera-serfa una de muittiptes variables que-tendrfa impacto-sobre ta-calidad de las—
——instituciones-de-educacién-superior:-Esto-implicaria-que-en 1a-medida-en que-mejor-se -

...lleven.a.cabo.los procesos de consecucién de recursos financieros, asi come Jas decisiones.— -
........... de inversi6n, se lograria impactar mas en la calidad de las instituciones. ... ...

- Tarbién Garefay Adatie (2017) hablati sobre Ta gestion financiera enlas PYME enla
------------- ciudad-de Méxicoy-su-relacién con-la competitividad; para-io-cuat-se tomaron 40¢
..ompresas-tanto-del-sector industria; servieios-y-eomereio @ los-que se-les-aplie6-pruebas -
............. madisﬁcas.uEn.mainvzstigacién-mpﬁisa..'se-.demuswé-.que-uxislﬂ-.mlaciﬁn.muu.mdus..-.
_los.factores. de. la_gestién financiera.y. la_competitividad de la empresa y cuando. mas..........
peque.ﬂa es la empresa, mas dcpende de los factores de gestion financiera para alcanzar

Dado que 1a gestién financiera penmte ‘alcanzar los el:-_;etwas plantmdns, implementar

una adecuada plamﬁcacmn ﬁnanmcra dmtro de las e:mpresas es unponante debldo a que""""'"'"'

&strategias v un mejor control de 108 recursos, tal como lo dice Marelis (2015) quien
"""EEﬁJﬂi'ﬁ?'E’ﬁhfé"lﬂ"ﬁlﬁfﬁ‘ﬁﬁﬁﬁiﬁﬁ"ﬁ.ﬁﬂﬁﬁiﬁﬁ'Eﬁfﬁﬁ'Héi‘i‘ﬁﬁﬂEﬁtﬁ'W‘fﬁéﬁdi"'l'ﬁ'T'E'ﬁﬁﬁ'iIi'tfﬁﬂ"ifﬁ"'"'“"'""
---------- ta-empresa-Havana Club basandose en las proyecciones de las estados-financieros del afio
e 2012 y-su-interpretacién-coneluyendo-que;-la-empresa-neecesita- poner-en-practica-la---—~
... planeacién financiera para maximizar.los resultados.econémicos.que-se tiene-actualmente ...
.y..sm.ﬁnmu.guiapma.la.tama.dg.dﬁciainms.y,minimiza::los;f::tnmegaﬁm&del.ﬁ@m




"Deigual manera un estudic dado por Béez, Puentes ¥ Martinéz (2017) qiiienes examingn

: del entomo, esto podria afectar su permanencia en el mercado. Entonces, es ldeal que

cada institucién cuente con un modelo correcto de plamf' icacién financiera para que ]cs

permita obtener un mejor escmano financlero

__se requiere que la planificacién no solo se reahc.e dia a dia, sino con una wslén a largo

p]a.zo considerando cada factor que mﬂuyen dentro de las achwdades El estudlo

e deteriings sy eondieidy - financiera; permitierdo-identificar-aquellas-dreas de-mayor -
~rendimientoy-aquellas-que requieren ser mejoradas; en-cambio;-el-57%% no-usarian ratios----

rermareraaan :G:‘ﬂh]ﬂl‘rﬁ‘"ﬂ‘e“émi ......................................................................................... e ——
---------- Amnalizar-el-nivel-de-rentabilidady-endeudamiento de-las-soetedades-de-seetor-de——-
—r-laboracién-de-bebidas-del- Ecuador durante.el periodo 201 3-20 1 7 s mssss s

--------------------------- 2:-Determinar-las prictieas de gestién-finaneiera que-manejan-las-sociedades-del--...
sector.de-elaboracion.de bebidas.en.Cuenca....o .

seae T L R BT B 8 b 8 8 b T B B TR AL L TR R L L AR AR R R A



3. Estudiar los niveles de rehiabilfRSjah#udamiento de las empresas locales
D UAY
en relacién a las sociedades a nive naﬁonal.

- Bl-presente-estudio-mide- y-analiza los-niveles-de-rentabilidad y endeudamiento-de-las -
...... . sociedades. del.sector. de.elaboracién-de- bebidas.de Cuenca.y. Ecuador, en-un-lapso-de-......

____________ cinco.afios_comprendidos. del afio 2013.al 2017. Este estudio comprende. de. dos. partes;..........
_una cuantitativa y otra cualitativa,

------------ Para--el-estudio-cuantitativo-tos-datos-a-ser-analizados -se-obtendrdnde-una-fuente-—-
..secundaria.como-es la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros-y se-aplicaran -
..1atios.o.indicadores financieros de. endendamiento.y. rentabilidad a.las.empresas.a nivel ...
__nacional y local, para conocer la tendencia.y comportamiento en el pe;ri.qdo de andlisis............

los activos tutalcs (ROA) asi como tamblén el retorno sobre et patnmomn {RDE) ademés

sobre el tema a tratar en el pro}racto

..... ...El estudio. cualitativo comprende la realizacion de.una encuesta de manera directa 2 10S.........

. directivos o gerentes de todas las empresas que tengan su matriz en.la.cindad de. Cuenca,...........
~_para conocer ¢omo manejan la gestion financiera y. posteriormente tabular los datos e

interpretar los resultados, mismos que serdn contrastados con  la informacién ¢ cuantitativa
de las firmas.




2.9. Alcances y resultados esperados

Trendendarmiernite del sector de elaboracion de bebidas del Ecuador parael periodo 2013 -
"""""" 2017, mediante un-anélisis cuantitativo-a nivel tocal y nacional;y-un-anélists-cualitative -
- de-lag-sociedades-que-operan-en-la-ciudad-de-Cuenea;-los-cuales serdn comparados,-de ...

e SRANEER-- QUE - 5€-eRiregara..a. las.. sociedades .. la...informacion... financiera...sobre..el...........
............ comportamiento . y..tendencias. del..sector. permitiéndoles  desarrollar. planificaciones

financieras con las mejores estrategias que impulse el crecimiento y desarrollo

""""""" Para €l analisis del provecto de investigacion s¢ espera que cada empresa reporte sy
- informacion financiera demntro-del portat-de ta Superintendencia de- Compafifas; Valoreg y---—
—-—Geguros;-ademés;-de-la-colaboraeién -y--veracidad -en-cuanto-a-las-respuestas-de-las.....-
mms_quem,aphm : A -
_______ I Pt
Rubro....... ..Costo (USD) Justificacién
Transporte v alimentacidn 80,00 | refrigerios, pasajes de bus vy taxi
~TEquipos;—software -y 76.00-Computadora; - mternet;—energia-1
IIIII energfa eléctrica eléctrica
Materiales y Suministros 90.00 | Materiales de oficina, impresiones y
copias-de-documento-a-presentar. ..
3 Materiales bibliograficos 90.00 | Libros, revistas y bibliotecas
""""""""""" Tutor de tesis 400.00 Ing. Gabriela Duque Espinoza
TOTAL : 730.00

.......... 212 Fiiisniciamietto- e e
. El-proyecto-de-investigacién-serd-financiade--por-las--autoras;-mediante- recursos -

propics.
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SN oS 0 bj_eﬁvo ............... ..."'""Acﬁ‘riaad Regu[tadﬂ. ﬂperado aafereer Tiempo ..........
..................................... Especifico.....| . b i s e (SETOARAS). ... iz
Analizar el nivel | Recopilar la | Obtener datos reales | 3
: v informacion o en eneifras - noméricas”
N do rentabilicad V| toemtes | para_ determinar la|
endendamiento de | secundarias y | capacidad de
sy oo | @pliGAE .. métodos-{-endeudamiento - .- los.
Ias sociedades del estadisticos para el | niveles de
U sECter “de | tratamiients de 1a | rentabilidad,
......................... A elaboracion - de-|-225¢.de datos.
............................. Debidas; e APHERE s 2.
g indicadores
......................... |considerando.....el. e
Ll tamafio . de . las.|.realizados........al.
e endeudamiento y
........ mntablﬁdad.___ o
T Analizar e 3
. o |-interpretar. ... o AR i i e | OSSO
resultados  para
. S R
.................. | situacién actual y
la evolucion de las
[ - mpmdeem
BECIOLS eon oo N ey, DI A




Determinar las | Identificar y | Conocer las practicas 2

S R WP Y20 (T2 71) <) QS la- ..de....gestién.,..ﬁnan@iez:a ; S B

Ak £e ubicacién de las |que manejan las

gestion financiera | empresas  dé la | émprésas de Ta éiudad
.......................... e mimiegan- | ciudad. de. Cuenca | de Cuenca permitiendo

e . v :-..... Lo A h .........: .......... : ................... ’. ....................... r

P I o que conformen e | identificar qué factores

[ medmsdtlsecmr(:11 ...................... ...lnﬂuyen. ............ o) | ei .........................................

-------------------------- -secter de-|-i :
Visitar a  las | mismas. 2

|- £laboOTACION ... de.| OMpTESES... 327:1 ¢: T IR N,
pedir autorizacidn
para Ty -apticacion
de la encuesta y
coordinar la fecha :
" ..y..l.a..her.a_ SR N ESSE————

.......................... bebidasen Cuenca. |.

Aplicationas 168 e
—.|.enguestas. ... :

Andalisis v
representacion

grafica de los
........... o TESUNtad0S.... de... las

encuestas.

U

Tabulacion de los | Determinar la realidad (2
Estudiar los HEIDE b, das
S e R A e i maib "ﬂ&??ﬁ&ﬂ""‘tﬂﬂtﬂ"‘a .............................
niveles de | nivel local como |operan las empreses
rentabilidad y nacional tanto a nivel local y
endeudamiento de | Interpretaciébn v | nacional con la
......................................... ....repl.emta‘:i.én,m e e z
W G 08 e[ ot thammbt|l ol
locales en relacién | informacion. el crecimiento vy }

a las sociedades a desarrollo empresarial,

s '}:‘OTAL .............................. 24
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% L Oficio Direcior: Revisidn protocolo

i {ianclas de le
T | adiministracién

Cuenca, 18 de diciembre de 2018

Ingeniero,

Oswaldo Merchédn Manzano

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY

De mi consideracién,

Yo, Gabriela Dugue Espinoza informo que he revisado el protocolo de trabajo de titulacion
previo a la obtencién del titulo de Ingeniero en Contabilidad y Auditoria, denominado “ANALISIS
DE LA RENTABILIDAD Y ENDEUNDAMIENTO DE LAS SOCIEDADES DEL SECTOR DE
ELABORACION DE BEBIDAS DEL ECUADOR, 2013-2017", realizado por los estudiantes Katherine
Gabriela Guaplisaca Tenesaca, con cédigo estudiantil 72193 y Janeth Patricia Toral Chirlboga,
con cédigo estudiantil 77809, protocolo que a mi criterio, cumple con los lineamientos y

requerimientos establecidos por fa carrera.

Por lo expuesto, me permito sugerir que sea considerado para la revision y sustentacion del
mismo,

Sin otro particular, suscribo.

Atentamente

Ing. Gabriela Duque Espinoza
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)

Titulo Propuesto
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5. ¢Describe la teorfa en la que se enmarca el trabajo

6. dDescribe los trabajos relaclonados més relevantes?

7. aUtiliza citas biblograficas?
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investigacién?
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Resultados esperados
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formulado?

23. ¢Contuerdan con los objetivos especificos?
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