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RESUMEN

A pesar de que no existe consenso en la literatura financiera con respecto a la teoria dptima
de estructura de capital, es fundamental analizar este constructo a partir de las variables que lo
componen, para identificar la mejor forma posible de endeudamiento de las empresas. Este estudio
tiene como fin determinar las opciones de financiamiento utilizadas por las empresas comerciales
grandes del Ecuador en el periodo 2012 al 2019. En lo que respecta a la metodologia, se procede
a armar una base de datos, en la cual se aplicara el enfoque cuantitativo y cualitativo debido a que
la investigacion requiere de una data numérica y revision bibliogréafica donde se hace el uso de los
indicadores financieros: liquidez, prueba &cida, rotacion de cartera, ROA, ROE, apalancamiento
financiero y endeudamiento del activo. Mediante el modelo de regresion lineal multiple se
determina cudl es la relacion existente entre las variables dependientes (endeudamiento) y las

variables independientes: ROE, ROA, tamafio, tangibilidad, pasivo no financiero y patrimonio.

Se obtuvo como resultados que las empresas comerciales grandes se financian méas con
recursos propios que con recursos ajenos. Tienen menos riesgos de banca rota, las entidades

bancarias tienen mas confiabilidad en estas entidades al momento de otorgar un crédito.

Palabras clave: Financiamiento, apalancamiento, estructura de capital, indicadores financieros,

endeudamiento.
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ABSTRACT

Although there is no consensus in the financial literature regarding the optimal theory
of capital structure, it is essential to analyze this construct from the variables that compose
it, to identify the best possible form of indebtedness for companies. The purpose of this study
is to determine the financing options used by large commercial companies in Ecuador in the
period 2012 to 2019. Regarding the methodology, a database is set up, in which the
guantitative approach will be applied. and qualitative because the research requires a
numerical data and bibliographic review where the use of financial indicators is made:
liquidity, acid test, portfolio turnover, ROA, ROE, financial leverage and asset indebtedness.
Using the multiple linear regression model, the relationship between the dependent variables
(indebtedness) and the independent variables is determined: ROE, ROA, size, tangibility,

non-financial liability and equity.

The results were that large commercial companies are financed more with their own
resources than with third-party resources. They have less risk of bankruptcy, banks have

more trust in these entities when granting a loan.

Keywords: Financing, leverage, capital structure, financial indicators, indebtedness.
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