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RESUMEN 

 Esta investigación busca analizar la combinación óptima de recursos propios y 

externos para crear valor en micro y pequeñas empresas del sector comercial del Ecuador 

durante los periodos 2012-2019. En primer lugar se aplicará un análisis estadístico 

descriptivo mediante el cálculo de percentiles y posteriormente un modelo estadístico de 

regresión lineal múltiple para cuantificar la relación entre la variable dependiente que fue 

el índice de endeudamiento del activo con las variables independientes: pasivo no 

financiero, patrimonio, ROA, ROE, tangibilidad y tamaño, en donde, los resultados 

demostraron que las variables ROA, ROE, tangibilidad y tamaño son determinantes de la 

estructura de capital ya que presentaron relación tanto positiva como negativa con la ratio 

de endeudamiento del activo. 

Palabras clave: endeudamiento, estructura de capital, modelo de regresión, 

determinantes de la estructura de capital, teorías de estructura de capital, análisis 

financiero. 

Clasificación JEL: G1, G3, G32, L8, L81. 
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ABSTRACT: 

This research seeks to analyze the optimal combination of own and external 

resources to create value in micro and small companies in the commercial sector of 

Ecuador during the periods 2012-2019. In the first place, a descriptive statistical analysis 

will be applied through the calculation of percentiles and later a statistical model of 

multiple linear regression to quantify the relationship between the dependent variable that 

was the debt index of the asset with the independent variables: non-financial liabilities, 

equity, ROA, ROE, tangibility, and size. The results showed that the variables ROA, 

ROE, tangibility, and size are determinants of the capital structure since they presented 

both a positive and negative relationship with the debt ratio of the asset.  

Keywords: debt, capital structure, regression model, determinants of capital structure, 

capital structure theories, financial analysis.  

JEL classification: G1, G3, G32, L8, L81.  
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