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Resumen 

La creación de un Área Monetaria Óptima en Latinoamérica ha sido objeto de debate en 

los últimos años por sus potenciales beneficios, como la reducción de costos de 

transacción y el fomento del comercio intrarregional. Por tanto, este estudio evaluó la 

factibilidad de llevar a cabo una integración monetaria en Latinoamérica mediante el 

análisis de los ciclos económicos de los países de la región. Para este cometido se empleó 

una metodología dual: el filtro Hodrick-Prescott (HP) para describir el comportamiento 

cíclico, y un modelo de vectores autorregresivos estructurales (SVAR) para identificar 

los shocks domésticos, regionales y globales que influyen en la dinámica económica de 

cada país. Los resultados del modelo SVAR mostraron que la varianza del ciclo del PIB 

real en Centroamérica y el Caribe se explica principalmente por shocks regionales, 

sugiriendo potencial para la conformación de un área monetaria, especialmente entre los 

países que muestran una presencia mayor de este tipo de shocks: Belice, Nicaragua, 

Honduras y Panamá, presidida por México como núcleo central. Por su parte, Sudamérica 

muestra un predominio de los shocks domésticos en la mayoría de países; sin embargo, 

Ecuador, Colombia y Argentina presentan una mayor influencia de shocks regionales, lo 

que perfila a estos países como candidatos frente a una posible unión monetaria presidida 

por Chile como núcleo central. Finalmente, si bien existen países para los cuales los 

costos de una hipotética unión monetaria serían relativamente menores, Latinoamérica en 

su conjunto, por el momento, no se puede considerar como un área monetaria óptima. 

Palabras clave: áreas monetarias óptimas, uniones monetarias, América Latina, SVAR, 

Hodrick-Prescott,  

 

Abstract 

The creation of an Optimal Monetary Area in Latin America has been the subject of 

debate in recent years due to its potential benefits, such as the reduction of transaction 

costs and the promotion of intra-regional trade. Therefore, this study evaluates the 

feasibility of monetary integration in Latin America by analyzing the economic cycles of 

the countries in the region. For this purpose, a dual methodology is employed: the 

Hodrick-Prescott (HP) filter to describe cyclical behavior, and a structural vector 

autoregressive (SVAR) model to identify the domestic, regional and global shocks that 

influence the economic dynamics of each country. The results of the SVAR model show 

that the variance of the real GDP cycle in Central America and the Caribbean is mainly 

explained by regional shocks, suggesting the potential for the formation of a monetary 

area, especially among the countries that show a greater presence of this type of shocks: 

Belize, Nicaragua, Honduras and Panama, with Mexico as the central core. South 

America shows a predominance of domestic shocks in most countries; however, Ecuador, 

Colombia and Argentina show a greater influence of regional shocks, which makes these 

countries candidates for a possible monetary union presided over by Chile as the central 

core. Finally, although there are countries for which the costs of a hypothetical monetary 

union would be relatively lower, Latin America as a whole, for the time being, cannot be 

considered as an optimal monetary area. 

Keywords: optimum currency areas, monetary unions, Latin America, SVAR, Hodrick-

Prescott 


