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Resumen:

La metodologia CAMEL es una herramienta de analisis financiero, cominmente aplicado en
la banca. Sin embargo, en esta investigacién se hizo una adaptacion para valorar un sector
no financiero. Razon por la cual, el propésito de esta investigacion fue evaluar la solidez
financiera de las empresas de la construccion de edificios (CIIU F41) en al cantén Cuenca
entre 2019 al 2022. Para ello, se aplicé un enfoque cuantitativo a través de ratios financieros
desde la estimacion de los componentes registrados en los Estados Financieros de las
empresas en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Se encontré que la
mayoria de las organizaciones estan en calificaciones AA, A, BBB, BB con una salud
financiera buena y muy buena; solo una empresa se evidencié en la categoria B con algunos
problemas importantes, pero que aun muestra condiciones adecuadas para el crédito. Se
concluye la capacidad de las empresas constructoras de la ciudad de Cuenca para generar
ganancias, observo solidez para sostener las actividades que desarrollan, con oportunidades

de expansion.

Palabras clave: solidez financiera, CAMEL, CIIU F41, calidad de activos, gestion, ganancias,

liquidez
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Abstract:

The CAMEL methodology is a financial analysis tool, commonly applied in banking. However,
in this research an adaptation was made to assess a non-financial sector. For this reason, the
purpose of this research was to evaluate the financial solidity of building construction
companies (CIIU F41) in the canton of Cuenca between 2019 and 2022. To do son, a
quantitative approach was applied through financial ratios from the estimation of the
components recorded in the Financial Statements of the companies in the Superintendence
of Companies, Securities and Insurance. It was found that most of the organizations are in AA,
A, BBB, BB ratings with good and very good financial health; Only one company was found in
category B with some important problems, but still showing adequate conditions for credit. The
capacity of construction companies in the city of Cuenca to generate profits is concluded,

solidity to sustain the activities they develop was observed, with opportunities for expansion.

Keywords: financial strength, CAMEL, ISIC F41, asset quality, management, profits, liquidity
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1. Introduccién

La toma de decisiones en una empresa debe partir de la idea informada y estratégica
sustentada en un modelo de alerta que proporciona informacion objetiva para el respaldo de
decisiones. Incluso, se pueden evitar pérdidas financieras significativas ya que se busca
optimizar los recursos financieros de la institucion y minimizar la necesidad de intervenciones
costosas, como rescates o liquidaciones (Sarchman, 2010). Incluso, se evidencia que al
identificar y gestionar los riesgos de manera efectiva, se reducen las posibilidades de
insolvencia o quiebra. Con ello, se fomenta la confianza de los inversionistas, depositantes y
reguladores, lo que es fundamental para el buen funcionamiento del sistema financiero
(Baltazar, 2023).

A partir de datos proporcionados del portal web del Banco Central del Ecuador (2024) y de la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2024) es posible indicar que mas de 6
mil empresas se han disuelto debido a la situacion econdémica durante la pandemia. Entonces,
la principal problematica comin que se presenta con la quiebra de este conjunto de empresas
es la falta de liquidez. Ante ello, surge la necesidad de emplear métodos de alerta temprana
de prevencidn de riesgos para evaluar la salud financiera empresarial ya que el riesgo de
liquidacién de organizaciones es un componente inevitable que afecta a todos los sectores
en la ciudad de Cuenca. Ante ello, el modelo CAMEL proporciona un enfoque estructurado
para monitorear y evaluar los riesgos de liquidez, asegurando que las instituciones financieras

tengan suficientes activos liquidos para enfrentar cualquier contingencia.

En este contexto, a través del empleo de instrumentos del andlisis financiero es posible
evaluar el desempefio econdémico y financiero de una empresa a lo largo de un ejercicio
especifico y para comparar sus resultados con los de otras empresas del mismo ramo. La
importancia radica en la identificacion de las areas de fortaleza y debilidad que aporta a la
toma de decisiones informadas sobre inversiones, estrategias financieras, planes de acciény
gestién operativa (Estupifidn, 2020). Por tanto, el método CAMEL permite evaluar la salud
financiera de las instituciones financieras, conocido como un tipo de modelo de alerta
temprana en la medicion de riesgo y la gestion financiera (Singh & Chauhanel, 2016). Asi, es
empleado por las empresas con el fin de medir el riesgo a través de cinco parametros
fundamentales que son los siguientes: capital, activos, manejo corporativo, ingresos y

liquidez.

Debido a la importancia que representa el analisis de riesgo realizaremos dicha investigacion
generando informacién para brindar apoyo a las empresas del sector de la construccién de
edificios en la ciudad de Cuenca en lo que se refiere a la salud financiera, para que de esta
manera se tomen las mejores decisiones. Por consiguiente, se plantea como pregunta de

investigacion ¢ Qué efecto tiene la aplicacién del modelo CAMEL en la evaluacion financiera
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de empresas de la construccion de edificios (ClIIU-F41) en el cantdn Cuenca en los estados

correspondientes a los ejercicios econémicos entre los afios 2019 al 20227

De esta manera, el objetivo general consiste en evaluar la solidez financiera de las empresas
de la construccion de edificios (CIIU F41) en el cantén Cuenca en los afios 2019 al 2022. Por
ello, los objetivos especificos consisten en a) analizar la situacion financiera de las empresas
de la construccion en el cantén Cuenca, b) aplicar el modelo CAMEL en las empresas de la
construccion en el cantdon Cuenca y c) evaluar los resultados en las empresas de la

construccién en el cantéon Cuenca.

El presente trabajo presentara las calificaciones o niveles de riesgos de las empresas
dedicadas a la construccion de edificios en la ciudad de Cuenca, obtenidas mediante la
aplicacion de la metodologia CAMEL en los estados financieros correspondientes a los
ejercicios economicos de los afios 2019, 2020, 2021 y 2022. El principal resultado a obtener
es la calificacion de las empresas objeto de estudio para cada periodo analizado, observando
dentro de los componentes que forman parte de dicha calificacién los aspectos débiles y
fuertes de las mismas, asi como la evolucion que han tenido las empresas en su manejo y

gestion de los riesgos.
2. Revisién de literatura

La gestibn de riesgos financieros se centra en la comprension y evaluacion de la
incertidumbre inherente a las decisiones financieras, a través del proceso integral para
identificar y medir los posibles riesgos financieros, seguido por la adopcién de estrategias
para abordarlos. Asi, se busca estimar tanto la probabilidad como el impacto de eventos
adversos, utilizando medidas de volatilidad como la varianza o la desviacién estdndar (Moran
et al, 2022).

La gestion de riesgos se motiva por dos procesos interrelacionados. En primer lugar, la
evolucidén del contexto socioeconémico predispone a las empresas a enfrentar riesgos mas
distantes, singulares a menudo atipicos, con lo cual denota la necesidad de estrategias
preventivas més que decisiones rapidas. En segunda instancia, se ubica a la posibilidad de
extraer practicas 6ptimas a partir de la experiencia y el marco regulatorio de la gestién de
riesgos en funcién del territorio y sector donde se ejecuten las actividades operativas
(Rodriguez et al, 2013).

En este sentido, el analisis financiero se emplea para lograr productividad alta mediante la
gestion eficiente de los recursos en busca de la maxima calidad y eficiencia con base al
diagnéstico financiero (Lavalle, 2016). Sin embargo, a medida que la economia se ha vuelto
més compleja, los instrumentos para el andlisis financiero se tornan mas sofisticados,
incorporando aspectos como la rentabilidad, la eficiencia y la sostenibilidad (Rivera & Bernal,
2018).
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En todo caso, el andlisis financiero es esencial para comprender la salud financiera y
operativa de una empresa porque implica una evaluacién minuciosa. Para ello, recurre a la
comparacién con otras empresas (analisis transversal) y con el rendimiento propio de la
empresa, a lo largo de un periodo de tiempo (analisis de series temporales) favorece a la
toma de decisiones fundamentadas sobre la viabilidad y el desempefio futuro (Singh &
Chauhanel, 2016). Asi, se refleja la situacion empresarial de forma individual al mostrar las
relaciones entre las cuentas financieras, se utilizan para evaluar la liquidez, solvencia,

rentabilidad y eficiencia operativa (Imaicela et al, 2019).

De manera que, la solvencia mide la capacidad a largo plazo para cubrir compromisos,
mientras que la liquidez evalla la capacidad de pago a corto plazo. La eficiencia operativa
analiza la produccién en relacién con los activos, y la rentabilidad indica las ganancias en
relacién con ingresos, patrimonio y activos (Imaicela et al, 2019). En tanto que, los indicadores
de liquidez son esenciales para evaluar la situacién financiera a corto plazo de una empresa
para determinar si dispone de suficientes recursos financieros para cubrir sus obligaciones
inmediatas (2019).

En el contexto ecuatoriano, la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros (2016)
reconoce que los indicadores de liquidez evallan la capacidad de la empresa para cumplir
con sus obligaciones a corto plazo. Por ello, los indicadores de solvencia denotan la
proporcién de deudas en relacion con los activos o el patrimonio de la empresa. Luego, los
indicadores de rentabilidad se enfocan en evaluar las utilidades generadas respecto a la
inversién que las origing, ya sea considerando el activo total o el capital contable (De la Hoz
Granadillo et al, 2014). A ello, se suman los indicadores de gestion que ayudan a medir y
evaluar el desempefio de una empresa en areas clave como la eficiencia, la productividad y

la utilizacion de recursos (Superintendencia de Compainias, 2016).

Ante los riesgos financieros, el Sistema de Calificacion CAMEL surgié como herramienta
supervisora interna para evaluar la solidez de las instituciones financieras de manera uniforme
(Rahman & Islam, 2018). De este modo, posibilita identificar dificultades financieras,
especialmente en instituciones bancarias, cuyo acrénimo significa: Capital (C), Calidad de
activos (A), Gestion (M), Ganancias (E) y Liquidez (L); que en conjunta busca medir el riesgo
crediticio se realiza mediante modelos que permiten evaluar el rendimiento mediante la

aplicacion de ratios financieros (Diaz et al, 2017).

El modelo CAMEL esta compuesto por cinco parametros: adecuacion de capital, calidad de
activos, eficiencia de gestion, capacidad de ganancias y gestion de liquidez; en conjunto
representan una metodologia integral que desglosan elementos financieros y operativos
especificos, como la solidez financiera, la calidad de activos, la eficiencia operativa, la
rentabilidad y la liquidez, permitiendo una evaluacién exhaustiva de la salud bancaria para la

toma de decisiones informadas (Rahman & Islam, 2018).
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En el contexto del sistema financiero ecuatoriano, la aplicacion del modelo CAMEL permite
identificar las instituciones con mayor riesgo y aquellas que estan mejor posicionadas en el
mercado. Para evaluar el capital, se considera el indice de solvencia, que mide la participacion
del patrimonio y la gestién operativa en la financiacion de los activos. Luego, la calidad de
activos se analiza mediante indicadores como la tasa de morosidad, la provision de cartera y
la proporcion de activos improductivos en relacion con los activos totales (Calahorrano et al,
2023).

En concreto, sobre los riesgos inherentes a proyectos de construcciéon a gran escala, Monroy
et al. (2011) a nivel interno destacan las obligaciones relacionadas con pagos retrasados,
cambios en el disefio del proyecto, accidentes laborales y problemas de calidad de la mano
de obra. A nivel externo, se abordan factores politicos, socioculturales, econémicos y
naturales que pueden afectar la realizacion de un proyecto, por lo que se reconoce la

importancia de la gestion adecuada de riesgos.

Asimismo, con el andlisis de indicadores financieros y la realizacién de encuestas dirigidas a
los cargos directivos de la empresa con énfasis con los indicadores de liquidez,
endeudamiento y rotacién de cartera, Rodriguez y Sandoval (2021) destacan la existencia de
riesgos significativos en areas como liquidez, endeudamiento, manejo de cartera y aspectos
legales. También, Calle y Cerda (2022) revelaron que las fluctuaciones del mercado
provocaron disminuciones en el valor de los activos, generando pérdidas econémicas y
resultados deficientes en empresas del sector de la construccion de edificios, por tanto, un

porcentaje considerable enfrentaba problemas de liquidez y riesgo crediticio.

El método CAMEL es una herramienta ampliamente utilizada para el andlisis financiero de
instituciones bancarias. Consiste en evaluar cinco dimensiones clave: Capital, Activos,

Gestion, Ganancias y Liquidez.

La literatura reciente muestra que el método CAMEL sigue siendo relevante y se ha adaptado
a diferentes contextos. Varios estudios han aplicado el modelo CAMEL para analizar el
desempefio de instituciones financieras en paises como Cuba, Ecuador y Estados Unidos
(Zulueta et al, 2017).

Estos estudios destacan que el CAMEL permite identificar instituciones solidas y débiles al
comparar los indicadores de cada entidad con el promedio del sector. Ademas, el modelo se
ha utilizado para evaluar el riesgo y la salud financiera de empresas en otros sectores, como

la fabricacién de muebles (Sanchez, 2015).

La metodologia CAMEL implica un andlisis cuantitativo basado en los estados financieros
auditados de las instituciones. Los investigadores han propuesto adaptaciones del modelo,
como el esquema CAMELS que incluye un sexto componente de Sensibilidad al riesgo
(Gbémez et al, 2015).
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En general, la literatura reciente confirma que el método CAMEL sigue siendo una
herramienta valiosa para la supervision y el andlisis financiero, gracias a su capacidad de

evaluar de manera integral el desempefio de las entidades (Sanchez, 2015).

Algunas investigaciones adicionales han explorado la aplicacion del modelo CAMEL en otros
contextos. Por ejemplo, un estudio analizé la utilidad del CAMEL para evaluar el riesgo y el
desempefio de las cooperativas de ahorro y crédito en Ecuador. Otro trabajo aplicé el modelo
a la industria de fabricacién de muebles en Ecuador, demostrando su versatilidad mas alla

del sector bancario (Rodriguez & Pedraja, 2019).

Asimismo, se han publicado articulos que revisan el estado del arte sobre la metodologia
CAMEL, resaltando sus fortalezas, limitaciones y adaptaciones a lo largo del tiempo. Estos
estudios confirman que el CAMEL sigue siendo una herramienta relevante y ampliamente

utilizada para el analisis financiero (Sanchez, 2015).
3. Materiales y Métodos
3.1. Tipo de métodos y enfoque

El presente estudio es de naturaleza exploratoria y descriptiva, ya que adopta un enfoque
cuantitativo, con el objetivo de evaluar la solidez financiera de las empresas del sector de la
construccion de edificios en el cantéon Cuenca durante el periodo comprendido entre los afios
2019y 2022.

Para ello, se lleva a cabo un exhaustivo andlisis bibliografico que implica la identificacion y
seleccién cuidadosa de documentos provenientes de diversas fuentes confiables, tales como
Google Académico, Science Direct, Dialnet y Redalyc, cuyo proceso se refleja en la seccion

de revision de literatura.

Luego, se emplea el modelo CAMEL como herramienta principal para evaluar la salud
financiera de las empresas de construccion de edificios en el cantdon Cuenca, porque es un
modelo que es utilizado en la evaluacion de instituciones financieras y no financieras, en este

caso, se adapta para analizar la situacion financiera de las empresas constructoras.

La poblacion objeto de estudio son las empresas dedicadas a la construccién de edificios,

identificadas bajo el cadigo ClIU-F41, en el canton Cuenca.

Los datos para el andlisis cuantitativo y aplicacion de la metodologia CAMEL, se las realizo
en Excel aplicando formulas, comparando valores entre rangos, si los mismos estan en ese
rango, ponga una calificacion, adicionalmente con analisis estadistico, con promedios,

desviacion estandar, percentiles y normalizacién de valores.

Los datos fueron proporcionados por el Proyecto de Investigacion de Riesgos financieros del
Observatorio Empresarial de la Universidad del Azuay, quienes depuraron la informacion

general a lo especifico del sector de la construccion en el Azuay, obtenida de la
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Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de acuerdo a la actividad econdmica en
estudio. Se eliminaron las empresas que no contenian datos completos para el calculo de las
razones financieras, como ventas, activos, pasivos, razones que dieron errores por tener
numerador o denominador con valor igual o menor a cero dentro del periodo de estudio de
los afios 2019 al 2022, siendo al inicio 852 empresas, quedando al final con informacion

homogénea las 53 empresas de estudio.

Por lo tanto, el estudio tiene un enfoque cuantitativo y las 53 empresas seleccionadas no son
resultado de una muestra representativa sino de la depuracion de la informaciéon disponible

de cada una de las empresas en el periodo de estudio.
3.2. Procedimiento y tratamiento de datos

El procedimiento se llevo a cabo por medio de una serie de pasos disefiados para garantizar
la recopilacion, depuracion, organizacion y andlisis adecuado de los datos financieros de las

empresas constructoras. Conforme se presenta a continuacion:

Figural

Procedimiento para la obtencién de resultados

——  Obtencion de datos financieros

1.Recoleccidn de datos financieros de empresas no financieras del sector de la
construccion en el cantén Cuenca.

2.Datos obtenidos de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
especificamente del sector de la construccion (CHHU-F41).

Identificacion de factores de riesgo

1.Andlisis exhaustivo de los datos financieros para identificar factores de riesgo
relevantes.

2.Factores de riesgo incluyen liquidez, rentabilidad, solvencia, gestién de activos y
pasivos, entre otros.

Analisis de factores de riesgo

1.Evaluacién del impacto de los factores de riesgo en la salud financieray
operativa de las empresas de construccion.

En lo que respecta a los métodos y manejo de datos, se optd por utilizar el software Excel
para llevar a cabo el analisis cuantitativo y la implementacion del modelo CAMEL. Para ello,
se empled diversas formulas en Excel para contrastar los valores con los rangos predefinidos
en la metodologia CAMEL vy asi asignar las calificaciones pertinentes. Ademas, se llevd a
cabo un andlisis estadistico que incluyé la utilizacién de medidas como promedios, desviacion
estandar, percentiles y normalizacion de los valores. Cabe destacar que esta base de datos

fue sometida a un proceso de depuracion y se obtuvo originalmente de la Superintendencia
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de Compafiias, Valores y Seguros correspondientes al sector de la construccién de edificios

(CIU-F41) en el cantén Cuenca.
3.3. Metodologia CAMEL

Las variables utilizadas en el modelo de regresién multiple son seleccionadas con base en la
metodologia CAMEL:

Capital Adequacy (C): evalla la solvencia y la capacidad para absorber pérdidas. Se mide
tipicamente mediante la relacién entre el capital y los activos ponderados por riesgo (Acevedo
et al, 2019).

Asset Quality (A): evalla la calidad de los activos, en particular la calidad de los préstamos
y la posibilidad de incumplimiento. Se mide, por ejemplo, mediante la relacién de cargos por
deterioro de préstamos con respecto a los préstamos totales (Chiu, 2021). Para el sector de
la construccién se adapt6 los indicadores con base a los estudios de Malo (2017) y Armijos
(2023)

Management Efficiency (M): evalla la eficiencia de la gestién en términos de administracion
de activos, control de costos y gestion del riesgo. Se mide, por ejemplo, mediante el retorno

sobre los activos (Nguyen et al, 2020).

Earning Capacity (E): evalla la capacidad para generar ganancias a partir de sus activos.

Se mide, por ejemplo, mediante el retorno sobre el patrimonio (ROE) (Diaz et al, 2017).

Liguidity (L): evalta la capacidad para cumplir con sus obligaciones de pago a corto plazo.
Se mide, por ejemplo, mediante la relacion de préstamos y avances sobre los depdsitos
(Prodanov et al, 2022).

Para efectos del estudio se contemplaran los parametros CAMEL conforme exista la
disponibilidad de informacién en la base general de datos otorgada por la Superintendencia

de Compafiias Valores y Seguros.

Tablal
Parametros CAMEL

Parametros CAMEL Denotacion Subparametros y Acrénimos

Adecuacion de (Capital de Nivel 1 + Capital de Nivel 2) / Activos
Capital C1 Ponderados por Riesgo (CAR)
C2 Patrimonio Total / Activos Totales (TE/TA)

(C) C3 Deuda Total / Activos Totales (TD/TA)
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C4 Deuda total/ Inversién Total (GS/TI)
Calidad de Activos A1 Activos Financieros / Activos Totales (FIN A/TA)
A2 Inversion Total / Activos Totales (TI/TA)

Préstamos en Mora / Préstamos Totales
A3 (NPL/TL)

(A) A4 Activos Fijos / Activos Totales (FA/TA)

Provision para Pérdidas en Préstamos /

A5 Préstamos Totales (LLP/TL)
AB Préstamos Totales / Activos Totales (TL/TA)
Eficiencia de
Gestion M1 Utilidad por Empleado (PPE)
M2 Negocio por Empleado (BPE)
(M) M3 Fondos Prestados / Activos Totales (FB/TA)
M4 Costo / Ingresos (OI/OE)
M5 Préstamos Totales / Depésitos Totales (TL/TD)
Calidad de |las
Ganancias E1 Utilidad Neta (Pérdida) / Activos Totales (ROA)
E2 Utilidad Neta (Pérdida) / Patrimonio Total (ROE)
(E) E3 Utilidad Operativa / Activos Totales (EBIT/TA)

Ingresos Netos por Intereses / Activos Totales
E4 (NII/TA)

Ingresos No Intereses / Activos Totales (NON
E5 [I/TA)

Gestion de
Liquidez L1 Activos Liquidos / Activos Totales (LA/TA)
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L2 Activos Liquidos / Pasivos a Corto Plazo (LA/SL)
(L) L3 Activos Liquidos / Depdsitos Totales (LA/TD)
L4 Valores del Gobierno / Activos Totales

Fuente. Adaptado de Rahman e Islam (2018, pag. 122)

Segun el Banco Central del Ecuador (2015), la formula para calcular el indicador CAMEL es

la siguiente:
CAMEL = B1C + B2A + B3M + B4E + B5L (1)

De forma similar, se realiza el calculo para cada uno de los componentes del CAMEL, donde
se obtienen los resultados internos de las variables financieras. Posteriormente, se calcula un
promedio y una desviacion estandar para cada ratio junto con su respectivo factor, tal como

se ilustra en las ecuaciones 2, 3, 4,5y 6.

C =a1C1 + a2C2 + a3C3: Subcomponente Capital (2)

Donde promedio de C1 + C2 + C3 = 1y asi, se repite para cada componente faltante
A = a1A1 + a2A2 + a3A3: Subcomponente Activo (3)

M = a1M1 + a2M2 + a3M3: Subcomponente Manejo Gerencial (4)

E = a1E1 + 02E2 + a3E3: Subcomponente Ingresos (5)

L = a1L1 + a2L2 + a3L3: Subcomponente Liquidez (6)

Para lograr una comprension del modelo CAMEL, es esencial asignar un nivel de importancia
y relevancia a cada componente dentro de cada categoria. De manera que se asigna un
puntaje que va de 1 a 5, donde 1 representa el desempefio financiero mas sélido, mientras
que 5 indica una situacién extremadamente insegura, sugiriendo que las deficiencias son

graves y pueden llevar a la entidad a la insolvencia (Boateng, 2019).
Las descripciones de las calificaciones se explican en la siguiente tabla:

Tabla2

Calificaciones de los componentes CAMEL

Rango de Descripcion

calificacion

1 1.0-15 Fuerte: sélido en todos los aspectos, no se requieren respuestas

de supervision.
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2 16-24 Satisfactorio:  fundamentalmente solido con debilidades

corregibles modestas.

3 25-34 Justo (categoria de observacion): combinacion de debilidades que,

si no se corrigen, se volveran graves.

Categoria de observacioén: requiere mas supervision de lo normal.

4 35-44 Marginal (riesgo de fallo): debilidades inmoderadas que, a menos
gue se aborden adecuadamente, podrian afectar la viabilidad

futura del banco.

Necesita supervision cercana.

5 45-5.0 Insatisfactorio (evidencia de alto grado de fallo): alto riesgo de fallo

a corto plazo. Bajo supervision constante/orden de cesar y desistir.

Fuente. Obtenido de Boateng (2019)
4. Resultados

La adecuacion de capital, tal como se aplica en la metodologia CAMEL para instituciones
financieras, no es directamente aplicable a empresas que no pertenecen al sector financiero
(Faster Capital, s.f.). Esto se debe a que las empresas no financieras tienen una estructura
de capital y riesgos diferentes a los de los bancos y entidades financieras (Eur-Lex, s.f.). Sin
embargo, el concepto de adecuacién de capital puede adaptarse a las necesidades de otras
empresas a través de indicadores de estructura de capital y solvencia (Garcia et al, 2017).

Algunos de estos indicadores relevantes serian:

indice de endeudamiento: Mide la proporcién de deuda en la estructura de capital de la

empresa.

Razén de apalancamiento: Relaciona el total de activos con el patrimonio, indicando el grado

de financiamiento con deuda.

Cobertura de intereses: Evalla la capacidad de la empresa para cubrir los gastos

financieros con sus utilidades operativas.

Capital de trabajo neto: Mide la liquidez de la empresa y su capacidad para cubrir

obligaciones a corto plazo.

Estos indicadores permiten evaluar la solidez financiera de la empresa, su capacidad de
endeudamiento y su resiliencia ante posibles shocks o crisis. Su analisis conjunto brinda una

vision integral de la adecuacion del capital para empresas no financieras.
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Tomando en cuenta que el sector analizado se relaciona con la construccion de edificios se
considera adaptar los indicadores para empresas no financieras, para lo cual se tomé como
referencia trabajos académicos como el de Malo (2017) y Armijos (2023) se adaptaron los

indicadores como se muestra:

Tabla 3

Indicadores adaptados para el analisis CAMEL del sector de la construccion de edificios

Calidad de Eficiencia de Gestion (M) Calidad de Gestion de
Activos (CA) las Liquidez (L)
Ganancias
(E)
) (%] o = 0 © [} S
o S S S S © ° ] [
o = 0] 4] %) @ 2 e
o o = 3] € € 8 O] )
s_5 8§ T 2 £ s g = £ 8
2  _ 9 = () o o ) < o =
ES E E 7O - $ s Fc - O &
@ ¢ @ 8 < { [} = ©° = N o
T ¢ T c Ne) o : © S S ‘5 8 © 3 ()
2 £ 3 @ I3 T 3T Q o 2 ® ® © T c
v - O = © S (¢ ©° © T S = 5 - = o)
ST 3 < ] = - o c O c = N
c o c Q o O (« O s s £ 0 2 0] g ©
w a u < @ o < o E (¢ I xx O 04 3 4
Pasi Pa Activ Ven CxC* CxP Gast Gasto Utilidad Util Activ Activ
VO Siv 0 tas/ 365/ *35/ o0s S Operac ida o o]

Total o Total Acti Vent Vent Adm Finan ional/lP d Corri  corri

/Patri  Tot /Patri vo as as inistr cieros atrimon Net ente/ ente-
moni al/ moni Tot ativo /Vent o a/A Pasi Inven
o] Acti o al s y as ctiv  vo tario/
VO Vent o] Corri  Pasiv
Tot as/V Tot ente o
al enta al Corri
S ente
CA1 CA CA3 M1 M2 M3 M4 M5 El E2 L1 L2
2

Nota: Indicadores CAMEL adaptados de Malo (2017) y Armijos (2023)

Se debe tomar en cuenta que se omite el componente de adecuacion de capital, porque bajo
los criterios de los ajustes de los indicadores hechos por Malo (2017) y Armijos (2023) no se

considera. Razon por al cual, se toma en cuenta similares criterios:

A través de estimaciones cuantitativas el uso del método CAMEL, considerando para ello,

indicadores que fueron adaptados para el sector de la construccién de edificios, lo que
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tomaron en cuenta tres ratios de Calidad de Activos (CA); cinco de Eficiencia de Gestion (M);

dos conrelacién a la Calidad de las Ganancias (E) y Gestion de Liquidez (L), respectivamente.

Al respecto, conociendo los indicadores CAMEL adaptados al sector de estudio, se calcul6
dichos ratios por empresa. Para lo que tomo como base de estimacién los componentes,
como lo sefiala Toro y Palomo (2014), los que se requiere para estos analisis son Activos,
Capital, Rentabilidad y Liquidez. Desde alli, se ejecuté adicional una comparacién entre el
periodo de estudio entre 2019 y 2022. Para tener un contraste contable y financiero se
estimaron los ratios invertidos como metodologia para conocer los factores de los cuales

depende ese resultado (Ver Tabla 4).

Con la informacién de las empresas por tamafio y considerando los afios de estudio, haciendo
filtros y limpieza de la base, es decir que no se consideren datos en cero y faltantes en cada
periodo, se unificd para realizar las estimaciones descriptivas de promedios y desviacion
estandar (DS). Asi con base a las tablas 4 y 5, se calcul6 la media de los componentes por

afos de indagacion.



Tabla4d

Indicadores por tamafio de empresa, sector de la construccion de edificios (2019-2022)
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Gastos Activo
L Pasive Pasiul:l_ Activo 'U'enl_as!.ﬂ. Cuentas por Cuentas por Administrativ _ Ga_stns Operaciona Ulilidat_l Cormiente Curriel!le—
Ao Hombre - . Totall Activo - . ctivo Cobrar"365¢ - osy Financierosiven . netalfctivo H InventariclP
TotallPatrinomio Toral Totalfpatrimonic Toral wentas Pagar“365!¥entas Yenrasiventa ras 1P atrimoni Total IPafluo asivo
- o Coriente 2ol e

2013 [2PAAZOMNAS CONSTRUCTORES ARMACONS Cla. LTDA 047135835716 023557165 1413583516 0. 7o 1= m 0.03 0.03 0.03 0.0z 316 0.¥3
2020 MAZONAS CONSTRUCTORES AMACONS Cl&. LTDA 0.607TS3054 0. 378027871 1507 TS3054 0.62 124 23 Q.15 .00 0.0z 0.0 243 0.32
2021 Rl 4 Z0MAS COMSTRUCTORES ARMACOMNE Cla. LTD A 0.d47IS15556 0. 320B12267 1471915556 0.65 EX Zd Q15 .00 0.00 .00 2.9d 14z
2022 MMAZONLAS CONSTRUCTORES ARMACONS Cla. LTDS] 0. 606041545 0377351141 1606041545 062 9 107 0085 0.0 0.06 00z 245 162
2013 IMILLEK COMSTRUCCIONES ¥ SERYICIOS DE INGENIE 5. 742448675 0.851685331 B. 742448675 015 B13 121 0.04 0.03 -0.03 0.00 0.7 0.vo
2020 ILLEN COMSTRUCCIOMES ¥ SERYICIOS DE INGENIE 4. 307357151 0.811504555 5.307357151 Q13 135 1 000 .00 -0.03 .00 153 163
2021 JMILLEM COMSTRUCCIONET ¥ SERYICIOS DE INGENMIE 3095321545 0. 755337653 4. 095521545 0.2d S 47 0,00 .00 -0.10 -0.02 0.35 0.38
20z NILLEN COMETRUCCIONES 7 SERYISIOS DE INGEMIE 1.911530144 0.656545066 2. 3915307144 0.34 21 26 0.05 0.00 on 0.06 233 2.33
2013 IFA-CORAP A GHIE INTERNATIONALE DE RLAINTENARNG 4. 73720303 0936637655 15. 73720303 0.085 105 S 0.40 .00 288 021 591 §.40
2020 IN-CORAP & GMIE IMTERMATIOMALE DE RaInTERA Mo 92007025 0. 9071156457 102007025 Q.10 &1 G 0.65 .00 0.55 Q.03 107 1.07
2021 M- CORAR A GMIE IMTE RIATIONALE DE RaInT RS Mo 5. 075075349 0 883505121 9075075345 [} 613 4 0.6 000 003 0.0 103 109
2022 IFA-CORAF A GHIE INTERNATIONALE DE RLAINTENARNG —3.236710E6 1.447085036 —2. 23671066 -0.45 3622 Joooz n.82 0.00 0.01 -0.01 0.85 0.B5
2013 COMESTRUCTORA CARVALLD A 2. ClA. LTDW. 187 FTaT253 0652512005 2 87TTIT2583 Q.35 S0 15 0.60 0.07 Q.14 .00 153 143
2020 COMSTRUCTOR.A CARVALLO & 2. Cléa. LTDW, 1.9079335=2d 0.658121025 2907333524 0.5d 21 26 118 Q.03 -0.1s -0.05 2.00 1.08
2021 COMESTRUCTORA CARVALLO A2, Cla, LTOA, 3322163081 0. TE8634688 4. 322163081 0.23 S8 54 135 0.23 45 -0.12 132 0.83
2022 COMSTRUCTORA CARVALLO A 2. ClA. LTDWA, T.ET2TSI533 0.554536445 8672753533 a1z T3 107 an 015 -0.80 -0.1=2 0.52 0.
2013 ESOCCP COMSTRUCCIONES ¥ PROVECTOS Cla. LTD| TE. BI04 0. 35715231 TT.61101541 0.01 T T 0.38 0.0 =13.94 -0.22 0.d45 Q.48
2020 BGOCCE COMSTRUCCIONES ¥ PROTECTOS Cla. LT 20 650956465 0 953512664 21 650956465 005 05 75 0.6 005 = G -0 0558 055
2021 EGOCCP COMSTRUCCIONES ¥ FROVECTOS Cls. LTD| 35.539364614 03972677331 36.59364514 0.03 153 140 0.23 0.3 0.30 -0.02 0.64 0.B1
2022 BGOCCP COMSTRUCCIONES ¥ PROYECTOS Cla. LTD| -8 1530252753 1140247452 -T. 150252783 -0.14 14352 453 0.63 0.30 ERE] -0.08 057 0.57
2013 EJECUCION DE PROYTECTOT EJEPROY Cli. LTDA. 2. 204512 0687349755 3. 2051244 0.31 52 ] 0.05 .00 0.25 0.08 1.1 1.07
2020 EJECUCION DE PROTECTOS EJEPROT Cla. LTDA 2. 707354453 0. ¥303NM707 3. 707354453 0.2v 120 21 0.06 0.om 0.1z 0.0z 261 2.00
2021 EJECUSION DE PROYECTOS EJEPROY ClA. LTDA, 3342816455 0. FTE3T34655 4. 3425154565 0.23 X peas] 0.06 0.0z Q1S 0.0z Sz 361
2022 EJECUCION DE PROYTECTOT EJEPROY Cli. LTDA. 4 IESTISSIE 0.50635335652 ERCEERIEEEL] Q13 Tdd 42 0.05 .00 0.28 0.0 3.00 2.58
2013 INOUE USINESS 5.4 0. 201560556 0.16735634 7 1201560855 0.83 a7 33 0.5z 0.00 0.01 0.00 8.89 8.83
2020 INDUBUSINESS 5.4, 0186721203 0.157342037 1ISEF21207 0.84 K=} 12 0.97 0.00 0.00 0.00 14168 1416
221 INDUBUSINESE S84 0185730315 0. 156680551 IR 0.84 Ell a 036 0.00 0.00 0.00 12,30 1z.30
2022 INDUBUSINETS $.4. 0191057075 0. 160403572 11310S707S 0.84 271 4 120 0.00 -0.0= -0.0z B.53 B.53
2013 FELIFE AMDRADE COMSTRUCTORES FEAMCOMNSTRL 122105874 0.54376415 2. 22105814 0.45 106 B8 0.38 0.00 -0.07 0.00 123 0.45
2020 FELIPE ANDRADE COMSTRUCTORES FEANCONSTRL 1275252533 0.560434201 2. 2TS282833 0.44 125 1 0.40 0.05 0.03 .00 154 0.37
2021 [FELIPE ~MDRADE COMSTRUCTORET FEAMCOMSTRUY 11303540356 0.5435775ES 2. 1309540356 Q.45 Ell 5 0.23 0.o07 0.03 0.1 145 0.25
2022 FELIFE ANDRADE COMSTRUCTORES FEAMCOMNSTRL 0 664506633 0. 333329665 1 664506633 060 1 a 054 [RE] -0.10 o.oo0 165 026
2013 LEQHM & CARFIO COMSTRUCCIONES Sla. LTD, 3.5673393336 0. 781056742 4567333383 0.22 134 41 0.43 0.08 0.07 0.02 .02 4.53
2020 LEQHM & CARPIO COMETRUCCIONES Sla. LTDWA, 36305733465 0. FEE520381 4. 630573345 021 26 12 0.30 012 0.23 001 16.52 6.92
2021 LEQM & CARPI0 COMSTRUCCIONET Sl LT, 1712656572 0631359045 2. 712666572 Q.37 ] 3 0.05 .00 0.05 0.0z 5.9d .48
20z LEON & CARFIO CONSTRUSCIONES Cla. LTDA, 0.532353577 0.37=200714 1532353577 0.63 165 16 015 0.om 0.00 0.00 247 134
a3 LISLOP £.4 1441671103 0.5304 44431 Z. 441571103 [ =153 Z3 0.23 0.04 0.05 0.0 125 0.83
2020 LISLOF 5.4 0.5307343553 047 NETFES 1530734353 0.53 ad 21 0.30 0.05 0.07 -0.01 1.32 0.74
2021 LISLOF 5.5 0.875354703 04667 7E07TS 15875384703 0.53 K= 14 0350 0.05 0.06 0.00 130 0.55
zoze LISLOF 3.4 1153561329 0.535652873 2. 153561329 0.45 87 26 0.30 0.07 0.05 -0.om1 123 0.43
2013 " HORMIGOME S DEL AUSTRO AUSTROHOR 4. 42456245 0. 3351636 15. 42456245 Q.08 3 26 ERE] 0.0z 143 0.0z 0.53 051
2020 HORMIGOME S DEL AUSTRO™ 4USTROHOR! 4. 3TITATESS 0. 51 117ETE S.53TITATEES Q13 ] EE] [ .00 0.7 003 11 0.68
2021 HORMIGOMNE S DEL AUSTRO™ AUSTROHOR 101346252 0.524114601 2. 101346252 0.45 3 22 015 0.00 28 il 0.05 037 074
2022 " HORMIGOME S DEL AUSTRO AUSTROHOR M. ¥EE51551 0921571331 12. TEEE1551 0.05 20 152 0.36 0.0z -125 -0 077 0.23
2013 Ca INWERTIONES CWIGROUP Cla LT DA, 1. 5154005 0. 92256106 12, 91540054 0.05 134 33T 105 .00 -0.23 -0.02 0.6 Q.54
2020 iy INWERSIONES CWIGROUF Cla LT D 6 401655 TES 0 564535642 T AOIEE5TES 014 T3 5 107 000 -120 -0.02 17 171
2021 i INYERSIOMES CWIGROUF ClA.LTDA. 0.603032731 0.378505603 1603032731 0.62 B3 g 0.56 0.00 0.88 0.48 2.33 2.33
2022 Cav INYERSIOMES CWIGROUP ClA.LTDA. 0.3335857662 0. 253652065 13533557662 0.75 a EE] 0.3 .00 145 0.z23 Q.05 Q.05
2013 CASTELLAMAPLAZA T.A. SE05. 295254 0393515453 S503.235254 0.00 371 1370 1.05 0.1 -0.54 0.00 01z 01z

Fuente Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2024); Elaboracion propia




Tablabs

Estimaciones promedio y Desviacién Estandar empresas sector de la construccién de edificios (2019-2022)
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Promedio y Desviacion Estandar por tamaiio 2013
AR - Pasivo Paswu_ Activo ‘YentastActiva Cuentas por Cuentas por I_Iiastus_ Gastos Utilidad _Actwu Aativo l:_:u nte-
Nro. Mombre Tamano - N TotallActivo " - - A rativos | . N - N " iP
o TotalfPatrinomio Totalfpatrimonio Total Cobrar365/¥entas | Pagar"365/¥entas Financierosi¥entas | OperacionaliPatrimonio
Total y ¥entas!¥entas Total Corriente
019 | AMAZONAS COMSTRUGTORES AMACONS Gl LTDA Modiana 04z 1 [ [ i 0.03 02 316 K
[ 201 |LLOGUILLEN CONSTRUCCIONES 1 SERVCIOS DENGEHIERIAC 514 5 [ & 121 003 ] 011 K
2019 | CIM-COMPAGHIEINTERNATIONALE DEMAINTEHANCE Modiana 14.50 o 108 5 55 .21 &.51 4
o CONSTRUCTORA CARVALLOA.2. CIA LTDA Modiana 185 . ¥ 1 a0 15 It
2019 | EGGOGF CONSTRUCGIONES 1 FROTECTOS GIA.LTOA, Modiana 861 T8 I 0.2 0.4 4
o EJECUCIONDE PROTECTOS EJEFROY CIA. LTDA. .20 25 6 14 10
o INDUEUSIHESS 5.8 120 X .52 X 0 EE EX
2019 |IERO FELIPE AHDRADE CONSTRUCTORES FEAHCONSTRUC G| 222 4 106 -0.07 1 12 0.4
o LEON & CARFID CONSTRUGEIONES 1A, LTDA. 457 .22 134 & 07 2 11.02 4
o LIELOF 5.8 | Modiana 244 4 3 E 0.0 .01 125 X
2019 [ MEDINA", "HORMIGONES DEL AUZTRO" AUSTROHORMIGON] Modiana 4 42 3 E .02 143 02 5 [
o GRNINVERSIDNES CUGROUF CIA LTDA. Micraomprass 2 1231 [ 3 023 -0.02 I
o CASTELLAMAFLAZA S A Micraomprass .00 5503.30 3N 1370 054 0.00
T GONSTRUGTORA CONSTRUTAURUS CIa LTDA Micraomerara ¥ 17 120 X 125 0.r X
o COMETRUCTORAMIRD CONMIRD 5.4 Micraomprass -1E11E 1 166,15 -0.01 T -6.30 001 0
o COMETRUCTORANARAHJOFACHECO CIA. LTDA Micraemprara 6i 167 050 1.31 052 L1
o CONZTRUCTORA PARRASFESANTEZ 1A LTDA, Micraomprass 15 14,85 .07 134 163 X 1 1.21 0.06 10
o CONSTRUGRAH Gl LTDA. Micraomprass 5 653 [ 380 14736 3341 4 133 0.30 10 1
o CUAREZTUDIO CIA LT, Micraomprass ¥ 1 ] 00 032 .52
o ELECTRICIDAD 3 TELEF ONIA MERCHAN CIA. LTDA. Micraomprass £ EX [ 16 1
1| 2015 | EQUIFOS| OBRASDEINGEMIERIADERECUIF GIALTOA, Micraomprass ] &1 24 .03
a2 |z HERHAHVERDUGO CIA, LTDA. Micraomprass 14 24 X [ 36
2 INMOEILIARIA T0RRES LEONSA Micrnomprara o [T 2 33 H
o JIPCOHS JIF CONSTRUCCIONES C.L. Micraomprass 24543 1 24645 403 134676 X
o MAOPSULICIA LT, Micraomprass 1 1 64 Xl
Z09 |RET OPERACIONEE 1 SERYICIOE DE RETROEACANADORAS CIA.| Micraomprass 4 1 [ 5 i X
o FAE CONSTRUCCIONES ARGPAE CIA LTDA. Micraomprass Xl 1 4 X .01 10 10
019 | VELEZ DELSURCONSTRUGTORAYELSUR CIA LIDA. Micraomprass a2 1235 [ 0] -0.06 TS [y
o GMECORP CIA.LTDA. 3080 E 3150 25 E 0.00 20
201 PHSTRUCTORA CONTRERAZ HERMANDS CONTREHNOS ClALT 053 X 1S =5 B X 0.00 X
o COMZTRUCTORA G-V CIALTDA. I I 0 [ 54 o1 -0.06 1245
2o CONETRUCTORAIRIGUEZ MATUTE CIA LTDA T It L7 : 10 1 .04 33 a
2013 | CONSTRUCTORA QRDORAER GUEZADACORCIA.LTOA. T 21 107 4z 4 02 .07
o DARUINCONS CONSTRUGEIONES CIALTDA X it 383 R .20 1 .01 125
o ERRAEZTAFIA OIA LTOA. 1 3T q [ .22 o1 00 004 .
o FENIHCONSTRUCTORA CIALTDA. 53 al [ 85 .00 -0.36 63.26 63.26
zo FORLAHD PROJECT GIA LTOA E ) [ 0% .00 02 X FES
o ‘GAERIEL REVES CONSTRUCCIONES C1A LTDA a4 .34 125 54 .02 .01 3 53
o GARATE & HIJOE CIé LTDA. 45 3645 1 21 .22 .01 0 .02
2018 |  HMOBILIARIASOUTHGARDENS. & SOUTHGARDEN [ 41 .24 & -0.08 .02
41| 2019 | INMOTORAL CONSTRUCCIONES EIMPORTACIOHES CIA. LTDA 16. 4 1 1 a8 2 B4 02 .22
4z o JBERMEQF COMF ARIA LIMITAD A A 3.4 [ [ 10 X
43 | 20 | KIMEAMOSGUEMARUINAZ T CONSTRUCCIONES Gl LTDA. E a2 12 167 13 1 1
44| 20 | LAML LIS ALEERTO MOSCO50 GONSTRUGTORA GI.LTOR, ] B ) [ 4 i
45 [ am HEDINALAZ0 C1iLTDR, .30 2 .30 143 100 .01 1
46 | 2019 | METALESTCRISTALES GRGMETALCRISGRG OIALTOA. 44 T 44 2 4 o 10
47 [am OUPEC CIALTOR, 43 .0 243 008 [ -0.22 0.5
2013 | REPAIR AND CONSTRUGTIONRCHRER AIRCOM 1A LTDA. 46 32 45 T 0. !
o ROMEL URGILES CONSTRUCTORES 1A, LTDA, A6 ] X 1 .02 X EXL
o ZTUDIORODCH# INGEIERi A DISERQ CIA LTDA. 62 61 3 .00 ¥ 13 163
o TERHOVEHT CIALTDR, 60 52 i 3 .06 X X 03
o TORRES % CORDERO CONSTRUCTARES . A, X 62 65 103 G X 7 o 3 125
2 WHIEONSTRUCT Cia. LTDA 3 0 046 [ a5 0 0 X! 0 036
Promedio total 2019 s 06T Na.73 0.3% B0.46 402358 215 049 003 004 BT 50
Desviacién estandar total 2019 5.1 030 [ 030 15255 2T65.89 278 055 305 0ir 20.75 20.82

Fuente: Elaboracidon propia
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Una vez con los datos de la media y Desviacion Estandar se normalizaron los valores de los

ratios mediante la aplicacion de la siguiente expresiéon matematica
Z=x—xm/o (Ec. 1)

Con la formula descrita, se tomé cada uno de los datos de los indicadores, se rest6 el
promedio, cuyo resultado se dividi6 para la DS, obteniendo los totales. Este procedimiento se

aplico para todos los afios, conforme se muestra a continuacion

Tabla6

Normalizacion empresas sector de la construccion de edificios 2019

Normalizacion empresas Mediana 2019

Nro. Ako Hombre Tamaio CAl CAZ CA3 M1 M2 M3 M4 M5 E1 E2 L1 Lz
1 2013 |RUCTORES & Mediana -0.48 -1.44 -0.48 144 -0.50 -0.87 -0.30 0.2 0.23 0.03 -0.13 -0.55
2 2013 FIONES ¥ SER|  Mediana -0.24 0.66 -0.24 -0.66 276 254 -1.08 -0.07 0.2z -0z -0.66 -0.57
3 2013 FERMATIONAL  Mediana 0.6 0.35 016 -0.35 -116 -1.04 0.25 -1.05 0.68 206 0.50 181
4 2013 A CARYALLY  Mediana -0.41 -0.03 -0.1 0.03 -0.31 -0.67 1o 1.83 0.24 -0.11 -0.43 -0.35
5 2013 [GCIONES T PH  Mediana 233 118 293 -115 -0.15 0.535 017 033 -2.396 -2.33 -0.70 -0.65
5} 2013 OVECTOS EJ Mediana -0.40 0.05 -0.40 -0.05 -0.30 -0.51 -1.07 -1.00 0.26 0.50 -0.52 -0.46
I 2013 UBLUEINESS §  Mediana -0.43 -1.52 -0.43 152 -0.11 -0.24 23 -0.92 0.2z -0.12 0.50 136
g 208 PNSTRUCTOR  Mediana -0.44 -0.45 -0.44 0.48 0.00 0.50 0.13 -1.06 0.21 -0.03 -0.56 -0.65
3 2018 |CONSTRUCE!|  Mediana -0.34 0.40 -0.34 -0.40 0.47 0.00 0.36 141 0.23 0.03 2.44 0.61
] 2013 LISLOF S.4 | Mediana -0.43 -0.32 -0.43 0.32 -0.1 -0.35 -0.35 0.53 0.23 -0.05 -0.55 -0.52
il 2013 ES DEL AUST|  Mediana 0.15 0.35 0.15 -0.95 -0.56 -0.44 -0.75 -0.25 0.45 0.05 -0.62 -0.63
1z 2013 ONES CVIGRO Micrsemprezs|  =0.12 -4d44.12 -0.12 -142.45 -41.01 -0.13 -0.03 -0.02 -0.10 -21.85 -0.27 -0.26
13 2015 [ELLANAPLAZ{Microsmpress| .00 -443.91 4.00 -142.65 -33.82 -0.10 -0.09 -0.01 -0.27 -21.77 -0.28 -0.27
14 2013 COMSTRUTA Microempresa|  =0.12 -4465.14 -0.12 -140.42 -42 26 -0.13 -0.10 -0.02 0.76 -15.65 -0.10 -0.03
i5 2013 [ORAMIRD CfMicroempreza|  -0.25 -443.90 -0.25 -M2.67 -42.21 -0.13 -0.14 o0z -3.53 -21.80 -0.26 -0.27
6 2013 [NARANJO PA[Micrsempreza|  =0.12 -445.51 -0.12 -141.05 -42.32 -0.13 -0.10 -0.02 0.7 -13.50 -0.258 -0.27
i 2013 FARRAGPES| Microsmpresa|  -0.11 -444.09 -0.11 -142.47 -41.01 -0.13 -0.14 -0.01 0.7z -21.50 -0.26 -0.24
18 2013 RUGRAR Cl&) Microempresa| — -0.12 -444.32 -0.12 -142.24 -33.76 0.15 4.01 4.1 -1.06 -23.1 -0.26 -0.24
13 2013 RESTUDIO Cla{Micreempreza| =012 -446.27 -0.12 -140.23 -42.32 -0.13 -0.10 -0.0z 0.04 -21.78 -0.26 -0.25
20 2013 [ELEFONIA ME|[ Microemprezs|  =0.12 -444.13 -0.12 -142.35 -42.32 -0.13 -0.10 -0.01 0.12 -21.73 -0.26 -0.26
21 2018 |EINGENIERIA | Microsmprezal 0,12 -444.24 -0.12 -142.32 -42.32 -0.13 -0.14 -0.02 0.52 -21.40 -0.26 -0.27
22 2013 VERDUGO Cf Microempresa| =012 -444.33 -0.12 -141.57 -41.33 -0.13 -0.12 -0.02 0.21 -21.45 -0.24 -0.23
23 2013 |ARIA TORRES Microempresa| =012 -446.37 -0.12 -140.13 -42.03 -0.13 -0.10 -0.02 0.04 -21.76 -0.15 -0.26
24 2013 F CONSTRUQ Micraempraza] 006 -443.92 0.06 =142 6d -33.60 4.00 -0.14 -0.02 0.18 =277 -0.26 -0.27
25 2018 OFSUL ClA LT Microsmpreza| 0,12 -446.21 -0.12 -140.35 -41.89 -0.13 -0.11 -0.01 0.24 -20.86 -0.07 -0.21
26 2013 VICIOS DE RE| Microempresa| — -0.12 -445.53 -0.12 -141.04 -42.32 -0.13 -0.10 =001 0.13 -21.31 -0.23 -0.22
2T 2013 |GCIONES ARG Microempresa| 0,12 -446.26 -0.12 -140.30 -42.23 -0.13 -0.13 -0.01 0.04 -21.73 -0.26 -0.25
z5 2013 STRUCTORS Microemprezs] =012 -444.13 -0.12 -142.44 -42.32 -0.13 -0.11 -0.01 -0.40 -z2.05 3.88 3.88
23 2013 ECORPCIA. LT Pequefin 138 107 138 -107 -0.27 0.12 0.25 -0.30 0.56 -0.13 -0.27 -0.31
30 2015 RATHERMAN{  Poquefa 4.44 103 4.44 -109 -0.27 -0.66 -0.78 -0.51 1.06 -0.20 -0.37 -0.33
1l 213 PCToRa G- Pequefia -0.36 -2.36 -0.36 236 -0.53 0.06 -112 -0.53 -0.75 -0.65 0.43 -0.34
3 2013 P IFNIGUEZ M Pequefia -0.35 -1.00 -0.35 1.00 -0.45 -0.65 -1.00 -0.52 0.34 20z -0.25 -0.23
33 2013 DOMEZ QUEZ]  Paquifa -0.23 0.33 -0.23 -0.33 0.54 -0.10 -0.61 -0.51 -0.55 -0.05 -0.27 -0.z0
34 2015 CONSTRUCCH  Pequefa -0.21 0.71 -0.21 -0.71 3.85 331 -0.41 0.50 -0.46 -0.18 -0.33 -0.27
35 2013 EZTAPLA Cla.|  Pequefia -0.33 -0.25 -0.33 0.25 -0.53 -0.70 -0.31 -0.41 -0.66 -0.z22 -0.42 -0.34
36 2013 STRUCTORA|  Pequifa -0 [ -0 -0.07 0.53 -0.70 206 -0.47 -2.21 -2.65 4.21 425
37 2013 [DPROJECT G| Pequefin -0.35 -153 -0.35 153 -0.53 -0.70 -0.35 -0.53 -0.62 -0.06 131 1.7
35 2018 [CONSTRUCE  Pequefa -0.23 0.65 -0.23 -0.65 -0.52 107 0.89 -0.17 -0.47 -0.15 -0.32 -0.30
33 2013 JE&HUOS CIA)  Pequefa 032 101 032 -1.01 -0.53 238 -0.32 -0.53 017 -0.13 -0.35 -0.34
40 2013 [THGARDENE|  Pequefia -0.30 0.23 -0.30 -0.23 -0.53 -0.53 -0.76 183 -0.82 -0.73 -0.36 -0.34
41 2013 JCIONES EIMA  Pequefia -0.04 0.30 -0.04 -0.30 0.4z 0.46 -0.13 296 0.54 -0.11 -0.27 -0.33
42 2048 JFCOMPARIA|  Pequefia -0.20 0.7z -0.20 -0.72 -0.59 -0.70 -0.47 -0.53 112 0.44 -0.38 -0.30
43 2013 NAS T CONET  Pequefa -0.36 -175 -0.36 175 134 -0.70 153 -0.53 -0.36 0.63 -0.30 -0.22
44 2013 PECOS0CON]  Pequefa 0.31 1m 0.31 -101 -0.53 -0.53 -0.76 -0.45 193 o0z -0.34 -0.27
45 2013 A LAZOCIA [ Pequefia -0.33 -0.16 -0.33 0.16 113 0.71 0.z27 -0.51 -0.63 -0.17 -0.35 -0.25
46 2015 |ESGHGMETH  Poquefa -0.32 0.04 -0.32 -0.04 -0.22 -0.02 -0.65 -0.51 -0.15 0.34 -0.35 -0.30
47 2013 PEC CIALTD|  Pequefa -0.62 1.40 -0.62 -140 -0.53 -0.43 150 ~0.44 =2.50 -168 -0.36 -0.34
45 2013 WCTIONRCHA  Pequefia -0.35 -140 -0.35 1.40 -0.53 -0.55 -0.21 -0.45 012 163 -0.35 -0.30
43 2013 CONSTRUCT|  Pequefa -0.34 -0.53 -0.34 0.53 -0.53 -0.50 213 -0.06 -0.33 0.24 0.24 0.32
50 2015 [NGEMIERI& & | Pequefia -0.33 -0.30 -0.33 0.30 -0.49 -0.66 -101 -0.50 110 2.26 -0.30 -0.22
51 2013 OYENT Clal  Pequefa -0.33 -0.35 -0.33 0.35 0.26 0.33 -0.03 0.54 -0.56 -0.20 -0.35 -0.32
5 2013 PERODCONSTH  Pequefia -0.33 -0.25 -0.33 0.23 0.50 0.z0 125 270 -0.54 -0.12 -0.16 -0.25
53 2013 PNSTRUCT Cl  Pequefia -0.15 0.76 -0.15 -0.76 -0.53 -0.35 -0.51 -0.07 -0.50 -0.15 -0.35 -0.32

Nota: Elaboracion propia
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MNormalizacion empresas Mediana 2020

Abad 16

Fuente: Elaboracidon propia

HNro_ ARo Hombre cCal CAZ CA3 M1 Mz M3 Ma M5 E1 EZ L1 LZ
1 2020 ARAZOMAS COMSTRUCT ORES ARACORNS Cla. LTDA -0 6B 115 -0. 6B 115 066 -0.43 0.7z -0.81 020 0.=0 -0.28 -0.43
2 @020 AFTUDILLD SUILLEN SONSTRUSCIONES © SERWICIOS DE INGEMIERLS Cld. LTO, —0.04 0.64 —0.04 -0.54 135 105 =14 -0.71 013 0.07 -0.42 -0.25
3 EEER) CIM-COMP AGMIE INTERMATIONALE DE RAINTEMNANCE 0.75 1.01 Q.75 =101 -0.43 -0.635 0.54 -0.52 a.57 0.65 —0.54 -0.40
4 EEER) COMSTRUCTORA CARVALLD &2, ClA. LTOM. —0.d4d 0.0 —0.d4d 0.0 =174 -0.47 150 0.0z [ENE] —0.35 —0.37 —0.40
=) 200 EGGOCCE CONSTRUCCIONES ¥ FROTVECTOS Cla LTDA. 273 122 273 -1.22 038 226 0.58 043 —= 37 —=2.24 —-0.62 05z
B 2020 EJECUCION DE PROTECTOS EJEPROY Cla. LTDA -0.31 030 -0.31 -0.30 058 -0.57 -0.33 -0.E7 [ 0.as5 -0.Z6 -0.15
v @020 INOUEUSINESS .4, -0.73 —=2.05 -0.73 2.0% -07 -0.rz2 1.38 -0.74 ["RE] -0.07 173 2.7
5] EEER) INGENIERD FELIPFE ANDRADE COMNSTRUCTORES FEAMCONETRUC ClLA. LTOA. -0.55 -0.40 -0.55 040 a.7z 107 -o0 075 021 0.00 -0.43 -0.55
El EEER) LECM & CARPIO CONITRUCCIOMNES ClA. LTOA. -0 14 0.54 —01d -0.54 -1.08 -0.74 —0.35 Z.08 0.55 [ERE] 221 0.33
10 zozo LISLOP 5.4 -0.E1 -0.76 -0.61 076 —0.0< -0.56 -0.36 122 =] -0.11 -0.43 -0.45
1 2020 CORTEGA & MEDIMAY, Y HORPIGOMNES DEL AUSTRO" AUST ROHORRMIGON ClA LTOA. -0.0z 065 -0.0z -0.B5 -145 -0.z3 -0.82 -0.81 067 152 -0.53 -0.43
1= 2020 CEY INYERSIOMNES CWIGROUP CLA LTDA Microempresa| -0.0s 052 -0.0s 0.5z ool -0.53 003 -0.z0 =174 0.0 -0.z5 -0.z25
13 2020 CASTELL AR AFLAZ & S Mlicrocmprezal 2.03 052 2.03 -0.52 0.39 —0.54 -0.57 -0.26 0.36 0.15 -0.13 -0.23
14 2020 COMFTRUCTORA COMETRUTAURUE Cla. LTDA. Mlicroemprezal -0.27 =113 -0.27 113 -0.55 -0.56 =0.01 -0.33 -0.25 =010 -0.23 -0.22
1= E0E0 COMSTRUCTORA FIRO COMMIRD 5. A Microempresal —0.396 .36 —0.396 —0.96 —-0.26 —0.47 -0.57 3.5d4 —1.84 —0.07 -0.25 -0.25
i=] 20z0 CORNSTRUCTORA MARAMNIO PACHECO Cla LTOA. Microempresal 026 -0.73 026 073 -0.53 07 —-0.06 —-0.33 013 028 -0.25 -0.25
v 2020 CONSTRUCTORA PARRAEPESAMTES ClaA LTDWA Ficroempresa| -1.28 033 =128 -0.93 016 0.53 -0.25 -0.05 216 -0.z20 -0.25 -0.25
15 2020 COMNETRUGR AR Cla. LTDA. Mlicroemprezal -0.22 -0.01 -0.22 0.01 -0.539 .45 =041 0.13 0.26 0.947 -0.25 -0.25
13 E0E0 CUARESTUDID CIALTD A, Microempresal 027 -1.36 -0.27 1.36 -0.539 —0.56 -0.07 -0.33 0.1 O.77 -0.23 -0.23
Z0 20z0 ELECTRICIDAD & TELEFORIA MERCHARN Cla LTDA Microempresal —0.Z4 023 —0.24 023 -0.53 —-0.58 -0.z22 —-0.33 041 154 -0.25 -0.25
21 2020 EQUIPOS v OBRAS DE INGEMNIERLS OBREGUIP CLA LTDA Ficroempresa| 003 066 003 -0. 66 -0.53 220 -0.57 -0.33 017 013 -0.25 -0.25
== 2020 HERMAN WERDUNGD ClA, LT, Mlicroemprezal =010 .43 =010 -0.43 -0.53 -0.56 -0.35 -0.33 -0.33 -0.03 -0.25 -0.25
23 E0E0 INFOEILIARLA TORRES LEOM S4 Microempresal 027 1.1 -0.27 141 —0.45 —0.56 [ -0.33 -0.2q4 .03 -0.2qg -0.25
=2 zozo JVPCONS JWF COMSTRUCCIONES C.L Ficroempresal 235 053 235 -0.53 255 2. 65 —0.45 -0.33 077 01z -0O.F25 -0.25
25 2020 FAAOPSULL Gl LTDA. Ficroempresa| -0.1s 033 -01s -0.33 -0.53 -0.56 017 -0.33 003 0. 26 3.88 3.88
== 2020 OFSERET OFERACIONES T SERYICIOE DE RETROEXCAWADORAS Cla. LTD A, Mlicroemprezal -0.27 =141 -0.27 141 -0.43 -0.56 -0.13 -0.13 Q.15 1.2 -0.21 =013
27 E0E0 FAE COMSTRUCCIOMNES ARGFAS CLALTD A, Microempresal —0.26 —0.93 —0.26 0.93 0.35% .23 —0.01 —-0.20 -1.27 —2.60 -0.25 -0.25
25 zozo WELEZ DEL SUR COMSTRUCTORA WELSUR Cla LTDA, Ficroempresal -0.33 17z -0.33 1.7z Z.d0 -0.56 375 -0z 140 —2.05 -0O.F25 —0.2d
23 2020 CRECORF Cla. LTDA. Pequeiia —0.z0 0.1 -0.z0 -0.z1 0.03 -0.15 005 —00 —-0.60 0.0s -017 R
30 2020 COMSTRUCT ORA CONT RERAS HERMAMOS COMTREHMOS Cla LT D Pequefis 0.5z 0BS5S 052 -0.B5 -0.06 -0.Z7 -0.67 -0.a8 027 005 -0.Z6 -0.Z7
31 2020 S ORETRUCTORS G- Gl LT D08, Fequaha 0435 -0.53 =043 0.53 -0.51 -0.25 -0.23 -0.50 1.57 1.66 -0.25 -0.23
32 2020 COMSTRUCTORA IMIGUEZ PMATUTE ClA. LTDA. Feguaia —0.47 -1.12 —0.47 112 —0.54 -0.23 -0.52 —0.50 -0.1E 0.40 -0.03 —0.20
33 2020 CORNSTRUCTOR~ OROOAEZ @UEZADA COR Cla, LTOA Pequeiia —0.2d [IRE) R -0 14 1.¢ -0.135 -0.63 —0.43 -0.32 ] = —0.14
34 2020 DARIVCONS CORNSTRUCCIONES Cla LTOA Pequefis 017 [ 017 027 -0.11 017 -0.4a7 0. B5 -0.03 005 -0.Z8 -0.Z8
35 2020 ERFRAEZTAPLS Gl LTDA. Fequaha 045 =129 =045 1.2 -0.7S -0.21 =050 -0.50 -0.67 0.035 -0.35 -0.25
36 2020 FEMEXCOMNSTRUCT OR A CIA.LTOA. Feguaia -o.77 265 —0.77 —2.65 -0.16 0.05 2.53 —0.45 3.66 —d4. 45 -0.33 —0.23
37 2020 FORLAMD FROJECT ClA_ LT O Pequeiia 047 —1.05 —0.47 105 -0.51 -0.z0 -0.53 025 -0.51 a1z -0.0< 005
38 2020 GABRIEL REYVES COMSTRUCCIONES Cla. LTDA Pequefis [T 051 o011 -0.51 078 0.0z 058 043 -0.43 0.0 -0.z21 -0.Za
33 2020 GARATE & HIJOS Cla. LTDA. Fequaha 3.65 053 3.65 -0.53 -0.51 4. 7T -0.33 -0.50 -0.47 0.0 -0.27 -0.33
40 2020 IMPADEILIARIA SOUTH GARDERN £, A $OUTHGARDEM Feguaia -0.26 0.1 —0.26 -0.1 -0.51 -0.22 -0.50 3.64 -0.&1 —0.0g4 -0.30 —-0.239
41 2020 INFAOTORAL COMSTRUCCIONES E IRMFORT ACIONES Cla. LTDA Pequeiia —-0.0z 04z —0.0z —0.4= Z. 04 -0O.25 -0.71 o010 0.7z =) -0.03 -0.135
42 2020 JEERMEOPR CORP AR LS LIMITADA FPequefin -0.13 023 -0.13 -0.23 -0.81 -0.23 -0.11 -0.50 0.53 035 -0.33 -0.23
43 2020 EIRE ARMO S GUE MAGUINAS ¥ COMETRUCCIOMES Cla. LTDA. Fequaha -0.51 =157 -0.51 1357 126 -0.23 .50 -0.50 =07 0.65 -0.02 Q.07
EEl 2020 LAPML LIIE ALEERTO MOSCOS0 COMNSTRUCTORA ClA. LTDA. Feguaia 1.35 Q.75 1.35 -0.75 -O.E7 -0.28 -0.63 —0.45 1.2 [N E] -0.2qg —0.23
45 2020 PAEDHNMA LAZO Cla, LTOA Pequeiia 047 —1.05 —0.47 105 073 -0O.25 -0 -0.35 025 =] -0.03 0.0l
46 2020 MET ALES v CRISTALES G&S MET ALCRISGES Cla LTDA. FPequefin 0065 ] 005 -0 a5 257 012 -0.45 -0.4a3 -1.05 -0.07 -0.28 -0.24
47 2020 OTPEC Cla.LTDA. Fequaha -1.32 1.23 -1.32 -1.23 -0.51 -0 11 3.05 -0.43 0.62 -0.26 -0.23 -0.32
45 2020 REFAIR AMD COMETRUCT WOMN RCH REPAIRCOR Cla LTDA. Feguaia —0.50 -1.43 —0.50 1.43 -0.51 -0.26 -0.70 —0.50 —0.64 0.0 —0.17 —0.26
43 =020 FOMEL URGILES CONSTRUCTORES Cla. LTDA Fequefia -0.43 —-0.E1 —-0.43 061 -0.12 -0.z3 1494 -0.50 062 0.o0s 4. 75 477
S0 2020 ETUDIOROOCHA INGERNIER & & DISEFD Sla LTDA FPequefin 195 078 138 -0.78 -0.23 -0.23 -0.75 -0.a7 -0.84 -0.0z2 -0.25 -0.15
=51 2020 TERMOVERT Cla.LTOA. Fequaha -0.339 -0.35 -0.33 0.36 0.55 -0.20 -0.03 0.43 -0.54 0.0 -0.23 —0.30
52 2020 TORRES & CORDERD COMSTRUCTORES . A Feguaia —0.g40 —0.41 —0.g40 0.41 1.21 -0.23 .28 Z.96 -0.51 .01 0.33 —0.01
53 =020 W ICONSTRUCT Cla. LTDA, Fequefia 0.06 045 0.068 -0.45 -0.81 -0.z3 -0.35 -0.28 -014 o3 -0.Z5 -0.28
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Mro ARo Hombre Tamaio Cal ChAZ CA3 M1 [ M3 [ E] M5 E1 EZ L1 LZ
1 2021 RUCTORES & Pledinna =045 =121 =035 121 =015 =056 -0.55 -0.51 =0 1= 0.2z =00 =027
= 2021 CIOMNES v 2ER FAediana -0.22 0.56 -0.=22 -0.56 -0.33 013 -0.55 -0.57 —0. 64 =031 -0.75 -0.56
<] 2021 FERMATIONAL  Rediana 026 111 026 =111 =95 -0.55 0.5 -0.51 0.5 031 -0.57 -0.36
L 2021 B CARVALLO  Rlediana =020 051 =020 -0.61 -0.36 037 2.2 =51 -2.56 -2. 70 -0.51 =094
=1 2021 SCIOMES v P Rlediana =94 144 =.94 =144 012 2. -0.35 114 1.35 -0.35 -0.65 -0.50
=] 2021 EOYECTOS EJ FAediana -0.z20 062 —0.z20 -0.62 —0.31 -0.27 —0.74 -0.37 0.54 0.5 .45 0. 54
T 2ozt PUSUSINESS J Pediana -0.50 155 —-0.50 1.55 0w 0.7z 135 -0.539 -0z 0.07 =.23 =78
=] 2ozt IoMETRUCT OF Pediana —-0.a1 —-0.350 -0 0.30 -0.53 105 -0.zz 0.30 o.oo0 0.33 —-0.47 —-0.50
=] 2oz CORMSTRUCC) Pediana -0.56 0.05 —0.56 -0.05 —-0.23 -0.55 —-0.77 —-0.61 0.z0 0.4 1.dd4 0.58
10 2021 LISLOF E.4 FAcdiana —0. << —-0.62 —0. b 052 -0.25 -0.53 0. 15 —-0.01 015 015 -0.51 —0.51
1 2oz HEE DEL AUST Pediana -0 —-0.55 -0 0.385 -0.569 —0.a1 -0.53 -0.539 0.73 125 —-0.60 045
1= 2021 IOMEE CVIGRO Microcmpresal -0.25 -0.55 -0.25 0.55 —-0.24 -0.47 0.0z -0.435 1.53 22T -0.16 a1z
15 2021 [ELLAMNAPLAZ] Picrocmpress| -0.27 =121 -0.27 1.21 505 =045 -0. 70 .35 -0.55 .01 2.T5 052
iE] =021 b CONSTRUT & Microomp -0.25 -1.03 -0.25 103 0,55 -0.47 105 -0.435 -0.47 [ 0.85 1.47
15 =021 FOR& IR Cf Microsmp -0.36 152 -0.36 -1.52 -0.37 -0.47 -1.31 1.34 0.z0 -1.36 -0. 45 -0.E5
15 =021 PLARAMNIO P PBicrosmp -0.27 —1.1a -0.27 1.0 -0.52 -0.45 0.50 -0.435 -0.55 0.04 -0.62 -0.55
17 2021 b FARRASFES| Microcmp —0.35 1.37 —0.35 -1.37 —0. 35 -0.45 —0.51 —0.d4z= 1.5 —-2.55 -0.635 -0.57
15 2021 RUGE AR CLA| Ficrocmp —-0.22 -0.01 —-0.22 0.0 -0.52 .70 =229 .31 -1.16 —0. 42 -0.57 -0 16
13 2021 ESTUDID Cla) ficrocmpresa -0 16 0.3z 015 -0.32 017 -0 41 1.1 -0.25 —0.<1 0.035 -0.23 001
=0 2021 ELEFOMIA FE Microcmpresa -0.22 005 -0.22 0.035 -0.z23 -0.47 o<1 —-0.435 —-0.365 -0.25 -0.47 —-0.50
=1 2021 E INGERIERLA | Mlicrocmpresa -0.05 0.43 -0.05 -0.43 -0.27 .31 -1.3= -0.435 [ .13 -0.43 -0.65
22 =021 I WERDUGO Cf Microsmpresal -0.14 0.36 —0.14 -0.36 -0.52 0391 —1.44 -0.435 -0.56 0.0z -0.45 -0.55
23 2021 ARLA TORRES PMicrocmp —-0.27 —-1.12 -0.27 1.1=2 —-0.43 -0.47 .89 —0.43 -0.55 0.05 -0.03 —0.42
249 =021 P COMNSTRUG Microsmpras 3.87 0.E3 3.87 -0.68 1.88 3.34 -0.03 3.43 =249 0.03 -0.45 -0.E2
=25 2021 IOF UL ClA. LT| Plicrocmpresal —0. 15 .30 —0. 15 —0.30 -0.52 -0.35 —0.339 —0.435 .03 a.z0 -0, < —0. 5
ped =1 2021 WICIOE DE RE| Mlicrosmpress -0.27 —-1.15 -0.27 115 —0.45 -0.45 .25 —0.40 o.za 140 2.15 3.25
=7 2021 CCIOMES ARG Microcmpresa —-0.265 055 -0.265 0565 —0.45 -0.47 —0. 54 —0.435 —0. < 0.1 -0.53 -0.52
25 2o METRUCTORA Misrecmpresal -0.35 127 -0.35 -1.27 -0.52 -0.45 0.05 -0.43 -0.76 o1 -0.34 013
=5 zoz1 Ecomr cie ] Foquens O =5 O O =5 —O_1= —O. v —O. a1 = a0 —O.a5 —.05 —O_19 —O_E O =5
=00 ETET Fios HERPAAN Fequchin A= [N 1= —o.AaT [FIRE=] —O. =4 e =1u] —0.55 —o. 11 —O.0o —0.as —O.=3
=1 =o=1 boroms G Foquahia —o.o0= .= —O.0= 1= O as —o.a —O.== —o.am O.== = 90 —o.o= [NETr
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Fuente: Elaboracion propia
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Normalizacién empresas sector de la construccién de edificios 2022
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Mormalizacidon empresas
™M1 ™

Mediana 2022
2

Mro_ Ao HMombre Tamaia il CazZ CaA3 L M5 E1 E2 L1 L=
1 aozz RUCTORES &) e dianm -0.13 —0. 54 oy =] 0.5 —-0.40 —0.30 059 -0.52 .40 .71 0.25 .03
=2 =02z EIOMES v 2ER PAedizn 005 -0 11 0065 011 -0.47 -0.3535 0.9z -0.66 0535 1.51 016 0. 4=
3 zozz FERMATION AL e dizn -0.33 1.395 —-0.33 -1.395 Z.80 .01 1.1z —-0.665 0.3 0.z=4 = -0.so
< zoz2z Bt St P AL L PAcdiana 117 0.45 1.7 —-0.45 0.4z —-0.30 -0. 77 0.39= —1.44 -1.55 -0.66 —0.47
=) o2z IoCIorMES v PH FAsdinn =157 115 -1.57 -1.1=5 0.5 015 077 =.43 053 -0.73 -0.87 -0.54
=] aozz FOVECTOS EJ e dianm .50 Q.25 .50 -0.25 -0.35656 -0.5=2 —0.34 -0.63 0.53 0.3a7 0.55 [ =1
v =02z pUELSIMNESE 5 PAedizn -0.=27 =141 -0.z27 11 —-0.=q4 -0.3535 214 -0.66 025 oo 2 62 =70
=) zozz IOMETRUCTOR e dizn iy =] -0. 75 -0 S 075 —-0.439 —-0.33 037 0565 005 0.4z -0.z25 -0.7=z
=] zoz2z COMETRUCCI PAcdiana -0.13 -0. 86 013 0.56 —0.54 -0.33 -0.53 -0.55 0,28 (= [T 0.3
1o o=z LISLOP $.4 Pz diznms —0.05 —0.473 -0.03 .43 —0. a1 —0.33 —-0.25 o039 .42 023 -0.45 -0.562
ik zozz NE= DEL ~UET e dizn 1.36 055 1.35 -0.55 —-0.47 -0.=27 —0.03 —-0.45 —Z.41 -1.53 -0.75 -0.735
1= Soss IOMES ISR PMicrocmpresa —0.25 0.7 —0. 26 0.7 —0.51 —0.Z5 A N=ic] —0.50 0. 72 .43 —0.Z0 —-0.27
15 20z [ELLAMAPLAZ] Picrocmpresa 0. =5 —1.00 —0. =5 100 351 —0.d5 557 1665 —0.35 —1.1 —-0.03 —-0.=5
14 oz f CORSTRUT A Microcmpresa —1.1= 0.5 113 —0. 54 —-0.51 -0.19 —0.=0 —0.439 0.35 —0.94 -0.25 —0.25
= o2z FroRs RAIRO Cf ficroempress —0.53 1.391 —-0.53 =131 o1 —0.45 —0.=3 = Z5 —-0.55 =117 —-0.=25 —0.Z5
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Fuente: Elaboracidon propia
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Una vez que se normalizaron los datos, se procedié a estimar los percentiles, con base a los
limites inferior y superior de cada indicador; asi considerando los criterios de calificacion se
muestran en las siguientes tablas. Se considera conjunto de datos a los indicadores

calculados y normalizados, que sirvieron de fuente para estimar los percentiles

Tablal0
Percentil del conjunto de datos de las empresas sector de la construcciéon de edificios e

interpretacion (2019)

CAMEL Percentiles z Calificacion
Intervalos Limite Limite Superior
Inferior
1 0.80 0.23 4.44 <1.00
2 0.60 -0.13 0.23 0.80
3 0.40 -0.33 -0.13 0.60
4 0.20 -0.66 -0.33 0.40
5 0.00 -446.37 -0.66 0.20

Fuente: Elaborado por el Autor

Tablall
Percentil del conjunto de datos de las empresas sector de la construccion de edificios e

interpretacién (2020)

CAMEL Percentiles z Calificacion
Intervalos Limite Inferior Limite
Superior
1 0.80 0.41 4.77 <1.00
2 0.60 -0.12 0.41 0.80
3 0.40 -0.28 -0.12 0.60

4 0.20 -0.54 -0.28 0.40
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5 0.00 -4.46 -0.54 0.20

Fuente: Elaboracion propia

Tablal2
Percentiles empresas sector de la construccién de edificios e interpretacion (2021)

CAMEL Percentiles z Calificacion
Intervalos Limite Inferior Limite
Superior
1 0.80 0.40 4.58 <1.00
2 0.60 -0.05 0.40 0.80
3 0.40 -0.35 -0.05 0.60
4 0.20 -0.52 -0.35 0.40
5 0.00 -4.24 -0.52 0.20

Fuete: Elaboracién propia

Tablal3
Percentil del conjunto de datos de las empresas sector de la construccién de edificios e

interpretacion (2022)

CAMEL Percentiles z Calificacion
Intervalos Limite Inferior Limite
Superior
1 0.80 0.29 4.80 <1.00
2 0.60 -0.18 0.29 0.80
3 0.40 -0.28 -0.18 0.60
4 0.20 -0.47 -0.28 0.40
5 0.00 -3.46 -0.47 0.20

Fuente: Elaboracion propia
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Con los percentiles establecidos, se determiné el indicador CAMEL, tomando en cuenta cada

uno de los componentes desde los criterios que se muestran;

Tablal4

Calificacion CAMEL adaptado para las empresas del sector de la construccion de edificios,

con base al criterio de los estudios de Malo (2017) y Armijos (2023)

Calificacion CAMEL

Limite Limite Calificacion
Inferior Superior

0.86 1 AAA
0.71 0.85 AA
0.61 0.7 A
0.51 0.6 BBB
0.46 0.5 BB
0.41 0.45 B
0.36 0.4 C
0.31 0.35 D

0 0.3 E

Fuente: Elaborado propia

Desde estos criterios, de forma seguida se obtuvo los indicadores finales y contrastados con

las valoraciones CAMEL por cada empresa, dando como resultado lo siguiente:



Tablal5

Indicador CAMEL empresas del sector de la construccién e edificios (2019)
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Hro. AR Hombre Tamaio cAl CAZ CAJ 1] M2 M3 M4 M5 Eil E2 (] L2 Promedio | Calificacion CAMEL
1 2m3 AMAZONAE CONETRUCTORES AMACOME ClA. LTD A, Ml ediana 0.4 0.z 0.4 1 o4 nz 0.z 1 0.5 0.5 0.6 0.4 053 BEE
2 203 AESTUDILLO GUILLEM COMETRUCCIOMES v SERYICIOE DE INGENIERLA ClA. LTDA. M zdizng 0.E 1 0.E 0.z 1 1 0.z s 0.3 0.s nz 0.4 0EZ &
3 203 | CIM-COMPAGHNIE INTERNATIONALE DE MAINTENAMCE Mlediana g 1 g 0.2 .2 0.2 1 02 1 1 1 1 Q.70 A
4 2013 | COMSTRUCTORA CARNALLO AZ. ClA. LTOA. Mediana 04 0.5 04 0.5 0.6 [ 1 1 1 0.5 0.4 0.4 065 &
5 2013 |EGGOCCE COMNITRUCCIONES ¥ FROYECTOS ClA. LTDA. Mlediana 1 1 i 0.2 06 i 0.5 i 0.2 [ [ 0.4 063 A
] 2m3 EJECUCION DE PROTECTOS EJEFROY ClA. LTD A, Ml ediana 0.4 0.5 0.4 0.5 0.6 0.4 0.z nz 1 1 0.4 0.4 0.55 BEE
T 2013 | INDUEUSINESS $.A. Mlediana 04 0.2 04 1 1X:] 0.5 1 02 0.5 1X:] 1 1 0.ES A
g 2013 | INGEMIERD FELIPE ANDRADE COMSTRUCTORES FEANCONSTRUC ClA. LTDA, Mlediana 04 0.4 04 1 K] 1 0.5 02 0.5 K] 0.4 0.4 062 A
E] 2013 |LEOM & CARPIO CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. Mediana 04 1 04 0.4 1 0.3 1 1 0.5 0.5 1 1 030 Ay
i) 2013 [LIELOF &4 Mlediana 04 0.6 04 1 0§ 0.4 0.4 i 0.5 0§ 0.4 0.4 062 A
1 203 "ORTEGA & MEDIMNA", * HORMIGORES DEL AUSTRO™ AUSTROHORMIGOM Cla LTDA. | Bedizns s 1 s 0.z 0.4 0.4 0.z 0.E 1 0.s 0.4 0.4 053 EEE
12 203 | CEY INVERSIONES CVIGROUP CLA LTDA, licreempresy g 0.2 g 0.2 Q.2 0.5 0.8 g 0.5 Q.2 0.5 0.6 Q.57 EEE
13 203 | CASTELLANAPLAZA 5.4, Microcmpresal 1 0.2 1 0.2 0.2 0.5 0.5 K] 0.6 0.2 0.6 0.6 055 EEE
14 2013 | COMSTRUCTORA COMSTRUTAURLIE CIA. LTDA. Micracmpresal [ 0.2 [ 0.2 0.2 0.6 0.5 [ 1 0.2 0.5 0.5 060 EEE
15 2013 | COMSTRUCTORA MIRD CONMIRD 3.4, Mlicraempresa 1) 0.2 1) 0.2 [ 0.6 0.6 [ 0.2 [ 0.6 0.6 0.45 E
16 203 COMNETRUCTORA MARARID PACHECO ClA. LTDA. Mlicras mpresal s 0.z s 0.z 0.z 0.E 0.5 s 1 0.z 0.E 0.6 05T EEE
1 2013 | COMSTRUCTORA PARRAKPESANTES CIALTD A, Mlicreempresa 0E 0.2 0E 0.2 0.2 0.5 0.6 0E 1 0.2 0.5 0.6 Q5T EEE
13 2013 | COMSTRUGRAM CIA. LTDA. Microcmpresa (K] 0.2 (K] 0.2 0.2 0.3 1 1 0.2 0.2 0.6 0.6 0.55 EEE
13 2013 | CUARESTUDID CGlIA.LTDA. Micracmpresal [ 0.2 [ 0.2 0.2 0.6 0.5 [ 0.5 0.2 0.6 0.6 055 EEE

20 2m3 ELECTRICIDAD & TELEFOMLA RERCHAM ClA. LTDA. Mlicroempresal g 0.z g 0z 0.z 0.6 0.5 g 0.5 0.z 0.6 0.6 0.55 BEE
21 203 |EGUIPOS T OERAS DE INGENIERIA QEREGIIP ClaLTDA, licreempresy g 0.2 g 0.2 Q.2 0.5 0.6 g 1 Q.2 0.5 0.6 Q.57 EEE
22 2013 |HERMNAM YERDUGO ClA. LTD A, Micrecmpresa g 0.2 g 0.2 .2 0.3 0.5 g 0.5 .2 0.5 0.6 Q.57 EEE
23 2013 [ INMOEILIARLA TORRES LEON 54 Micracmpresal (K] 0.2 (K] 0.2 0.2 0.6 0.5 (K] 0.5 0.2 0.6 0.6 0.55 EEE
24 2013 [ MWPCONE JWF CONESTRUCCIONES C.L. Mlicraempresa [ 0.2 [ 0.2 [ i 0.6 [ 0.5 [ 0.6 0.6 057 EEE
25 2m3 MAAQPEULI ClA. LTDA. Mlicroempresal g 0.z g 0z 0.z 0.6 0.5 g 1 0.z 0.& 0.6 055 BEE
26 2013 | OPSERET OPERACIOMES T SERYICIOE DE RETROEXCAYADORAT ClA, LTDA, licreempresy g 0.2 g 0.2 Q.2 0.5 0.8 g 0.5 Q.2 0.5 0.6 Q.55 EEE
ar 2013 |PAE CONSTRUCCIONES ARGPAE ClALTDA. Micrecmpresa g 0.2 g 0.2 .2 0.5 0.6 g 0.5 .2 0.5 0.6 Q.53 EEE
) 2013 | VELEZ DEL SUR CONSTRUCTORA VELSUR ClA. LTDA. Micracmpresal [ 0.2 [ 0.2 0.2 0.6 0.5 [ 0.4 0.2 i 1 055 EEE
23 2013 [CMECORF CLA. LTDA, Pequefia 1 1 i 0.2 06 0.5 1 1) 1 06 0.6 0.6 075 A
30 203 COMNETRUCTORA COMNTRERAS HERMANDE CONTREHMOE ClA.LTDA. Pequefia 1 1 1 0.z 0 nz 0.z 0.4 1 0 0.4 0.6 0.EQ EEE
H 203 | COMSTRUCTORA G-T CIALTDA, Pequefin 04 0.2 04 1 a4 0.5 0.2 04 0.2 a4 1 0.4 045 EE
32 2013 | COMSTRUCTORA IFIGUEZ MATUTE ClA. LTDA. [ 04 0.2 04 1 0.4 0.z 0.2 04 1 1 0.6 0.6 053 EEE
EE] 2013 [ COMSTRUCT ORA ORDONEZ RUEZADA GOR Cla. LTOA. Pequeiia 1) 1 1) 0.6 i 0.5 0.4 04 0.4 0§ 0.6 0.6 [ &

34 2m3 DARVIVCONE COMNETRUCCIONES CLA.LTOA, Pequefia LA 1 LA 0z 1 1 0.4 1 0.4 0.6 0.4 0.6 065 ol

35 203 ERRAEZT APlA ClALTOWA, Pequefia 0.E 0.6 0.E 1 0.4 nz 0.6 0.4 0.z 0 0.4 0.4 .50 EE
36 2013 |FEMIXCONSTRUCTORA ClALTDA, Pequeia 06 0.5 06 0.5 1 0.2 1 04 0.2 .2 1 1 Q.65 A

3T 2013 |FORLAND PROJECT CLA. LTDA. [ 04 0.2 04 1 0.4 [ 0.2 04 0.4 0.5 1 1 053 EEE
3 2013 [ GAEBRIEL REVES COMETRUCCIOMNES ClA. LTDA Pequefia 1) 1 1) 0.4 0.4 i 1 1) 0.4 06 0.6 0.6 [ A

33 2m3 GARATE & HIJOE CL&. LTDA. Pequefia 1 1 1 0z o4 1 0.6 0.4 0.5 0.6 0.4 0.4 065 ol

40 203 | INMOEILIARLS $OUTH GARDEN £, 4, SOUTHGARDEN Pequefia 0E 0.8 0E 0 a4 0.4 0.2 1 0.2 Q.2 0.4 0.4 045 EE
4 203 | INMOTORAL COMNSTRUCCIONES E IMPORTACIONES ClA, LTDA. Pequeia g 1 g 0.2 1 1 0.5 1 1 K] 0.5 0.6 .50 Ay
42 2013 [ JBERMECP CORMPAFIA LIMITADA Pequeia (1) 1 (1) 0.2 0.4 [ 0.4 04 1 1 0.4 0.6 .57 EEE
43 2013 [ KIMEAMOSGUE PAARUINAS ¥ COMETRUCCIOMNES CIA. LTDA, Pequefia 04 0.2 04 1 i [ 1 04 0.4 i 0.6 0.6 060 EEE
44 203 LamiL LUIE ALEERTO MOSCOS0 COMETRUCTORA Cla. LTOA. Pequefia 1 1 1 0.z 0.4 0.4 0.z 0.4 1 0.s 0.4 0.6 0E2 &

45 2013 | MEDINA LAZOD ClA, LTDA, Pequefin 0E 0.6 0E 0.5 1 1 1 04 0.4 0.6 0.4 0.6 QET A

46 2013 | METALES ¥ CRISTALES GG METALCRISGHS CIA.LTDA. [ 06 0.5 06 0.5 0.6 0.5 0.4 04 0.6 1 0.4 0.6 0.63 A

47 2013 [ OYPEC CIALTDA. Pequeiia 04 1 04 0.2 0.4 0.4 1 04 1 0.2 0.4 0.4 052 EEE
4 2013 | REFAIR AND COMETRUCTION RCH REFAIRCOM ClA LT DA, Pequefia 04 0.2 04 1 0.4 0.4 0.6 04 0.5 i 0.4 0.6 055 EEE
43 203 ROMEL URGILEZ CONETRUCTORES ClA. LTD A, Pequefia 0.4 0.4 0.4 1 0.4 0.4 1 s 0.4 1 1 1 0ES &

sq 2013 | STUDIOROOCHA INGENIERTA & DISEFO ClALTDWA. Pequefin 04 0.6 04 1 0.4 0.2 0.2 04 1 1 0.5 0.6 Q5T EEE
51 2013 [TERMOVENT ClALTOA. [ 04 0.4 04 1 1 1 0.5 1 0.4 0.6 0.4 0.6 06T &

52 2013 |TORRES & CORDERO CONSTRUCTORES 5. A, Pequeiia 1) 0.6 1) 1 i 0.5 1 i 0.4 0§ 0.6 0.6 075 Ay
55 2m3 W ICOMNETRUCT ClA. LTDA. Pequefia LA 1 LA 0z o4 0.4 0.4 g 0.4 0.6 0.4 0.6 053 BEE

Fuente: Elaboracion propia
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- Ao Hombre Tamako CaAl cAZ CAF M1 M2 M3 Ma M5 E1l E2 L L2 P room e diof
1 2020 ARAZOMNAS COMETRUCTORES ARMACOMNSE ClA. LTDA. Pedizna 0.2 0.2 0.2 1 1 0.4 0.2 0.2 0.5 0.5 0.4 0.4 0.45
2 2020 ASTUDILLO GUILLEM COMSTRUCCIONES ¥ SERYVICIOS DE INGENIERIA 14 Mediana 0.5 1 0.5 0.2 1 1 0.2 0.2 0.5 0.5 0.4 [N 055
3 2020 CIM-CORPAGHNIE INTERMATIONALE DE FAAINTERARNCE Pedizna 1 1 1 0.2 0.4 0.2 1 0.2 1 1 0.4 0.4 055
4 2020 COMETRUCTORA CARVALLO AZ. ClA. LTDA. Pedizna 0.4 0.3 0.4 s 0.z 0.4 1 0.5 0.5 0.z 0.4 0.4 0.55
5 2020 EGGOCCP COMETRUCCIONES ¥ PREOYECTOS ClA. LTDA. Pedizna 1 1 1 0z 0.g 1 1 1 0.2 0.z 0.z 0.4 0ET
2] 2020 EJECUCION DE PROYECTOS EJEPROY ClA. LTDA. Pedizna 0.4 0.3 0.4 0.4 1 0.2 0.2 0.2 0.5 1 0.5 [N 0.55
T 2020 INDUEUZIMNESS 5. A Pedizna 0.z 0.z 0z 1 0.6 0.2 1 0.2 0.5 K] 1 1 0.60
=] 2020 INGENIERO FELIPE ANDRADE COMETRUCTORES FEAMCONETRUC ClA. U Mediana 0.z 0.4 0z s 1 1 0.8 1 0.5 K] 0.4 0.z 0.63
3 2020 LEOM & CARPIO COMETRUCCIOMNES Cla, LTDA. Mzdizna 0.E 1 0.E 0.4 0.z 0.2 0.4 1 0.5 0.E 1 1 0ET
1o 2020 LIZLOP E.4 Mzdizna 0.z 0.z 0z 1 0.g 0.2 0.4 1 0.5 0.E 0.4 0.4 053
11 2020 C"ORTEGH & MEDIMS", * HORMIGOMES DEL AUSTRO" AUSTROHORRIGO di 0.s 1 0= o0z 0.2 0.4 0.2 0.z 1 1 0.4 0.4 0.55
2 oz20 C&v INYERSIOMES CYIGROUP ClA LTDA. crocmpresy 1 1 1 o0z 0.5 0.2 0.2 0.E 0. 0.E 0.E [N 0.E5
5 ozo CASTELLAMNAPLAZ S 3.4, Crocmpresy 0.6 0.z 0.6 1 0.z 0.z 0.5 0.4 0. 0.5 0.6 0.6 053
L ozo COMNETRUCTORA COMNETRUT AURUE ClA. LTDA. Crocmpresy 0.z 1 0.z 0.z 0.6 0.4 0.z 1 0. 0.5 0.6 0.6 0.50
15 ozo COMNETRUCTORA MMIED COMRIRD 5.4, Crocmpres:y 0.6 0.z 0.6 1 0.z 0.6 0.8 0.4 0. [ K] 0.6 0.6 0.55
16 2020 COMNETRUCTORA MARAMIOD PACHECO ClA. LTDA. Microempres:y 0.z 1 oz oz 0.8 1 0.6 0.5 1 0.6 0.6 0.6 0.63
17 2020 COMNETRUCTORA PARRAEPESANTEZE CIALTDA. Microempres:y 0.6 0.5 0.6 [iR=] 0.z 1 0.4 0.5 0.5 1 0.6 0.6 0.65
16 2020 COMNETRUGRARM ClA. LTOWM. Microcmpresay 0.6 0.2 0.6 1 oz 0.2 0.8 0.4 0.5 1 0.6 0.6 0.55
1a 2020 CUAREETUDIO ClALTDM. Microcmpresay 0.6 0.6 0.6 [iR=] oz 0.2 0.6 0.4 0.5 1 0.6 0.6 0.55
20 2020 ELECTRISIDAD & TELEFORIA MERGHAM Clé, LTDA. Microcmpresay 0.5 1 [iR=] oz oz 1 0.2 0.4 0.5 [ K] 0.6 0.6 0.62
21 2020 EQUIPOS v OERAE DE INGERIER|AS OERERINF ClA LT DA Microcmpresay 0.5 1 [iR=] 0.4 oz 0.2 0.4 0.4 0.4 [ K] 0.6 0.6 0.55
22 2020 HERMNAN WERDIIGO ClA. LTOWA. Microcmpresay 0.6 0.2 0.6 1 0.4 0.2 0.8 0.4 0.6 [ K] 0.6 0.6 057
| 25 2020 INMOEILIARS TORRES LEQM 3, Microcmpresy 1 1 1 oz 1 1 0.4 0.4 1 0.5 0.5 g L)
a4 2020 JYPCORME JYF CONETRUCCIOMNES C.L. Microcmpresy 0.5 0.5 g 0.4 oz .2 0.8 0.4 0.5 0.5 1 1 0.62
25 2020 FAADPEULL Cla, LTD WA, Microcmpresy 0.5 L] g 1 0.4 .2 0.8 0.5 0.5 1 0.5 g .60 EEE
26 2020 DOFZERET OFERACIONES v SERVICIOS DE RETROEXCAYADDORAS ClA, LY Microcmpreso (K] 02 [iX-] 1 [iR-] [:R-] [:R-] 0. 0.2 [2F] [N X [ EEE
27 2020 PAE COMSTRUCCIONES ARSPAE CIALTDA. Microempreso 0.4 1 0.4 0.2 1 0.2 1 0.5 1 0.2 0.6 [N 060 EEE
25 2020 “ELEZ DEL SUR COMSTRUCTORA YELEUR ClA. LTDA. Microempreso 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5 0.2 0.5 0.6 [N 055 )
23 2020 CRECORP Cla. LTDA. Pequeha 1 1 1 0.2 0.5 0.6 0.2 0.4 0.5 0.5 0.6 [N 055 )
F0 2020 COMNETRUCTORA CONTRERAS HERMAMNOE COMTREHMOS CLALTDA. Pequena 0.4 0.z 0.4 1 0.z 0.6 0.6 0.4 1 1 0.4 [N 057 EEE
| 2020 COMNETRUCTORA G- ClA LTDA. Pequena 0.4 0.z 0.4 1 0.z 0.4 0.4 0.4 0.5 K] K] [N 052 EEE
F2 2020 CONSTRUCT ORA IFIGUEZ MATUTE ClA. LTOA. Pequena 0.E 0.3 0.E 0.E 1 0.6 0.2 0.4 0.4 K] 0.5 [N 0.60 EEE
k<] 2020 CONSTRUCT OR& ORDOMEZ GUEZADA COG ClLA. LTDA. Pequena 0.E 0.3 0.E 0.E 0.g 0.6 0.4 1 0.5 K] 0.5 0.4 0ET )
F4 2020 DARYIVCOMNE CONSTRUCCIONES ClA LTDA. Pequena 0.4 0.z 0.4 1 0.z 0.6 0.2 0.4 0.2 K] 0.4 0.4 0.4% E
35 2020 ERRAEZT APLA ClA LTDA. Pequena 0.z 1 0z 0z 0.6 0.5 1 0.4 1 oz 0.4 [N 0.55 EEE
FE 2020 FEMNIXCOMETRUCTORA ClA LTDA, Pequena 0.4 0.z 0.4 1 0.z 0.6 0.2 0.5 0.4 0.E 0.E 0.5 0.55 EEE
2020 FORLAMD PROJECT Cla. LTDA. Pequaha 0.s 1 0= 0.4 0.2 0.5 1 1 0.4 o. o. 0.5 o.To a3
2020 GAERIEL RETES COMETRUCCIONES Cla, LTDA Pequaha 1 1 1 o0z 0.2 1 0. 0.4 0.4 0. 0. 0.4 0.62 a3
2020 GARATE & HLOE ClA. LTDA,. Pequaha 0.E 0.s 0.E 0= 0.2 0.6 0. 1 0.z 0. 0. 0.4 057 EEE
[ 2020 INMOEILIARLS S0UTH GARDER 2. A, SOUTHGARDER Fogquenia 0.5 1 0.& 0.4 1 0.6 0. 0.5 1 0. 0. 0.6 073 fatal
41 2020 INFOTORAL COMETRUCCIOMES E IMPORTACIOMNES ClA. LTOWA,. Foquenia 0.6 0.5 0.6 0.6 0.z 0.4 0.8 0.4 1 [ K] 0.4 0.6 0.60 BEE
42 2020 JEERMECOF CORAF &F1LA LIPTADS Pequeiia 0.4 0.z 0.4 1 1 0.4 1 0.4 0.6 1 [ K] 0.5 0.eT a3
45 2020 EIMEARMOESGUE MARUIMAS v COMESTRUCCIOMES ClA. LTDA. Pequeiia 1 1 1 oz 0.z 0.4 0.z 0.4 1 [ K] 0.6 0.6 0.62 a3
a4 2020 LARL LUIE ALEERTO MOSCOE0 COMETRUCTORS Clé, LTDA. Pequeiia 0.4 0.2 0.4 1 1 0.6 0.8 0.4 0.5 1 [ K] 0.5 0.65 fal
45 2020 FAEDIM A LAZO Cla. LTD A Pequeiia 0.5 1 [iR=] 0.4 1 0.8 0.4 0.4 0.2 [ K] 0.4 0.6 0.63 fal
L15) 2020 FIETALES 7 CRIETALES G&G METALCRIEGESG ClA LTDM. Pequeiia 0.2 1 oz oz oz 0.8 1 0.4 1 0.6 0.4 0.4 053 BEE
47 2020 OTPEC Cla.LTDA. Pequeiia 0.4 0.2 0.4 1 oz 0.6 0.2 0.4 0.2 [ K] 0.6 0.6 047 EE
L1 2020 REFAIR AMD COMETRUCTION RCGH REFAIRCGORM Cla LT O, Pequeiia 0.4 0.2 0.4 1 0.8 0.4 1 0.4 0.2 [ K] 1 1 0.63 fal
43 2020 ROMEL URGILEE COMETRUCTORES ClA. LTDWM. Pegueiia 1 1 1 oz 0.4 0.4 .2 0.4 0.2 0.5 0.5 g .57 EEE
50 2020 ETUDIOROOCHA INGENIERT & & DIFEFD CLA.LTDA. Pegueiia 0.4 0.4 0.4 L= 1 0.8 0.8 1 0.4 0.5 0.4 o 0.62 fal
1 2020 TERMOWERNT CIALTDA. Pegueiia 0.4 0.4 0.4 L= 1 0.8 0.8 1 0.4 0.5 0.5 o .65 fal
52 2020  |TORRES & CORDERD COMSTRUCTORES £, A, Fequeha s 1 [iR-] 0.4 [iF-] 0.4 0.4 0.4 0. L] [N 0.4 [d EEE
53 2020 S ICOMETRUCT CLA. LTDA, Fequeha 02 s [iR-] [iR-] [iR-] [:R-] [:R-] R R L] L] [ X3 0.Ts A

Fuente: Elaboracidn propia
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= I

Mro t‘ Hombre Tam cal CAz CA3 M1 Mz M3 M4 (21 E1 Ez L1 Lz Promediof F
12021 AMAZONAS CONSTRUCT ORES ARMACOMNE ClA, LTOA, Tediuns 0.4 0.2 04 1 0E 0.4 0.2 0.2 0.E 0.8 0.E 0.E 0.50 BE
Z [2021] AFTUDILLO GUILLEM CONETRUCCIONES ¥ SERYICIOS DE INGEMIERIA CIJ Mediuns 0.5 1 3 0.2 0.4 0.5 0.2 0.2 0.2 0.5 0.2 0.2 043 E
5| 2021] GINM-COMPAGHIE INTERNATIONALE DE MAINTEMANCE Mediana 0.8 1 0.5 0.2 1 0.2 1 0.2 0.5 0.5 0.2 0.4 0.62 B
4 [2021 CONSTRUCTORA CARVALLO &.2. Cla, LTDA. Tedians 0.6 1 0.6 0.2 0.4 0.5 1 1 0.2 0.2 0.4 0.4 0.57 BEE
t |2021] EGGOCCP CONSTRUCCIONES T PROTECT DS ClA. LTOA, Tedinng 1 1 1 0.2 0.8 1 0.4 1 1 0.4 0.2 04 070 B
& [ 2021] EJECUCION DE PROYECTOS EJEPROY ClA. LTOA, TMedins 0.E 1 0E 0.2 0.6 0.E 0.2 0.4 1 1 1 0.8 067 B
T [2021] INDUBUSIMNESS T.4. Mediunz 0.4 0.2 0.4 1 0.5 0.2 1 0.2 0.5 0.5 1 1 062 B
&_|2021] INGENIERD FELIFE ANDRADE COMETRUCTORES FEANCOMSTRUC Cla, U Medians 0.4 0.6 0.4 0.5 0.z 1 0.6 0.5 0.5 0.5 0.4 0.2 0.55 BEE
3| 2021] LEON & CARPIO CONSTRUCCIONES Clé, LTDA. Tedinng 0.4 0.8 0.4 0E 0E 0.2 0.2 0.2 0.8 1 1 1 0.60 EEE
10| 2021[ LISLOP 2.4 TMedins 0.4 0.2 04 1 0.6 0.2 0.E 0.8 0.8 0.8 0.4 0.4 0.55 EEE
1| 2021 "ORTEGA & MEDINA™, " HORMIGOMES DEL AUSTRO" AUSTROHORMIGON Mediuns 0.4 0.4 0.4 0.5 0.2 0.4 0.2 0.2 1 1 0.2 0.4 0.47 EE
12| 2021] G INVERSIONES GYIGROUP Cla.LTD A Microcmpresd 0.6 0.2 0.6 1 0.6 0.4 0.5 0.4 1 1 0.6 0.8 0.67 B
13| 2021 CASTELLANAFLAZA T4 Microemprosd 0.6 0.2 0.6 1 1 0.4 0.z 0.5 0.2 0.5 1 1 0.65 -
14| 2021] CONETRUCT ORA COMSTRUT & 0RUE Cla, LTDA, Microemprezs 0.E 0.2 0E 1 1 0.4 1 0.4 0.4 0.8 1 1 0.0 B
15_| 2021 CONSTRUCTORA MIRD CONMIFO .4, Microemprazd 0.4 1 0.4 0.2 0.4 0.4 0.2 1 0.8 0.2 0.4 0.2 047 BE
16| 2021 CONETRUCT ORA NARANID FACHECD ClA. LTOA Microcmpresd 0.6 0.2 3 1 0.2 0.4 1 0.4 0.2 0.5 0.2 0.2 045 BE
17_| 2021 CONSTRUCT ORA FARRAGPES AMTES Cla LT DA, Microemprosd 0.6 1 0.6 0.z 0.4 0.4 0.z 0.4 1 0.2 0.2 0.2 0.45 5
15_| 2021 CONETRUGRAM ClA. LTOA Microemprezs 0.E 0.8 0E 0.8 0.2 [ 1 0.8 0.2 0.4 0.4 0.E 062 B
13| 2021 CUARESTUDIO Cl& LTD A Microemprazd 0.6 0.8 0E 0E 0.E 0.4 1 0.E 0.4 0.8 0.E 0.8 0.65 B
20 | 2021] ELECTRICIDAD & TELEF OMIA MERCHAMN Cla, LTDA, Micreemprezd 0.5 0.5 3 0.5 0.5 0.4 1 0.4 0.2 0.5 0.4 0.5 0.55 EEE
21 | 2021 EGUIFOS  OBR&AS DE INGENIERIA OBREGUIP Cla LTOA. Microcmpresd 0.8 1 0.5 0.4 0.6 1 0.2 0.4 1 0.5 0.4 0. 0.63 B
22 | 2021] HERMAN YERDUGO ClA. LTOA, Microemprosd 0.6 0.8 0.6 0.4 0.z 1 0.z 0.4 0.2 0.5 0.4 0.2 045 BE
23 | 2021] INMOEBILIERE: TORRES LEQM 52 Microemprezs 0.E 0.2 0E 1 0.4 0.4 1 04 0.2 0.8 0.5 0.4 057 EEE
24 |@02i| IWPCONE JVP CONSTRUCCIONES C.L. Micreemprezd 1 1 1 0.2 1 1 0.8 1 1 0.8 0.4 0.2 XL o
25 | 2021 MAOFSULL ClA, LTDA, Microcmpresd 0.6 0.8 0.6 0.6 0.2 0.6 0.4 0.4 0.5 0.5 0.4 0.6 0.57 BEE
26 | 2021] OFSERET OFERACIONES T SERVICIOS DE RETROEXCAYADORAS Cla, Ll Microemprasi 0.6 0.2 0.6 1 0.4 0.4 0.5 0.4 0.5 1 1 1 0.65 -
27 | 2021] PAB CONSTRUCCIONES ARRPAS ClALT DA, Microemprezs 0.E 0.2 0E 1 0.4 0.4 0.2 04 0.4 0.8 0.2 0.2 0.45 E
28 | 2021] VELEZ DEL $UR COMSTRUCT ORtA WELSUR ClA, LTDA. Microcmprazd 0.4 1 0.4 0.2 0.2 0.4 0.8 0.4 0.2 0.8 0.E 0.6 0.50 BE
25 |2021| CMECORP ClA, LTDA, Poqueha 0.5 0.5 0.5 3 0.2 0.4 1 0.4 0.2 0.5 0.5 0.5 060 EEE
30 | 2021] CONSTRUGT OR& CONT REFRAS HERMANDS COMTREHMOS Cla LTDA. | Pequeha 1 1 1 0.4 0.5 0.6 0.2 0.4 0.6 0.6 0.4 0.4 0.62 B
31 | 2021 CONSTRUCTORA G-1 Cla LTDA. Fequehia 0.6 0.2 0.6 1 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5 1 0.5 0.8 0.62 -
32 | 2021] CONETRUCT ORA INIGUES MATUTE Cl&, LTDA, Pequeha 0.8 0.2 0.8 1 0.2 0.4 0E 04 0.E 0.8 0.8 0.8 062 B
55 |2021| CONSTRUCTORA ORCOMEZ RUEZADA COG ClA, LTOA. [ 0.5 0.5 0.5 0.5 1 0.6 0.2 0.4 0.5 0.5 0.5 1 070 B
54 | 2021] DARYIYCONS CONSTRUCCIONES ClA LT DA Pequeha 0.8 0.8 0.5 0.6 0.5 0.5 0.4 0.5 0.6 0.6 0.4 0. 0.63 B
35 | 2021] ERRAEZT AFLA Cléa LTDA, Fequehia 0.8 0.6 0.5 0.5 1 0.4 0.z 1 0.5 0.6 0.2 0.2 0.62 -
36 _| 2021] FENIXCONETRUCT ORA ClA LTOA, Pequeha 0.E 1 0E 0.2 0.8 [ 1 0.4 0.E 0.E 0.2 0.2 0.60 EEE
37_| 2021] FORLAND PROJECT Cla, LTOA, Pequeha 1 0.8 1 0E 1 1 0.2 0.4 0.6 0.8 0.4 0.2 0.67 B
%% |2021| GABRIEL REYES CONSTRUCCIONES Cla, LTDA [ 1 0.5 1 3 0.2 0.5 0.5 1 0.5 0.5 1 1 0.8 o
33 | 2021] GARATE & HIJOS GlA. LTDA. Pequeha 1 1 1 0.4 0.2 0.4 0.2 0.4 0.5 0.5 0.4 0. 0.57 BEE
40 | 2021] INMOBILLARLS $S0UTH GARDEN 5. & SOUTHGARDEN Pequehia 0.8 0.4 0.8 0.8 0.2 0.4 0.2 1 0.E 0.E 0.2 0.2 0.52 EEE
41 [ 2021] INMOTORAL CONSTRUCCIOMNES E IMPORTACIONES ClA, LTOA, Pequeha 0.8 0.8 0.8 0.8 0.2 0.E 0.4 0.E 0.8 0.8 0.8 0.8 065 B
42 |2021| JEERMEQP COMPARIA LIMTADA [ 1 0.5 1 3 0.2 0.5 1 0.4 0.5 0.5 0.2 0.2 0.65 B
45 | 2021 KIMSAMOSGUE MAGUINAS T CONSTRUCCIONES Gl&. LTDA. Pequeha 0.6 0. 0.6 1 0.2 0.6 1 0.4 0.4 0.2 0.2 0.6 0.50 BE
44 | 2021 LAML LUIE ALBERTO MOSCOS0 CONSTRUCTORA Clé, LTD A Fequehia 0.2 1 0.2 0.z 0.z 0.4 0.z 0.4 1 0.2 0.6 0.6 0.43 5
4% | 2021] MEDIMA LAZO Cla, LTDA, Pequeha 0.E 0.2 0E 1 0.8 0E 0.8 04 0.E 0.8 1 1 070 B
46 | 2021] METALES ¥ CRISTALES GRG MET ALCRIZGEE CIA LT DA, Pequeha 1 0.8 1 0E 1 0.8 0.2 0.4 0.6 0.6 0.4 0.4 0.65 B
47 |2021| OVPEC CIALTDA [ 0.2 1 0.2 0.2 1 0.6 1 0.4 0.2 0.5 0.2 0.2 0.50 EE
45 | 2021] REPAIR AND CONSTRUCTION RCH REFAIRCORM Cla LT Da, Fequehia 0.8 0.6 0.5 0.5 0.z 0.6 0.6 0.4 0.6 0.6 0.5 0.6 0.62 -
43 | 2021] ROMEL URGILES CONSTRUCT ORET CI&, LTDA, Pequeha 0.E 0.2 0E 1 0E 0.4 1 04 0.8 1 1 1 072 B
50 | 2021] STUDIOROOCHA INGENIER & & DIZEFO ClA LTD A, Pequeha 0.4 1 0.4 0.2 0.8 0.E 0.2 0.4 1 0.2 0.2 0.E 0.50 BE
51 | 2021 TERMOVENT ClALT DA, [ 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.4 0.5 0.5 0.5 0.4 0.2 063 B
52 |2021| TORRES & CORDERD CONSTRUCT DRES 5. A Pequeha 0.8 0.4 0.5 0.5 1 0.4 1 1 0.6 0.6 1 1 018 A
53 | 2021 wWwICONSTRUCT Clé, LTDA, Fequehia 1 0.8 1 0.6 0.z 0.4 0.6 0.4 0.6 0.5 0.4 0.2 0.585 BEE

Fuente: Elaboracidon propia



Tablal8

Indicador CAMEL empresas del sector de la construccién de edificios (2022)

Abad 25

Mra Ao NHombre Tamaiko CAl CAZ CAZ M1 M2 M3 M4 M5 E1 E2 L L2 Proom e i <

1 2022 | APMAZONAT CONSTRUCTORES AMACONE CIA. LTDA, PAediana 0.6 0.2 e 1 0.4 0.4 02 0.2 1 1 (K] 0.5 0.e0

2 2022 ASTUDILLO GUILLER CORETRUCCIONES 7 SERWICIOE DE INGERIERLS C14 P ediana 0.5 0.5 0.5 0.5 0.z 0.4 oz 0.z 1 1 0.5 1 067

3 2022 | CIM-CORPAGRIE INTERMATIOMNALE DE RAAINTERNAMCE Medizna 0.z 1 oz oz 1 1 1 0.2 1 0.5 0.2 0.z 055

4 | 2022 | CONSTRUCTORA CARVALLD A2 CIA. LTDA. PAcdiana 1 1 i 02 0.4 0.4 0 1 0.2 0.2 0.2 0.4 0.52

5 2022 | EGGOCCP COMSTRUCCIONES 7 PROTECTOS ClA. LTOA. Pediana 0.z 1 oz oz 1 0.6 1 1 1 0.z 0.z 0.z 0.57

& | 2022 | EMECUCION DE PROVECTOS EJEFROY CIA, LTOA, PAediana 1 0.5 1 0.4 0.4 0.4 02 0.2 1 1 1 1 0.rg

T 2022 | INDUBUEINESS &4, Pediana 0.6 0.2 0.6 1 0.6 0.4 1 0.2 0.5 0.5 1 1 0.6

=] 2022 | INGEMIERDO FELIPE AMDRADE CORNETRUCTORES FEANCOMETRUC ClIA. L PMediang o0& 0.2 0.5 1 oz 0.4 1 1 0.5 1 0.5 0.z 0.ET

2 | 2022 | LEON & CARFPIO CONSTRUCCIONES Cl&, LTDWA. PAediana 0.6 0.2 (X i 0.4 0.4 (%3 0.2 [iX:]) [iX:]) [iX:]) 0.5 [

1o 2022 | LIZLOP &4 Pediana 0.5 0.4 0.5 1 0.4 0.4 0.6 0.5 1 0.5 0.z 0.z 062

1 2022 | "ORTEGA & MEDINAY, * HORMIGOMES DEL AUSTRO" AUSTROHORRIGORN PAcdiana 1 1 1 0.2 0.2 0.6 LK) 0.4 0.2 0.2 0.2 0.z 0.50

12 2022 | GiN INYVERSIONES CWIGHROUP Clé LTDA. Picrocmpres: 0.6 0.2 0.6 1 oz 0.6 0.6 0.2 1 1 0.4 0.6 0.55 [ =]=]=]
13 2022 | CASTELLAMAPLAZA 5.4, Picrocmpres: 0.4 0.2 0.4 1 1 0.4 1 1 0.2 0.2 0.5 0.E 060 EEE
14 | 2023 | CONSTRUCTORA CONESTRUTAURLE CIA, LTDWA. Picroempres 0.2 1 (X3 (X3 (X3 (X 0.4 0.2 1 0.2 X} 0.6 043 E
15 2022 | COMSTRUCTORA MIRD CORMMMIRD .4, Picroempres: 0.z 1 0.z 0.z 0.5 0.4 0.4 1 0.z 0.z 0.4 0.6 047 [=]=]
16 2022 | COMSTRUCTORA MARARMID PACHECO ClA. LTOA. Plicroempres: 0.4 0.2 0.4 1 0.2 0.4 LK) 0.2 0.2 0.4 0.5 0.E 045 EE
it | 2022 | COMNSTRUCTOR A PARRAGFESANTES ClALTDA. Picrocmpres: 0.2 1 02 02 i i [iX) 1 0.2 0.4 0.4 0.6 057 EEE
15 2022 | CONESTRUGRARM Cla. LTOA. Picrocmpres: 0.E 0.6 0.E 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5 0.5 0.E 0.55 EEE
19 | 2022 | CUARESTUDIO ClA LTDA, Picroempres 0.5 0.5 g e g g 0.4 1 1 1 X3 0.6 0T Bt
20 | 2022 [ELECTRICIDAD & TELEFORIA MERCHARM ClA. LTOA. Picroempres: 0.5 0.5 0.5 0.6 0.z 0.4 0.4 0.z 1 1 0.5 0.6 062 i
21 2022 | ERUIPDE 7 OERAS DE INGERIERLA OEREGUIR CLALTDA. Picrocmpres: o0& 0.5 0.5 0.5 oz 0.4 0.4 0.2 0.5 0.5 0.5 0.E 060 EEE
22 | 2022 [HERMNAN YERDUGO ClA. LTDA, Picrocmpres: 0.5 1 [k} 0.4 i i [iX) 0.2 0.2 0.4 [iX) 0.6 065 &
23 | 2022 [ INMOBILIARLA TORRES LEQM 54 Picroempres: 0.4 0.z 0.4 1 0.4 0.5 .G 0.z 0.z 0.4 0.5 0.6 0.52 [=]=]=]
24 | 2022 [ JVPCOMS JVYP COMSTRUCCIONES C.L. Picroempres 1 1 1 02 0.4 g 0.4 (X} (K] (X} X3 0.6 0ES &
25 | 2022 MAQPSULI ClA. LTDA. Picrocmpres: 0.4 0.2 0.4 1 oz 0.4 0.4 0.2 0.5 1 0.5 0.6 055 [ =]=]=]
26 | 2022 [ OPEERET OPERACIONES v SERVICIOS DE RETROEXCAVADORAS ClA. LY Microcmpres 0.4 0.2 0.4 1 1 0.4 K] 0.2 0.4 1 1 1 0.E5 )
27 | 2023 | PAE CONSTRUCCIONES ARGPAE CIA LTDWA. Picroempres 0.6 0.4 (X i 0.4 s (X 0.2 0.2 0.2 X} 0.6 050 EE
25 | 2022 [%ELEZ DEL EUR COMSTRUCTORA WELELUR Cl&. LTDA. Picroempres: 0.5 1 0.5 0.4 0.z 0.6 0.5 0.z 1 1 0.4 0.6 055 i
23 | 2022 [ CMECORP ClA. LTDA. Pequena 0.E 0.5 0.6 [iR:] 0.6 0.4 0.4 0.4 0.5 1 0.4 0.z 055 EEE
S0 | o2z | CONSTRUCTORA COMTRERAE HERMAMNOS COMTREHMOE ClLA LT D, P oqueha 0.5 1 0.5 0.4 0.6 0.4 o2 0.4 0.5 0.5 0.2 0.4 0.57 EEE
k| 2022 | COMNSTRUCTORA G- CLALTOMS. Pequena 0.E 0.4 0.E 1 0.E 0.4 0.E 0.4 0.5 0.4 0.4 0.E 057 EEE
32 | 2022 | CONSTRUCT ORA INIGUEZ MATUTE ClA. LTDA. Poqueha 0.6 K] (X s (X i (X3 X} [iX:]) [iX:]) [iX) 0.4 ET &
53 _| 2022 | CONSTRUCT ORA ORDOMEZ GUEZADA COG Cla. LTDA. Fequeha 0.6 0.5 0.6 0.5 0.6 0.5 1 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.75 it
34 | 2022 | DARNVIVCONSE CONSTRUCCIOMNES ClA.LTDA. Pequena 0.E 0.5 0.6 [iR:] 0.6 [iR:] o0& 0.4 0.5 0.5 0.4 0.4 063 A
35 | 2022 | ERRAESTAPIA ClALTDA. P equeha 1 1 i 02 (K] i [iX:] [ik:] 1 [ik:] 0.4 0.2 0.7 Bt
FE | 2022 [ FEMIXCOMETRUCTORA CIALTDA. Pequena 0.E 1 0.E oz 0.E oz 1 0.4 0.5 0.2 0.2 0.z 0.50 EE
37 | 2022 | FORLAMD FROJECT ClA, LTDA, Poqueha 0.6 0.2 e 1 e 0.4 02 (X} (K] 1 1 1 0ES &
S5 | 2022 | GAERIEL REVES COMETRUCCIOMES ClA. LTOWM Fequeha 0.6 0.5 0.6 0.6 0.6 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.z 065 i
33 | 2022 | GARATE & HIOS CIA. LTDA. Pequena o0& 1 0.5 0.4 0.E 1 0.z 0.4 0.5 0.5 0.4 0.z 0.2 )
40 | 2022 [ INMOEBILIARIA S0OUTH GARDEM 5. A, SOUTHGARDEM P equeha 0.6 0.2 (K] i i 0.4 0 1 [iX) [ik:] 0.2 0.2 057 EEE
41 2022 | INMOTORAL COMESTRUCCIOMNES E IMPORTACIOMESE ClA. LTDA. Fequeha 0.5 1 0.5 0.4 0.6 0.5 1 0.4 0.5 0.4 0.5 1 0Tz fatel
42 | 2022| JEERMEQF COMPAMLA LIMT ADA Pequena 0.E 0.5 0.6 [iR:] 0.6 [iR:] 0.z 0.4 0.5 0.5 0.4 0.4 060 EEE
43 | 2022 | KIMEARMOSGUE PAGUINAE T CORNSTRUCCIOMNES ClA. LTDA. P oqueha 0.6 0.2 0.6 1 0.6 0.4 1 0.4 0.5 1 0.5 0.5 0.6 Il
44 | 2022 [LAML LUIE ALEERTO MOSCOS0 COMETRUCTORA Cla. LTDA. Pequena 0.E 0.5 0.E 0.4 0.E 0.4 0.z 0.4 0.2 0.2 0.5 o0& 045 EE
45 | 2023 | MEDINA LAZO CIA,. LTDA, Poqueha 0.6 0.2 (X i (X 0.4 1 X} [iX) [iX:]) [iX:]) 0.5 X &
46 | 2022 | METALES W CRISTALES G&G METALCRIZGHES ClA LTDA. Fequeha 0.5 1 0.5 0.z 0.6 0.6 0.4 0.4 0.z 0.z 0.4 0.4 0.50 [=]=]
47 | 2022 | OYPEC ClALTDA. Pequena 0.4 1 0.4 0.2 0.6 1 0.z 0.4 0.4 0.5 0.4 0.z 0.50 EE
45 | @022 | REFPAIR AMD CORETRUCTION RCH REPAIRCOR Gl LTD A, P oqueha 0.6 0.2 0.6 1 0.6 0.4 o2 0.4 0.5 1 0.5 0.6 060 EEE
43 | 2022 [ ROMEL URGILES COMSTRUCTORES Cla. LTDA. Pequena 0.E 0.2 0.E 1 0.E 0.4 1 0.4 0.5 0.5 1 1 065 )
50 | 2022 FTUDIDROOCHA INGENIERTA & DISEFD ClLALTDA. Poqueha 0.6 1 (X (X3 (X 0.4 (%3 X} [iX:]) 0.2 X} 0.4 045 EE
51 2022 | TERMOYERNT ClA.LTOM, Fequeha 0.6 0.5 0.6 0.5 0.6 0.6 oz 0.5 0.5 1 0.4 0.z 062 i
52 | 2022 | TORRES & CORDERO COMSTRUCTORES 5. A Pequena 0.E 0.2 0.6 1 0.6 [iR:] 1 1 0.5 1 0.4 0.4 065 A
53 | 2022 | WWICOMSTRIUCT ClA. LTDA. P equeha 0.6 0.2 (K] i (K] 0.4 0 0.4 [ik:] 1 1 1 0.65 &

Fuente: Elaboracion propia



Abad 26

5. Discusién

La metodologia CAMEL es una herramienta ampliamente utilizada para el andlisis financiero
de instituciones bancarias y no financieras. Consiste en evaluar cinco dimensiones clave:
Capital, Activos, Gestion, Ganancias y Liquidez. Varios estudios recientes han aplicado el
modelo CAMEL para analizar el desempefio de cooperativas de ahorro y crédito en Ecuador.
Estos trabajos destacan que el CAMEL permite identificar entidades sélidas y débiles al

comparar los indicadores de cada instituciéon con el promedio del sector.

La metodologia implica un analisis cuantitativo basado en los estados financieros auditados.
Los investigadores han propuesto adaptaciones del modelo, como el esquema CAMELS que
incluye un sexto componente de Sensibilidad al riesgo. Estas variantes buscan evaluar de

manera mas integral el riesgo y la salud financiera de las entidades.

Algunos estudios han explorado la aplicacion del CAMEL mas alla del sector bancario, como
en la industria de la construccién. Estos trabajos demuestran la versatilidad del modelo para
analizar el desempefio financiero de diversas empresas. En general, la literatura reciente
confirma que el método CAMEL sigue siendo una herramienta valiosa para la supervisién y
el analisis financiero, gracias a su capacidad de evaluar de manera integral el desempefio de
las instituciones. Sin embargo, es importante considerar que los alcances del CAMEL pueden

variar segun el pais y el sector analizado.
6. Conclusiones

Los indicadores que se presentan a través de la metodologia CAMEL son reconocidos como
un sistema de calificacién con enfoque financiero. Bajo el acronimo adaptado para el andlisis
de las empresas constructoras de la ciudad de Cuenca que fueron Calidad de Activos;
Eficiencia de Gestion; Calidad de las Ganancias y Gestion de Liquidez. Califica también
factores asociados a la adecuacion del capital, calidad de los activos, gestiéon, ganancias,

liquidez y sensibilidad.

El sistema bajo la adaptacion antes descrita identifico6 las empresas con fortalezas y
debilidades y que pueden representar riegos y que se los pueda resolver. Po lo tanto solo una
empresa constructora recibié una puntuacién entre el 41% y 45%, que no significé que sea
menos satisfactoria que la mayoria, pero que se puede tener en cuenta para aplicar
estrategias de mejora. En tanto que el resto de las empresas se consideran organizaciones
de mayor calidad. Con lo dicho, al evaluar la calidad de los activos, se relaciona con la
capacidad e cubrir préstamos organizacionales, que evidencian las ganancias de la empresa,
gue implicé calificar los riesgos de la inversion que la constructora puede enfrentar y equiparar

esos factores con las ganancias de capital.

La eficiencia de la gestién determiné si la empresa fue capaz de reaccionar frente al estrés

financiero; componente que se refleja en la capacidad de la administracion para sefalar,
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medir, atender y controlar los riesgos en las actividades que dentro de su marco de
actividades las desarrollan a diario. Ademas, cubre la capacidad de la administracién para
garantizar operaciones seguras de las constructoras, mientras se cumplen a cabalidad las

normas internas y externas que son exigidas y por ende aplicables hacia la organizacion.

La capacidad de las empresas constructoras de la ciudad de Cuenca para generar ganancias
muestra solidez para sostener las actividades que desarrollan, con oportunidades de
expansion; con ello seguir dentro de los parametros competitivos que demanda este tipo de
emprendimientos como factor esencial para calificarse con viabilidad continua. En donde, el
crecimiento de las ganancias, la estabilidad, los margenes netos, patrimonio y calidad de los
activos existentes en las empresas muestran indicadores favorables, pues las empresas

ganan dinero mediante los activos.

Para valorar la liquidez de las empresas analizadas, se estimd la sensibilidad de riesgo,
disponibilidad de activos que se pueden transformar en efectivo, asi la dependencia de los
recursos financieros a corto plazo y la competencia técnica en la gestién de activos y pasivos
muestran valores aceptables, lo que identifica a las empresas constructoras de Cuenca como

sélidas y con una salud financiera aceptable para seguir creciendo en el mercado.

Los Estados Financieros que se registran en la Superintendencia de Compafiias, valores y
Seguros, pese a registrar datos interesantes para hacer comparaciones en los afios de
estudio previsto en la investigacién, no muestran toda la informacion detallada por
componentes desde las especificaciones de las partidas contables, que son datos relevantes
a la hora de profundizar los analisis considerando otras razones financieras a mas de la
metodologia CAMEL.

Se recomienda a la academia y a futuros profesionales en el area contable y financiera, seguir
afianzando las investigaciones enfocadas al andlisis financiero, se al mismo sector utilizando
otras variables de andlisis, o aplicarla en otros sectores no financieros, en los cuales s pueda
diagnosticar con diferentes métodos como se encuentran las empresas, con ello, acercar
informacion fiable a quienes toman decisiones empresariales y que aportan al crecimiento de
un sector econdémico pro demas relevante en el andamiaje econémico del pais como son las
PYyME.

La informacién descrita en la presente investigacion es Util para quienes la requieran. Sin
embargo, se recomienda a las empresas del sector de la construccion de edificios de Cuenca
revisar y contrastarla con sus datos empresariales, que les permita sacar otras conclusiones
financieras en procura de establecer estrategias de mejora que lleven a situarse en las
calificaciones mas altas de la metodologia CAMEL, de la mano para alcanzar sus metas
organizacionales, ser sostenibles y seguir garantizando plazas de empleo y desarrollo

econdmico en la zona de influencia.
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Con base a los resultados y contraste tedrico, se puede estimar otros indicadores,
compararlos y determinar otras alternativas de analisis, que deriven es establecer diverso
criterios sobre los aspectos financieros y contables, que no solo queden en métodos
aplicables a una titulacion, sino se consideren como nuevas alternativas para la acertada toma
de decisiones empresariales, en particular cuando el sector de la construccién de edificios
desde inicio del mes de abril del 2024 tendran nuevas condiciones tributarias que favorecen

sus actividades.



Abad 29

Referencias Bibliograficas

Acevedo, A., Prada, D., & Fernandez, H. (2019). Analisis del riesgo de quiebra de la banca
comercial en Colombia — Una revisién mediante el Modelo CAMEL. Espacios, 40(11).

Obtenido de https://www.revistaespacios.com/al9v40n11/a19v40n11p28.pdf

Armijos , D. (2023). Evaluacion de la solidez financiera de las empresas del sector.

Universidad del Azuay.

Baltazar, F. (2023). Teoria del Riesgo. Obtenido de
https://academicos.fciencias.unam.mx/wp-

content/uploads/sites/87/2017/02/notas_riesgo_fbl.pdf

Banco Central del Ecuador. (2015). Metodologia para medir la Vulnerabilidad Financiera de
las entidades financieras privadas mediante un sistema de alertas tempranas.
Subgerencia de Programacion y Regulacion. Obtenido de
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Cuadernos/C
uad135.pdf

Boateng, K. (2019). Credit Risk Management and Performance of Banks in Ghana..

International Journal of Business and Management Invention, 8(2).

Calahorrano, A., Sancan, N., & Montenegro, E. (2023). Andlisis de riesgo de los bancos en
ecuador mediante la metodologia camels. Kairds, Revista de Ciencias Econémicas,
Juridicas y Administrativas, 6(10), 173-173.

Calle, M., & Cerda, M. (2022). Analisis del riesgo financiero de las pymes en el sector de la
construccion para el periodo 2014 - 2019 en el Ecuador. Universidad de Cuenca
[Articulo academica]. Obtenido de
http://dspace.ucuenca.edu.ec/bitstream/123456789/37976/1/Trabajo%20de%20Titul
aci%c3%b3n.pdf

Chiu, W. (2021). What is the Key for Sustainable Development in the Banking Sector for Latin

American Emerging Countries? Asian Journal of Latin American Studies, 34(1).

De la Hoz Granadillo, E., Herrera, T., & GOmez, J. (2014). Evaluacion del comportamiento de
los indicadores de productividad y rentabilidad financiera del sector petréleo y gas en
Colombia mediante el analisis discriminante. Contaduria y administracion, 59(4), 167-
191. Obtenido de
https://lwww.sciencedirect.com/science/article/pii/S0186104214701597

Diaz, J., Coba, E., & Navarrete, P. (2017). Fuzzy logic and financial risk. A proposed
classificationof financial risk to the cooperative sector. Contaduria vy
Administracion(62), 1687-1703.



Abad 30

Estupifian, R. (2020). Analisis financiero y de gestién. ECOE ediciones. Obtenido de
https://books.google.es/books?hl=es&Ir=&id=PIYKEAAAQBAJ&oi=fnd&pg=PP4&dq=
an%C3%Allisis+financiero+contable+se+centrat+en+el+an%C3%ALllisis+de+los+es
tados+financieros+de+una+empresa+para+evaluar+su+desempe%C3%Blo+financi
ero&ots=u7hQGD8sDN&sig=FgTMVeRxiHlukzt

Eur-Lex. (s.f.). Adecuacion del capital de las empresas de inversion y las instituciones de
crédito. Obtenido de https://eur-lex.europa.eu/ES/legal-content/summary/capital-

adequacy-of-investment-firms-and-credit-institutions.html

Faster Capital. (s.f.). Adecuacion del capital: requisitos de adecuacién del capital y
clasificacion del capital - lo que necesita saber. Obtenido de
https://fastercapital.com/es/contenido/Adecuacion-del-capital--requisitos-de-

adecuacion-del-capital-y-clasificacion-del-capital--lo-que-necesita-saber.html

Garcia, J., Galarza, S., & Altamirano, A. (2017). Importancia de la administracion eficiente del

capital de trabajo en las Pymes. redalyc, 30-39.

GOmez, M., Galeano, C., & Jaramillo, D. (2015). El estado del arte: una metodologia de

investigacién. Revista Colombiana de Ciencias Sociales, 6(2) 423-442.

Imaicela, R., Curimilma, O., & Lépez, K. (2019). “Los indicadores financieros y el impacto en
la insolvencia de las empresas. Revista Observatorio de la Economia
Latinoamericana. Obtenido de https://www.eumed.net/rev/oel/2019/11/indicadores-

financieros.html

Lavalle, A. (2016). Andlisis financiero. Editorial digital UNID. Obtenido de
https://books.google.es/books?hl=es&lIr=&id=RUE2DAAAQBAJ&oi=fnd&pg=PT2&dq
=an%C3%Allisis+financiero+de+las+empresas&ots=02kEPvIYQp&sig=_rNz5BajqP
LCtuBx3ySvPodvjpQ#v=onepage&q=an%C3%A1llisis%20financiero%20de%?20las%

20empresasé&f=false

Malo, P. (2017). istemas de alerta temprana: modelo camel para empresas del
sectorproductor alimenticio de la ciudad de cuenca periodo 2013-2015. Universidad

del Azuay.

Monroy, A., Saénz, G., & Rodriguez, A. (2011). Financial risks in construction projects. African
Journal of Business Management, 5(31). doi:10.5897/AJBM11.1463

Morén, L., Pinxay, N., Abrigo, O., & Rojas, L. (2022). Gestion de riesgos financieros en
empresas de servicios ante la amenaza del COVID-19 en Ecuador. Acta universitaria,
31. doi:10.15174/au.2021.3139



Abad 31

Nguyen, A., Nguyen, H., & Pham, H. (2020). Applying the CAMEL model to assess
performance of commercial banks. Banks and Bank Systems,, 15(2). Obtenido de
10.21511/bbs.15(2).2020.16

Prodanov, S., Yaprakov, O., & Zarkova, S. (2022). CAMEL Evaluation of the Banks in Bulgaria.
Economic Alternatives, 2. doi:https://doi.org/10.37075/EA.2022.2.03

Rahman, Z., & Islam, S. (2018). Use of CAMEL Rating Framework: A Comparative
Performance Evaluation of Selected Bangla deshi Private Commercial Banks.
International Journal of Economics and Finance, 10(1), 120-128. doi:10.5539/ijef.v 10
nlpl20

Rivera, B., & Bernal, D. (2018). La importancia de la educacién financiera en la toma de
decisiones de endeudamiento. Estudio de una sucursal de" Mi Banco" en México.
Revista Perspectivas(41), 117-144.

Rodriguez, A., & Pedraja, F. (2019). Aplicacion del modelo CAMEL para evaluar el
desempefio financiero de las instituciones bancarias en Ecuador. Revista espacios,
40(12).

Rodriguez, K., & Sandoval, A. (2021). Andlisis de los riesgos financieros de la empresa
Constructora Matiz S.A.S de la ciudad de Cdcuta. Obtenido de
https://repository.unilibre.edu.co/bitstream/handle/10901/19821/ARTICULO%20R0O
DRIGUEZ%20%26%20SANDOVAL%20EGF2020.pdf?sequence=1

Rodriguez, M., Pifieiro, C., & Llano, P. (2013). Mapa de Riesgos: Identificacién y Gestion.
Revista Atlantica de Economia, 2. Obtenido de
https://www.econstor.eu/bitstream/10419/146556/1/776123106.pdf

Saenz, L., & Saenz, L. (2019). Razones financieras de liquidez: un indicador tradicional del
estado financiero de las empresas. Orbis cognita, 3(1), 81-90. Obtenido de
http://portal.amelica.org/ameli/jatsRepo/213/2131217005/

Sanchez, P. (2015). Aplicacién del modelo CAMEL a las principales empresas del sector de

la fabricacion de muebles. Universidad del Azuay.

Sarchman, J. (2010). Administracion de riesgos. Profesional y Empresaria (D&G). Obtenido
de
https://economicas.unsa.edu.ar/afinan/afe_2/material_de_estudio/material/ ADMINIS
TRACION%20DE%20RIESGOS.pdf

Singh, S., & Chauhanel, S. (2016). Analysis of Financial Statements. En NCERT Accountancy
book Class 12 Solutions. Obtenido de https://ncert.nic.in/textbook/pdf/leac204.pdf

Superintendencia de Compafiias. (2016). Tabla de indicadores. Obtenido de

https://lwww.supercias.gob.ec/bd_supercias/descargas/ss/20111028102451.pdf



Abad 32

Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros. (10 de 01 de 2024).

https://lwww.supercias.gob.ec/. Obtenido de https://www.supercias.gob.ec/

Toro, J., & Palomo, R. (2014). Andlisis del riesgo financiero en las PYMES - estudio de caso
aplicado a la ciudad de Manizales. Revista Lasallista de Investigacion, 11(2), 78-88.
doi:ISSN 1794-4449

Zulueta, 0., Salas, H., Diaz, C., & Zequeira, M. (2017). El método Camel un instrumento para
el andlisis financiero en las instituciones Bancarias Cubanas.



		2024-06-26T15:35:15-0500




