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RESUMEN 

 

Sumergiéndonos en los números de la industria manufacturera ecuatoriana entre 2019 

y 2022, este estudio busca entender cómo la pandemia del COVID-19 ha jugado en la 

manera de financiarse. Se examinó cómo la pandemia impactó la estructura de capital en 

la industria manufacturera ecuatoriana entre 2019 y 2022. Para lo cual se empleó un panel 

balanceado y se usó el método de efectos fijos y un ANOVA, se encontró que, aunque el 

COVID-19 no tuvo un impacto directo en la estructura de capital debido al 

apalancamiento, se observaron diferencias significativas en los promedios del 

endeudamiento según el tamaño de la empresa. Y como conclusión se llegó a que las 

microempresas parecen seguir la teoría del Trade-off, mientras que las empresas de mayor 

tamaño equilibran tanto el Trade-off como el Pecking Order en su gestión financiera.  

  

Palabras clave:  deuda, econometría, financiación, rentabilidad, pandemia. 

 

 

ABSTRACT 

 

 Diving into the numbers of the Ecuadorian manufacturing industry between 2019 and 

2022, this study aims to understand how the COVID-19 pandemic has influenced their 

financing approach. It examined how the pandemic impacted the capital structure in the 

Ecuadorian manufacturing industry during 2019-2022. A balanced panel was employed 

using the fixed effects method and ANOVA. While COVID-19 didn't directly affect the 

capital structure due to leverage, significant differences in debt averages were observed 

based on company size. The conclusion suggests that microenterprises appear to adhere 

to the Trade-off theory, whereas larger companies balance both Trade-off and Pecking 

Order in their financial management. 

 

Keywords: debt, econometrics, financing, profits, pandemic.


