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RESUMEN 

El presente estudio tiene como objetivo analizar la gestión y el riesgo financiero en el 

sector minero, utilizando indicadores financieros y modelos de predicción de riesgo. 

Fundamentado en la teoría, se emplearon indicadores como liquidez, endeudamiento, 

actividad y rentabilidad para evaluar la salud financiera de las empresas. Además, se 

aplicaron modelos de predicción de riesgo, como el de Altman y Ohlson, para estimar la 

probabilidad de insolvencia; y un modelo de regresión logística para el riesgo de liquidez. 

Los datos fueron recopilados de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

en el periodo 2013-2022. De acuerdo con el análisis financiero, se concluyó que las 

empresas cuentan con la capacidad para cumplir las obligaciones financieras a corto 

plazo. Además, se observa que tienen un alto porcentaje de endeudamiento característico 

del sector, prefiriendo una deuda que se concentra principalmente a corto plazo. En la 

rentabilidad se identificó una tendencia decreciente. En el tema de riesgo se observó que 

las microempresas son más vulnerables a verse afectadas por el riesgo. En el caso del 

riesgo de insolvencia, sugieren que, si bien la mayoría de las empresas del sector están 

fuera de la zona de riesgo, persiste un porcentaje alto de empresas que genera 

preocupación. Asimismo, en el riesgo de liquidez se concluyó que un manejo inadecuado 

de la liquidez corriente y el endeudamiento puede aumentar el nivel del mismo. Además, 

se destaca la importancia de considerar variables externas, como la pandemia, que afecta 

los resultados financieros y de riesgo de las empresas mineras. 

 

Palabras clave: análisis financiero, indicadores financieros, riesgo de insolvencia, riesgo 

de liquidez, sector minero. 
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ABSTRACT 

 The present study aims to analyze financial management and risk in the mining sector, 

using financial indicators and risk prediction models. Grounded in theory, indicators such 

as liquidity, leverage, activity, and profitability were employed to assess the financial 

health of the companies. Additionally, risk prediction models, such as Altman and 

Ohlson's, were applied to estimate the probability of insolvency; and a logistic regression 

model for liquidity risk. Data were collected from the Superintendency of Companies, 

Securities, and Insurance for the period 2013-2022. According to the financial analysis, 

it was concluded that companies have the capacity to meet short-term financial 

obligations. Furthermore, it is observed that they have a high percentage of debt 

characteristic of the sector, preferring debt that is mainly concentrated in the short term. 

In profitability, a decreasing trend was identified. Regarding risk, it was observed that 

micro-enterprises are more vulnerable to being affected by risk. In the case of insolvency 

risk, it is suggested that while most companies in the sector are outside the risk zone, there 

is still a high percentage of companies that cause concern. Likewise, concerning liquidity 

risk, it was concluded that improper management of current liquidity and leverage can 

increase its level. Additionally, the importance of considering external variables, such as 

the pandemic, which affects the financial and risk results of mining companies, is 

highlighted. 

 

Keywords: financial analysis, financial indicators, insolvency risk, liquidity risk, mining 

sector. 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


