®

UNIVERSIDAD
DEL AZUAY

Facultad de Ciencias de la Administracion
Carrera de Contabilidad y Auditoria

ANALISIS DE LA GESTION Y EL RIESGO
FINANCIERO DE LAS EMPRESAS DEL
SECTOR MINERO EN ECUADOR EN LOS
PERIODOS 2013 - 2022

Trabajo de titulacion previo a la obtencion del
grado de Licenciado en Contabilidad y Auditoria

Autor:
Juan Sebastian Suconota Ledn

Director:
Miriam Elizabeth Lopez Cdrdova

Cuenca — Ecuador

ANo
2024



DEDICATORIA

A Dios, por la fortaleza y guia en cada paso de mi
camino. A mis amados padres, Rocio y Efrain, cuyo
amor y apoyo constante son la fuerza que me motiva

a seguir adelante. A mi querido hermano Andrés,
por su comprensién constante. Este logro no solo es
mio, sino de cada uno de ustedes que han

compartido este viaje conmigo.



AGRADECIMIENTO

Con gratitud presente mis gracias a Dios, que ha
iluminado mi camino académico, brindandome
oportunidades para crecer y perseverar. Agradezco a
mis padres por su amor incondicional y sacrificio,
siendo mi apoyo constante. A Miriam, mi directora,
le agradezco su dedicacién y sabiduria,
fundamentales para el desarrollo de mi
investigacion. A Dios y a mis seres queridos, les
agradezco por ser pilares en mi crecimiento

académico y personal.



indice de Contenidos

DEDICATORIA ..ottt ettt ettt e bt b et e bttt ne e ere e i
AGRADECIMIENTO ...ttt sttt sa et a sttt ne st nesaenesnens ii
INAICE 08 CONENITDS .......cvocevecvieetcee ettt sttt iii
INAICE 08 FIQUIAS .......oovevecvecicicicee ettt iv
INAICE 8 TADIAS .......vocveeiceeicee ettt sttt v
RESUMEN ...ttt ettt e bttt s e b e s s ene st e s e et e e et e e et et ete s ene s ere e Vi
ABSTRACT ..ottt bbbt bbb R b E e et R e bR bRttt nnenes vii
I ) 0o [0 oo [ o ISR 1
2. Marco Telrico Y EStado del A ......cocveiiieiece et s 3
2.1 MAICO TEOTICO ...uvevetietieie sttt ettt sttt b bbbttt et e bt nbe st et e e e enenneas 3
2.1.1 El sector minero en el ECUAAON..........ccoviiiie i 3
2.1.2 ANALISIS TINANCIEIO.....cviieieieieie sttt 9
2.1.3 Riesgo financiero de liquidez ¥ SOIVENCIA..........ccoiiiiiriieeiee e 11

2.2 EStAA0 eI ATTE ... et nre s 14

TR Y/ (0T [0 LSS 21
A, RESUITATOS ... bbb ettt sttt n e 25
4.1 INdicadores FINANCIEIOS .........cveiveieie ittt et ste s e e seeenee e 25
I I I T U T L= SO U TPSRROS 26
I 10 V=TT T USSR 26
B ox 1Y/ o - Vo PSSRSO 28
O T 7= o1 T - T SRRSO 29

4.2 RI€SHO 0 INSOIVENCIA.....c.viitiiiieiiectiee ettt et st e s be e e sbeeteebesae e 32
4.2.1 Aplicacion de la metodologia ARMaN ... 32
4.2.2 Aplicacion de la metodologia ONISON ..ot 33

O S 1= Yo [0 I [0 To [V To A0SO 36
ST 1ol 1] o] SRS 40
B. CONCIUSIONES ...ttt sttt ettt sttt e st e s st e st et et et e neenenreanas 44
A 5 3 =1 =] T - SRS 46



indice de Figuras

Figura 1 Liquidez corriente y prueba cida del sector minero 2013-2022.................... 26
Figura 2 Endeudamiento del activo del sector y la industria minera 2013-2022.......... 27
Figura 3 Endeudamiento a corto y largo plazo del sector minero 2013-2022 .............. 28
Figura 4 Periodo promedio de cobro y pago sector minero 2013-2022............ccccoe.u... 29
Figura 5 Margen bruto, operacional y neto del sector minero 2013-2022..................... 30
Figura 6 ROA y ROE del sector minero 2013-2022.........cccccoveereieeiienesieseeniesee e 31
Figura 7 Analisis anual de Altman 2013-2022..........cccccoveiiiieeiieeie e 33
Figura 8 Probabilidad de insolvencia empresarial 2013-2022 ...........cccccecvveveivereciennnn, 34
Figura 9 indice de liquidez de empresas liquidas € iliquidas...........c..cccoveverurrerrrenene. 38
Figura 10 indice de endeudamiento de empresas liquidas e iliquidas .............cc.cc........ 39
Figura 11 RieSgo de QUIEZ.........ccccuviieiieie et 39



indice de Tablas

Tabla 1 Clasificacidn de las empresas por tamafio segun la Ley de Mineria.........c.ccoccevvevennene 4
Tabla 2 Definiciones clave para el manejo de 1as empresas MiNeras..........cccoevvvveverieeveesesinennens 6
Tabla 3 Namero de empresas consideradas para el analisis financiero..............cccocoevevvvvenenne. 22
Tabla 4 Empresas seleccionados por tamafio empresarial ...........c.ccoccevveieiievieccienieiieecece e, 22
Tabla 5 Indicadores fINANCIEIOS .......c.oviiiiiiie e 23
Tabla 6 ROA y ROE del sector minero 2013-2022 ..........cccvevveieieeieseeiesiese e se e se e 31
Tabla 7 Peso de variables del modelo de AIMaN..........ccocooiiiiiieieicic e 32
Tabla 8 Clasificacion de empresas por zona de riesgo en el SeCtor MiNero .........ccoceevevvevvereennne. 32
Tabla 9 Andlisis de Altman por tamafio empresarial ............ccooevreriinniein e 33
Tabla 10 Empresas clasificadas como solventes e insolventes con patrimonio negativo .......... 34
Tabla 11 Probabilidad de insolvencia empresarial por patrimonio negativo .............ccccccvevnnne. 35
Tabla 12 Empresas clasificadas como solventes e insolventes por perdida consecutiva ........... 35
Tabla 13 Probabilidad de insolvencia empresarial por pérdida consecutiva............cc.cccceeveee. 36
Tabla 14 Probabilidad de insolvencia por tamafio empresarial.............cccccoovviinencicicen, 36
Tabla 15 Variables iNdependIBNTES. .........cuiiiiieieieeeees e 37
Tabla 16 Resumen del MOdelo 10GIStICO ......ccccveiiiiieiiiieece e 37
Tabla 17 Empresas clasificadas como liquidas o iliquidas ..........c.ccoecevvieiiiie i, 38
Tabla 18 Probabilidad de riesgo de HQUIAEZ ..........c.coevieiiiiiiic i 38
Tabla 19 Riesgo de liquidez por tamafio empresarial ..........cc.ccccceeveieieciece s 40



RESUMEN

El presente estudio tiene como objetivo analizar la gestion y el riesgo financiero en el
sector minero, utilizando indicadores financieros y modelos de prediccion de riesgo.
Fundamentado en la teoria, se emplearon indicadores como liquidez, endeudamiento,
actividad y rentabilidad para evaluar la salud financiera de las empresas. Ademas, se
aplicaron modelos de prediccion de riesgo, como el de Altman y Ohlson, para estimar la
probabilidad de insolvencia; y un modelo de regresion logistica para el riesgo de liquidez.
Los datos fueron recopilados de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
en el periodo 2013-2022. De acuerdo con el andlisis financiero, se concluy6 que las
empresas cuentan con la capacidad para cumplir las obligaciones financieras a corto
plazo. Ademas, se observa que tienen un alto porcentaje de endeudamiento caracteristico
del sector, prefiriendo una deuda que se concentra principalmente a corto plazo. En la
rentabilidad se identificé una tendencia decreciente. En el tema de riesgo se observo que
las microempresas son mas vulnerables a verse afectadas por el riesgo. En el caso del
riesgo de insolvencia, sugieren que, si bien la mayoria de las empresas del sector estan
fuera de la zona de riesgo, persiste un porcentaje alto de empresas que genera
preocupacion. Asimismo, en el riesgo de liquidez se concluy6 que un manejo inadecuado
de la liquidez corriente y el endeudamiento puede aumentar el nivel del mismo. Ademas,
se destaca la importancia de considerar variables externas, como la pandemia, que afecta

los resultados financieros y de riesgo de las empresas mineras.

Palabras clave: analisis financiero, indicadores financieros, riesgo de insolvencia, riesgo

de liquidez, sector minero.
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ABSTRACT

The present study aims to analyze financial management and risk in the mining sector,
using financial indicators and risk prediction models. Grounded in theory, indicators such
as liquidity, leverage, activity, and profitability were employed to assess the financial
health of the companies. Additionally, risk prediction models, such as Altman and
Ohlson's, were applied to estimate the probability of insolvency; and a logistic regression
model for liquidity risk. Data were collected from the Superintendency of Companies,
Securities, and Insurance for the period 2013-2022. According to the financial analysis,
it was concluded that companies have the capacity to meet short-term financial
obligations. Furthermore, it is observed that they have a high percentage of debt
characteristic of the sector, preferring debt that is mainly concentrated in the short term.
In profitability, a decreasing trend was identified. Regarding risk, it was observed that
micro-enterprises are more vulnerable to being affected by risk. In the case of insolvency
risk, it is suggested that while most companies in the sector are outside the risk zone, there
is still a high percentage of companies that cause concern. Likewise, concerning liquidity
risk, it was concluded that improper management of current liquidity and leverage can
increase its level. Additionally, the importance of considering external variables, such as
the pandemic, which affects the financial and risk results of mining companies, is
highlighted.

Keywords: financial analysis, financial indicators, insolvency risk, liquidity risk, mining

sector.
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