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RESUMEN

El presente estudio analiza la relacion entre la deuda publica y el crecimiento econémico
en Ecuador, destacando el papel del sector fiscal como un factor determinante. La
investigacion se enmarca dentro del enfoque de la macroeconomia keynesiana, que sirve
como base para el célculo del Producto Interno Bruto (PIB), y se complementa con un
analisis de la composicion de la deuda pablica. También se examina la evolucion histdrica
de los componentes del PIB y de los elementos vinculados al endeudamiento, aportando
una vision integral sobre las finanzas del Estado. Posteriormente, se estim6 un modelo
economeétrico ARDL con datos trimestrales para evaluar el efecto de indicadores fiscales
como la deuda publica, el servicio de la deuda, el saldo fiscal y la inversion sobre la tasa
de crecimiento del PIB. Los resultados evidencian que, si bien la deuda publica no genera
efectos inmediatos, su acumulacion puede afectar negativamente al crecimiento en el
corto plazo; no obstante, una gestion eficiente del capital por parte del gobierno puede
convertirla en una herramienta favorable para el desarrollo econdmico a largo plazo. La
implicacion de una politica fiscal sélida, acompafiada de mayor inversién y control del
servicio de la deuda, favorece el crecimiento sostenido del pais. Finalmente, se concluye
que la relacion entre deuda y crecimiento puede no ser lineal, recomendandose aplicar

modelos mas profundos que identifiquen niveles 6ptimos de endeudamiento.

Palabras clave: Macroeconomia, finanzas, capital, gobierno, politica fiscal,

inversion.
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ABSTRACT

This study analyzes the relationship between public debt and economic growth in
Ecuador, highlighting the role of the fiscal sector as a determining factor. The research is
framed within the Keynesian macroeconomics approach, which serves as the basis for
calculating the Gross Domestic Product (GDP), and is complemented by an analysis of
the composition of public debt. It also examines the historical evolution of the
components of GDP and of the elements linked to indebtedness, providing a
comprehensive view of the State's finances. Subsequently, an econometric ARDL model
was estimated with quarterly data to evaluate the effect of fiscal indicators such as public
debt, debt service, fiscal balance and investment on the GDP growth rate. The results
show that, although public debt does not generate immediate effects, its accumulation can
negatively affect growth in the short term; however, efficient capital management by the
government can turn it into a favorable tool for long-term economic development. The
implication of a sound fiscal policy, accompanied by greater investment and control of
debt service, favors the country's sustained growth. Finally, it is concluded that the
relationship between debt and growth may not be linear, and it is recommended that more

in-depth models be applied to identify optimal debt levels.

Keywords: macroeconomics, finance, capital, government, fiscal policy,

investment.



