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RESUMEN

Este estudio analiza la insolvencia empresarial del sector B de explotacion de minas y
canteras en Ecuador durante el periodo 2015-2024, con el objetivo de identificar las
variables que influyen en la probabilidad de quiebra de las empresas del sector. La
investigacion se centra en la prediccion de la insolvencia empresarial, ya que al combinar
el analisis financiero con herramientas de aprendizaje automatico se logra entender de
manera mas clara cuales son los factores de riesgo empresarial. En este caso, se trabajo
con una base de datos de 1427 empresas, las cuales mostraron que sus variables mas
relevantes son el tamafio de la empresa, el nivel de endeudamiento, la liquidez y la
rentabilidad. Para poder desarrollar esta investigacion, primero se utilizé un modelo de
regresion logistica, el cual permitié analizar el comportamiento de los indicadores
financieros en relacion con la probabilidad de quiebra. Luego se incorporaron modelos
méas avanzados como Elastic Net, MARS y Naive Bayes dentro de un enfoque de
aprendizaje automatico, con el fin de mejorar la capacidad predictiva y seleccionar
automaticamente las variables mas relevantes. Los resultados muestran que el
endeudamiento, la liquidez y la rentabilidad son factores clave que explican el riesgo de
insolvencia en las empresas. Por otro lado, se observa que el modelo MARS presenta un
mejor desempefio frente a los modelos tradicionales, ya que es capaz de captar relaciones
no lineales en las variables y ofrecer estimaciones mas estables.

Palabras clave: condiciones economicas, datos estadisticos, deuda, finanzas, gestion
financiera, investigacion econdmica, riesgo financiero

ABSTRACT

This study analyzes corporate insolvency in Ecuador’s mining and quarrying sector
(Sector B) during the 2015-2024 period, with the aim of identifying the variables that
influence the probability of bankruptcy among companies in the sector. The research
focuses on predicting corporate insolvency; by combining financial analysis with
machine learning tools, we gain a clearer understanding of the factors that constitute
business risk. In this case, we worked with a database of 1,427 companies, which revealed
that the most relevant variables are company size, debt level, liquidity, and profitability.
To conduct this research, a logistic regression model was first used, which revealed how
financial indicators relate to bankruptcy. More advanced models such as Elastic Net,
MARS, and Naive Bayes were then incorporated into a machine learning framework to
improve predictive capabilities and automatically select the most relevant variables. The
results show that indebtedness, liquidity, and profitability are key factors explaining the
risk of insolvency in companies. Furthermore, it is observed that the MARS model
performs better than traditional models, as it is capable of capturing nonlinear
relationships among the variables and provides more stable estimates.

Keywords: economic conditions, statistical data, debt, finance, financial management,
economic research, financial risk
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