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RESUMEN

En un contexto, de elevada incertidumbre econdémica y volatilidad financiera, comprender
coémo funciona la relacion entre riesgo y rendimiento resulta indispensable para evaluar
la sostenibilidad y el desempefio de los sectores productivos. Es por esto que, el presente
articulo analiza la relacién riesgo—rendimiento del sector G del Ecuador durante el
periodo 2015-2024, mediante un modelo multifactorial, la investigacion nace a partir de
un enfoque cuantitativo, en la cual se aplica una estructura de datos de panel balanceada,
construida por informacion procedente de la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros, y estimada por medio de minimos cuadrados ordinarios con datos de panel
pooled. En primera instancia, los indicadores descriptivos muestran que el sector tiene un
comportamiento fluctuante e inestable, encontrando indices de rentabilidad volatiles a lo
largo del tiempo, acompaiiados de un nivel alto de endeudamiento e ineficiencia operativa
en los ultimos afios. Con respecto al modelo, se ocupd como variable independiente al
rendimiento operativo neto sobre capital contable (OROE), por otro lado, se agregé como
variables significativas independientes al endeudamiento general con un impacto
negativo sobre la rentabilidad, el tamafio empresarial y la rentabilidad del mercado
registrando en ambos casos una relacion positiva, los resultados demuestran el grado de
influencia sobre la rentabilidad que tienen tanto los factores internos como externos y se
lo relaciona con cierto nivel de riesgo. Finalmente, el sector G esta altamente expuesto al
riesgo sistemdtico y al ciclo econdmico, principalmente por la estructura financiera
inestable que condiciona la creacion de valor.

Palabras clave: comercio, rentabilidad, gestion de riesgos, inversidn, modelo
economico, deuda

ABSTRACT

In a context of high economic uncertainty and financial volatility, understanding how the
risk-return relationship works is essential for assessing the sustainability and performance
of productive sectors. For this reason, this article analyzes the risk—return relationship of
Ecuador’s G sector during the 2015-2024 period using a multifactorial model. The
research is based on a quantitative approach, applying a balanced panel data structure
constructed from information provided by the Superintendency of Companies, Securities,
and Insurance, and estimated using ordinary least squares with pooled panel data.
Initially, the descriptive indicators show that the sector exhibits fluctuating and unstable
behavior, with volatile profitability indices over time, accompanied by high levels of
indebtedness and operational inefficiency in recent years. Regarding the model, net
operating return on equity (OROE) was used as an independent variable; furthermore,
general indebtedness which has a negative impact on profitability, as well as firm size
and market profitability were added as significant independent variables, with both
showing a positive relationship. The results demonstrate the degree of influence that both
internal and external factors have on profitability and relate this to a certain level of risk.
Finally, Sector G is highly exposed to systematic risk and the economic cycle, primarily
due to the unstable financial structure that constrains value creation.
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