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RESUMEN
La presente investigacion analiza la incidencia de las tasas de interés provenientes de
diversas fuentes de financiamiento en el flujo de caja de las pequefias y medianas
empresas (pymes) de la provincia del Azuay, ecuador. en un entorno econdmico
caracterizado por la volatilidad y la incertidumbre en el periodo 2020-2024, el estudio se
centra en la liquidez operativa como el eje fundamental para la sostenibilidad empresarial,
desplazando el enfoque tradicional basado unicamente en la utilidad contable. el objetivo
central es determinar la sensibilidad de la estructura financiera de estas organizaciones
frente al costo del capital y las condiciones del mercado crediticio regional. Para cumplir
con este proposito, se emplea un disefio de investigacién cuantitativo con alcance
longitudinal, tomando como referencia una muestra de 60 empresas del sector. el analisis
se fundamenta en el procesamiento de datos financieros oficiales y la aplicacion de
modelos estadisticos para identificar las variables que condicionan la generacion de
efectivo. el estudio aborda la complejidad de la gestion de deuda y la carga impositiva,
evaluando como estos factores alteran la capacidad operativa de las empresas. el
documento concluye con un andlisis sobre la importancia de una planificacion financiera
estratégica que permita mitigar los riesgos asociados al apalancamiento en mercados

emergentes.

Palabras Clave: Azuay, costo de capital, estructura financiera, flujo de caja, liquidez

operativa, planificacion financiera, tasa de interés.
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ABSTRACT

This research analyzes the impact of interest rates originating from various financing
sources on the cash flow of small and medium-sized enterprises (SMEs) in the province
of Azuay, Ecuador. Set within an economic environment characterized by volatility and
uncertainty during the 2020-2024 period, the study focuses on operating liquidity as the
fundamental pillar of corporate sustainability, shifting the traditional emphasis away from
strictly accounting-based profit. The primary objective is to determine the sensitivity of
the financial structure of these organizations to the cost of capital and regional credit
market conditions. To achieve this, a quantitative research design with a longitudinal
scope was employed, utilizing a sample of 60 firms from the sector. The analysis is based
on the processing of official financial data and the application of statistical modeling to
identify variables that condition cash generation. Furthermore, the study addresses the
complexities of debt management and the tax burden, evaluating how these factors alter
the firms' operational capacity. The document concludes with an analysis of the
importance of strategic financial planning to mitigate risks associated with leverage in
emerging markets.

Keywords: Azuay, cost of capital, financial structure, cash flow, operational liquidity,

financial planning, interest rate.
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