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RESUMEN

El siguiente trabajo es un Analisis Financiero de la FABRICA DE MUEBLES
CARRUSEL La que se dedica a produciendo lineas de sala, comedores, dormitorios

y complementos para el hogar.
Para nuestro analisis nos basamos en los Estados de Situacién y de Resultados de los
afios 2006-2009, los instrumentos que utilizaremos seran los métodos comparativos;

horizontal, vertical, grafico y los ratios.

Al final nuestro objetivo es presentar un informe a los duefios de la Fabrica de los

movimientos de las principales cuentas que integran los balances.

Esperamos que los resultados que obtengamos al finalizar nuestro trabajo les sirva

como un modelo de toma de decisiones a la empresa en el futuro.
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ABSTRACT

This work presents a financial analysis of “Carrusel” furniture factory. The

results obtained will allow decision making for continous improvement.

The lack of a financial indicator system, the partial application of liquid assets
and the lack of the integration with other efficiency indicators demonstrated in
the years analized allow the application of knowledge to help stablish change

maneuvers applicable to the company.
At the end it is hope to clear up questions and doubts found in the company,

which will contribute to improved development of the same.
This will serve as a tool for other companies dedicated to this activity.
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INTRODUCCION

El presente trabajo muestra un andlisis financiero de la fabrica de muebles
CARRUSEL, los resultados obtenidos permitiran la toma de decisiones para un

mejoramiento continuo.

La falta de un sistema de indicadores financieros, la aplicacion parcial de las razones
de liquidez y la falta de integracion con otros indicadores de eficiencia demostrados
en los afos que se analizan, nos permite aplicar los conocimientos adquiridos a lo
largo de nuestra carrera, los mismos que ayudaran a establecer maniobras de cambio

aplicables en la empresa.

Al finalizar el presente ensayo esperamos despejar las dudas e inconvenientes
encontrados en la empresa, con todos los conocimientos adquiridos, los mismos que
contribuirdn a un mejor desarrollo de la misma, el que servird como herramienta para

las demas empresas que se dedican a esta actividad.



CAPITULO |

Contextualizacion
de l1a Fabrica de
CARRUSEL



1.1 Base Legal y Antecedentes Histéricos de la Fabrica de Muebles
CARRUSEL.

Muebles fundada en septiembre de 1982 en la ciudad de Cuenca a raiz de una idea
del magnate empresario Juan Eljuri Chica la de crear un negocio dedicado al
servicio de tapizado de muebles en general. Gracias a los conocimientos y la
experiencia adquirida fue posible convertir esta idea en una realidad con el objetivo
de dar vida a los hogares cuencanos, por medio de la creatividad y disefio de nuestros
muebles pasando a formar parte del gran Grupo Corporativo Eljuri, siendo este uno
de los més grandes e importantes del pais.

La empresa operaba en un area de 24 mz2, donde con tres empleados. Comenzé a
surgir y con la incorporacion de un nuevo socio se establece el nombre de la empresa
como Muebles Carrusel, se trasladd a un local de 120 mz, en el que se incorpora la
produccion de salas Ilegando a un monto de produccion de 20 a 25 juegos de salas
mensuales.

En la actualidad, Muebles Carrusel cuenta con una planta de 1500m?2 produciendo
lineas de sala, comedores, dormitorios y complementos para el hogar. Cuenta con
almacenes propios en las ciudades de Cuenca, Quito y Guayaquil, generando trabajo
para méas de 100 hogares cuencanos.

Con mas de 20 afios de experiencia e innovacién en la industria del mueble y gracias
a un calificado y comprometido equipo de trabajo hemos logrado situarnos entre los
lideres de la industria del mueble. Para el 2007 la empresa se trasladara a un espacio

de 8000 m2, con una proyeccién a ventas internacionales

1.2 Actividad Econémica de la Organizacion

MISION: Proveer de Muebles de madera y Tapizados garantizados, de alta calidad y

diseflo que permita satisfacer de manera continua las expectativas de nuestros

clientes, colaboradores y accionistas dentro de un marco de responsabilidad social.



VISION: Ser una empresa de muebles con presencia a nivel nacional a traveés de sus

propios puntos de venta y con miras a la exportacion

OBJETO SOCIAL

LA FABRICACION EN GENERAL DE MUEBLES Y ARTICULOS DE
MADERA'Y OTROS MATERIALES.

OBJETIVOS:

OBJETIVOS GENERALES

* Incrementar el ROE

* Generar Liquidez

OBJETIVOS ESTRATEGICOS.

e Incrementar las Ventas de los Locales

e Cumplir el Presupuesto de Ventas

e Conseguir Nuevos Distribuidores

e Reducir el Gasto Operacional

e Fidelizar Clientes

e Cumplimiento del Presupuesto

e Reduccion del Inventario de Producto en Proceso
e Mejorar la Calidad del Producto del

e Reducir el Costo de Produccion del

e Reduccion del Inventario de Materia Prima

e Renovar el portafolio de Productos



e Asegurar la Disponibilidad del Producto Terminado en un 100%
e Reduccion de Cartera

e Reduccidn de Gastos Financieros

e Reduccién de Gastos Operativos

e Reduccion de Gastos Administrativos

CAMPO DE ACTIVIDAD

e Nacional

e Cuenca
e Quito
e Guayaquil
e Internacional.
e Panama

e Costa Rica



PROCESO PRODUCTIVO
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LINEAS DE PRODUCCION

e Clasica

e Salas

-

e Comedores
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e Dormitorios

e Moderna

e Salas

e Comedores
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e Dormitorios

TAMANO

Es una Empresa Grande, en el Ecuador, y se ha expandido no solo Nacional sino en

Latinoamérica.

PROVEEDORES

Pinaure (pinturas), importacion de estados unidos (tapizados) decortextiles
i~
/ﬂb\(
\‘1«@;5
~_

TIPO DE CLIENTES
A un determinado segmento de la poblacién
Clase mediay alta

Con ingresos proporcionalmente en crecimiento



Materia prima

Tales como: madera, roble blanco pegamentos, lacas, tintes pinturas, grapas, textiles,

maquinaria.

Local, sueldos, salarios, jornales y comisiones

Gastos de fabricacion luz, agua, teléfono, combustibles, insumos de oficina.

Crea plazas de empleo.

Ha permitido el desarrollo de la industria de muebles que ha puesto muy en alto el

producto en ferias y almacenes a nivel mundial con muy buena aceptacion.

Ayuda al desarrollo del comercio.

IMPACTO

Intercambio de tecnologia y artesania propio de nuestra ciudad patrimonio

arquitectonico.
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Nuevas tecnologias a nivel de la industria
Creando estilos vanguardista

Aportacion de tecnologia

SISTEMA DE GESTION

CARRUSEL emprendi6 el proceso de implementacion del sistema
de gestion de calidad bajo los lineamientos de la norma
) internacional 1ISO 9001:2000 desde el afio 2002.1a version 2000 de

la norma 1SO 9001 implica el mejoramiento continuo de los procesos a través del

personal competente y comprometido, proveedores calificados y una infraestructura
adecuada; lo cual constituye una cadena de valor que permite exceder las
expectativas de nuestros clientes por medio de un producto de calidad y un servicio

personalizado antes, durante y después de la venta.

11
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1.3 ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y FUNCIONAL

1 JESTRUCTURA CRGANZACIONAL FLHCIONAL

SesSsossno =
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FUNCIONES PRINCIPALES.
GERENTE GENERAL
Persona con plena capacidad juridica, que dirige una empresa por cuenta y encargo

del empresario. En esa persona se le encomienda la labor de cuidar, supervisar,

controlar, planificar, a las personas que estan bajo su mando.

CONTADOR

Su funcion es la de proporcionar informacion financiera a las
entidades econdémicas, mediante la creacion de servicios de
consultoria, auditoria e impuestos, y a través de la reflexion,

analisis y sintesis, emitir juicios para la toma de decisiones,

contribuyendo al desarrollo de las organizaciones y de la

sociedad. El contador siempre tendra que coordinar sus funciones con el Gerente.

DEPARTAMENTO DE VENTAS

Se dedica a planear, ejecutar y controlar las actividades en este

campo. Debido a que durante el desarrollo de los planes de venta

ocurren muchas sorpresas, el departamento de ventas debe de dar

seguimiento y control continuo a las actividades de venta.

13



JEFE DE PRODUCCION

Se encargara de hacer una investigacion estadistica en la cual se

determinen los precios de los insumos, ademas de hacer un estudio del

mercado para poder establecer un alza en los precios del indice al
consumidor con respecto a los presentados el afio inmediatamente anterior, luego
de esto planear una reunién de la junta directiva en la cual esté involucrado el
gerente administrativo para asi llegar a un acuerdo de qué se necesita, qué y

donde se debe adquirir.

1.AMARCO LEGAL

Para la constitucion de la empresa se debieron seguir los siguientes pasos que se

detallan a continuacién:

e Tramites comerciales
e Tramites tributarios

e Tramites de funcionamiento

TRAMITES COMERICIALES

Se llevo a cabo la constitucion de la empresa a través de una minuta en una notaria

de la ciudad.

Se registra la minuta presentado los siguientes documentos

1. El nombre y domicilio de las personas que intervienen, su nacionalidad y su
documento de identidad.
2. Laclase o tipo de empresa que se constituye y el nombre de la misma segun

como regula la ley.
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3. EIl domicilio de la empresa y las sucursales que se establezcan en el mismo
acto de constitucion.

4. EIl objeto , esto es la enunciacién clara y completa de las actividades
principales a las que se dedicara la empresa.

5. El capital social con el que se constituye la empresa.

6. La forma de administrar el negocio con indicacion de las atribuciones y
facultades de los administradores.

7. Las fechas en que deben hacerse inventarios y balances generales y la forma
en la que seran distribuidos los beneficios y utilidades.

8. El nombre y el domicilio del representante legal.

Luego se procedio al registro en la CaAmara de Comercio para la entrega de la cédula

mercantil.

TAMITES TRIBUTARIOS
1. Solicitar el formulario de registro Unico de contribuyentes (RUC).
2. Registrarse como Persona Natural Obligada a Llevar Contabilidad.
3. Establecer a la empresa como Agente de Retencion.

TRAMITES DE FUNCIONAMIENTO

Estos tramites hacen referencia a la solicitud de licencias por concepto de licencias

ambientales, certificaciones de entes gubernamentales tales como:

e Registro nacional de exportadores ante el Ministerio de Comercio Exterior en

caso de que la empresa vaya a exportar.

15






2.1 FINALIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Constituyen una representacion financiera estructurada de las transacciones llevadas
a cabo por la empresa, los mismos que constituyen un informe de gestion gerencia
que da fe del éxito o de la falta de direccion y emite sefiales de aviso sobre las
dificultades que se avecinan, el mismo que sea Gtil a un amplio espectro de usuarios
al tomar sus decisiones de indole economico.

Los Estados Financieros son los documentos que proporcionan informes periédicos a
fechas determinadas, sobre el estado o desarrollo de la administracion de una
compafiia, es decir, la informacion necesaria para la toma de decisiones en una

empresa.

Los estados financieros son:
e El estado de situacion
e El estado de resultados
e El estado de cambios en el patrimonio

e El estado de flujos de efectivo

Presentacion de los Estados Financieros segun las NIIF

Esta Norma establece las bases para la presentacion de los estados financieros de
proposito general, para asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los
estados financieros de la misma entidad correspondientes a periodos anteriores, como
con los de otras entidades. Esta Norma establece requerimientos generales para

la presentacion de los estados financieros, guias para determinar su estructura y

requisitos minimos sobre su contenido.

17
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Finalidad de los Estados Financieros

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la situacion
financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El objetivo de los estados
financieros es suministrar informacion acerca de la situacion financiera, del
rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea Util a una
amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones econdmicas. Los
estados financieros también muestran los resultados de la gestion realizada por los
administradores con los recursos que les han sido confiados. Para cumplir este
objetivo, los estados financieros suministraran informacion acerca de los siguientes

elementos de una entidad:

e Activos;

e Pasivos;

e Patrimonio;

e Ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas;

e Aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su
condicion de tales; y

e Flujos de efectivo.
NIC 1
Conjunto completo de estados financieros
Un juego completo de estados financieros comprende:

a) Un estado de situacion financiera al final del periodo;

b) Un estado del resultado integral del periodo;

c) Un estado de cambios en el patrimonio del periodo;

d) Un estado de flujos de efectivo del periodo;

18



e) Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacion explicativa; y

f) Un estado de situacion financiera al principio del primer periodo
comparativo, cuando una entidad aplique una politica contable Retroactivamente
o0 realice una re expresion retroactiva de partidas en su estados financieros, o

cuando reclasifique partidas en sus estados financieros.

2.1.1 Estado de Situacién

Es el documento contable que informa en una fecha determinada la situacién
financiera de la empresa, presentando en forma clara el valor de sus propiedades y
derechos, sus obligaciones y su capital, valuados y elaborados de acuerdo con los

principios de contabilidad generalmente aceptados.

En el balance solo aparecen las cuentas reales y sus valores deben corresponder

exactamente a los saldos ajustados del libro mayor y libros auxiliares.

El balance general se debe elaborar por lo menos una vez al afio y con fecha a 31 de

diciembre, firmado por los responsables.

Consta de dos partes, activo y pasivo. El activo muestra los elementos patrimoniales
de la empresa, mientras que el pasivo detalla su origen financiero. La legislacion

exige que este documento sea imagen fiel del estado patrimonial de la empresa.

ACTIVO

Son los objetos de valor que posee el negocio. Los bienes y derechos que posee la

microempresa para operar.

19



Los activos se agrupan de acuerdo con su grado de disponibilidad para convertirse en

dinero en efectivo (liquidez).

ACTIVOS CORRIENTES

Un activo se considera como corriente cuando se espera que sea realizado o es
mantenido para la venta y consumo, en el curso normal del ciclo operativo de la
empresa; 0, es mantenido principalmente para proposito de comercializacion o por
un corto plazo y se espera sea realizado dentro de 12 meses; o, es efectivo o

equivalente de efectivo 'y no esta restringido de su  uso.

Todos los otros activos que no sean similares a los requerimientos anteriores estan

considerados dentro de la clasificacion de no corrientes.

El término corriente se usa para designar el efectivo y otros activos o recursos
identificados como aquellos que razonablemente se espera seran convertidos en

efectivo; dentro de estos comprende:
e Efectivo disponible o que son equivalentes de efectivo

e Inventarios de mercaderias, materia prima, productos en proceso, productos
terminados, suministros de operacion y material de mantenimiento y

refacciones ordinarias.
e Cuentas y documentos por cobrar a clientes;
e Otras cuentas por cobrar en el plazo de un afio
e Valores negociables que presentan la inversion en efectivo

e Gastos pagados por anticipado

20



Tratamiento de los activos corrientes segun las NIIF.

Activos corrientes

Una entidad clasificara un activo como corriente cuando:

Espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
Su ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

El activo es efectivo o equivalente al efectivo (como se define en la nic 7) a
menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni
utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de doce meses

después del ejercicio sobre el que se informa.

El concepto de activo corriente considera la exclusion que sera denominados no

corriente; son

Efectivo Restringido (estd designado para desembolsos del activo no

corriente) largo plazo

Inversiones en valores o anticipos que se han hecho para fines de control
Cuentas por cobrar derivados de transacciones no usuales (largo plazo)
El valor de rescate en efectivo de las pdlizas de seguro de vida

Terrenos y otros recursos naturales

Activos despreciables

Pagos anticipados a largo plazo

21



Tratamiento de los activos fijos segun las NI1F

NIIF 16

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta
y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la
informacidn acerca de la inversion que la entidad tiene en sus propiedades, planta y
equipo, asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades,
planta y equipo son la contabilizacion de los activos, la determinacion de su importe
en libros y los cargos por depreciacion y peérdidas por deterioro que deben

reconocerse con relacion a los mismos.

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que:

e Posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y

e Servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y se

esperan usar durante mas de un periodo.

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener
actualmente por la disposicion del elemento, después de deducir los costos estimados
por tal disposicion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiedad y las demés

condiciones esperadas al término de su vida util.

Vida atil es:
e el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la
Entidad; o

e ¢l nimero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del

mismo por parte de una entidad.
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Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocera como activo si, y
solo si:
e Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros

derivados del mismo; y

e El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades,
planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara
por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente
regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final

del periodo sobre el que se informa.

PASIVOS CORRIENTES

Se clasifica en pasivo corriente cuando:
e Se espera que sea cancelado en el ciclo normal de operaciones de la empresa.
e Debe ser cancelado dentro de doce meses a la fecha del balance general.

e Otros pasivos deben ser clasificados pasivos no corrientes.

Pasivo no corriente se usa para designar las obligaciones en categoria de balance se
pretende incluir las obligaciones por partidas que estan en el ciclo de operacion.
Otros pasivos que no son parte del ciclo operativo corriente pero cuya liquidacion
ordinario y regular sea dentro de doce meses de la fecha del balance general, debe

incluirse deudas a corto plazo originados por la compra de activos fijos, las

23



S
anualidades de obligaciones a largo plazo, dividendos por pagar, cantidades que se
requieren sean desembolsadas dentro de un afio en un fondo de amortizacion y

obligaciones en gestion.

La clasificacion del pasivo corriente no intenta incluir deudas que deberan liquidarse

con fondos que se acumulan en cuentas no  clasificadas.

Una obligacién a corto plazo, es decir aquella que vence dentro de un afio a partir de
la fecha del balance general o dentro del ciclo de operaciones de la empresa cuando
éste sea mayor de un afio y la empresa utiliza este concepto para la segregacion

corriente y no corriente.

Seré excluida del pasivo corriente solo si la empresa tiene la intencion de refinanciar
la obligacion sobre una base a largo plazo. Esa intencion debe estar protegida por un
acuerdo de refinanciamiento o por una reprogramacion de los pagos, antes de que los

estados financieros sean emitidos.

Refinanciar una obligacion a corto plazo sobre una base de largo plazo significa
reemplazarla con una obligacion a largo plazo o con valores patrimoniales o
renovarla, prorrogarla con obligaciones a corto plazo por un periodo ininterrumpido
gue se extiende por méas de un afio a partir de la fecha del balance de la empresa. En
concordancia, a pesar del hecho que la obligacion a corto plazo debe vencer durante
el afio siguiente no requeriria el uso del capital de trabajo durante ese periodo y debe

ser clasificado como no corriente.

Una reprogramacion de pagos que se completa antes de que los estados financieros
sean emitidos significa también que después de la fecha del balance pero antes de la
emision de los estados financieros se ha emitido una obligacion a largo plazo a
valores patrimoniales con el proposito de refinanciar la obligacion a corto plazo

sobre una base a largo plazo. Si se emiten valores patrimoniales, la obligacion a corto

24



plazo, aun cuando se excluye del pasivo corriente, no se incluiré en el patrimonio de

los accionistas.

El pasivo se clasifica como no corriente Gnicamente cuando:

El prestamista ha acordado, previo a la aprobaciéon de los estados financieros, no

demandar el pago como consecuencia del incumplimiento.

No es probable que incumplimientos futuros ocurran dentro de doce meses de la

fecha del balance general.

Tratamiento de los Pasivos Corrientes segun las NIIF.

Pasivos corrientes

Una entidad clasificard un pasivo como corriente cuando:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e Mantiene el pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa; o

e La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.
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INFORMACION A SER PRESENTADA EN EL BALANCE GENERAL

El balance general debe incluir las partidas que presenten los siguientes montos:
e Efectivo y equivalente de efectivo.
e Inversiones temporales.

e Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar debidamente

identificadas.
e Inventarios;
e Inversiones contabilizadas utilizando el método patrimonial;
e Activos financieros
e Propiedad, planta y equipo.
e Activos intangibles.
e Préstamos a corto plazo.
e Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
e Pasivos y activos de impuestos.
e Provisiones.
e Pasivo no corriente que devengan intereses.

e Capital emitido y reservas.

Las partidas indicadas son amplias en naturaleza y no necesitan a las partidas que
aplican dentro del alcance de otras normas. Los activos y pasivos que defieren en
naturaleza o funcién estan algunas veces sujetas a diferente bases de medicion para
diferentes clases de activos sugiere que su naturaleza o funcion difiera y por lo tanto

que estos deban ser presentados como partidos separados.
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Una empresa debe revelar, ya sea en el cuerpo del balance general o en las notas al
balance general, subclasificaciones adicionales de las partidas presentadas,
clasificadas en una forma apropiada a las operaciones de la empresa.
El detalle provisto en subclasificaciones, ya sea en el balance general o en las notas,
depende del requerimiento de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el tamafio,
naturaleza y funcion de los montos involucrados. Las revelaciones variardn para cada
partida, por ejemplo. Los activos tangibles son clasificados por clase de propiedades,
planta 'y equipo de naturaleza y uso similar. Ejemplo: terrenos.
Las cuentas por cobrar son analizadas entre los montos por cobrar comerciales de
clientes, otros miembros del grupo, cuentas por cobrar de partes relacionadas, pagos

por anticipado y otros valores;

Los inventarios son subclasificaciones, en materiales y otros suministros de

produccidn, productos terminados, productos en proceso, materias primas.

Las provisiones son analizadas presentando por separado las provisiones para costos
de beneficios sociales de empleados y cualquier otra partida clasificada en una forma

apropiada para las operaciones de la empresa; y

El capital patrimonial y reservas son analizadas presentando por separado las varias

clases de capital pagado, primas de accion y reservas.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEGUN LAS NIIF

Informacion a presentar en el estado de situacion financiera
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Como minimo, el estado de situacién financiera incluird partidas que presenten los

siguientes importes:

propiedades, planta y equipo;

propiedades de inversion;

activos intangibles;

activos financieros

inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion;
activos biologicos;

inventarios;

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;

efectivo y equivalentes al efectivo;

el total de activos clasificados como mantenidos para la venta y los activos

incluidos en grupos de activos para su disposicion, que se hayan clasificado como

mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5

Activos No corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas;

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar; provisiones;

Pasivos financieros

Pasivos y activos por impuestos corrientes, segun se definen en la NIC 12
Impuesto a las Ganancias;

Pasivos y activos por impuestos diferidos, segun se definen en la NIC 12;

Pasivos incluidos en los grupos de activos para su disposicion clasificados

como mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5;

Participaciones no controladoras, presentadas dentro del patrimonio; y

Capital emitido y reservas atribuibles a los propietarios de la controladora.
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CAPITAL

Son los recursos de la empresa, los cuales incluyen las aportaciones del empresario,
mas las ganancias 0 menos las pérdidas que sufre el aporte inicial. Para determinar el
capital existente, es decir, el patrimonio neto de la empresa se resta al total de los
recursos (ACTIVO) el total de obligaciones (PASIVO).

2.1.2 ESTADO DE RESULTADOS O DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Es un documento complementario donde se informa detallada y ordenadamente

coémo se obtuvo la utilidad del ejercicio contable.

El estado de resultados estd compuesto por las cuentas nominales, transitorias o de
resultados, o sea las cuentas de ingresos, gastos y costos. Los valores deben
corresponder exactamente a los valores que aparecen en el libro mayor y sus
auxiliares, o a los valores que aparecen en la seccion de ganancias y pérdidas de la

hoja de trabajo.

INFORMACION A SER PRESENTADA EN EL ESTADO DE RESULTADOS

El cuerpo del estado de resultados debe incluir las partidas que presentan los

siguientes montos:
e Ingresos

e Los resultados de las actividades operativas
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e Costos financieros

e Participacion en las utilidades y pérdidas de las asociadas y negocios

conjuntos contabilizados utilizando el método patrimonial;
e (Gastos e impuestos
e Utilidad o pérdida de las actividades ordinarias;
e Partidas extraordinarias
e Interés minoritario; y

e Utilidad o pérdida neta del periodo

Informacidn a presentar en el estado del resultado integral segin las NI1F

Como minimo, en el estado del resultado integral se incluiran partidas que presenten

los siguientes importes del periodo:

e Ingresos de actividades ordinarias;

e Costos financieros;

e Participacion en el resultado del periodo de las asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen con el método de la participacion;

e (asto por impuestos;

¢ Un Unico importe que comprenda el total de:

o0 El resultado después de impuestos de las operaciones
discontinuadas; v,
0 La ganancia o pérdida después de impuestos reconocida por la

medicién a valor razonable menos costos de venta, o por la
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disposicion de los activos o grupos para su disposicion que
constituyan la operacion discontinuada.
e Resultados;
e Cada componente de otro resultado integral clasificado por naturaleza;
e Participacion en el otro resultado integral de las asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen con el método de la participacion; y

e Resultado integral total.

Una entidad revelara las siguientes partidas en el estado del resultado integral como

distribuciones para el periodo:

e Resultado del periodo atribuible a:
o Participaciones no controladoras y
o0 Propietarios de la controladora.

e Resultado integral total del periodo atribuible a:
o Participaciones no controladoras y

0 Propietarios de la controladora.

Una entidad puede presentar en un estado de resultados separado las partidas

enunciadas en el parrafo y la informacion a revelar del parrafo

Una entidad presentara partidas adicionales, encabezamientos y subtotales en el
estado del resultado integral y el estado de resultados separado (si se lo presenta),
cuando tal presentacién sea relevante para comprender el rendimiento financiero de

la entidad.
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2.1.3 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Es el estado financiero que muestra en forma detallada los aportes de los socios y la
distribucion de las utilidades obtenidas en un periodo, ademas de la aplicacién de las
ganancias retenidas en periodos anteriores. Este muestra por separado el patrimonio

de una empresa.

También muestra la diferencia entre el capital contable (patrimonio) y el capital
social (aportes de los socios), determinando la diferencia entre el activo total y el

pasivo total, incluyendo en el pasivo los aportes de los socios.

Estado de cambios en el patrimonio segun las NI1F

Una entidad presentara un estado de cambios en el patrimonio que muestre:

e El resultado integral total del periodo, mostrando de forma separada los
importes totales atribuibles a los propietarios de la controladora y los
atribuibles a las participaciones no controladoras;

e Para cada componente de patrimonio, los efectos de la aplicacion retroactiva
0 la re expresion retroactiva reconocidos segun la NIC 8; y

e Para cada componente del patrimonio, una conciliacion entre los importes en
libros, al inicio y al final del periodo, revelando por separado los cambios
resultantes de:

0 Resultados;
0 Cada partida de otro resultado integral; y
o Transacciones con los propietarios en su calidad de tales, mostrando

por separado las contribuciones realizadas por los propietarios y las
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distribuciones a éstos y los cambios en las participaciones de propiedad

en subsidiarias que no den lugar a una pérdida de control.
e Una entidad presentard, ya sea en el estado de cambios en el patrimonio o en
las notas, el importe de los dividendos reconocidos como distribuciones a los

propietarios durante el periodo, y el importe por accion correspondiente.

2.1.4 EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Es el estado financiero basico que muestra el efectivo generado y utilizado en las
actividades de operacion, inversion y financiacion. Un Estado de Flujos de Efectivo
es de tipo financiero y muestra entradas, salidas y cambio neto en el efectivo de las
diferentes actividades de una empresa durante un periodo contable, en una forma que

concilie los saldos de efectivo inicial y final.

Informacion sobre flujos de efectivo de las actividades de inversion y

financiacion segun las NIIF.

La entidad debe informar por separado sobre las principales categorias de cobros y

pagos brutos procedentes de actividades de inversion y financiacion, excepto por lo

que se refiere a los flujos de efectivo que pueden ser incluidos en términos netos.

Informacion sobre flujos de efectivo en términos netos

Los flujos de efectivo que proceden de los siguientes tipos de actividades de

operacion, de inversion y de financiacion, pueden presentarse en términos netos:

33



( ARRUSEL

e Cobros y pagos por cuenta de clientes, siempre y cuando los flujos de

efectivo reflejen la actividad del cliente mas que la correspondiente a la
entidad; y
e Cobros y pagos procedentes de partidas en las que la rotacion es elevada, los

importes grandes y el vencimiento préximo.
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CAPITULO I

Indicadores Financieros



—_
3.1 CONCEPTO

Qué es un Ratio

Matematicamente un ratio es una razon, es decir, la relacién entre dos nimeros.

Son un conjunto de indices, resultado de la relacion de dos cuentas del balance o del

estado de Pérdidas y Ganancias.

Los ratios proveen informacion que permite tomar decisiones acertadas a quienes
estén interesados en la empresa, sean los duefios, asesores, capacitadores o el

gobierno.

EJEMPLO

Si comparamos el activo corriente y el pasivo corriente, sabremos cuél es la
capacidad de pago de la empresa y si es suficiente para responder por las

obligaciones contraidas con terceros.

Sirven para determinar la magnitud y direccion de los cambios sufridos en la empresa
durante un periodo de tiempo. Fundamentalmente los ratios estan divididos en cuatro

grandes grupos.

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

1. indices de Liquidez

Evalua la capacidad de la empresa para atender sus compromisos a corto

plazo.
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CAJA + BANCOS *360

2. indice de Gestion o Actividad
VENTAS

Miden la utilizacién del activo y
comparan la cifra de ventas con el activo total, el inmovilizado material y el activo

circulante.

PASIVO TOTAL

3. Indices de solvencia, endeudamiento o ACTIVO TOTAL

apalancamiento

Ratios que relacionan recursos y compromisos.

UTILIDAD NETA
PATRIMONIO

4. Indices de rentabilidad

Miden la capacidad de la empresa para generar riqueza (rentabilidad econdmica y

financiera)

3.2 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

A. Anélisis de Liquidez

Miden la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente a sus deudas de
corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo de que dispone para cancelar las deudas.
Expresan no solamente el manejo de las finanzas totales de la empresa, sino la
habilidad gerencial para convertir en efectivo determinados activos y pasivos
corrientes. Facilitan examinar la situacion financiera de la compafiia frente a otras, en

este caso los ratios se limitan al anlisis del activo y pasivo corriente.
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Una buena imagen y posicion frente a los intermediarios financieros, requiere:
mantener un nivel de capital de trabajo suficiente para llevar a cabo las operaciones
gue sean necesarias para generar un excedente que permita a la empresa continuar
normalmente con su actividad y que produzca el dinero suficiente para cancelar las
necesidades de los gastos financieros que le demande su estructura de endeudamiento

en el corto plazo.

B. Anadlisis de la Gestion o actividad

Miden la efectividad y eficiencia de la gestion, en la administracion del capital de
trabajo, expresan los efectos de decisiones y politicas seguidas por la empresa, con

respecto a la utilizacién de sus fondos.

Evidencian como se manejé la empresa en lo referente a cobranzas, ventas al

contado, inventarios y ventas totales.

Estos ratios implican una comparacion entre ventas y activos necesarios para
soportar el nivel de ventas, considerando que existe un apropiado valor de

correspondencia entre estos conceptos.

Expresan la rapidez con que las cuentas por cobrar o los inventarios se convierten en

efectivo.

Son un complemento de las razones de liquidez, ya que permiten precisar
aproximadamente el periodo de tiempo que la cuenta respectiva (cuenta por cobrar,

inventario), necesita para convertirse en dinero.

Miden la capacidad que tiene la gerencia para generar fondos internos, al administrar
en forma adecuada los recursos invertidos en estos activos. Asi tenemos en este

grupo los siguientes ratios:

1b) Ratio rotacion de cartera (cuentas por cobrar)
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Miden la frecuencia de recuperacion de las cuentas por cobrar. El propdsito de este
ratio es medir el plazo promedio de créditos otorgados a los clientes y, evaluar la
politica de crédito y cobranza. El saldo en cuentas por cobrar no debe superar el
volumen de ventas. Cuando este saldo es mayor que las ventas se produce la
inmovilizacion total de fondos en cuentas por cobrar, restando a la empresa,

capacidad de pago y pérdida de poder adquisitivo.

C. Analisis de Solvencia, endeudamiento o apalancamiento

Estos ratios, muestran la cantidad de recursos que son obtenidos de terceros para el
negocio. Expresan el respaldo que posee la empresa frente a sus deudas totales. Dan
una idea de la autonomia financiera de la misma. Combinan las deudas de corto y

largo plazo.

Permiten conocer qué tan estable o consolidada es la empresa en términos de la
composicién de los pasivos y su peso relativo con el capital y el patrimonio. Miden
también el riesgo que corre quien ofrece financiacion adicional a una empresa y
determinan igualmente quién ha aportado los fondos invertidos en los activos.
Muestra el porcentaje de fondos totales aportados por el duefio(s) o los acreedores ya

sea a corto o mediano plazo.

Para la entidad financiera, lo importante es establecer estandares con los cuales

pueda medir el endeudamiento y poder hablar entonces, de un alto o bajo porcentaje.

El analista debe tener claro que el endeudamiento es un problema de flujo de efectivo
y que el riesgo de endeudarse consiste en la habilidad que tenga o no la
administracion de la empresa para generar los fondos necesarios y suficientes para

pagar las deudas a medida que se van venciendo.
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D. Anadlisis de Rentabilidad

Miden la capacidad de generacion de utilidad por parte de la empresa. Tienen por
objetivo apreciar el resultado neto obtenido a partir de ciertas decisiones y politicas
en la administracién de los fondos de la empresa. Evaltan los resultados econdmicos

de la actividad empresarial.

Expresan el rendimiento de la empresa en relacion con sus ventas, activos o capital.
Es importante conocer estas cifras, ya que la empresa necesita producir utilidad para
poder existir. Relacionan directamente la capacidad de generar fondos en

operaciones de corto plazo.

Indicadores negativos expresan la etapa de des acumulacion que la empresa esta
atravesando y que afectara toda su estructura al exigir mayores costos financieros o

un mayor esfuerzo de los duefios, para mantener el negocio.

Los indicadores de rentabilidad son muy variados, los mas importantes y que
estudiamos aqui son: la rentabilidad sobre el patrimonio, rentabilidad sobre activos
totales y margen neto sobre ventas.

3.3 Métodos de analisis econdmico financiero.

Los métodos de analisis economico financiero se consideran como los
procedimientos utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y
numéricos que integran los estados financieros, con el objeto de medir las relaciones

en un solo periodo y los cambios presentados en varios ejercicios contables.

Los métodos de analisis se clasifican en:

A. Método de analisis vertical:
e Procedimiento de por cientos integrales.

e Procedimiento de razones simples.
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B. Método de analisis horizontal:

Procedimiento de aumentos y disminuciones.

A continuacién se expondran algunos aspectos significativos de los analisis

horizontal y vertical.

3.4 Método Comparativo Horizontal

En el método horizontal se comparan entre si los dos ultimos periodos, ya que
en el periodo que estd sucediendo se compara la contabilidad contra el

presupuesto.

La aplicacion de este método se fundamenta en la técnica de aumentos y
disminuciones basadas en la comparacion de las partidas de un estado
financiero entre dos fechas dadas con el proposito de conocer si hubo un

incremento o una disminucion entre ambas y en qué medida.

Las variaciones entre ambas fechas seran calculadas de la forma siguiente:
1. Aumento y disminuciones en valores absolutos.
2. Aumento y disminuciones en valores relativos.

Para demostrar la aplicacion de esta técnica, por ejemplo, se compara el
estado de resultados del afio corriente con el afio base y el afio corriente con

respecto al plan.

1. El calculo de las variaciones en valores absolutos se obtiene mediante la diferencia

del importe del afio corriente y el afio base.

2. El célculo de las variaciones en valores relativos se determina mediante la division

de la variacion entre ambos afios (corriente — base) entre el importe del afio base y

este resultado se multiplica por 100.
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3.5 Método Comparativo Vertical

El método vertical se refiere a la utilizacion de los estados financieros de un periodo
para conocer su situacion o resultados.

Por esta técnica pueden analizarse la composicion del activo total, activo y pasivo
circulante, pasivo y capital y capital contable determinandose el peso especifico de
cada partida del estado de resultados en relacion con las ventas. El método se emplea
para analizar estados financieros como el balance general y el estado de resultados,
comparando las cifras en forma vertical. Se refiere a la utilizacién de los estados
financieros de un periodo para conocer su situacion o resultados. Para esto es
necesario convertir los estados financieros a porcentajes analiticos, o sea, porcentajes
integrales de los conceptos del activo considerando éste igual a 100 y porcentajes
integrales de los conceptos del pasivo y capital considerando éstos iguales a 100. De
la misma forma, el estado de ingresos y gastos se convierte a porcentajes
considerando las ventas iguales a 100. A estos estados se les designa con el nombre

de estados con base comun o estados de por ciento integral o ciento por ciento.

En el analisis vertical, podrd observarse cuéles son las cuentas mas importantes de
cada uno de los estados financieros y el porcentaje que representan con relacion a la
cifra de comparacion y en el estado de resultados podra determinarse el margen de
utilidad sobre ventas obtenido en el periodo, los porcentajes representan lo que

equivale cada cifra que lo compone, comparada con el rubro de ventas.

Método de Analisis mediante EI Sistema Dupont

La gréfica Du pont constituye un resumen del analisis de las Razones Financieras. Se
disefia para mostrar las relaciones existentes entre el rendimiento sobre la inversion
(R.S.1), la rotacion de los activos totales y el margen de utilidad sobre las ventas. Por
otra parte, muestra la dependencia de las utilidades y del RSI con el control sobre los
costos y la inversion, ya que, si los costos son excesivamente elevados, el Margen de

Utilidad sobre las Ventas disminuye y si la inversion no se controla la Rotacion de
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los Activos baja. Mediante este Sistema es posible, determinar por una parte, si

existe una situacion financiera favorable o desfavorable en su gestion, asi como el
nivel de eficiencia o ineficiencia con que se encuentra operando la Empresa, y por
otra, la relacion del Volumen de Ventas con el total de la inversion, para determinar

si es mas alto 0 mas bajo.
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CAPITULO [V

Aplicacion Practica del Analists de

los Balances y Estac

os Financieros de

la Fabrica de Mue

hles CARRUSEL



llustracion 1IANALISIS HORIZONTAL

MUEBLES CARRUSEL
Balance General
Andlisis HORIZONTAL

ACTIVO I 2006 2007 2008| 2009 2007 2008 2009

ACTIVO CORRIENTE 440618.38  515229.90  429024.00  735578.85) 16.93% -263% 66.94%
DIFERIDO 1000 1000 960 35795.62 0.00% -4.00%] 3479.56%
CAJA 1000 1000 960 1040 0.00% -4.00%) 4.00%
BANCOS 0.00 34755 62
EXIGIBLE 167844.94  250818.11  146389.64  186595.01 49.43% -12.78% 11.17%
CLIENTES 17116943 24977211 14388263 13384508 45 92% -15.94% 741%
PRESTAMOS AL PERSOMNAL 1326 80 1526.80 1426.80 1126.30 15.07% T 54%) -15.07%
DEUDORES CH. PROT 238912 222412 222412 222412 6.91% 6.91% -6.91%)
PROVEEDORES 2800 89 T431.47 303616 1694 .73 183 18% 3.40% -39 49%
ANTICIPO SUELDOS ] ] i] 55 42
ANTICIPO VIAJES AL PERSONAL ] 0 0 i}
CTS POR COBRAR SRA ALBA a 0 ] 0
PROVICION PARA INCOBRABLES H8413 0 1210119 5644 87 23815 94 22 96% 42 B4% 51 23%
ANTICIPO OBRAS MUNICIPALES 0 0 0 i}
EXFORTACIONES a 1464 8 1464 8 1464 8
INVENTARIOS 24475255 22710252 236240.48  458115.57 -T-21% -348% BT 1T%
MERCADERIAS 48100.37 38301.62 15312 65 G108.44 -20.37% -68.17%) -87.30%
PRODUCTOS TERMINADOS 79754 98 T9799.69 8363949 23826201 0.06% 4 87% 198 74%
PRODUCTOS EM PROCESO 33638.01 42725.60 41622.T6 158120 45 27.02% 23.74% 370.06%
MATERIAS PRIMAS DIRE( T2486 96 56245 91 83725.97 46662 27 22 1% 15.50% -35.63%
MATERIALES INDIRECTO! 4150 89 3159.77 5171.59 263213 -23 88% 24.59% -36.59%
REPUESTOS ¥ ACCESOF 508431 537443 53864 5005.98 5T1% 5.94% -1.54%
SUMINISTROS DE OFICIN, 153703 14955 1381.62 1324 29 -2 T0% -10.11% -13.84%
IMPORTACIONES EN TRA 000 0.00 0.00 0.00
PAGOS ANTICIPADOS 27020.89 36309.27 45433.88 55072.65) 3437T% 63 14% 103.82%
IMPUESTO A LA RENTA 25213 47 33751.07 44185.04 53607 44 33.86% 75.24% 11341%
GAMAMODUL 0 0 0 0
ANTICIPADOS 1807 42 25582 1248 .84 1265.21 41.54% -30.90% -30.00%
ACTIVO FIJO 508544.48  491871.92 47502347  462382.15) -3.28% -6.59% -9.08%)
ACTIVO FIJO NO DEPREC 371537.37  3IT1537.37  371531.37  371537.37 0.00% 0.00% 0.00%,
TERREMNOS 3T1537.37  3T1537.37 37153737 37153737 0.00% 0.00% 0.00%,
ACTIVO FIJO EM CURSO 0.00 0.00 0.00 0.00
DEPRESIABLE 135738.55 119606.23  103485.80 89827.08| -11.88% -23.76% -33.82%
EDIFICIOS 4922308 492230 8 55329 33 60718 23 0.00% 29 17% 34 17%
MAQUINARLA 168980 8 168980 9 15741.16 9636.76 0.00% -30.68% -84 30%
MUEBLES Y ENSERES 54366 5575 86 8595 2 56% -98 42% -100.00%|
VEHICULOS 18934 24 18934 24 3240 2160 0.00% -32 89% -8 59%
EQUIPOS DE OFICINA 1137355 1137355 410.9 299 85 0.00% -96.39% -7 36%
EQUIPOS ESPECIALES DE OFIC 27606 79 27849.79 1849 59 274385 0 88% -93 30% -390 06%
INSTALACIONES GEMERALES 2389194 2389194 9769 69 7380 49 0.00% -59.11% -69.11%
HERRAMIENTAS 34842 85 38900.05 T058.68 G887 9 11.64% -T9.74% -80.23%
DEPRECIACION ACUMULADA, -247559. 04 -268130.92 831% -100.00%]  -100.00%
DIFERIDOS 1268.56 728.32 i] 1017.7 42 59% -100.00%, -19.78%
DECORACION ALMACENES QUITO 562993 5629.93 1017.7] 0.00% -100.00% -81.92%
DECORACION ALMACENES SUCRE 221398 2213.98 0.00% -100.00%|  -100.00%
DECORACION ALMACENES GUAYAQL 3394 81 339481 0.00% -100.00%|  -100.00%
OTROS SOTWARSE PROGRAMAS S5G 1575 1575 0.00% -100.00%)  -100.00%
AMORTIZACION ACUMULADA DIFERID.  -11545.16 -12085 4 4 68% -100.00%|  -100.00%
OTROS ACTIVOS 54356 5435.6 T935.6 T935.6| 0.00% 45.99% 45.99%
INVERSIONES A LARGO PLAZD 11.6 116 11.6 11.6] 0.00%! 0.00% 0.00%
ACCIONES PIC 116 116 116 116 0.00% 0.00% 0.00%,
PAGOS ANTICIPADOS A LARGO PLA: 5424 5424 7924 7924 0.00% 46.09% 46.09%
DEUDERES VALORES EM GARANTIA 5424 5424 74924 7924 0.00% 46.08% 46.09%
TOTAL ACTIVO 954598.46 1012537.42 91198277 1205896.60) 6.07% -4 46% 26 33%
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(JARRUSEL

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

POR PAGAR

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAG 10012019 12970313 78871.86 100608.35
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 11931199 176189.58  74270.79 8750594

OBLIGACIO

NES COM

INSTITUCIO

NES

FINAMCIER

ASENEL

EXTERIOR 88596.24 15751112 105087.02 78842 68
PRESTAMOS CE ACCIONISTAS LOCAL 26559 26559 265.89
ADMINISTRACION TRIBUTARIA 7450.55 1711447

OBLIGACIONES CON EL IESS 64421.65 18917.98

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 131284.72 145046.95 0 511552.98
PROVISIONES 33475.56 2609593 GR151111 (17354
TOTAL PASIVO CORIENTE 544929.52  670844.75  919740.78  1396129.54]
PASIVO A LARGO PLAZO

PROVEE LOCALES 117000 117000 117000.00 117000.00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DELE 1091230 1091230 1091230.03  1091230.03
PROVISIONES 342586 482372 28658514

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 15508158 1690602.2 149481517  1208230.03
DIFERIDO

ANTICIPO CLIENTES 31400.97 5989111

TOTAL PASIVO DIFERIDO 3140097 59891.71 0 0
OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO 2127146.31  2421338.66  2414555.95  2604359.57
PATIMONIO

CAPITAL SUBSCRITO 4000 4000 4000 4000
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONE 20000 20000 20000 20000
RESERVA LEGAL 11058.72 11058.72 11058.72 11058.72
RESERVA FACULTATIVA 34011 4011

RESERVA DE CAPITAL 122254.77 12225477 12259588 122594 .93
PERDIDA ACUMULADA EJERCICIOS Al -1190371.23 -1330201.45  -1521997.99  -1630383.89
PERDIDA DEL EJERCICIO -139830.22 23625339 13983222 23625339
TOTAL PATRIMONIO NETO 1172547.85  -1408801.24  1504175.61  -1708990.48
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 954598.46 101253742 910380.34  B895369.09

29.55% -21.22% 0.49%
47.67% -37.75% -26.66%
77.79% 18.61% -11.01%
0.00%| -100.00% 0.00%
129.71%]  -100.00%| -100.00%
-70.63%|  -100.00%| -100.00%
10.48%| -100.00%|  289.65%
-22.05%| 1875.92%| 1744.03%
2311% 68.78%|  156.20%
0.00% 0.00% 0.00%
0.00% 0.00% 0.00%
40.80% -16.35%|  -100.00%
9.01% -161% -22.09%
90.73%| -100.00%| -100.00%
90.73%| -100.00%| -100.00%
13.93% 13.51% 2243%
0.00% 0.00% 0.00%
0.00% 0.00% 0.00%
0.00% 0.00% 0.00%
0.00%] -100.00%] -100.00%
0.00% 0.28% 0.28%
11.75% 27.86% 36.96%
£8.96% 0.00% £8.96%
-20.15% -28.28% -45.75%
-6.07% -4.63% -6.20%
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( ARRUSEL

ESTADO DE RESULTADOS
MUEBLES CARRUSEL CIA

Anélisis HORIZONTAL

VENTAS NETAS

ventas

eXportaciones

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GATOS DE VENTAS

GATOS FINANCIEROS
TOTAL GASTOS

OTROS INGRESOS
UTILIDAD (PERDIDA ACUMULADA)

2006
937721.06
926692.54

11023.52
629507.74
308213.32
127453.69
143613.82

1623745
453442.01

5396.47

139832.22

2007
84654048
T9170.79

636969
639497.21
197043.27
100541.63
138273.04
197672.46
43648713

19047

-236253.39

2008
1065844 37
1043117.71

1664561
1933017
24267
86769.98
137792.64
193415.01
419997 63
9226.17
A138229.79

2009
1296203 5
1276265 5

19933
722200.39
544003.11

110096.5
194265.03
17340552
47776705
8035.06
1427412

2007
-5.66%
-14.62%
49273%
476%
-36.07%
2112%
-372%
8.39%
-3.74%
40.53%
66.95%

2008
13.66%
12.56%
51.05%
26.02%

1A%
-30.34%

4.05%

6.05%
-T.38%
70.97%
-1.15%

2009
38.23%
INT2%
80.79%
19.45%
76.50%

-13.62%
12T%
4.92%

5.36%
45.95%
-183.12%
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4.1 ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL

ESTADO DE RESULTADOS 2006-2007

CUENTA: VENTAS

En este rubro vemos que ha decrecido en un 8.76% esto se da porque ha habido una

menor demanda de productos en el afio 2007 con respecto al 2006

CUENTA: COSTO DE VENTAS

En el rubro ventas netas se ha incrementados en un 4.76% en relacion al afio 2006 lo
que nos indica que nuestros costo ya sea en mano de obra o en materiales ha sufrido
un incremento.

CUENTA: GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

En este rubro vemos que los gastos ha decrecido en un esto se debe a que se ha
incurrido en menos gastos durante este afio. Por lo que la nGmina de empleados ha
disminuido.

CUENTA: GASTOS FINANCIEROS

Los gastos se han incrementados en un con 8.39% respecto al 2006, debido a un

mayor refinanciamiento de la empresa.
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ESTADO DE SITUACION 2006-2007

CUENTA: ACTIVO CORRIENTE

Dentro de este grupo las cuentas méas relevantes estan dentro de las cuentas de
Efectivo que aumenta en un 16.93% en relacion al 2006 debido a que existe una

mayor cartera de clientes por cobrar lo que incrementa nuestro efectivo.

Por otro lado también podemos observar que los inventarios han disminuido lo que

nos indica que existe una mayor rotacién de mercaderias.

Los pagos tributarios a la renta también son mayores pues su saldo en retenciones es
mayor que el afio pasado.

Dentro de estas cuentas la variacion que existe es de un183.18% en la cuenta de
anticipo de proveedores ya que han aumentado las compras que se han realizado, las
mismas que han requerido que se otorgue anticipo a los proveedores, en la compra de

materia prima.

CUENTA: ACTIVO FIJO

Esta cuenta no demuestra mayor variacion salvo la ocasionada por la depreciacion

que sufren los activos.

CUENTA: PASIVO CORRIENTE

Dentro de este grupo notamos que han aumentado las cuentas por pagar a los
proveedores la misma que es de un 29.55% lo que nos indica que existe un mayor

endeudamiento mostrando una falta liquidez por parte de la empresa.

Otras cuentas que se han incrementado considerablemente son los prestamos tanto
locales como con el exterior, variando en un 47.67% y en un 77,79%
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respectivamente los mismos que se realizaron para que se pueda dar el anticipo
solicitado por los proveedores del exterior para la compra o despacho de materia

prima.

También podemos ver que en la cuenta obligaciones con la administracion tributaria
esta variacion es en un 129.71%, las obligaciones con el IESS han disminuido en un -
70.63% por el recorte de nomina.

CUENTA: PASIVO DIFERIDO

En este rubro la variacion que existe es de un 90.73% en la cuenta de anticipo

clientes, lo que nos permite recibir pagos anticipados para asegurar los servicios de

transporte de mercaderia que ofrece la empresa.

ANALISIS HORIZONTAL

ESTADO DE RESULTADOQOS 2007-2008

CUENTA: VENTAS

En el rubro de ventas netas existe un incremento de un 13.66% esto se ha dado
debido al incremento en la demanda de los articulos a los que la empresa se dedica a
fabricar.

CUENTA: COSTO DE VENTAS

En el rubro de costo de ventas tenemos un incremento de un 26.02al incrementarse

las ventas por ende se ha incrementado los costos en los que incurre la produccion.

CUENTA: GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS
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Estos rubros han disminuido en un 11.69% y en un 0.35% respectivamente esto se

pudo haber dado por la disminucion del personal en estas areas.

CUENTA: GASTOS FINANCIEROS

Estos han aumentado en un 6.05% puesto que los intereses son menores.

ESTADO DE SITUACION 2007-2008

CUENTA: ACTIVO CORRIENTE

Siendo las cuentas de efectivo las méas significativas estas han disminuido en un -
2.63%debido a que existe menos cuentas por cobrar a clientes y de igual manera el
disponible es menor.

Existe también mayor variacion en inventarios imposibilitando una rotaciéon mas
eficaz en las cuentas por cobrar, y disminuyendo la respuesta ante las deudas, por el
incremento de las ventas estableciendo una nueva politica de otorgar créditos a los
clientes para cubrir una mayor parte del mercado y de esta manera comprometer méas

a los clientes.

Aqui también vemos que se han realizado pagos anticipados con la administracion

tributaria para a fin de afio no estar tan endeudados con los mismos.

CUENTA: ACTIVO FIJO

No existe mayor variacion en estas cuentas

CUENTA: PASIVO CORRIENTE
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Esta cuenta sigue aumentando esta vez su variaciones de 68.78%, debido
principalmente por el elevado monto en las provisiones, esta es la principal causa
puesto que las demas cuentas que compones el pasivo corriente han disminuido.

CUENTA: PASIVO DIFERIDO

Aqui existe una disminucién en un ciento por ciento ya que no existe anticipo de

cliente para el afio 2007, disminuyendo la liquidez de la empresa.

ESTADO DE RESULTADOS 2008-2009

CUENTA: VENTAS NETAS

Tenemos un incremento de un 38.23% debido a que sigue aumentando la demanda

de nuestros productos

CUENTA: COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas siempre van en relacion a las ventas y si éstas aumentan esto

nos quiere decir que debemos recurrir a mas gastos de fabricacion, mano de obra y

otros.

CUENTA: GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

En estos periodos estos gastos han aumentado puesto que existe una mayor

produccion de nuestros productos para poder cubrir la demanda del mercado.
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ESTADO DE SITUACION 2008-2009

CUENTA: ACTIVO CORRIENTE

Aqui las cuentas de efectivo son las mas importantes las mismas que han variado en
un 66.94%,, ya que la empresa a incrementado sus ventas debido al incremento de la

demanda de sus productos solventando la liquidez de la empresa.

Las cuentas tributarias han aumentado en un 103.82% gracias a las retenciones de la

empresa en todo el afo.
La cuenta de Realizable en los inventarios de mercaderias tenemos un aumento del
87.17% ya que la empresa, debido al incremento de las ventas ha tenido que

invertir en repuestos de maquinarias y equipos especiales para la produccion puesto

que la sobreproduccién ocasiona un mayor desgaste de las maquinarias.

CUENTA: ACTIVO FIJO

En estas cuentas las principales variaciones se dan aparte de la depreciacion, en

nuevos equipos especiales y en muebles y enseres.
CUENTA: PASIVO CORRIENTE
El pasivo corriente a aumentado en un 156.20% esto se da principalmente por el

endeudamiento tanto local como con los proveedores esto por la alta demanda de los

productos.
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CUENTA: PASIVO DIFERIDO

No contamos con anticipos clientes asi que no existe una variacién a considerar para
este periodo.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
DIFERIDO
CAJA
BANCOS
EXIGIBLE
CLIENTES
PRESTAMOS AL PERSONAL
DEUDORES CH. PROT
PROVEEDORES
ANTICIPO SUELDOS
ANTICIPO VIAJES AL PERSONAL
CTS POR COBRAR SRA. ALBA
PROVICION PARA INCOBRABLES
ANTICIPO OBRAS MUNICIPALES
EXPORTACIONES
INVENTARIOS
MERCADERIAS
PRODUCTOS TERMINADOS
PRODUCTOS EN PROCESC
MATERIAS PRIMAS DIRE(
MATERIALES INDIRECTO!
REPUESTOS Y ACCESOF
SUMINISTROS DE OFICIN
IMPORTACIONES EN TRA
PAGOS ANTICIPADOS
IMPUESTO A LA RENTA
GAMAMODUL
ANTICIPADOS
ACTIVO FIJO
ACTIVO FIJO NO DEPREC
TERREMNOS
ACTIVO FIJO EM CURSO
DEPRESIABLE
EDIFICIOS
MAQUINARIA
MUEELES ¥ ENSERES
VEHICULOS
EQUIFOS DE OFICINA
EQUIFOS ESPECIALES DE OFIC
INSTALACIONES GENERALES
HERRAMIENTAS
DEPRECIACION ACUMULADA
DIFERIDOS
DECORACION ALMACENES QuUITO
DECORACION ALMACENES SUCRE
DECORACION ALMACENES GUAYAQL
OTROS SOTWARSE PROGRAMAS SG
AMORTIZACION ACUMULADA DIFERID,
OTROS ACTIVOS
INVERSIONES A LARGO PLAZO
ACCIONES PIC
PAGOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZ
DEUDERES VALORES EN GARANTIA
TOTAL ACTIVO

MUEBLES CARRUSEL

Balance General

2006
440618.38
1000
1000

167844.94
171169.43
1326.80
2389.12
2800.89

244752.55
48100.37
79754.93
33638.01
72486.96

4150.89
5084.31
1537.03
0.00
27020.89
26213.47
0
1807.42

508544.48

3715371.37

371837.37

0.00
135738.55
92230.8
168980.8
5436.6
18934.24
11373.55
27606.79
23791.94
34542.85
-247559.04
1268.56
5629.93
2213.95
3394.81
1575
-11545.16
5435.6
11.6

11.6

5424
5424
954598.46

ANALISIS VERTICAL

2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
515229.90  429024.00 735578.85 46.16% 50.59% 47.04% 61.00%)
1000 960  35795.62 0.10% 0.10% 0.11% 2.97%
1000 960 1040 0.10% 0.10% 0.11% 0.09%
34755.62 0.00% 0.00% 0.00% 2.96%

250818.11  146389.64  186595.01 17.56% 24.77% 16.05% 15.47%
24977211 143882.63  183845.08 17.93% 24 67% 15.78% 15.25%
1526.80 1426.80 1126.80 0.14% 0.15% 0.16% 0.09%
222412 2224 12 222412 0.25% 0.22% 0.24% 0.16%
793147 3036.16 1694.73 0.29% 0.76% 0.33% 0.14%

0 0 55.42 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

0 0 0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

0 0 0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
-12101.19 -5644.87 -3815.94 -1.03% -1.20% -0.62% -0.32%
0 0 0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

1464.8 1464.8 1464 .8 0.00% 0.14% 0.16% 0.12%
22710252 236240.48  458115.57 25.64% 22.43% 25.90% 37.99%
38301.62 15312.65 6108.44 5.04% 3.78% 1.68% 0.51%
79799.69 8363949 238262.01 5.35% 7.85% 9.17% 19.76%
4272560 4162276 15812045 352% 4.22% 4.56% 13.11%
5624591 §3726.97  46662.27 7.59% 5.55% 9.18% 3.87%
315977 5171.59 2632.13 0.43% 0.31% 0.57% 0.22%
9374 43 5386.4 5005.98 0.53% 0.53% 0.59% 0.42%
14955 1381.62 1324.29 0.16% 0.15% 0.15% 0.11%
0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
36309.271  45433.88  55072.65 2.83% 3.59% 4.98% 4.57%
33751.07  44185.04  53507.44 2.64% 3.33% 4.84% 4.46%
0 0 0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

2556.2 1245.84 1265.21 0.19% 0.25% 0.14% 0.10%
491871.92 47502317 462382.15 53.27%, 48.58% 52.09% 38.34%
353737 3TM837.3T  371537.37 38.92%) 36.69% 40.74% 30.81%
371837.37  371837.37  371637.37 38.92%) 36.69% 40.74% 30.51%,
0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
119606.23  103485.80  89627.08 14.22% 11.81% 11.35% 7.45%
922308 65329.83  60718.23 9.66% 9.11% 7.16% 5.04%
1689809 15741.16 9636.76 17.70% 16.69% 1.73% 0.80%
9575.56 85.95 0.57% 0.55% 0.01% 0.00%
18934.24 3240 2160 1.98%) 1.87% 0.36% 0.16%
11373.55 4109 299.85 1.19%)| 1.12% 0.05% 0.02%
27849.79 1845.59 274385 2.89% 2.75% 0.20% 0.23%
23891.94 9769.69 7380.49 2.50% 2.36% 1.07% 0.61%
38500.05 7058.68 6887.9 3.60% 3.54% 0.77% 0.57%
-268130.92 -25.93% -26.48% 0.00% 0.00%
728.32 0 1017.7 0.13% 0.07% 0.00% 0.06%
5629.93 1017.7 0.59% 0.56% 0.00% 0.06%
221398 0.23% 0.22% 0.00% 0.00%
3394.81 0.36% 0.34% 0.00% 0.00%
1575 0.16% 0.16% 0.00% 0.00%
-12085.4 -1.21% -1.19% 0.00% 0.00%
5435.6 7935.6 7935.6 0.57% 0.54% 0.87% 0.66%
11.6 11.6 11.6 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

11.6 1.6 11.6 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

5424 7924 7924 0.57% 0.54% 0.87% 0.66%
5424 7924 7924 0.57% 0.54% 0.57% 0.66%
1012537.42  911982.77 1205896.60 100.00%) 100.00% 100.00% 100.00%|
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE

POR PAGAR

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAG 10012019
OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES - 119311.99
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 33596.24
PRESTAMOS CE ACCIONISTAS LOCAL 26559

ADMIMISTRACION TRIBUTARIA 7450.55
OBLIGACIONES CONM EL IESS 64421.68
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 13128472
PROVISIONES 33475.56
TOTAL PASIVO CORIENTE 544929.52

PASIVO A LARGQ PLAZO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAG 117000

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DEL E 1091230

PROVISIONES 342536
TOTAL PASIVO A LARGOQ PLAZO 1350815.8
DIFERIDO

ANTICIPO CLIENTES 31400.97
TOTAL PASIVO DIFERIDO 31400.97
OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO 2127146.31
PATIMONIO

CAPITAL SUBSCRITO 4000
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONE 20000
RESERVA LEGAL 11058.72
RESERVA FACULTATIVA 34011
RESERVA DE CAPITAL 12225477
PERDIDA ACUMULADA EJERCICIOS Al -1190371.23
PERDIDA DEL EJERCICIO -139830.22
TOTAL PATRIMONIO NETO -1172547.85
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 954598.46

129703.13
176189.58
15751112
26559
17114 47
1891798
145046 .95
26095.93
670844.75

117000
1091230
482372
1690602.2

59891.71
59891.71

2431338.66

4000
20000
11058.72
340.11
122254.77

-1330201.45

-236253.39

-1408801.24

1012537.42

78671.86
74270.79
105087.02

661511.11
919740.78

117000.00
1091230.03
20658514
1494815.17

2414555.95
4000
20000
11058.72

12269588

-1521997.99

-138229.79

-1502573.18

911982.77

100608.35
87505.94
753542 65

26559

511552 .98
617354
1396129.54

117000.00
1091230.03

1208230.03

2604359.57
4000
20000
11058.72

122594 88

-1630358.89

7427412

-1398462.97

1205896.60

10.49% 12.81% 3.62% 3.34%
12.50% 17.40% 5.14% 7.26%
9.28% 15.56% 11.52% 6.54%
0.03% 0.03% 0.00% 0.02%
0.78% 1.69% 0.00% 0.00%
6.75% 1.87% 0.00% 0.00%
13.75% 14.33% 0.00% 42.42%
351% 2.56% 72.54% 51.19%
57.08% 66.25% 100.85% 15.78%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
12.26% 11.56% 12.83% 9.70%
114.31% 107.77% 119.65% 90.49%
35.89% 47.64% 31.42% 0.00%
162.46% 166.97% 163.91% 100.19%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
3.29% 5.92% 0.00% 0.00%
3.29% 5.92% 0.00% 0.00%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
22283%|  23914%|  264.76%| 215.97%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.42% 0.40% 0.44% 0.33%
210% 1.98% 219% 1.66%
1.16% 1.08% 1.21% 0.92%
0.04% 0.03% 0.00% 0.00%
12.81% 12.07% 13.44% 10.17%
-12470%|  -131.37%|  -166.89%| -135.20%
-14.65% -23.33% -15.16% 6.16%
-122.83%]  -139.14%]  -164.76%| -115.97%
100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
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(JARRUSEL

ESTADO DE RESULTADOS

MUEBLES CARRUSEL CIA

2006
VENTAS HETAS §37721.06
ventas 926692.54
exportaciones 11025.52
COSTO DE VENTAS 629507.74
UTILIDAD BRUTA 308213.32
GASTOS ADMINISTRATIVOS 127453.69
GATOS DE VENTAS 143613 82
GATOS FINANCIEROS 182374 5
TOTAL GASTOS 453442.01
OTROS INGRESOS 5396.47
UTILIDAD (PERDIDA ACUMULADA) 3983222

2007
856540.48
791170.79

£5369.69
659497.21
197043.27
100541.63
136273.04
197672.46
43648713
3119047

-236253.29

2008
1065644.37
1043117.71

16656.61
7933017
212542.67
587998
137792 64
193415.01
419997.63
§226.17
136229.19

2009
12962035
1276265.5

19935
752200.39
544003.11

110096.5
194265.03
17340552
477767.05
8035.06
7427412

ANALISIS VERTICAL

2006 2007 2008 2009
100.00%|  100.00%|  100.00%|  100.00%
98.62% 92.37% 97.67% 95.46%
1.18% 7.63% 1.56% 1.54%
67.13% 77.00% 74.43% 58.03%
3287% 23.00% 25.57% 4.97%
13.59% 11.74% 8.33% 5.49%
15.32% 16.14% 12.93% 14.99%
1945% 23.08% 18.15% 13.38%
48.36% 50.96% 19.41% 36.66%
0.56% 0.37% 0.87% 0.62%
A431%|  27.88%])  -1287% 5.73%
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METODO COMPARATIVO VERTICAL

ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS 2006-2009

CUENTA: COSTO DE VENTAS

Existe un incremento dentro de los pardmetros en todos los afios debido a que a

principio de afio los precios suben.

CUENTA: GASTOS OPERACINALES

Los gastos operacionales se han efectuado conforme a las necesidades de la empresa
y bajo el cumplimiento de las normas establecidas por la empresa, en las cuales
indica que todos los gastos que se realicen deben tener la autorizacion del Gerente y
de acuerdo a las necesidades mas inmediatas y urgentes que requiere para la

fabricacion con calidad de cada uno de sus productos.

Estos gastos son demasiado elevados colaborando con la iliquidez que presenta la
empresa que viene arrastrandose desde el 2006, Se esta pagando al personal tanto en
ventas, como al personal administrativo, se deberia recortar la ndmina de personal
puesto que la empresa no cuenta con la liquidez para pagar a personal que no es

indispensable.

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION 2006-2009

CUENTA: ACTIVO CORRIENTE

La cuenta de activo corriente presenta un desfinanciamiento demasiado elevado ya

que la empresa se encuentra totalmente sin liquidez, por los balances que hemos

analizado, esto se debe también porgue la cuenta de anticipo a clientes es demasiado
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elevada debido a que se debe tomar en consideracion que la materia prima que
necesita la empresa se tiene que realizar mediante importaciones desde el exterior y
para esto se debe cubrir el total de las compras que se vayan a realizar por anticipado,
pero se debe tener en consideracion que la empresa al momento no cuenta con
efectivo por lo que se ve obligada a acudir a financiamientos lo que agrava cada vez

mas su situacion.
CUENTA: ACTIVO FIJO

Este rubro representa un 53% para el 2006,48% para el 2007, 52% para el 2008 y un
38% para el 2009, esto podria indicar que la empresa cuenta con un considerable

respaldo.

CUENTA: PASIVO CORRIENTE

Esta cuenta posee mas del 50% del total del pasivo, llegado en el 2009 a tener un
115% del total del pasivo, al ser a corto plazo, podriamos decir que las obligaciones
gue posee la empresa son elevadas, existe cierto riesgo ya que aungue las ventas han
aumentado eso es minimo, y las obligaciones cada vez son mayores esto podria hacer
que no cumpla con sus deudas, por lo que se aconseja que se implementen
disposiciones que permitan recuperar con prontitud las cuentas por cobrar, y también
tener nuevos métodos de pago que beneficien a la empresa pero que no perjudiquen

el crédito que mantiene la misma con los diferentes proveedores.
CUENTA: PASIVO DIFERIDO

En esta cuenta contamos con un 3.29% en el 2006, 5.92% en el 2007, para el 2008 y

2009 no tenemos pasivos diferidos, puesto que no contamos con pagos anticipados.
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CUENTA: PASIVO TOTAL

El porcentaje de endeudamiento con el que la empresa cuenta cada afio es mas
elevado consumiendo asi toda la liquidez de la empresa y no permitiendo responder
con los altos intereses que debe cubrir ya que cada afio tiene que refinanciarse para
cubrir tan solo con los anticipos a proveedores haciendo cada vez mas deficiente el
estado de la empresa.

CUENTA: PATRIMONIO NETO

Las deudas y las pérdidas que viene acumulando la empresa ha consumido el total de

su patrimonio que lo mas recomendable por la insolvencia de la empresa seria que se

disuelva la sociedad y se cierre la empresa con las aportaciones que le corresponderia

a cada socio.

CUENTA: UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO

La empresa viene arrastrando una pérdida acumulada excesivamente grande, lo que

nos permite dar cuenta del mal manejo que se viene dando por parte de los

empresarios, pues solo ha generado un endeudamiento tanto local como

internacionalmente.
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4.2 INDICADORES FINANCIEROS

Anélisis de Liquidez

Liquidez Corriente

LIQUIDEZ
CORRIENTE

H LIQUIDEZ
CORRIENTE

2006 ACTIVO CORRIENTE 440618.38 80.86%
PASIVO CORRIENTE 544929.52

2007 515229.9 76.80%
670844.75

2008 429024 46.65%
919740.78

Esto nos indica que en el afio 2006, el activo corriente cubrira en un 81% las deudas
a corto plazo es decir casi en su totalidad, para el 2007 su capacidad de cobertura
disminuye en un 0.04%, restando su capacidad para cubrir sus deudas en los afios
posteriores esta disminucién es mas considerable, esto refleja que cada vez el

endeudamiento es mayor y es mas dificil cubrir sus deudas.
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En los afios 2006 y 2007 se encuentran los mejores niveles de cobertura, en cambio
en los afios 2008 y2009 su nivel es bajo, cabe indicar que mientras mayores sean

estas cifras, la empresa contara con una mayor capacidad para cubrir sus deudas

Podriamos indicar que la disminucion que se observa del afio 2006 al afio 2007 se
debe a que hay un mayor endeudamiento con instituciones financieras por parte de la
empresa en relacion al afio anterior ya que existe una mayor cuenta por cobrar a los
proveedores que el afio anterior.

También se ve afectado por la disminucion de sus ventas, puesto que la mayoria se

encuentran por cobrar, esto hace que el activo corriente disminuya.

En los siguientes afos sigue disminuyendo su capacidad de endeudamiento debido a
que sus deudas son mayores tanto con instituciones financieras como con los
empleados, a pesar de que las ventas aumentan considerablemente no son suficientes
para cubrir las deudas, si nos fijamos el activo corriente casi duplica su valor en el
afio 2009 con relacion al 2008, pero al igual el crecimiento del pasivo corriente es
también bastante elevado ya que aumento una cuenta como es deudas con los
empleados y también la cuenta préstamos a accionistas lo que no permite mejorar la

situacion de liquidez de la empresa.

PRUEBA DEFENSIVA

CAJA+BANCOS
PASIVO CORRIENTE
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2006

2007

2008

2009

PRUEBA
DEFENSIVA

CAJA +BANCOS

PASIVO
CORRIENTE

1000.00

544929.52

1000.00

670844.75

960.00

919740.78

35795.62

1396129.54

0.0018

0.0015

0.0010

0.0256

Tenemos una liquidez para el 2006 del 0.18% en el 2007 el 0.15% en el 2008 del 0.10% y

en el 2009 aumenta a un 2.56% dicho de otra manera contamos con 0.18 centavos para

cubrir un dolar deuda, 0.15 centavos para el 2007, 0.10 centavos para el 2008 y 2 centavos
para el 2009.

Podemos indicar que el dinero con el que se cuenta tanto en caja como en bancos es

minimo por lo contrario el nivel de cuentas por pagar es muy alto y si podemos ver en

todos los afios la tendencia se mantiene subiendo minimamente en el 2009, pero sin

permitir cubrir las deudas en un buen nivel.
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CAPITAL DE TRABAJO ACTIVO CORRIENTE-PASIVO CORRIENTE }

CAPITAL DE

TRABAJO
2006 Activo corriente-pasivo corriente 104311.11;
2007 155614.85-
2008 490716.78-
2009 660550.65;

El capital de trabajo es lo que le queda a la empresa luego de pagar sus deudas inmediatas.
De acuerdo a los resultados obtenidos no contamos con capital de trabajo desde el 2006 al
2009.

En el afio 2008 se puede analizar que tiene un resultado negativo puesto que el pasivo

corriente es mas de un 10% mayor que el activo corriente, lo que hace imposible contar

con una capital de trabajo.
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S
Se puede ver también que en los afios posteriores la situacion en vez de mejorar cada vez

es mas critica, puesto que el pasivo corriente cada vez es mayor esto indica que a pesar de
que sus ventas han aumentado su endeudamiento es cada vez mayor. Sus cuentas de pasivo

corriente siguen en constante aumento.

RECURSOS PROPIOS

RECURSOS PROPIOS

® RECURSOS PROPIOS
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RECURSOS
PROPIOS
2006 PATIMONIO NETO/ACTIVO -1172547.85
954598.46
2007 -1408801.24
1012537.42
2008 -1502573.18
911982.77
2009 -1398462.97
1205896.60

-1.23

-1.39

-1.65

-1.16

Con los resultados obtenidos no contamos con recursos propios puesto que todos son
negativos, esto se da por la pérdida del ejercicio tanto del presente afio como de los

afios anteriores.

PRUEBA ACIDA

PATRIMONIO CORRIENTE- w
INVENTARIOS

PASIVO CORRIENTE }

Es aquel indicador que al descartar del activo corriente cuentas que no son facilmente
realizables, proporciona una medida mas exigente de la capacidad de pago de una
empresa en el corto plazo. Los inventarios son excluidos del analisis porque son los

activos menos liquidos y los mas sujetos a pérdidas en caso de quiebra.
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2006

2007

2008

2009

PRUEBA
ACIDA

ACTIVO CORRIENTE -
INVENTARIOS 195865.83
PASIVO CORRIENTE 544929.52

288127.38
670844.75

192783.52
919740.78

277463.28
1396129.54

0.36

0.43

0.21

0.20

Los resultados obtenidos con este ratio, nos permite observar desde una perspectiva
mas real, la falta de liquidez que posee la empresa en todos los afios que cada vez es
menor, puesto que no le permite a la empresa cubrir ni una vez sus deudas a corto

plazo. La empresa debe realizar un analisis exhaustivo de sus operaciones

ANALISIS DE GESTION O ACTIVIDAD

Rotacion de cajay bancos CAJA + BANCOS *360 }

VENTAS }
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2006

2007

2008

2009

RENDIMIENTO SOBRE EL
PATRIMONIO

CAJA + BANCOS

VENTAS

*360 1000.00

937721.06

1000

856540.48

960

1065844.37

35795.62

1296203.5

0.38

0.42

0.32

9.94

Para el 2006 se cuenta con menos de un dia de liquidez igual para el 2007 y 2008,

para el 2009 contamos con 9 dias mas que los demas afios ya que el disponible es

mucho mayor que los afios anteriores. Pero esto no significa nada puesto que no

cuenta con solvencia para cubrir sus deudas en ese plazo tan corto.

Rotacién Activos Totales

VENTAS

ACTIVO TOTAL

|

—
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2006

2007

2008

2009

ROTACION DE
ACTIVOS
TOTALES

VENTAS

ACTIVO TOTAL

937721.06

954598.46

856540.48

1012537.42

1065844.37

911982.77

1296203.50

1205896.60

0.98

0.85

1.17

1.07

Indica cuéntas veces la empresa puede colocar entre sus clientes un valor igual a la

inversion realizada

Por cada unidad monetaria de inversién se esta vendiendo solo 0.98 ctvs. Para el afo

2006, para del 2007 disminuye a 0.85 ctvs. Para el 2008 contamos con 1,17 esto

indica que la empresa estd mejorando su inversion, para el 2009 cuenta con 1.07.

Esta baja se da por el gran incremento del valor del activo con relacion al afio 2008.

ROTACION DE ACTIVOS FIJOS

VENTAS

ACTIVO FIJOS
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2006

2007

2008

2009

ROTACION ACT
FIJOS

VENTAS

ACTIVOS FIJOS

937721.06

508544.48

856540.48

491871.92

1065844.37

475023.17

1296203.50

462382.15

1.84

1.74

2.24

2.80

Esta razén es similar a la anterior, con el agregado que mide la capacidad de la

empresa de utilizar el capital en activos fijos.

Estamos colocando 1.84 veces el valor de lo invertido en el activo fijo para el afio
2006, 1.74 para el 2007, 2.24 para el 2008 y 2.80 veces mas para el 2009. Esto

representa los altos y bajos que sufre el activo fijo.

ROTACION DEL PATRIMONIO

VENTAS

PATRIMONIO
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2006

2007

2008

2009

ROTACION DEL
PATRIMONIO

VENTAS

937721.06

PATRIMONIO NETO

-1172547.85

856540.48

-1408801.24

1065844.37

-1502573.18

1296203.50

-1398462.97

-0.80

-0.61

-0.71

-0.93

Mide el numero de veces que podemos colocar entre los clientes un valor igual al del

patrimonio de la empresa.

En ningun afio contamos con una rotacion efectiva del patrimonio puesto que los

valores son negativos, debido a la perdida que registra la empresa en los afios 2006 al

2008, y en el 2009 a pesar de contar con una utilidad, la pérdida acumulada de los

afios anteriores no nos permite contar con un valor positivo.

INDICE DE SOLVENCIA ENDEUDAMIENTO O APALANCAMIENTO

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
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RAZON DE ENDEUDAMIENTO

' = RAZON DE
ENDEUDAMIENTO

2006 2007 2008 2009

RAZON DE
ENDEUDAMIENTO
2127146.31
2006 PASIVO TOTAL 954598.46
ACTIVO TOTAL
2421338.66
2007 1012537.42
2414555.95
2008 911982.77
2604359.57
2009 1205896.60

2.23

2.39

2.65

2.16

Representa el porcentaje de fondos de participacién de los acreedores, ya sea en el

corto o en el largo plazo.

Es decir que en la empresa analizada para el 2006, el 2,23% de los activos totales es
financiada por los acreedores y de liquidarse estos activos totales al precio en libros
no quedaria saldo puesto que se consumiria el total de los activos por lo que no

contamos con valores en libros por las deudas altas con las que la empresa cuenta.
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Con estos valores podemos demostrar que la empresa no puede cubrir sus pasivos ya

que representa el doble de los activos indicando una quiebra total de misma.

Aqui la Superintendencia de Compafiias ya deberia intervenir puesto que, en su

estatuto aclara que después de tres afios consecutivos que una empresa registre

pérdidas debe notificar a la empresa e intervenir, realizando una auditoria fisica para

ver si de verdad la empresa reporta pérdidas y, en caso de confirmarlo, les declara

insolventes, mandandoles a la Central de Riesgos y eliminandola de la N6émina de

Compafiias, pudiendo las mismas volver a abrirse cambiando razon social de la

empresa.

CALIDAD DE LA DEUDA

2006

2007

2008

2009

CALIDAD DE LA
DEUDA

PASIVO
CORRIENTE

544929.52

PASIVO TOTAL

2127146.31

670844.75

2421338.66

919740.78

2414555.95

1396129.54

2604359.57

0.26

0.28

0.38

0.54

Indica cuéanto representan las cuentas por pagar a corto plazo del pasivo total.
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( ARRUSEL

En el 2006 el 26% son del pasivo corriente y el 74% son del pasivo total al igual que

en 2007 el 28% son del pasivo corriente y el 72% son del pasivo total, en el 2009 el
38% son del pasivo corriente y el 62% son del pasivo total, para el 2010 existe un
elevado incremento pues un poco mas de la mitad es decir un 54% le corresponde al
pasivo corriente y el 46% al pasivo total

Lo que nos indica que la empresa posee un gran porcentaje de pasivos sin solvencia

para cubrir las mismas, puesto que no cuenta con liquidez corriente, ni efectivo.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO

-0,02
el O &2 ©
N 8 S8 O
-0,06 |
0.08 ® RENDIMIENTO
e SOBRE EL

0,10 7 PATRIMONIO
0,12
-0,14
0,16 |
0,18 “
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RENDIMIENTO
SOBRE EL
PATRIMONIO
-139832.22
2006 UTILIDAD NETA -1172547.85
PATRIMONIO
-236253.39
2007 -1408801.24
-138229.79
2008 -1504175.61
7427412
2009 -1398462.97

-0.12

-0.17

-0.09

-0.05

Mide la rentabilidad de los fondos aportados por el inversionista, es decir la

capacidad de la empresa para generar utilidad a favor de los accionistas.

En el afio 2006, por cada unidad monetaria que el duefio mantiene se genera un 12%,

un 17% para el 2007 un 9% para el 2008, y se genera una pérdida de un 5% negativo.

Esto se da por la pérdida de afios anteriores, y por el aumento en los gastos
provocando pérdidas en todos los afios a excepcién del 2009 que aunque existe
utilidad, la pérdida arrastrada no permite generar mayor utilidad para los socios.

La iliquidez que presenta la empresa no permite generar utilidad, puesto que la

pérdida que genera consume todo el patrimonio sin dejar nada para los accionistas.
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RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION

UTILIDAD NETA
ACTIVO TOTAL

Es una medida de la rentabilidad del negocio como proyecto independiente de los

accionistas.

RENDIMIENTO
SOBRE LA
INVERCION
2006 UTILIDAD NETA -139832.22
ACTIVO TOTAL 954598.46
2007 -236253.39
1012537.42
2008 -138229.79
911982.77
2009 74274.12
1205896.60

-0.15

-0.23

-0.15

0.06

Con lo analizado previamente, este ratio representa las mismas tendencias que la
anterior porque se considera la utilidad neta y como proyecto independiente no es

viable por la pérdida obtenida.

Esta situacién es preocupante puesto que los nuevos activos que adquiere la empresa

son cada vez menos productivos.
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4.3 ANALISIS DUPONT

APLICADO A LA FABRICA DE MUEBLES CARRUSEL.

SISTEMA DE ANALISIS DUPONT

acciones

nrdinariac

ANO 2006
VENTAS
( 937721.06 \
MEN UTILIDA
COSTO DE DNETA
VENTAS —
MEN DIVIDIDA
C CNITDLC MAGEN
GASTOS | g N
OPEATIVOS
VENT
MEN Ac
GASTOS N
\ FINANCIERO
VENTA
c
| ACTIVO
CORRIENTE BLV'D'D ROTACI
: ON V
ACTIN/N
MAS = ACTIVOS
TOTALE
ACTIVO FIJO S
515229.90 Y,
PASIVO PASIVOS
.......... TOTALE PASIVOS
s TOTALES Y
MAS CAPITAI
DIVIDID MULTIPLIC
\ | PAsSIVO LARGO PATRIMO AS ADOR DE
Nt ATA NIO NETO APALANCA
- MIENTO
FINANCIER
Capital en
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SISTEMA DE ANALISIS DUPONT
APLICADO A LA FABRICA DE MUEBLES CARRUSEL.

SOV11 ﬂSE‘H 34 OAdvl1s3

—IVE:IHNEIIO 3ONV1Vve

ANO 2007
VENTAS
856540.48 |
MEN
UTILID
AD
COSTO DE 1| Neta K
VENTAS PERDID
MEN
~e DIVIDID
AS MAGEN
GASTOS e \
OPEATIVOS
23RR14
VENT V
MEN AS
GASTOS
FINANCIER /
0s
ANT727N A
VENT
As |
f| AcTivO
CORRIENTE DIVIDI ROTAC
15290 an DAS L on )
ACTIV
MAS ACTIVO —
S
TOTAL | )
ACTIVO ce
FI1JO
ANAN"714 NN )
PASIVO
CORRIENTE EAS'VO PASIVOS
— TOTAL TOTALES Y
cc CAPITAL
MAS ARl
OIVIDI MULTIPLI
\ | PASIVOLARGO PATRIM DAS SQDOR
PLAZO ONIo APALANC
NETO AMIENTO
FINANCIE
Capital en

acciones
ordinarias
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ANALISIS DUPONT ANO 2008

' VENTAS
1065844.37 \
MFEN
UTILIDA
D NETA
COSTO DE PERDIDA
VENTAS -
MEN
~ DIVIDIDA
SENTRE MAGEN
GASTOS ne
OPEATIVOS
I9°CE0N /D
VENT
MEN AS
GASTOS
K FINANCIEROS j
193415.01
VENTA N
S
o f| AcTivo
> CORRIENTE DIVIDID ROTACI
- AnANN A NN AS ON
; ACTIVOS
3 MAS ACTIVOS
n TOTALES
ACTIVO FIJO o11982. [
475023.17
PASIVOS
PASIVO TOTALES PASIVOS
CORRIENTE TOTALES Y
2414555. CAPITAL
MAS
CIVIDID MULTIPLIC
\ PASIVO LARGO PATRIMO AS QESI_RA?\I%A
PLAZO NIO NETO MIENTO
i} FINANCIER
- o
Capital en
acciones
ordinarias
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ANALISIS DUPONT ANO 2009

REND.
SOBRE
ACTIVO
S

'\

MULTIPLI
CADO POR

RENDIMI
ENTO
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CAPITAL

Ar

VENTAS
1296203 5 A
I_;PI (rjn) MFEN
v — UTILIDA
c > D NETA
- O | SOSTODE 74274.
—=10 VENTAS PN
>
) MEN
8 m s DIVIDID
AS MAGEN
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OPEATIVOS LT
. VENT
AS MULTIPLI
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S
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|'|'| > ZArr7o0 or AS ACTIVO
o Z
S0 MAS ACTIVO
— m S
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ACTIVO
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4.4 ESTADOS FINANCEROS REESTRUCTURADOS

MUEBLES CARRUSEL
Balance General
Al 31 de Diciembre 2006

1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE 440618.38
10101 DIFERIDO 1000
1010101 CAJA 1000
1010102 BANCOS
10102 EXIGIBLE 167844.94
1010201 CLIENTES 171169 .43
1010202 PRESTAMOS AL PERSOMNAL 132680
1010203 DEUDORES CH. PROT 238912
1010204 PROVEEDORES 2800.89
1010205 ANTICIPO SUELDOS 0
1010206 ANTICIPO VIAJES AL PERSOMNAL 0
1010207 CTS POR COBRAR SRA. ALBA 0
1010208 PROVICION PARA INCOBRABLES 98413
1010209 ANTICIPO OBRAS MUNICIPALES 0
1010210 EXPORTACIONES ]
10103 INVENTARIOS 244752.55
1010301 MERCADERIAS 48100.37
1010302 PRODUCTOS TERMINADOS 79754 98
1010303 PRODUCTOS EN PROCESO 33638.01
1010304 MATERIAS PRIMAS DIRE( T2486.96
1010305 MATERIALES INDIRECTO! 415089
1010306 REPUESTOS Y ACCESOF 5084 31
1010307 SUNMINISTROS DE OFICIN. 1537.03
1010308 IMPORTACIONES EN TRA 0.00
10104 PAGOS ANTICIPADOS 27020.89
1010401 IMPUESTO A LA RENTA 25213 47
1010402 GAMAMODUL 0
1010403 ANTICIPADOS 1807 42
102 ACTIVO FIJO 508544.48
10201 ACTIVO FIJO NO DEPREC 3715371.37
1020101 TERRENOS 371537.37
1020102 ACTIVO FUO EM CURSQ 0.00
10202 DEPRESIABLE 135738.55
1020201 EDIFICIOS 922308
1020202 MAQUIMARIA 163980.8
1020203 MUEBLES Y ENSERES 4366
1020204 VEHICULOS 18934 24
1020205 EQUIPOS DE OFICINA 11373.55
1020206 EQUIPOS ESPECIALES DE OFIC 2760679
1020207 INSTALACIONES GEMERALES 23891.94
1020208 HERRAMIENTAS 34342 85
1020209 DEPRECIACION ACUMULADA -247559.04
10203 DIFERIDOS 1268.56
1020301 DECORACION ALMACENES QUITO 562993
1020302 DECORACION ALMACENES SUCRE 2213.98
1020303 DECORACION ALMACENES GUAYAQL 3384 .81
1020304 OTROS SOTWARSE PROGRAMAS 56 1575
1020305 AMORTIZACION ACUMULADA DIFERID:  -11545 16
103 OTROS ACTIVOS 5435.6
10301 INVERSIONES A LARGO PLATO 11.6
1030101 ACCIONES PIC 116
10302 PAGOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO 5424

1030201 NFLINFRFS Wal DRFS FN GARANTIA [ ]
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MUEBLES CARRUSEL

Balance General
Al 31 de Diciembre 2006

2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20101 POR PAGAR
2010101 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAG 10012019
2010102 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES  119311.99
2010103 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BE596 o4

2010104 PRESTAMOS CE ACCIONISTAS LOCAL 265.589
2010105 ADMINISTRACION TRIBUTARIA 7450.55
2010106 OBLIGACIOMNES COM EL IESS 6442163
2010107 OBLIGACIONES COM EMPLEADOS 131284.72
2010108 PROVISIOMNES 33473.56  544929.52

TOTAL PASIVO CORIENTE
202 PASIVO A LARGO PLAZO

20201 CUEMNTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAG 117000
20202 PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DEL E! 1091230
20203 PROVISIONES 342586  1550815.8
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO
203 DIFERIDO
20301 ANTICIPO CLIEMTES 3140097 31400.97

20302 TOTAL PASIVO DIFERIDOC
204 OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO 2127146.31
3 PATIMONIO
301 CAPITAL SUBSCRITO 4000
30101 APORTES FUTURAS CAPRITALIZACIONE 20000
302 RESERVAS
30201 RESERVA LEGAL 11058.72
30202 RESERVA FACULTATIVA 34011
30203 RESERVA DE CAPITAL 122254 77

303 RESULTADOS
30301 PERDIDA ACUMULADA EJERCICIOS Al -1180371.23
30302 PERDIDA DEL EJERCICIO -139830.22
TOTAL PATRIMOMNIO NETO -1172547.85

TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 954598.46
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ESTADO DE RESULTADOS
MUEBLES CARRUSEL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

4 INGERESOS
401 VENTAS NETAS
40101 ventas
40102 exportaciones
5 COSTOS
501 COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
6 GASTOS
601 GASTOS ADMINISTRATIVOS
602 GATOS DE VENTAS
603 GATOS FINANCIEROS
TOTAL GASTOS
402 OTROS INGRESOS
UTILIDAD (PERDIDA ACUMULADA)

GEREMNTE

937721.06
926692.54
11025.52
629507.74
308213.32
12745369
143613.82
182374 .5
433442.01
5396.47
COMNTADOR

-139832.22
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1
101
10101
4010101
1010102
0102
A010201
1010202
1010203
1010204
1010205
1010206
1010207
1010208
1010209
1010210
10103
1010301
1010302
1010303
1010304
1010305
1010306
1010307
1010308
10104
1010401
1010402
1010403
102
10201
1020101
1020102
10202
1020201
1020202
1020203
A0Z0ZF04
41020205
1020206
1020207
1020208
A0Z0Z0%
10203
1020301
1020302
A02Z0303
1020304
1020305
403
10301
1030101
40302
1030201

MUEBLES CARRUSEL
Balance General
Al 31 de Diciembre 2007

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 515229.90
DIFERIDO 1000
CALA 1000
BAMCOS
EXIGIBLE 250818.11
CLIEMNTES 249772 11
PRESTAMOS AL PERSOMAL 1526 30
DEUDORES CH. PROT 222412
PROWEEDORES T3 4T
ANTICIPO SUELDOS 1]
AMNTICIPO VIAJES AL PERSOMAL 1]
CTS POR COBRAR SRA ALBA o
PROWVICION PARA INCOBRABLES -12101.19
AMNTICIPO OBRAS MUNICIPALES ]
EXPORTACIONES 1464 8
INVENTARIOS 22T102.52
MERCADERLAS 33301 62
PRODUCTOS TERMINADOS TATAS 59
PRODUCTOS EMN PROCESO 42725 60
MATERLAS PRIMAS DIREC 56245 91
MATERLALES INDIRE CTOE 3159 77T
REFUESTOS ¥ ACCESOF 5374 43
SUMIMISTROS DE OFICIML 1495 5
IMPORTACIONES EM TR 0.00
PAGOS ANTICIPADOS 36309.27
IMPUESTO A LA REMNTA 3375107
GAMARODIUL o
ANTICIPADOS 2558 2
ACTIVO FILIO 491871.92
ACTIVO FIIO NO DEPREC IT1SIT.37T
TERREMOS 3T1537.37
ACTIWVO FIJO EM CURSO 01040
DEPRESIABLE 119606.23
EDIFICIOS 92230 8
MAQUIMNSRLES, 168980 9
MUEBLES ¥ ENSERES 5575 96
WEHICULOS 18934 24
EQUIFOS DE OFICINLA 11373 55
EQUIFOS ESPECIALES DE OFIC 27849.79
INSTALACIOMES GEMERALES 23891 94
HERRAMIENTAS 33900 05
DEFPRECLACIOMN ACUNIULALDS, -268130.92
DIFERIDOS T28.32
DECORACION ALMACEMES QIUITCO 5620 93
DECORACION ALMACEMES SUCRE 2213 98
DECORACION ALMACEMES GUAY.AQIL 3394 31
OTROS SOTWARSE PROGRAMAS SG 1575
AMORTIZACIOM ACUNMULADW DIFERID. 120854
OTROS ACTIVOS 5435.6
INWVERSIONE S A LARGO PLAZO 11.6
ACCIONES PIC 1.6
PAGOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO 5424
DEUDERES VALORES EN GARANTLA, 5424

TOTAL ACTIVG

GERENTE

101 2537.42

CONTADOR
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MUEELES CARRUSEL
Balance General
Al 31 de Diciembre 2007

2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20101 POR PAGAR
2010101 CUENTAS ¥ DOCUMEMNTOS POR PAG  129703.13
2010102 OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES 176189 53'
2010103 OBLIGACIONES COM INSTITUCIOMNES 157511.12

2010104 PRESTAMOS CE ACCIONISTAS LOCAL 265 59
2010105 ADMIMISTRACION TRIBUTARLA, 17114 .47
2010106 OBLIGACIOMES COM EL IESS 13917 98
2010107 OBLIGACIONES COM EMPLEADOS 145046 95
2010108 PROVISIONES 26095 93
TOTAL PASIVO CORIENTE G70844.75
202 PASIVO A LARGO PLAZO
20201 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAG 11?u-uu|
20202 PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DEL E 1091230
20203 PROVISIONES 482372
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 1690602.2
203 DIFERIDO
20301 ANTICIPO CLIENTES 5939171
20302 TOTAL PASIVO DIFERIDO 59891.71
204 OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVO 2421338.66
3 PATIMONIO
301 CAPITAL SUBSCRITO 4000
30101 APORTES FUTURAS CAPITALIZACIOME 20000
302 RESERVAS
30201 RESERVA LEGAL 11058 72
30202 RESERVA FACULTATIVA 34011
30203 RESERWA DE CAPITAL 122254 77

303 RESULTADOS
30301 PERDIDA ACUMULADA EJERCICIOS Al -1330201.45
30302 PERDIDA DEL EJERCICIO -236253.39
TOTAL PATRIMONIO HETO -1408801.24

TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 1012537.42
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ESTADO DE RESULTADOS
MUEBLES CARRUSEL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

4 INGERESOS

401
40101
40102

]
w11y

G
601
602
603

402

WVENTAS NETAS

ventas

exportaciones

COSTOS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS

GASTOS ADMIMISTRATIVOS
GATOS DE VENTAS

GATOS FINAMNCIEROS
TOTAL GASTOS

OTROS INGRESOS
UTILIDAD (PERDIDA ACUMULADA)

GEREMNTE

856540.48
79117079
5536969

659497.21

197043.27

100541.63
13827304
197672 .46

A36487.13

3190.47

COMTADOR
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MUEBLES CARRUSEL
Balance General
Al 31 de Diciembre 2008

1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE
10101 DIFERIDO
110101 CAJA 960
1010102 BANCOS 0.00
10102 EXIGIBLE
1010201 CLIENTES 143882 63
1010202 PRESTAMOS AL PERSONAL 1426.30
1010203 DEUDORES CH. PROT 222412
1010204 PROVEEDORES 303616
1010205 AMNTICIPO SUELDOS 0
1010206 ANTICIFO VIAJIES AL PERSOMNAL 0
1010207 CTS POR COBRAR SRA. ALBA 0
1010208 PROVICION PARA INCOBRABLES -5644 8T
1010209 ANTICIPO OBRAS MUMICIPALES o
110210 EXPORTACIONES 1464 .8
10103 INVENTARIOS
1010301 MERCADERIAS 15312 65
1010302 PRODUCTOS TERMINADOS 8363949
1010303 PRODUCTOS EN PROCESO 41622 76
1010304 MATERIAS PRIMAS DIREC B3T25.97
1010305 MATERIALES INDIRECTO: 5171.59
AM0306 REFUESTOS ¥ ACCESOF 5366 4
1010307 SUMINISTROS DE OFICIN, 1381 62
1010308 IMPORTACIONES EM TRA 0.00
10104 PAGOS ANTICIPADOS
1010401 IMPUESTO A LA RENTA 44185 04
1010402 GAMANMODUL 0
1010403 ANTICIFADDS 1246 84
102 ACTIVO FIIO
10201 ACTIVO FLIO NO DEPREC
1020101 TERRENOS 37153737
1020102 ACTIVO FIO EN CURSO 0.0
10202 DEPRESIABLE
1020201 EDIFICIOS 65329 83
1020202 MAQUIMNARLA 1674116
1020203 MUEBLES ¥ ENSERES B5.95
1020204 VEHICULOS 3240
1020205 EQUIPOS DE OFICINA 4109
1020206 EQUIFOS ESPECIALES DE OFIC 1649 59
1020207 INSTALACIONES GEMERALES 9769 69
1020208 HERRAMIENTAS T058 65
1020209 DEPRECIACION ACUMULADA
10203 DIFERIDOS 0
1020301 DECORACION ALMACEMES QUITO
1020302 DECORACION ALMACEMES SUCRE
1020303 DECORACION ALMACENES GUAYAQUIL
1020304 OTROS SOTWARSE PROGRAMAS SG
1020305 AMORTIZACION ACUMULADA DIFERIDA
103 OTROS ACTIVOS
10201 INVERSIONES A LARGO PLAZO
1030101 ACCIONES PIC 11.6
10302 PAGOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO
1030201 DEUDERES VALORES EN GARANTIA 7924

TOTAL ACTIVO

GEREMNTE

AZ29024.00
960
146389.64
236240.48
45433.88
47502317
IT537.37
103485.80
T935.6
11.6
924
CONTADOR

911982.77
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ESTADO DE RESULTADOS REESTRUCTURADO
MUEBLES CARRUSEL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

4 INGERESOS
401 VENTAS NETAS 1065844.37
40101 ventas 1043117.71
40102 exportaciones 16655.61
5 COSTOS
501 COSTO DE VENTAS 793301.7
UTILIDAD BRUTA
6 GASTOS
601 GASTOS ADMINISTRATIVOS 38789 98
602 GATOS DE VENTAS 13779264
603 GATOS FINANCIEROS 193415.01
TOTAL GASTOS 419997.63
402 OTROS INGRESOS 9226.17
UTILIDAD (PERDIDA ACUMULADA)

272542.67

-138229.79

GEREMNTE CONTADOR
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MUEBLES CARRUSEL
Balance General
Al 31 de Diciembre 2009

1 ACTIVO
1 ACTIVO CORRIENTE T3I5578.85

10101 DIFERIDO 35795.62
1010101 CALA 1040
1010102 BANCOS 34755 62

10102 EXIGIBLE 186595,01
1010201 CLIENTES 183845 08
1010202 PRESTAMOS AL PERSONAL 1126 80
1010203 DEUDORES CH. PROT 222412
1010204 PROVEEDORES 1694 73
1010205 AMTICIPO SUELDOS 5542
1010206 ANTICIPO VIAJES AL PERSOMNAL 0
1010207 CTS POR COBRAR SRA ALBA 0
1010208 PROVICION PARA INCOBRABLES 23815 94
1010208 ANTICIPO OBRAS MUNICIPALES i}
1010210 EXFORTACIONES 1464 8

10103 INVENTARIOS 458115.57
1010301 MERCADERIAS G103 44
1010302 PRODUCTOS TERMIMNADOS 23326201
1010303 PRODUCTOS EN PROCESD 158120 45
1010304 MATERIAS PRIMAS DIRE! 4BBRZ 2T
1010305 MATERIALES INDIRECTO! 263213
1010206 REPUESTOS ¥ ACCESOF 5005.98
1010307 SUMIMISTROS DE OFICIEL 132429
1090308 IMPORTACIOHNES EMN TRA 0.00

10104 PAGOS ANTICIPADOS S55072.65
1010401 IMPUESTO A LA RENTA 5IBOT 44
1010402 GAMAMODUL 0
1010403 ANTICIFADOS 1265.21

102 ACTIVO FLIO 46238215

10201 ACTIVO FIJO NO DEPREC ITI537.37
1020101 TERRENOS 371537 37
1020102 ACTIVO FLUO EN CURSO 0.00

10202 DEPRE SIABLE 89827.08
1020201 EDIFICIOS 60718 23
1020202 MAQUIMARLS 9636.76
1020203 MUEBLES ¥ ENSERES
1020204 VEHICULOS 2160
1020205 EQUIPOS DE OFICIMNA 299 85
1020206 EQUIPOS ESPECIALES DE OFIC 2743 85
1020207 INSTALACIOMES GEMERALES 738049
1020208 HERRAMIENTAS 6837 9
1020209 DEPRECLACION ACUMULADA

10203 DIFERIDOS 1097.7
1020301 DECORACION ALMACENES QUITO 10177

1020302 DECORACION ALMACEMNES SUCRE
1020303 DECORACION ALMACENES GUAYAQUIL
1020304 OTROS SOTWARSE PROGRAMAS 3G
1020305 AMORTIZACION ACUMULADA DIFERIDA
103 OTROS ACTIVOS 79356

10301 INVERSIONES A LARGO PLAZO 1.6
1030101 ACCIONES PIC e

10302 PAGOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO 24
1030201 DEUDERES VALORES EN GARANTLA 7924

TOTAL ACTIVO 1205896.60

GERENTE CONTADOR
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MUEBLES CARRUSEL
Balance General
Al 31 de Diciembre 2009

2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20101 POR PAGAR
2010101 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAG 1006808 35
2010102 OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES 8T505 94
2010103 OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES TBB42 68
2010104 PRESTAMOS CE ACCIOMISTAS LOCAL 26559
2010105 ADMINISTRACION TRIBUTARILA
2010106 OBLIGACIOMES COMN EL IESS
2010107 OBLIGACIONES COM EMPLEADOS 511552 98
2010108 PROVISIONES 617354
TOTAL PASIVO CORIENTE
202 PASIVO A LARGO PLATO
20201 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAG 117000 00
20202 PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DELE 109123003
20203 PROVISIONES
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZIO
203 DIFERIDO
20301 ANTICIPO CLIEMTES
20302 TOTAL PASNVD DIFERIDOD 0
204 OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVO

3 PATIMONIO
301 CAPITAL SUBSCRITO 4000
30101 APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONE 20000
302 RESERVAS
30201 RESERVA LEGAL 11058.72
30202 RESERVA FACLLTATIVA 122594 83

30203 RESERVA DE CAPITAL
303 RESULTADOS
30301 PERDIDA ACUMULADA EJERCICIOS Al -1630388.89
30302 PERDIDA DEL EJERCICIO 74274 12
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO=PATRIMONIO

1396129.54

1208230.03

2604359.57

~1398462.97

1205896.60
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ESTADO DE RESULTADOS
MUEBLES CARRUSEL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

4 INGERESOS

401
40101
40102

5

501

601
602
603

402

WVEMTAS HETAS

ventas

exportaciones

COSTOS

COSTO DE WENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS

GASTOS ADMIMISTRATIVOS
GATOS DE WENTAS

GATOS FINAMCIEROS
TOTAL GASTOS

OTROS INGRESOS
UTILIDAD (PERDIDA ACUMULADA)

GEREMNTE

1296203.5
1276265 5
198938
752200.39
544003.11
110096.5
19426503
17340552
47T76T.05
8038.06
T4274.12
COMNTADOR

91



( ARRUSEL
4.5 ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

4.5 ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
MUEBLES CARRUSEL
Balance General COMPARATIVOS

ACTIVO 2006 2007 2008 2009
ACTIVO CORRIENTE 440618.38  515229.90  429024.00  T35578.85
DIFERIDO 1000 1000 960 35795.62
CALA 1000 1000 9E0 1040
BANCOS 000 JTE5 62
EXIGIBLE 16784494  250818.11 146389.64  186595.01
CLIENTES 17116943 249772 11 143882 63 183845 08
PRESTAMOS AL PERSONAL 1326 80 1526 80 1426 80 1126 80
DEUDORES CH. PROT 233912 2224 12 2224 12 222412
PROVEEDORES 2800 89 T931.47 303616 1694 73
ANTICIPO SUELDOS 0 0 0 5542
ANTICIPO VIAJES AL PERSONAL 1] a a a
CTS POR COBRAR SRA. ALBA u] 0 a o
FPROWVICION PARA INCOBRABLES -9341.3 -12101.19 -biedd 87 -3815.94
ANTICIPO OBRAS MUNICIPALES 1] 0 a 0
EXPORTACIOMNES 1] 1464.8 1464 .8 1464 .8
INVENTARIOS 244752.55 2ZT102.52  236240.48  458115.5T7
MERCADERIAS 4310037 38301 62 15312 65 6108 44
FRODUCTOS TERMIMADOS TaT54 83 TaTYE B9 G3639 49 238262 .01
PRODUCTOS EN PROCESO 33638.01 42725 &0 41622 TG 158120 45
MATERIAS FRIMAS DIRE! T2436 96 5624591 g3ras 97 46662 27
MATERIALES INDIRECTO! 4150 89 315977 5171.59 2632 13
REPUESTOS ¥ ACCESOF 5034 31 5374 .43 5386 .4 5005 98
SUMINISTROS DE OFICIN. 1537.03 14955 1381.62 1324 .29
IMPORTACIONES EM TRA 000 0.00 0.00 0.00
PAGOS ANTICIPADOS 27020.89 36309.27 45433.88 55072.65
IMPUESTO A LA REMTA 25213.47 33751.07 44135 04 53807 44
GAMANMODUL 0 0 0 0
ANTICIPADOS 1807 42 2558.2 1248 84 1265.21
ACTIVO FlLIO 508544.48  491871.92  4TH5023.1T7  462382.15
ACTIVO FIJO NO DEPREC ITIS37.37  ITIS3IT.3FT 0 ITIS3IT.IT 0 37153737
TERRENOS ITISITIT  3ITISITIT 3ITISITIT 3ITISITAT
ACTIWVO FUO EN CURSO 0.00 0.00 0.00 0.00
DEPRECIABLE 135738.55 119606.23 103485.80 89827.08
EDIFICIOS 92230.8 922308 65329 83 50718 23
MAQIIMNARLS 168980 8 168980.9 1574116 9636 76
MUEBLES ¥ ENSERES L4366 5575 86 85 95
VEHICULOS 18934 24 18934 24 3240 2160
EQUIPOS DE OFICIMNA 1137355 137355 410.9 29935
EQUIPOS ESPECIALES DE OFIC 2760679 2784979 1849 59 2T43.85
INSTALACIONES GEMERALES 23891 94 23891 24 9769 69 738049
HERRAMIENTAS 34842 85 38900 .05 T058 68 BEET .9
DEFPRECLACION ACUMULADA, -24T559 04 -268130 92
DIFERIDOS 1268.56 T28.32 ] 1017.7
DECORACION ALMACENES QUITO 5629 93 562993 1017.7
DECORACION ALMACENES SUCRE 2213.98 2213.98
DECORACION ALMACENES GUANYAQL 3394 .81 3zmd 8
OTROS SOTWARSE PROGRAMAS SG 1575 1575
AMORTIZACION ACUMULADA DIFERID.  -11545 18 -12085 4
OTROS ACTIVOS 5435.6 5435.6 T935.6 T935.6
INWERSIOMNES A LARGO PLAZO 11.6 11.6 11.6 11.6
ACCIONES PIC 11.6 1.6 11.6 1.6
PAGOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZ 5424 5424 T924 To24
DEUDERES VALORES EN GARANTLA S424 5424 Toz24 T924

TOTAI ACTIVCY GRA598 .48 1D1PR3T. AP QI19R2. 7T  120D5R9G.R0
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PASIVO 20006
PASIVO CORRIENTE

POR PAGAR

CUEMTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAG 100120.19
OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES 119311 99

OBLIGACIONES COM INSTITUCIOMNES a8596 24
PRESTAMOS CE ACCIOMISTAS LOCAL 285 59
ADMMIMNISTRACHON TRIBUTARLS T450.55
QOBLHGACIOMNES COMN EL IESS 64421 63
QBLIGACIOMES CON EMPLEADOS 131284 T2
PROVISIONMES 33478 &8
TOTAL PASIVO CORIENTE 54492952
PASIVO A LARGO PLAZO
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAG 117000
FPRESTAMOS DE ACCIOMISTAS DEL E 1021230
FPROVISIOMNES 342586
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 1550815.8
DIFERID
AMNTICIFO CLIENTES 31400 27
TOTAL PASIND DIFERIDO 31400.97
OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVO 2127146.31
PATIMONIO
CAPITAL SUBSCRITO 4000
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONE 20000
RESERWVA LEGAL 11058 72
RESERWVA FACTULTATIVA 340 11
RESERWVA DE CAPITAL 122254 77
FPERDID®A ACUNMULADS EJERCICIOS Al -1190371 23
PERDIDW DEL EJERCICIO =-139830 22
TOTAL PATRIMONIO NETO 1172547 .85
TOTAL PASINVO-+PATRIKONICO 954598.46
GEREMNTE

2007 2008 2009
129703 13 T3871.86 100608 35
176189 5E|| 74270 79 BTS505 94
157511 12 105087 02 TEE42 68

265 59 265 59
17114 47
18917 98
145046 95 511552 98
26095 93 661511 11 B17354
6T0B44.75 919740.78 1396129.54
1 1?uou[ 117000 00 117000 00
1091230 1091230 03 109123003
482372 286585 14
16906022 149481517 1208230.03
59891 .71
559891.71 0 o
2421338.66 2414555.95 2604359.57
4000 4000 4000
20000 20000 20000
11058 72 11058 72 11058 72
340 11
122254 77 122595 88 122594 88
-1330201 45 -1521997 99 -1630338 89
-236253.39 138229 79 T42T4 12
~1408801.24 150257318 139846297
1012537.42 911982.77 1205896.60
CONTADOR
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MUEBLES CARRUSEL
Estado de Resultados Comparativos

WENTAS NETAS

ventas

exportaciones

COSTO DE VEMTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMIMISTRATINVOS
GATOS DE VEMTAS

GATOS FINAMCIERDS
TOTAL GASTOS

OTROS IMGRESOS
UTILIDAD {PERDIDA ACUMULADA)

GEREMTE

2006 2007 2008 2009
937721.06 85654048 10653844 37 12962035
926692.54  TINMITOTE 104311771 12VB265.5

11028 52 65369 69 16655.61 19938
629507.74  B59497.21 7933017 T52200.39
308213.32  197043.27  272542.67 544003.11
127453.69  100541.63 g57589.93 110096.5
143613.82 138273.04 13779264 19426503

1823746 19767246 19341501 17340552
45344201 43648713 41999763 47VTV6T.05

539647 319047 922617 2035.06
-139832.22  236253.39  138229.79 74274.12
COMTADOR
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5.1 CONCLUSIONES

Después de haber tenido un conocimiento global de la empresa, y estando al tanto
de su comportamiento durante los cuatro afios estudiados, realizar un analisis
economico y verificar su posicion actual, terminamos este estudio indicando que en
promedio los activos no son iguales a los pasivos, no contamos con una liquidez
inmediata por el retraso en los pagos por parte de los clientes, las fuentes de
inversion son minimas y también existen varios gastos que no fueron presupuestados
al principio del afio, por lo mencionado anteriormente contamos con peérdida en los
tres primeros periodos de estudio, esto pudo haber sido provocado principalmente
por el gran endeudamiento que posee la empresa con instituciones financieras tanto
nacionales como extranjeras, otro motivo son las pérdidas acumuladas en afios
anteriores y que se tienen inventarios muy elevados, lo que nos lleva a concluir que
la empresa se encuentra totalmente quebrada y no cuenta con liquidez para solventar

sus deudas tanto internas como externas.
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5.2 RECOMENDACIONES

Se realiza las siguientes recomendaciones:

e Conservar una administracion constante, sin cambios continuos.

e Dar de baja bienes obsoletos, fomentado el uso de tecnologia de punta para
con esto evitar los cuellos de botella.

e Prescindir en su mayor parte los gastos no presupuestados, una
recomendacion para esto seria incrementar las asignaciones dentro de los
gastos de administracion con lo que podriamos cubrir los costos y gastos,
puesto que estos valores son similares a los de los gastos y esto provoca
pérdidas del periodo.

e Mejorar la capacitacion al sector administrativo, en las diferentes areas que
conforman la empresa.

e Capacitar al area contable ahora que empezara a aplicarse en el pais el nuevo
sistema contable regido por las NIFF (Normas Internacionales de
Informacion Financiera) para un mejor manejo contable yendo a la par con

los demas paises del mundo.
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DISENO PARA LA TESIS

1. TEMA DE LA INVESTIGACION:
ANALISIS FINANCIERO APLICADO A LA FABRICA DE MUEBLES
VITEFAMA (PNOC) PERIODO DE ANALISIS 2006-2009.

SELECCION Y DEFINICION DEL TEMA:

El contenido del tema de tesis se encuentra en la asignatura de
Administracién Financiera, lo que nos permitira aplicar estos conceptos a la
empresa VITEFAMA que se dedica a la produccion de lineas de sala,
comedores, dormitorios y complementos para el hogar.

Para ello debemos revisar 1a bibliografia acerca de forma como es manejada
y controlada la empresa, evaluar y analizar los estados financieros de la
fabrica con el objetivo de presentar a los socios un informe que den fe del
éxito o de la falta de direccién para la toma de decisiones que surgiran luego
de dicho anélisis

La empresa de propiedad del Sefior Tedfilo Castro cuenta con un espacio
de trabajo que sera la Fabrica de muebles VITEFAMA, la misma que esta
situada en las calles Miguel Narvaez y Octavio Chacdn en la ciudad de
Cuenca Provincia del Azuay, el enfoque de estudio se centrara en el periodo
comprendido en los afios 2006-2009 tomaremos la informacién que sea
necesaria, con el objetivo de aportar a la empresa bases sélidas que
mejoraran sus actividades y a la vez crear un sistema mas eficiente el mismo
que le permita a la empresa obtener un mejor rentabilidad y tomar
decisiones de inversion y crédito reduciendo los gastos adecuadamente;
ademas nosotras como estudiantes tendremos la oportunidad de poner en
practica nuestros conocimientos universitarios y cumplir con los
requerimientos y objetivos al desarrollar la tesis.
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@
2. IMPORTANCIA USI\K ; ??K? DEL

2.1 Tedrica

El método que utilizaremos en el Analisis Financiero en la Fabrica de
Muebles VITEFAMA sera un estudio descriptivo para lo cual manejaremos
teorias de Analisis Financiero que serviran para el desarrollo de nuestra
Tesis,

Aplicaremos este tipo de estudio con la finalidad de conocer los aspectos
relevantes mencionados en los diferentes capitulos.

2.2Metodolégica

Para el presente trabajo investigativo, utilizaremos los método. inductivo-
deductivo, porque mediante este partimos del estudio de fenémenos
particulares para llegar al descubrimiento de una ley general que o rige; y el
descriptivo porque realizamos una observacion actual del fenémeno y
analizamos parcialmente al mismo, con una finalidad pre-establecida.
Partimos de la observacion, analizamos, y sintetizamos el problema.

2.21 Procedimiento
El proceso que aplicaremos es el sintético, el cual nos permitira relacionar
las partes y elementos que forman parte de los Estados Financieros y al
mismo tiempo encontrar respuestas y posibles soluciones que nos permita
establecer un mejor manejo financiero dentro de la Fabrica.

2.2.2 Forma
El andlisis a seguir sera el Cronolégico Progresivo, ya que nos guiaremos en
la identificacion de los elementos mas simples como son: Los Estados
Financieros sus métodos de presentacion e indicadores utilizados en los
mismos. Para llegar a definir la relacién causa-efecto entre los elementos
que componen la interpretacion de los andlisis Financiero y la manera como
son elaborados.

3
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2.3 Practica

La aplicacién de la teoria en una situacién. concreta.como es el-caso de la
empres VITEFAMA, fabricante de muebles, permitirad adquirir destreza en el
manejo de indicadores financieros para la toma de decisiones, sobre todo al
tratarse de una empresa industrial, la cual pertenece a uno de los sectores
industriales méas importantes de la ciudad por la generacién de trabajo y
productos reconocidos en todo el pais.

3 PROBLEMA DE LA INVESTIGACION

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
PROBLEMA CENTRAL

Se observa que la Fabrica de muebles VITEFAMA no utiliza un sistema de
indicadores financieros para la toma de decisiones, si bien los directivos
conocen y aplican parcialmente razones de liquidez o rentabilidad, pero no
estan integrados con otros indicadores de eficiencia o endeudamiento con el
propésito de tomar decisiones orientadas a obtener mejores resultados.

PROBLEMAS SECUNDARIOS

1. No existe el conocimiento suficiente por parte del personal contable y

directivo en el tema de andlisis financiero.

2. No se han seleccionado los indicadores especificos aplicados a la
empresa como un sistema integrado.

3. No se mantienen informes de anélisis anteriores que permitan verificar el
mejoramiento de la gestién en base al andlisis efectuado.
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4 OBJETIVOS u

UNIVERSIDAD DEL
ZUAY

4.20BJETIVO GENERAL

Efectuar el andlisis financiero de la fabrica de muebles VITEFAMA, periodo
2006-2008, en base al Balance General y Estado de Resultados, a fin de
que sirva como modelo a la empresa en el futuro,

4.30BJETIVOS ESPECIFICOS

1.-Investigar  los Principales Conceptos de “los ~Estados Financieros
aplicables a la empresa.

2. Integrar los indicadores como un sistema para analisis financiero.

3. Realizar una aplicacién Préctica del analisis financiera en la Fabrica de
Muebles VITEFAMA (PNOC)

5 MARCO DE REFERENCIA

5.2 MARCO TEORICO
CONCEPTOS Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES ESTADOS
FINANCIEROS

Los Estados Financieros son los documentos que proporcionan informes
periédicos. a fechas determinadas, sobre el estado o desarrollo de- fa
administracién de una comparia, es decir, la.informacién necesaria para la
toma de decisiones en una empresa.

Los estados financieros basicos son:
* El balance general
+ Elestado de resultados
+ El estado de cambios en el patrimonio

+ El estado de flujos de efectivo

0467325 |
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BALANCE GENERAL

Es el documento contable que informa en una fecha determinada la situacion
financiera de la empresa, presentando en forma clara el valor de sus
propiedades y derechos, sus obligaciones y su capital, valuados ¥
elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

ESTADO DE RESULTADOS O DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Es . un . documento complementario donde se informa detallada y
ordenadamente como se obtuvo la utilidad del ejercicio contable.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO O ESTADO DE SUPERAVIT

Es el estado financiero que muestra en forma detallada los aportes de los
socios y la distribucién de las utilidades obtenidas en un-periodo, ademas de
la -aplicacion de las ganancias retenidas en periodos anteriores. Este
muestra por separado el patrimonio de una empresa.

EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Es el estado financiero basico que muestra el efectivo generado y utilizado
en las actividades de operacion, inversion y financiacion. Un Estado de
Flujos de Efectivo es de tipo financiero y muestra entradas, salidas y cambio
neto en el efectivo de las diferentes actividades de una empresa durante un
periodo contable, en una forma que concilie los saldes de efectivo inicial y
final.

ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS.

El pilar fundamental del andlisis econdmico financiero esta contemplado en
la informacién que proporcionan los estados financieros de la empresa,
teniendo en- cuenta las -caracteristicas de los usuarios a quienes van
dirigidos y los objetivos especificos que los originan, entre los méas conocidos
y usados son el balance general y el esta donde resultados (también llamado
de pérdidas y ganancias), que son preparados, casi siempre, al final del
periodo de operaciones por los administradores y en los cuales se evalta la
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capacidad de la organizacion p generar flujos favorables segun la
recopilacion de los datos oonta‘ﬁ!ébes de los hechos econémicos.

Objetivos del analisis econémico financiero.
De manera general el andlisis financiero tiene por finalidad:
s Cuantificar con precisién las areas financieras de la empresa.
s Conocer los éxitos y problemas de la empresa.
= Ayudar a solucionar problemas presentes.
« Conocer la proyeccion de la empresa.
« Conllevar a la solucion de problemas futuros.
«_Conocer la forma y modo de obtener y aplicar sus recursos.
Métodos de anélisis econémico financiero.

Los métodos de analisis econdmico financiero se consideran como los
procedimientos utilizados para simplificar, separar o reducir los datos
descriptivos y numéricos que integran los estados financieros, con el objeto
de medir las relaciones en un solo periodo y los cambios presentados en
varios ejercicios contables.

Los métodos de andlisis se clasifican en:

= Método de analisis vertical:

Procedimiento de por cientos integrales.
Procedimiento de razones simples.

u Método de analisis horizontal:
Procedimiento de aumentos y disminuciones.

A continuacién se expondran algunos aspectos significativos de los analisis

horizontal y vertical.

0467324
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Anélisis horizontal o de aumentos y disminuciones

En el métado horizontal se comparan entre si los dos aitimos periodos, ya
que en el periodo que esta sucediendo se compara la contabilidad contra el

presupuesto.

La aplicacion de este método se fundamenta en 1a técnica de aumentos Yy
disminuciones basadas en la comparacion de las partidas de un estado
financiero entre dos fechas dadas con el propodsito de conocer si hubo un
incremento o una disminucion entre ambas y en qué medida.

1.2-Analisis vertical o de componentes

Por esta técnica pueden analizarse la composicion del activo total, activo ¥
pasivo circulante, pasivo y capital y capital contable determinandose el peso
especifico de cada partida del estado de resultados en Telacion con las

ventas.

El método se emplea para analizar estados financieros como el balance
general y el estado de resultados, comparando las ¢ifras 'en forma vertical.
Se refiere a la utilizacion de los estados financieros de un periodo para
conocer su situaciéon o resultados. Para esto es necesario convertir |0s
estados financieros a porcentajes analiticos, o sea, porcentajes integrales de
los conceptos del activo considerando este .igual a 100 y porcentajes
integrales de los conceptos del pasivo y capital considerando estos iguales a
100.

En el andlisis vertical, podra observarse cudles son las cuentas mas
importantes de cada uno de los estados financieros y el porcentaje que
representan con relacion a la. cifra_de comparacion y en el estado de
resultados podra determinarse el margen de utilidad sobre ventas obtenido
en el periodo, los porcentajes representan lo que equivale cada cifra que lo
compone, comparada con el rubro de ventas.
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B
TIPOS DE RAZONES .

UNIVERSIDAD DEL
Para nuestros propdsitos, las razon‘gz Hﬁ%cieras pueden agruparse en

cinco tipos; de liquidez, deuda, rentabilidad, cobertura y valor en el mercado.
Razones de Liquidez

Las razones de liquidez se utilizan para juzgar la capacidad que tiene una
empresa para satisfacer sus obligaciones de corto plazo, a partir de ellas se
pueden obtener muchos elementos de juicio sobre la solvencia de efectivo
actual de la empresa y su capacidad para permanecer solvente en caso de
situaciones adversas. En esencia, deseamos comparar |as obligaciones de
corto plazo los recursos de corto plazo disponibles para satisfacer dichas
obligaciones.

Razén circulante

Una de las razones mas generales y de uso mas frecuente utilizadas es la

razoén circulante:

ACTIVO CIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE

Se supone que mientras mayor sea la razén, mayor sera la capacidad de la
empresa para pagar sus deudas. Sin embargo, esta razén debe ser
considerada como una medida cruda de liquidez porque no considera la
liguidez de los componentes individuales de los activos circulantes. Se
considera, en general, que una empresa que tenga activos circulantes
integrados principalmente por efectivo y cuentas por cobrar circulantes tiene
mas liquidez que una empresa cuyos activos circulantes consisten
basicamente de inventarios.

Razon de la prueba del acido

Esta razén es la misma que la razén circulante, excepto que excluye los
inventarios tal vez la parte menos liquida de los activos circulantes del
numerador. Esta razén se concentra en el efectivo, los valores negociables y
las cuentas por cobrar en relacién con las obligaciones circulantes, por lo

9
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que proporciona Una medida mas correcta de la liquidez que la razén
circulante.

Liquidez de las cuentas por cobrar

Cuando se sospecha sobre la presencia de desequilibrios o problemas en
varios componentes de los activos circulantes, el analista financiero debe
examinar estos componentes por separado para determinar |a liquidez.

La segunda razon es la razén de rotacion de las cuentas ﬁor cobrar:

Cuando las cifras de ventas para un periodo no estan disponibles, debemos
recurrir a las cifras totales de ventas. La cifra de las cuentas por cobrar
utilizada en él calculo generalmente representa las cuentas por cobrar a fin
de afio. Cuando las ventas son estacionales o han crecido de manera
considerable durante el afio, puede no ser apropiado utilizar el saldo de las
cuentas por cobrar a fin de afio. Ante circunstancias estacionales, puede ser
mas apropiado utilizar el promedio de los saldos de cierre ﬁ\ensuales.

Liquidez de inventarios

Podemos calcular la razén de rotacion de inventarios como una indicacion

de la liquidez del inventario.

La cifra del costo de ventas que se utiliza en el numerador es para el periodo
que se estd estudiando, el cual suele ser un afio; la cifra del inventario
promedio que se utiliza en el denominador es comunmente un promedio de
los inventarios al principio y al fin del periodo. Sin embargo, al igual que con
las cuentas por cobrar, puede ser necesario calcular un promedio mas
elaborado cuando existe un fuerte elemento estacional. La razén de rotacién
de inventarios indica la rapidez con que cambia el inventario en cuentas por
cobrar por medio de las ventas.
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X
Razones de Deuda
UNIVERSIDAD DEL

Al extender nuestro andlisis a la Iiéi?rlyggde largo plazo de la compaiiia (es
decir, su capacidad para satisfacer sus obligaciones de largo plazo),
podemos utilizar varias razones de deuda. La razén deuda a capital se
calcula simplemente dividiendo la deuda total de la compaifiia, (inclusive sus
pasivos circulantes) entre el capital social:

La razén de deuda a capital varia de acuerdo con la naturaleza del negocio y
la volatilidad de los flujos de efectivo.

Flujo de efectivo a deuda y capitalizacion

Una medida de la capacidad de una compaiiia para dar servicio a su deuda
es la relacién del flujo de efectivo de la compariia se define como el efectivo
generado por las operaciones de la empresa. A esto se le conoce como
utilidades antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacion
(EBITDA, por sus siglas en ingles. La razén de flujo de efectivo a pasivos
totales es simplemente

Esta razon resulta Gtil para evaluar la solvencia de una compafiia que busca
fondos mediante el uso de deuda. Otra razén es la razén de flujo de
efectivo a deuda de largo plazo:

Razones de Cobertura

Las razones de cobertura estan disefiadas para relacionar los cargos
financieros de una compafiia con su capacidad para darles servicio.

Una de las razones de cobertura mas tradicionales es la razén de cobertura
de intereses, que es simplemente la razén de utilidades antes de impuestos
para un periodo especifico de reporte a la cantidad de cargos por intereses
del periodo.
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Razones de cobertura de los flujos de efectivo

Las razones de cobertura de los flujos de efectivo implican la relacién de las
utilidades antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion
(EBITDA) con los intereses, y de esto con los intereses mas los pagos del
principal. Para la cobertura de flujos de intereses tenemos

Razones de Rentabilidad

Hay dos tipos de razones de rentabilidad; las que muestran la rentabilidad en
relacién con las ventas y las que muestran la rentabilidad en relacion con la
inversién. Juntas, estas razones indican la eficiencia de operacién de la
compafila.

La rentabilidad en relacion con las ventas
La primera razén que consideramos es el margen de utilidad bruta

Esta razén nos indica la ganancia de la compariia en relacion con las ventas,
después de deducir los costos de producir los bienes que se han vendido.
También indica la eficiencia de las operaciones asi como la forma en que se
asignan precios a los productos. Una razén de rentabilidad més especifica
es el margen de utilidades netas:

La rentabilidad en relacién con las inversiones

Esta razén nos indica el poder de obtencion de utilidades de |a inversién en
libros de los accionistas, y se le utiliza frecuentemente para comparar a dos
compariias 0 mas en una industria.

Una razon mas general que se usa en el andlisis de la rentabilidad es el
rendimiento de los activos, o ROA (por sus siglas en ingles):

La rotacién y la capacidad de obtener utilidades

Con frecuencia el analista financiero relaciona los activos totales con las
ventas para obtener la razén de rotacion de los activos:

12
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ne
La razon de rotacion es una funcién a eficiencia con que se manejan los
diversos componentes de los UHBE%R&HQQL cuentas por cobrar segin lo
muestra el periodo promedio de cobranzas, inventarios como los sefialan la
razon de rotacion de inventarios y los activos fijos como lo.indica el flujo de
la produccion a través de la planta o la razon de ventas a activos fijos netos.
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Fabrica De Muebles VITEFAMA (PNOC) Periodo De Analisis 2006-2009"

" como redilsito previo a la obtencion del titulo de Ingeniera.en Contabilidad y.. .
Auditoria sobre el cual presentamos el siguiente informe.

o Investigar . los . Principales Conceptos de los Estados Financieros
aplicables a la empresa. .

« Integrar los indicadores como uh sistema para analisis financiero.

" “Realizar una aplicacion Préctica-del-anélisis financiera.en.la Fabrica de...
..Muebles VITEFAMA (PNOC).

2. El disefio cumple con requisitos metodologicos” exigidos - por -1a
—universidad encuanto-a-seleccion y definicién.del tema, problema,
..objetivos, marco teérico, esquema de contenidos, metodologia para
 desarrollar el trabajo de graduacien e

Por lo expuesto se emite un - informe .. favorable..y. se. recomienda su
...aprobacién........

(fr
Ing. AugustosBustamante F.
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T
" Luis Mario Cabrera

s ustedy por su-intermedio ‘al- - H. Consejode Facultad la Aprobacién del”
---------------- disefio de Monografia con el tema “Analisis Financiero Aplicado a La Fabrica
-..de. Muebles - VITEFAMA - (PNOC) - Periodo -de -Andlisis 2006-2009", ¢omis
~.requisito..previo . a - la-.obtencion -del- titulo de-Ingenieraen Contabilidad 'y
Auditoria.....

Sugerimos _como  Director . del . trabajo.. de...Graduacion - al Ing. Augusto -
_Bustamante F. puesto que hemos recibido su . asesoramiento. para- el
__presente disefio y contamos con su aprobagion.

Por la favorable atencion que se sirva dar a la_presente, anticipamos

Kol N cayoM i ER—
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ABSTRACT

This work presents a financial analysis of “Carrusel" furniture factory. The
results obtained will allow decision making for continuous improvement,
The lack of a financial indicator system, the partial application of liquid
assets and the lack of integration with other efficiency indicators
demonstrated in the years analyzed allow the application of knowledge to
help establish change maneuvers applicable to the company.

At the end it is hope to clear up questions and doubts found in the
company, which will contribute to improved development of the same.
This will serve as a tool for other companies dedicated to this activity.
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