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RESUMEN (ABSTRACT)

La presente investigacion procura estudiar el comportamiento de la Inversion
Extranjera Directa (IED) en el Ecuador realizando un analisis comparativo entre
sectores y regiones dentro de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) durante la
ultima década entendida entre el periodo 2005-2015, realizando un andlisis se
examinaran los flujos de inversion en el cual Colombia y Pert obtienen mayor parte
de ingresos, al contrario de Ecuador y Bolivia que cuentan con una escaza
participacion, sefiala que dicha variabilidad parte de normativas tanto econdmicas,

politicas y regulatorias aplicadas durante los gobiernos de turno.

Palabras clave: Inversion Extranjera Directa IED, Comunidad Andina de Naciones,

CAN, Flujos.

ABSTRACT

This research studied the behavior of Foreign Direct Investment (FDI) in Ecuador by
performing a comparative analysis between sectors and regions within the Andean
Community of Nations (CAN, as per its Spanish acronym), during the last decade
from 2005 to 2015. An analysis examined the investment flows in which Colombia
and Peru obtain a greater share of income, unlike Ecuador and Bolivia that have a
limited participation. Therefore, this paper stated that the variability is based on

economic, political and regulatory guidelines applied during the governments in

power.

Keywords: Foreign Direct Investment FDI, Andean Community of Nations, CAN,
flows.
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INTRODUCCION

La Inversion Extranjera Directa (IED) es un impulso clave de la integracién economica
internacional, con un marco politico adecuado, este flujo puede ofrecer estabilidad
financiera, fomentar el desarrollo econdmico y mejorar el bienestar de las sociedades
permitiéndole también el acceso a tecnologias de punta y conlleva a un mejoramiento
de la productividad, contribuyendo al ingreso por exportaciones brindando
recuperacion a la economia, contiguo al crecimiento de la renta de los paises
receptores, dando eficacia al uso de los recursos mas alla de lo que las inversiones
nacionales pudieran impulsar normalmente (OCDE, 2002).

Estos flujos de capital son un mecanismo clave para el desarrollo econémico debido a
que estimula a un progresivo crecimiento para el pais receptor encaminando a una
expansién y optima negociacion a nivel internacional a partir del financiamiento
externo, planteando iniciativas en cuanto a implementacion de capital, estructural,
tecnoldgica y comercial orientada a la explotacion de los recursos que posee,
impulsando su capacidad productiva, competitiva y social mejorando la calidad de vida
de la poblacion tomando como punto de partida la aplicacion un compromiso integrado
y organizado. Para una correcta entrada de (IED), la economia receptora de dichos
flujos debe contar determinadas medidas tanto en el &mbito econémico, politico y
social que influyan y motiven en la decisién de inversores externos ya que tales

garantias influiran su nivel de captacion

En este documento se plantea que existe divergencia a nivel de la Comunidad Andina
de Naciones en cuanto a flujos de Inversién Extranjera Directa en el cual Ecuador
ocupa el tercer lugar a nivel subregional por encima de Bolivia, hecho que se debe a
la desconfianza que inducen hacia los posibles inversores provocado por falta de un
correcto manejo de un modelo econémico, fiscal y comercial, al contrario de Colombia
y Perd, paises que aplican una normativa estable concibiendo elevados indices de

captacion

La presente evaluacion de tipo explicativo se lo realizara con el objetivo de analizar la
Inversion Extranjera Directa en el Ecuador, de igual manera un analisis comparativo
sectorial y regional con los paises miembros de la CAN para lo cual se tomara en
cuenta los factores estructurales y juridicos que influyen en su grado de captacion para

asi comprender los determinantes que provocaron tales diferencias.



Es por ello por lo que para profundizar el tema de la IED el primer capitulo se enfocara
en los antecedentes generales como las principales teorias planteadas, su evolucion
dentro de la region, tipos de IED que se han establecido para una economia, para luego
observar como actua la IED a nivel regional y que sectores de actividad econémica
son los més influyentes y de igual manera se estudiaran el mercado Global y separa

finalizar se establecerd un marco legal que fomentaron proyectos de inversion.

El segundo capitulo pretende comparar los efectos, el comportamiento y contraste de
la IED regional y sectorial, con el apoyo de los datos disponibles se han logrado
representar el comportamiento de la IED con el objetivo de examinar que factores
determinantes influyeron en dicha conducta, en primera instancia analizando la IED
en la CAN, en el cual se mostrara el crecimiento economico en Latinoamérica,
influencia de la IED en la CAN y un analisis comparativo regional de la IED; para
luego enfocarnos en la IED en el Ecuador examinando sus teorias politicas
establecidas, factores que influyen y para terminar se evaluara la IED con respecto a

cada uno de sus sectores.

En el capitulo tercero el estudio pretende realizar un analisis del potencial econémico
social en el cual relaciona la liquidez y el Interés con el IED; la IED y el Desempleo;
asi como también la influencia de la IED en la IDH; también se medira el potencial,
alcance de la inversion y crecimiento tomando como variable de estudio el Riesgo Pais
y para finalizar se establecerd un modelo econométrico para Ecuador aplicando

hipétesis establecidas

Para finalizar concluira con los resultados obtenidos en el transcurso del anélisis y se
estableceran cual es la tendencia del IED en la Regién y por qué existe disparidad en
el nivel de flujos de capital percibidos para inmediatamente establecer
recomendaciones con el fin de percibir flujos de inversion adecuados y qué medidas

se deberian aplicar.



ACRONIMOS
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1. CAPITULO: La Inversion Extranjera Directa.

Como punto de partida este estudio se enfocara precisamente en los paises que
conforman la Comunidad Andina de Naciones (CAN) como un organismo subregional
revisando los efectos que ha brindado la Inversion Extranjera Directa (IED) en el
crecimiento econdémico. A traves de una investigacion causal, con la finalidad de
recopilar toda la informacidn necesaria para su respectivo analisis motivo por el cual
en esta primera parte, la investigacion cuenta de cuatro partes en la cual abordaremos
la inversion en forma general, estableciendo una breve resefia historica de la IED
examinando sus antecedentes, por ende este analisis presentara una descripcion de las
principales teorias de crecimiento econdmico, enfocada en la teoria neoclasica que
tienen relacion con la IED, los tipos de IED que se dan segun el comportamiento de la
economia receptora, asi como los sectores de actividad econdémica que obtuvieron
mayor relevancia en los flujos de capital. Este apartado abarcara un estudio de la teoria
neoclésica, la cual nos permitira analizar los determinantes de la IED que nos brindaran
fundamentos para el capitulo tres, adicionalmente se examinara el comportamiento del

mercado global y sus regulaciones en cuanto al &mbito legal.

1.1.  Antecedentes generales.

La IED es uno de los mas importantes motores para el desarrollo de economias
receptoras, cuyo progreso fue notable a partir del Consenso de Washington (CW),
ademas de la privatizacion, reduccion de inversiones por parte del sector publico, la
liberacion comercial y financiera, para ello varios paises empezaron a liberalizar su
politica econdmica asociadas con los procesos de globalizacion, ajustando normas para
mejorar su ingreso en el mercado siendo algunos de los objetivos en el progreso de
varios paises, debido a que dichas politicas son la base que determinan su seleccién

frente a la inversion (Garay, Ane, 2012)*.

! Garay, Ane. (2012), Inversion extranjera Directa. Madrid OMAL. Observatorio de mutilaciones en
América Latina. Pag. 1-4. Articulo http://omal.info/spip.php?article4822
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Una de las claves para el crecimiento econdémico se encuentra establecida en base
a que cada vez existen un sin nimero de mecanismos, es decir mayor cantidad de
patrimonio, partiendo de un enfoque principal de la inversion por parte de las empresas
la cual permite incorporar mayor cantidad de elementos estimulando la produccién e
intensificando el flujo capital.

De entre las diferentes teorias economias no se puede descartar que la teoria
neoclésica de la distribucidn de la renta, la misma que posee facultades como una
simetria atractiva, de entre las cuales hay caracteristicas comunes de entre los autores
clasicos sobre todo Robert Solow quien ideo un modelo de crecimiento econémico el
mismo que ha sido de gran apoyo para muchas teorias de macroeconomia.

El modelo de crecimiento de Solow se centra fijamente en la capacidad productiva
de un pais, modelo mediante el cual se trata de descartar la suposicion en la cual la
produccion se da en condiciones de proporciones fijas que Harrod propone en su
modelo. Con el objetivo de mantener un crecimiento estable Solow formula un modelo
de equilibrio general en el cual modifica lo que Harrod postula a través de la sustitucién
de factores.

De manera general podemos decir que el modelo de Solow es un modelo de la
sintesis clasico-Keynesiano y parte de las siguientes hipdtesis:

1. Del Keynesianismo retomo las siguientes hipotesis:

a. En el mercado de bienes: el ahorro es funcién del ingreso. La
relacién entre ahorro y la tasa de interés del enfoque neoclasico no
ha sido considerada; conservo la ley psicoldgica de Keynes.

b. En el mercado de trabajo: rechazo la teoria neoclasica, en el sentido
de que la oferta de trabajo es independiente a la del salario real.

2. De la optica clasica o neoclasica retomo:

a. La funcion de produccidn con factores sustitutivos.

Todo el ahorro es invertido, por consiguiente, necesariamente hay equilibrio en el

mercado de los productos y por lo tanto no existe problema de salida o de demanda.



1.1.1. Concepto de la IED

Al plantear el tema de la IED, es sustancial establecer un criterio claro sobre el
concepto de inversion, por lo que es oportuno recalcar los conceptos establecidos por
los principales autores.

El economista John Maynard Keynes considera a la inversiébn como un recurso o
elemento encargado de aumentar la capacidad productiva de un pais o nacion, ademas
de promover el desarrollo y crecimiento de la economia a largo plazo, no obstante, si
se trata desde el punto de vista de una empresa, de este modo Keynes paso a ocuparse
de magnitudes agregadas como el consumo, ingreso, ahorro e inversién, sefialando la
relacion entre el ahorro e inversion como la causa del ciclo econémico. En el cual
postula que los gastos en consumo de la comunidad y los gastos de inversion
determinan el nivel de actividad econémica, pero a medida que aumenta las rentas

también tienden a aumentar los ahorros (Keynes, 1883-1946).

(Krugman & Obstfeld, 2006)? Establece que la parte del producto utilizada por las
empresas privadas para asegurar la produccion en el futuro se denomina inversion. El
gasto en inversion puede ser considerado como la parte del Producto Nacional Bruto
(PNB) utilizada para incrementar el stock de capital de una nacion. Normalmente la
inversion es mas variable que el consumo. A menudo se utiliza el término inversion
para describir las compras que realizan los particulares de acciones, bonos o
propiedades inmobiliarias, pero no debe confundirse con el significado estrictamente
econdmico de inversion como una parte del PNB.

Partiendo de estos conceptos de inversion podemos profundizar lo que significa la
IED tomando en cuenta la existencia de varias teorias y aportes de diferentes autores,
entidades u organizaciones expertas en el tema a tratar , los mismos que exponen un
concepto claro respecto al argumento en cuestién, partiendo del Manual de la Balanza
de Pagos del Fondo Monetario Internacional (FMI, 1994) 3, en el cual nos indica que
cuando un inversionista residente («inversionista directo»), tiene como objetivo

obtener una participacion duradera en una empresa residente en otra economia o pais.

2 Economia Internacional, teorfa y politica. Paul R. Krugman. Séptima edicion. P4g. 303
3 Manual de Balanza de Pagos. FMI. 5ta Edicion. Parrafo 359 y 362. 1994.



Segun (Krugman & Obstfeld, 2006)*, la IED se puede definir como “los flujos
internacionales de capital en los que una empresa de un pais crea o amplia una filial
en otro pais. La caracteristica distintiva de la IED es que no solo implica una
transferencia de recursos, sino también la adquisicién del control. Es decir, la filial no
solamente tiene una obligacion financiera hacia la empresa materna, es parte de la

misma estructura organizativa.

1.1.2. Evolucion de la IED

El crecimiento econémico a nivel general ha registrado fases de crecimiento y
estancamiento; en cada etapa de recesion se han ejecutado reformas y ajustes
estructurales con el fin de proporcionar un mejoramiento de las condiciones economias
tras la crisis.

A finales de la década de 1980 América Latina habia fracasado en su modelo de
desarrollo econdmico, el crecimiento basado en la sustitucion de importaciones y la
hostilidad hacia el capital extranjero dieron inicio a la crisis de la deuda externa
acompafiada de altos déficit publicos, mercados financieros reprimidos, mercados
cambiarios artificialmente controlados, mercados de bienes cerrados a la competencia
mundial, restricciones a la inversion extranjera, empresas estatales ineficientes, rigidas
relaciones laborales y derechos de propiedad mal definidos, la alta inflacion y los
problemas de la balanza de pagos.

Como resultado de la crisis de la década del 80, con el objetivo de resolver los
problemas de endeudamiento se promulgaron una serie de reformas a través del CW,
desde entonces han existido varias reformas politicas y financieras tales como:

» Disciplina fiscal,
Prioridad para el gasto social,
Reformas tributarias,
Liberacion financiera,
Tipos de cambio unificados y competitivos,
Liberacion del comercio exterior,

Apertura a la Inversion Extranjera Directa,

vV V.V V V VYV V

Privatizacion de las empresas estatales,

4 Economia Internacional teoria y politica. séptima edicién Krugman y Obstfeld, Pag.170



» Desregulacién,
» Respecto a los derechos de propiedad

Los cuales han permitido el avance de un nuevo mecanismo de financiamiento
mediante la inversion entre paises de la zona y demas paises en vias de desarrollo, a
partir de establecer politicas econémicas fundadas en el ajuste fiscal y demas motores
como la liberacion y restriccion econdémica, de igual manera generando diversos
procesos de Fusiones y Adquisiciones Transfronterizas (FAS), interviniendo en
cambios con respecto al entorno que enfrentaban las economias en desarrollo en aquel
periodo.

Cabe mencionar que dada una creciente vulnerabilidad externa de los paises de la
region seguida de una casi absoluta desaparicion del financiamiento por parte de la
banca comercial, implicando altos indices de crisis debido a un agotamiento del
modelo de sustitucion de importaciones generando exclusion por parte de los flujos de
IED a nivel mundial (CEPAL, 1994)° y demas crisis por las que atravesaba se incito a
desplegar un nuevo régimen de acumulacion de capital en los paises de la region de
Latinoamérica y el Caribe a través de una serie de reformas financieras establecidas
desde el CW y Tratado de Libre Comercio (TLC).

A pesar de las diversas complicaciones en la década de los ochenta este efecto no
ubico a Latinoamérica en situacion de crisis al contrario se lo sitio en un plano de
recuperacion dadas sus elevadas tasas de crecimiento, consiguiente en 1990 tomando
en cuenta varias reformas politicas y legislativas relacionadas con el capital extranjero
en América Latina y El Caribe, han generado cambios favorables en relacion con los
flujos de la IED a nivel mundial. Los mismos que han contribuido a un crecimiento
considerable y de la misma manera impulsando la participacion de empresas
transnacionales en la mayoria de las economias ya sean tanto en desarrollo como en
vias de desarrollo.

La region de América Latina y el Caribe cuenta con un manejo de diferentes
economias, de entre las cuales ubicamos diferentes organizaciones regionales con un
objetivo comun, mencionando principalmente a la CAN, caracterizada por tener
avances y retrocesos como ocurre en los distintos grupos de integracion, ya que estos

paises se distinguian por el manejo de “sustitucion de importaciones” con el cual

5> CEPAL. 1994. Desarrollo productivo. Tendencias Recientes de la Inversion Extranjera Directa en
América Latina y el Caribe. No 19. Pag. 17-35.



mantenian protegido el producto nacional, dando paso a un modelo “abierto” de libre
comercio tomando como media la eliminacion de aranceles a finales de la década de
los ochenta.

La CAN es una organizacion internacional que nace del Acuerdo de Cartagena en
1969 constituida originalmente por Colombia, Ecuador, Peru, Bolivia y Venezuela,
con el proposito de alcanzar integracion y cooperacion econémica y social, dado el
repentino retiro de Venezuela en el 2006 debido a desacuerdos entre representantes de
los paises que conforman dicha organizacion, en el presente estudio se considerara
solo los paises que actualmente la conforman.

Lo que generd un incremento de internacionalizacion econdmica de la CAN,
incentivando a procesos de privatizacion los cuales fueron un factor importante para
la captacion de elevados flujos de inversion, atrayendo a nuevas empresas extranjeras,
las cuales no solo aportaron incentivos capitales por el contrario dado su alto nivel de
experiencia en gestion de empresas, motivaron a un mejor rendimiento.

Podemos recalcar que la IED ha ido evolucionando y se ha consolidado debido a
un proceso de globalizacion, dado a que la participacién de nuevas politicas y la
apertura comercial en las economias en vias de desarrollo han presentado una mejora

en su nivel de captacion.

1.1.3. Tipos de la IED

La IED es considerada un aporte procedente del exterior del pais, el cual al ser
propiedad de personas extranjeras al capital de una empresa y la adquisicion. Sus
formas mas generales son: la importacion de divisas libremente convertibles para
inversiones en moneda actual como la creacion de empresa o como aporte directo de
capital a una empresa, acciones u otros valores: importacion de maquinaria, equipos u
otros bienes fisicos o tangibles, aportados al capital de una empresa como

importaciones o reembolsables.

Clasificacion basada en la direccion del flujo de capital
a. IED Interno: Una inversion interna implica que una externa o
extranjera entidad que invierte o compra los bienes de una economia

local, esto sucede cuando una empresa compra otro negocio o establece



nuevas operaciones para un negocio existente en un pais distinto al
origen de donde es la compafiia inversora en pocas palabras se la podria
definir como la inyeccién de dinero de una fuente externa en una
region, con el fin de comprar bienes de capital para una sucursal de una
corporacion para localizar o desarrollar su presencia en la region.

IED Externo: La IED saliente juega un rol muy importante, el cual es
de vincular a las empresas locales a las distintas redes internacionales

y centros de conocimiento en el exterior (OCDE, 2007) ©.

Clasificacion basada en la orientacion de la produccion

IED Horizontal: La IED Horizontal se realiza con el proposito de
realizar una expansion de la produccion de los mismos bienes o
similares en el extranjero como se lo realiza en el pais de origen
(Moosa, 2002)’.

IED Vertical: La IED vertical tiene una sub clasificacion:

i. 1ED Vertical hacia adelante: Este tipo de inversion tiene como
objetivo de establecer los puntos de distribucion en el pais
receptor con la intencion de integrarse al consumidor, de esta
manera poder suministrar el producto.

ii. 1ED vertical hacia atras: Este tipo de inversion tiene como
objetivo procesar las materias primas 0 insumos necesarios para
la produccion en el pais receptor para que la produccion final o
resultado se lo realiza en el pais inversor.

IED Conglomerada: La IED conglomerada se ha va a realizar tanto
con el propésito de producir bienes o0 insumos como para establecer los
distintos puntos de inversion de la empresa inversora en el pais
receptor. En otras, palabras seria la combinacion de la IED horizontal

con la IED Vertical.

® OCDE estudios sobre politicas de Innovacion: Chile 2007 pag. 29
" Moosa Imad A. Foreign Direct Investment: Theory, Evidence and Practice. New York: Palgrave.

2002



2. Clasificacion basada en atribuciones

a. Busqueda de Recursos: En este caso las empresas multinacionales
estan motivadas para adquirir los mejores recursos naturales, humanos
y artificiales a un costo dptimo en el pais receptor (Dunning & Lundan
, 2008)8.

b. Busqueda de Mercado: La IED no es Unicamente buscar una plaza o
mercado nuevo en el pais en el cual se invierte sino también para
encontrar instalaciones de ubicacion estratégica (Dunning, John H,
1998)°.

c. Busqueda de la Eficiencia: Se la realiza con el objetivo de incrementar
el beneficio, aportando recursos innovadores a las instalaciones de
produccion ubicandolos en los mejores lugares alrededor del mundo.

d. Busqueda de Activos Estratégicos: Se la realiza para adquirir una
ventaja especifica de la propiedad, a través de la actividad empresarial

en el pais receptor de IED (Dunning & Lundan , 2008)%°.

3. Clasificacion desde la perspectiva del pais anfitrion

a. Orientacidn a la exportacion: Cuando una empresa extranjera invierte
en sus instalaciones de produccion situadas en un pais receptor para
producir los insumos industriales o los bienes y servicios terminados y
exportados a otro pais.

b. Sustitucién de importacion: Cuando una empresa extranjera invierte
en sus instalaciones de produccion situadas en un pais receptor para
producir bienes que tiene una alta demanda en el mercado interno y por
lo tanto sustituyen a las importaciones de estos bienes.

c. Cuidado del mercado doméstico: La IED sirve al mercado receptor
produciendo bienes o servicios que no se producen en el pais receptor
en proporcion a la demanda interna y cuyas importaciones no son

econdémicamente viables por lo que los paises motivan a las empresas

& Dunning John H, Lundan Sarianna M. Multinational Enterprises and the Global Economy (Second
Edition). Cheltenham, UK: Edward Elgar Publishing Ltd. 2008

® Dunning John H. Location and the Multinational Enterprise: A Neglected Factor. Journal of
International Business Studies. 1998; P4g.45-66



extranjeras a producir dichos bienes y servicios necesarios para los
consumidores locales en casos de que los productores nacionales no
sean capaces de producir dichos bienes.

d. Exploracién de Recursos: Cuando se emprende con la intencion de
explotar recursos naturales y algunos recursos humanos especializados,
entre los cuales los paises con abundancia de recursos naturales pero
qgue no necesitan infraestructura y capital para la extraccion de los
mismos son aquellos que atraen una gran parte de inversion.

e. Construccion de Activos Intangibles: Cuando se desarrollan y
mejoran los conocimientos y habilidades de la mano de obra en el pais
receptor a través del proceso de produccion o cualquier tipo de

operacion comercial.

1.1.4. La IED por regiones

Con el transcurso del tiempo América Latina y el Caribe ha reformulado
estrategias con el fin de pretender una reorientacion sujeta al desarrollo, debido a su
crecimiento econdmico desigual, tanto en cada uno de sus paises como en su
crecimiento a nivel poblacional causado por varios factores como caracteristicas
domeésticas y decisiones internas, que tan solo denotan refuerzos, mas no permiten el
ingreso del capitalismo en cada uno de los paises de la region.

Con el propésito de renovar su relacién con los capitales de origen extranjero,
estas transformaciones respondieron al nuevo entorno econémico y a las condiciones
que atravesaban los paises en desarrollo entre los cuales se indica (CEPAL, 1993)%:

» Una creciente vulnerabilidad externa y casi la absoluta desaparicion del

financiamiento voluntario de la banca comercial (CEPAL 1989).

» El agotamiento del modelo de desarrollo basado en la sustitucion de

importaciones.

10 CEPAL. divisién de desarrollo productivo empresarial. Industrializacién y desarrollo tecnoldgico.
Informe No 14. Pag. 35.



» Como consecuencia de la vulnerabilidad externa, los organismos financieros
multilaterales, empezaron a ejercer una creciente influencia sobre la
implementacidn de nuevas politicas.

» El cambio del escenario mundial, en el que luego de la desintegracion de la ex
Unién de las Republicas Socialistas Soviéticas (URSS), y el fin de la guerra
fria surgen nuevas regiones potencialmente muy atractivas para el capital
extranjero. Tales son los casos de Europa del Este y China, sobre toda esta
ultima que ha concentrado el interés de los inversionistas en los afios recientes.

Al iniciarse la década de los noventa en base a las reformas, los paises de América
Latina y el Caribe eliminaron elementos restrictivos e incrementando politicas en
beneficio del capital extranjero en base a aplicacion de algunas medidas de
transformacion:

» Lano discriminacién al inversionista extranjero.

» Eliminacion de los procesos de autorizacién por parte de los regimenes
nacionales.

» Las politicas nacionales presentan una disminucion de los sectores reservados
al estado y a los inversionistas nacionales.

A la par con estas medidas, el interés por atraer inversiones extranjeras ha tenido
un crecimiento notable al igual que la preocupacion por protegerlas debidamente, en
América Latina y el Caribe no han sido ajenos a este proceso debido a que algunos
gobiernos han procedido a la creacion de mecanismos de proteccion juridica interna,
del mismo modo gran cantidad de paises se han adscrito a los sistemas nacionales de
garantias de inversion incrementando el numero de acuerdos mejorando las
condiciones economicas.

La integracion regional fue el detonante que los gobiernos encontraron para
optimar sus beneficios los mismo que en el transcurso del tiempo podrian mejorarse a
través de una mejor relacion con paises industrializados, asi como también
incentivando el fortalecimiento de Acuerdos de Libre Comercio como es el caso de
México que fue el primer pais en ser parte de dicho tratado abriendo fronteras a nivel
regional e incentivando al crecimiento economico.

La experiencia mas significativa en el plano de la coordinacion de las politicas
nacionales con respecto al capital extranjero y en procura de claros objetivos
integracionistas fue llevada a cabo por los paises miembros del Acuerdo de Cartagena,

la (CAN) conformada por Colombia, Ecuador, Peru y Bolivia quienes inicialmente en
10



1971 propuso limitar la influencia financiera del exterior y asegurar la contribucién
del sector privado al desarrollo econémico de la region, para 1987 se dieron
significativas modificaciones liberando el tratamiento de la IED aunque se mantuvo
muchos criterios proteccionistas, finalmente mejorando la actitud hacia el flujo de
capitales extranjeros en 1991 se introdujeron importantes modificaciones destinadas a
eliminar los obstaculos de IED y promover el creciente flujo de capitales y tecnologias
hacia las economias de la CAN.

También en Ameérica del Sur; Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay llevaron a
cabo un proceso de integracién econémica mediante politicas en el marco del Mercado
Comun del Sur (MERCOSUR) a través de un estatuto en materia de inversiones para
la creacion de empresas binacionales, pacto firmado entre Brasil y Argentina en 1990
el cual permitia al capital proveniente de paises extranjeros participar en un monto
equivalente al 20% del capital social de estas empresas, el cual en 1992 los cuatro
paises del MERCOSUR aprobaron un detallado cronograma llegando a establecer el
mercado comdn del sur en 1994. Esta integracion se caracteriza por las bases
importantes que cuentan al momento de comercializar teniendo en cuenta sus
objetivos:

» Libre circulacion de bienes, servicios, factores productivos y ciudadanos.

» Adopcion de una politica comercial comun.

» Coordinacion de politicas macroeconémicas y sectoriales.

» Unificacion de las legislaciones para fortalecer la integracion.

La Iniciativa para la Cuenca del Caribe (ICC) (Fernandez, 1995) promulgada por
el presidente Bush en 1990 fue otra accion subregional la misma que ha promovido la
radicacion de actividades productivas de la region, con el propdsito de aprovecharla
como plataforma exportadora hacia Estados Unidos despertando el interés de la
mayoria de paises de América Latina y el Caribe debido a que propone acciones para
el desarrollo de la regién como son la deuda externa, fomentar la inversién privada y
un fortalecimiento de relaciones comerciales.

Otra subregion importante de América Latina y el Caribe es la Unidn de Naciones
Suramericanas (UNASUR) conformada en Peru en el afio 2004 con la finalidad de
promover la convergencia constituida por Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Ecuador, La Republica Cooperativa de Guyana, Paraguay, Perd, Surinam, Uruguay

Venezuela, impulsando procesos de coordinacion politica y diplomaética de la region;
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y transferencia de tecnologia y operacion horizontal en todos los ambitos de la ciencia,
educacion y cultura. Compartiendo objetivos semejantes:

» Construir una identidad y ciudadania suramericana.

» Desarrollar un espacio regional a nivel integrado a un nivel cultural,

econdmico y comercial.

» Reforzar el didlogo politico.

» Promover las politicas sociales equiparadas.

» Eliminar desigualdad socioeconémica

En 1958 a favor de la integracion regional se integré la Comunidad del Caribe
(CARICOM), subregion agrupada por Antigua y Barbuda, Bahamas, Barbados,
Belice, Dominica, Granada, Guyana, Haiti, Jamaica, Montserrat, Sant Kitts and Nevis,
Santa Lucia, San Vicente y Las Granadinas, Suriname y Trinidad y Tobago cuya
asociacion radica en incrementar las relaciones politicas y econémicas entre los paises
miembros con el fin promover la cooperacion educacional, cultural e industrial entre
los paises de la comunidad, fortaleciendo el respaldo y cooperacién e impulsando a la
formacion progresiva de un mercado comun del Caribe optimizando su posicion en el
contexto econdémico social.

El Mercado Comun Centroamericano (MCCA) el cual estd integrado por El
Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua, el mismo que rige a través del tratado de
Managua (1960) con el proposito de unificar las economias, impulsar en forma
conjunta el desarrollo en Centroamérica y mejorar las condiciones de vida de nuestros
habitantes (Gobierno de Cuba).

Finalmente cabe mencionar que estos acuerdos e iniciativas alcanzaron a ser
formuladas en términos generales las mismas que se han convertido en una importante
herramienta de desarrollo permitiéndole a América Latina y el Caribe ser mas
competitivo, pero debido al comportamiento de la economia durante los dltimos
tiempos han causado variantes en su dinamismo inicial ya que el propoésito de estas
subregiones es concebir un proceso duradero y de largo alcance orientado a mejorar

las iniciativas de relaciones econémicas entre paises de América Latina y el Caribe.
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1.1.5. La IED por sectores

Con el transcurso del tiempo el comportamiento sectorial de la IED ha sufrido
cambios, debido al progresivo incremento de dependencia de la region de importar
recursos naturales entre los que se puede sefialar el petréleo, gas, mineria, alimentos y
diferentes bienes como componentes 0 materia prima utilizados en la elaboracion de
productos mas complejos.

Como mencionamos anteriormente México fue quien en primer plano opto por
mejorar sus relaciones y Tratados de Libre Comercio estimulando de esta manera una
elevada apertura econdémica mejorando su desempefio en la atraccion de IED
concentrando un 43% de la inversion en América Latina en su sector de servicios y
42% en el sector manufacturero (Penfold & Curbelo, 2013)*L.

El sector de servicios tuvo una gran participacion durante la década de los noventa
captando un 60% de la IED, periodo en el cual surgieron diversos cambios como
fueron el proceso de privatizacion, la apertura que suscribieron los sectores
financieros, nuevos procesos de telecomunicaciones seguido de implementacion de
servicios de electricidad y agua, cuyos cambios contribuyeron a un incremento de
entradas de IED los mismos que aprovecharon oportunidades en el sector
manufacturero, el cual es un sector intensivo, capitalizando circunstancias de apertura
y crecimiento econémico.

Otro tramo importante es el sector de recursos naturales, mismo que tuvo un
crecimiento sensible de la IED en América Latina, logrando un crecimiento acelerado
para inicios del siglo XXI.

Cabe recalcar que en primera instancia el sector manufacturero depende en gran
parte de la mano de obra, dicho factor tiende a ser una variable apetecible para las
empresas extranjeras que tienden a invertir como efecto de sus costos minimos en
mano de obra y produccion, aumentando la demanda de trabajadores cualificados y su
tasa salarial, mientras que la IED que se destina a la industria intensiva en capital
reduce los indices de empleo debido a que la produccion requiere gran cantidad de
capital en relacion con la mano de obra cualificada, mientras que el sector de servicios

no tiene mucha relacion con el sector trabajo.

11 penfold & Curbelo, 2013. hacia una nueva agenda de Inversion Extranjera Directa, tendencias y
realidades en América Latina. Banco de desarrollo de América latina. Serie Politicas Publicas y
Transformacion Productiva No 10. P. 19.
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Sin embargo, los flujos de la IED no solo estan destinados a la explotacién de tales
recursos mencionados, sino que existen demas sectores de entre los cuales se pueden
mencionar:

» Agricultura, silvicultura, caza y pesca
Comercio
Construccion
Electricidad, gas y agua
Explotacion de minas y canteras
Industria Manufacturera
Servicios comunales, sociales y personales

Servicios prestados a las empresas

VvV V.V V V V VYV V

Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Debido a su bajo inconveniente de entrada y su impulso al desarrollo de la
economia las principales actividades han generado expectativas para el resto de
sectores, los mismos que aguardan a que sus beneficios se difundan entre los demas
sectores de actividad, dando como resultado diferentes efectos en la productividad, ya
que no solo permite el ingreso de nuevas tecnologias en la economia del pais receptor,
sino también mejora el nivel de habilidades de los trabajadores, brindandole una nueva
estructura de competencia, atrayendo nuevos flujos de capitales por parte de industrias
extractivas. La industria manufacturera emplea lo dltimo en tecnologia en la
produccion aprovechando al méximo la infraestructura y las instalaciones con las que
cuenta. En lo que representa el sector de servicios a partir de la década de los noventa
dejo de ser monopolica mejorando los niveles de competencia dando lugar a un

incremento en la productividad de cada sector.

1.1.6. Interpretacion entre la IED regional y sectorial

En las ultimas décadas se ha dado el origen de varios organismos gque surgen a
partir de acuerdos de integracion latinoamericana (GRAFICO 1) cuyas facultades se
basan en la existencia de multiples acuerdos bilaterales y plurilaterales que en
definitiva pretenden instituir una zona de libre comercio dentro de la cual transiten sin

condiciones mercancias e inversiones; convirtiéndolos en uniones aduaneras, uniones
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econdmicas y monetarias; y la creacion de mercados comunes en América Latina;

existen algunos grupos de integracion subregional como son la CAN, CARICOM,
MCCA, MERCOSUR, y UNASUR:.; con el proposito de mejorar las vias de acceso

de un modo mas estable y amplio para los paises mas desarrollados centrando sus

estudios en base a'?:

>
>

La convivencia de estudio regional y la globalizacion.

La estabilidad del Sistema Multilateral de Comercio y su compatibilidad con
los acuerdos regionales de integracion para alcanzar el libre comercio mundial.
El cambio de papel de la integracién regional como estrategia de desarrollo
econdmico en los paises del area.

El impacto en sus democracias.

La proliferacion de acuerdos preferenciales como: la formacion del Foro de
Cooperacién de Asia-Pacifico (APEC) a partir de 1989, que derivarian hacia la
propuesta del Area de Libre Comercio para las Américas (ALCA) de la cumbre
de las Américas de Miami en diciembre de 1994, y el TLC de Norteamérica
entre Canada, Estados Unidos y México que entr6 en vigor en 1994.

La renovacion y nacimiento de nuevos acuerdos de integracion regional como
el MERCOSUR en 1991, con el antecedente del Programa de Integracion y
Cooperacién Econémica (PICE) de 1986, y el nuevo disefio del grupo andino
en 1996 que dio origen a la CAN.

La convivencia de los distintos modelos regionales en el mundo y sus mutuas

influencias y competencias.

La IED en América Latina muestra una tendencia de marcado crecimiento

12 (Casas, 2003). EI Modelo Regional Andino, enfoque de economia politica internacional. volumen
25. Quito 2003. P. 19-20.
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GRAFICO 1: IED en América Latina y El Caribe

Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracién propia, 2017(Cifras en Doélares)

En el caso de la CAN, a partir de (La Comision del Acuerdo de Cartagena, 1970)*3
se establece una armonizacion del tratamiento de capitales extranjeros, asi como
marcas, patentes, licencias y regalias de la subregion o fuera de ella, asi como también
una politica comercial comun frente a terceros paises dados sus métodos y técnicas de
planificacion.

Tras varios esfuerzos para armonizar sus politicas no lograron llegar mas alla
debido al escaso nivel de coordinacion entre los paises andinos, dichas divergencias
en el entorno de la CAN frente a la IED tienen relevancia para sus economias
(GRAFICO 2), ya que al ser un flujo de capital que permite en ingreso de riqueza al
receptor, sumado a la importancia que daria a los sectores que se verian beneficiados
por parte de los multiples mercados de inversores, es por tal motivo que el flujo de

inversion extranjera en cada pais que conforma la CAN se comporta manera diferente.

13 Comisidn del acuerdo de Cartagena. Decision 24. Régimen Comun del Tratamiento a los capitales
Extranjeros y sobre marcas, patentes, licencias y regalias.
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GRAFICO 2: IED en la CAN
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Fuente: Base de Datos del Banco Mundial, Elaboracion propia, 2017. (Cifras en Doélares).

La IED muestra una tendencia creciente ciclica para los paises que conforman la
CAN, pero los aportes han sido por desigual, en especial se puede apreciar un
crecimiento en Colombia y Per( debido a que cuentan con una orientacién mas abierta
hacia un mercado comercial consolidada en base a principios que comprenden ventajas

comparativas e internalizacion (GRAFICO 3-4)

GRAFICO 3: IED en Colombia
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Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracion propia, 2017. (Cifras en Dolares).
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GRAFICO 4: IED en Peru
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Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracién propia, 2017. (Cifras en Dolares).

Por otro lugar los paises como Ecuador y Bolivia han captado pequefias partes de
inversion debido a que poseen una postura inspirada en el nacionalismo econémico, y

a la vez pretenden afianzar su soberania e independencia (GRAFICO 5-6):

GRAFICO 5: IED en Ecuador
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Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracion propia, 2017. (Cifras en Dolares).
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GRAFICO 6: IED en Bolivia
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Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracién propia, 2017. (Cifras en Doélares)

En Ameérica del Sur existen varios factores que han influido creando un atractivo
para mercados externos como lo es el petroleo, gas y minerales. La CAN cuenta gran
cantidad de recursos naturales por lo que los flujos de IED han concentrado sus
actividades en tres principales sectores que son: mineria y petréleo, servicios

financieros y manufacturas.

Por lo que los inversionistas concentran su capital en aquellos sectores en los que
los paises anfitriones tienen mayor ventaja comparativa a nivel subregional, que se van
a mantener estables pese a que existan reformas que puedan en si incrementar o reducir
el nivel de inversion. Las cuales se encuentran reflejadas (GRAFICO 7) en donde se

observa con mayor claridad de como se encuentra distribuida la IED en la CAN.
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GRAFICO 7: IED en la CAN

Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracion propia, 2017.

1.2.  Objetivos del mercado global

El mercado global o también mercado mundial se define como un sistema de
relaciones econdmicas, mercantiles y financieras, segin él (FMI, 2000)} la
"globalizacion” econdmica es el resultado de la innovacion humana y el progreso
tecnoldgico. Se refiere a la creciente integracion de las economias de todo el mundo,
especialmente a través del comercio y los flujos financieros. En algunos casos este
término hace alusion al desplazamiento de personas (mano de obra) y la transferencia
de conocimientos (tecnologia) a través de las fronteras internacionales.

Segun el (Banco Mundial, 1996)*°, se entiende a la globalizacion “como un cambio
general que estd transformando a la economia mundial, mismo que se refleja en
vinculaciones internacionales cada vez mas amplias e intensas del comercio y las
finanzas y el impulso universal hacia la liberacion del comercio y los mercados de
capital por la creciente internacionalizacion, y por un cambio tecnolégico que esta
erosionando con rapidez las barreras que obstaculizan el comercio internacional de

bienes y servicios y la movilidad del capital”.

14 Fondo Monetario Internacional. La Globalizacidn ¢ Amenaza u oportunidad? lo que es la
globalizacién.
15 Banco Mundial. (1996). Las Perspectivas Econémicas Mundiales y los paises en Desarrollo.
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Para la (CEPAL, 1992), Ia globalizacion esta definida de la siguiente forma: “la
actividad econdmica, tiende a una cierta igualdad en cuanto a la creacion y aplicacion
de las politicas, por lo que cada pais se convierte en un competidor para un mercado
unico donde se intercambian bienes escasos. Por lo tanto, las naciones toman medidas
para fomentar la competitividad internacional, promover la capacidad empresarial,
para mejorar su insercion al mercado global”.

Sin embargo, la globalizacion es generalmente impulsada por una combinacion de
factores en la cual los expertos plantean ciertas determinantes en su proceso ( Lerda,
1996)'7, el cual indica que esta fundamentada en tres principales factores los mismos
que son:

» Latecnologia:

La incorporacion del proceso tecnolégico permitiria reducir distancias, economizar
tiempos, miniaturizar tamarfios, reducir pesos, agigantar precision, aumentar calidad,
desagregar o agregar con lo que se facilita la existencia de un sinnimero de opciones
generen valor agregado a través de estrategias basadas en que producir, como producir,
donde producir y para quien producir.

» Organizacion corporativa:

Una fuerte disminucion de los costos de produccion, comercializacion y transaccion,
las mismas que han permitido a las empresas poder seleccionar una Optima
localizacion de distintas funciones y operaciones, lo cual les permite construir ventajas
dado que de esta manera se permitira asegurar proveedores de insumos a bajos precios,
mejor calidad y con una mayor cercania hacia los centros de produccion, de igual
manera situando las plantas productoras en lugares estratégicos con respecto a los
puntos de venta o consumo, utilizando tecnologia con independencia del origen
nacional de las mismas.

» Politicas Publicas
Las politicas publicas junto a un funcionamiento a la par con la economia global han
tenido efectos positivos en materia de globalizacién, incentivando mayor apertura de
las economias nacionales a través de politicas internas de liberalizacion y

desregulacién de mercados con la finalidad de crear condiciones factibles para

16 Equidad y transformacidn productiva: un enfoque integrado CEPAL (1992) P. 48
7 Juan Carlos Lerda, “Globalizacion y pérdida de autonomia de las autoridades fiscales, bancarias y
monetarias”, en Revista de la CEPAL, No. 58, CEPAL, Santiago de Chile, abril 1996, pp. 65-68.
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consolidar el proceso de globalizacién, con la mencionada combinacién de tecnologia

y organizacion corporativa.

(Claver Cortés & Quer Ramoén, 2000), mencionan a la internacionalizacion'®
como un proceso dificultoso pese a que debe ser edificada a través de un plan de
entrada consistente y eficiente, no solo en base a la aplicacion de técnicas sofisticadas,
sino es necesario un estudio complejo de los requisitos que solicita el mercado
mediante un plan de internalizacion en el cual se puede distinguir:

» El potencial del mercado de destino.

» Concretar objetivos para dicho mercado tanto a corto como a largo plazo.

» Establecer un modelo de entrada especifico “exportacion, acuerdo

contractual, inversion”.

» Elaboracion de un plan de negocios “introducciéon del producto,

posicionamiento del mercado, estimacion de recursos”.

» Medida a aplicar entre centralizar o descentralizar actividades productivas en

cuanto a distribucion, gestion, publicidad, etc.”

» Formular mecanismos de coordinacion y control de operaciones.

En cuanto a estrategias de internacionalizacién podemos mencionar tres aspectos
cotidianos:

» Corporativo (en donde va a competir).

» Negociacién (como va a competir).

» Funcional (estrategias para maximizar la productividad aprovechando de

manera equitativa los recursos disponibles).
Sin descartar la existencia de impedimentos existentes en el proceso de internalizacién
al momento de diversificar o expandir, las barreras pueden ser las siguientes:
» Obstaculos financieros:
Obstaculos comerciales:
Dificultades logisticas:
Problemas culturales:

Restricciones legales:

YV V VYV V V

Obstaculos de inversion directa:

18 Estrategias de internacionalizacion de la empresa escrito por Enrique Claver Cortés, Diego Quer
Ramén PP. .9-14.
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Con ello se menciona a la globalizacion como un proceso mediante el cual las
economias regionales, las sociedades y las culturas se han integrado al mercado
mundial con la finalidad de incrementar el comercio, la IED, los flujos de capital, la
propagacion de la tecnologia y el intercambio de una innumerable cantidad de
recursos, fomentando la dinamica del cambio mundial, de igual manera aportando e
incentivando al crecimiento econdmico a través de cambios continuos con el propdsito
de mejorar el desarrollo mediante adelantos tecnolégicos que han permitido una mejor,
facil y rapida explotacion de recursos optimizando la participacion en el mercado

mundial.

1.3. Marco legal.

Las inversiones a nivel de la CAN se encuentran planteadas en términos empleados
segun la decision 291 de (La Comision del Acuerdo de Cartagena, 1991)*° en la cual
los presidentes andinos acordaron remover los obstaculos en cuanto aportes
provenientes del exterior para de esta manera incentivar la libre circulacion de

capitales subregionales mediante.
Derechos y obligaciones de los inversionistas extranjeros

1.- Los inversionistas extranjeros tendran los mismos derechos y obligaciones a los

que se sujetan los inversionistas nacionales.

2.- Toda IED, o de inversionistas subregionales, que cumplan con las condiciones
establecidas en el presente Régimen y en las respectivas legislaciones nacionales de
los Paises Miembros, sera registrada ante el organismo nacional competente, en

moneda libremente convertible.

3.- Los propietarios de una IED, y los inversionistas subregionales, tendran derecho a

transferir al exterior, en divisas libremente convertibles, en los términos previstos en

19 Decision 291 acuerdo de Cartagena Régimen Comiuin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros y
sobre Marcas, Patentes, Licencias y Regalias
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la legislacion de cada Pais Miembro, las utilidades netas comprobadas que provengan

de su inversion extranjera directa.

El organismo nacional competente podra también registrar, en moneda libremente

convertible, la inversién de excedentes de utilidades distribuidas.

4.- El inversionista extranjero y el inversionista subregional tendran derecho a
reexportar las sumas que obtengan cuando vendan, dentro del pais receptor, sus
acciones, participaciones o derechos o cuando se produzca la reduccion del capital o

la liquidacion de la empresa, previo pago de los impuestos correspondientes.

La venta de acciones, participaciones o derechos de un inversionista extranjero o
subregional a otro inversionista extranjero o subregional deberé ser registrada por el
organismo nacional competente, cuando asi lo estipule la legislacion nacional y no se

considerara como reexportacion de capital.

5.- El capital registrado estara formado por el monto de la inversion extranjera directa
inicial mas los incrementos posteriores y las reinversiones, registrados y efectivamente
realizados, conforme a lo dispuesto en el presente Régimen y menos las pérdidas netas,

si las hubiere.

6.- La reinversion, de conformidad con la definicion incluida en el articulo 1, en
empresas nacionales, mixtas o extranjeras, sera considerada como inversién extranjera
y se efectuara con sujecién a las normas que establezca cada Pais Miembro. En todo

caso, subsistira la obligacion de registro ante el organismo nacional competente.

7.- Gozaran de las ventajas derivadas del Programa de Liberacién del Acuerdo de
Cartagena, los productos producidos por las empresas nacionales, mixtas o extranjeras
que cumplan con las normas especiales o requisitos especificos de origen fijados por

la Comisién y la Junta, de conformidad con lo previsto en el Capitulo X del Acuerdo.

8.- El capital de las sociedades por acciones debera estar representado por acciones

nominativas.

9.- En la solucion de las controversias o conflictos derivados de las inversiones
extranjeras directas o de inversionistas subregionales o de la transferencia de
tecnologia extranjera, los Paises Miembros aplicaran lo dispuesto en sus legislaciones

internas.
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Organismos Nacionales Competentes

10.- Los Paises Miembros designardn el organismo u organismos nacionales
competentes que tendran a su cargo la aplicacion de las obligaciones contraidas por
las personas naturales o juridicas extranjeras a que se refiere el presente Régimen.
Importacion de Tecnologia

11.- Los contratos de licencia de tecnologia, de asistencia técnica, de servicios
técnicos, de ingenieria basica y de detalle y demas contratos tecnoldgicos de acuerdo
con las respectivas legislaciones de los Paises Miembros, seran registrados ante el
organismo nacional competente del respectivo Pais Miembro, el cual debera evaluar
la contribucién efectiva de la tecnologia importada mediante la estimacion de sus
utilidades probables, el precio de los bienes que incorporen tecnologia, u otras formas
especificas de cuantificacion del efecto de la tecnologia importada.

12.- Los contratos sobre importacion de tecnologia deberan contener, por lo menos,
clausulas sobre las materias siguientes:

a) Identificacion de las partes, con expresa consignacion de su nacionalidad y
domicilio;

b) Identificacion de las modalidades que revista la transferencia de la tecnologia
que se importa;

c) Valor contractual de cada uno de los elementos involucrados en la transferencia
de tecnologia;

d) Determinacion del plazo de vigencia.

13.- Para efectos del registro de contratos sobre transferencia de tecnologia externa,
marcas 0 sobre patentes, los Paises Miembros podran tener en cuenta que dichos
contratos no contengan lo siguiente:

a) Clausulas en virtud de las cuales el suministro de tecnologia o el uso de una
marca, lleve consigo la obligacion para el pais o la empresa receptora de
adquirir, de una fuente determinada, bienes de capital, productos intermedios,
materias primas u otras tecnologias o de utilizar permanentemente personal
sefialado por la empresa proveedora de tecnologia;

b) Clausulas conforme a las cuales la empresa vendedora de tecnologia o
concedente del uso de una marca se reserve el derecho de fijar los precios de
venta o reventa de los productos que se elaboren con base en la tecnologia

respectiva;
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c) Clausulas que contengan restricciones referentes al volumen y estructura de la
produccion;
d) Clausulas que prohiban el uso de tecnologias competidoras;
e) Clausulas que establezcan opcion de compra, total o parcial, en favor del
proveedor de la tecnologia;
f) Cléausulas que obliguen al comprador de tecnologia a transferir al proveedor,
los inventos 0 mejoras que se obtengan en virtud del uso de dicha tecnologia;
g) Clausulas que obliguen a pagar regalias a los titulares de las patentes o de las
marcas, por patentes o marcas no utilizadas o vencidas; y
14.- Las contribuciones tecnoldgicas intangibles, en la medida en que no constituyan
aportes de capital, daran derecho al pago de regalias, de conformidad con la legislacién
de los Paises Miembros.
Las regalias devengadas podran ser capitalizadas, de conformidad con los términos
previstos en el presente Régimen, previo pago de los impuestos correspondientes.
Cuando esas contribuciones sean suministradas a una empresa extranjera por su casa
matriz o por otra filial de la misma casa matriz, se podra autorizar el pago de regalias
en casos previamente calificados por el organismo nacional competente del pais

receptor.

Tratamiento a las Inversiones de la Corporaciéon Andina de Fomento y de las
Entidades con opcion al Tratamiento de Capital Neutro

15.- Sin menos cabo de lo dispuesto en su Convenio Constitutivo, las inversiones
directas de la Corporacion Andina de Fomento serdn consideradas como nacionales,
en cada Pais Miembro del Acuerdo de Cartagena.

16.- Las entidades financieras internacionales gubernamentales, de las que no formen
parte todos los Paises Miembros del Acuerdo de Cartagena, y las entidades
gubernamentales extranjeras de cooperacion para el desarrollo, cualquiera que sea su
naturaleza juridica, podran solicitar a la Comisién, la calificacion de capital neutro
para sus inversiones y su inclusién en el presente Régimen. La Comision debera
resolver las solicitudes que se le sometan en la primera reunion siguiente a la
presentacion de la misma.

17.- Con su solicitud, las entidades mencionadas en el articulo anterior deberan

presentar un ejemplar del convenio constitutivo o del estatuto legal que las rige y la
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mas amplia informacion posible sobre su politica de inversién, reglas de operacion e
inversiones realizadas, por paises y sectores.
Entre acuerdos y decretos establecidos a partir del consenso de Washington en los

paises que conforman la CAN se puede presentar

Concluyendo el capitulo se establece que la IED contribuye a un elevado
crecimiento en la economia mismo que estimula a una mayor produccion y por ende
mejora la participacion a nivel global, estructural y social permitiéndole a dicha
economia crecer tanto a nivel interno como externo a través de un plan integrado. Tales
flujos de capital dependen del atractivo que presente el mercado local en el ambito
legal, econémico y social, que al presentar medidas claras y acorde a las teorias
politicas de crecimiento econdmico estimularan a un mayor nivel de inversion

promoviendo su propia diversificacion.
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2. CAPITULO: COMPORTAMIENTO DE LA IED REGIONAL Y
SECTORIAL

La IED responde a ciertos factores, es decir los mercados y economias que posean
disposiciones firmes y concretas seran puntos de acceso a ingresos por inversion lo
que les permitird generar mayor crecimiento y diversificacion a nivel internacional
tomando en cuenta un analisis historico comparativo del crecimiento econdémico a
nivel subregional, enfocado en un estudio a nivel sectorial, en el cual se pretendera
determinar la influencia o importancia que tiene la captacion de flujos de IED y su
efecto en la economia local, planteando las bases y recolectando informacion para su
posterior observacion, evaluacion y planteamiento sobre las repercusiones que puede

presentar la IED en los diferentes &mbitos de una economia.

21. LalEDenlaCAN

La distribucion de flujos de capital en la CAN, muestra disparidad, en donde
economias como la de Colombia y Peru perciben elevados flujos de ingreso en la
region, mientras que Ecuador y Bolivia presentan un caso opuesto, motivo por el cual
esta investigacion expondra por qué de esta disparidad, al analizar y evaluar de manera
comparativa el comportamiento tanto regional como sectorial, tomando como base
datos macroecondémicos con el objetivo de analizar sus particulares tanto politicas,

econdmicas y comerciales de cada pais miembro.

2.1.1. Crecimiento econdmico en Latinoamérica

El marco del desarrollo y crecimiento econémico en Latinoamérica se ha visto
distorsionado debido a desacuerdos economicos, sociales y ambientales; politicas
vigentes e incertidumbre en cuando a tendencias productivas, malgastando varios

factores de indole econdmica de corto y largo plazo.
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El desarrollo econdmico segun él (Banco Mundial, 2012) se fundamenta en tres
pilares?:

» Mejora de los patrones de vida.

» Productividad creciente.

» Fuerte cohesion social.
Los mismos que acatan incentivos de empleo, denotando cambios en la region los
cuales generaron importantes modificaciones en el mercado tanto interno como
externamente demostrando un alto nivel de internalizacion, hecho que no existia hace
algunas décadas.
Particularmente para que en una economia exista crecimiento de acuerdo con (Casani
Fernandez de Navarrete, Llorente Ramos, & Pérez Gorostegui, 2009) es necesario la
combinacion de factores:

» Capital.

» Trabajo.

» Tierra.

» Organizacion.
Capital: el capital o en términos contables “el patrimonio” es un factor fundamental
en el crecimiento econdmico, dentro del cual se comprende la incorporacién de bienes
y cierta cantidad de flujos de efectivo que se puede adquirir. El capital comprende:

» Capital Fijo: tierra, edificios y maquinaria, (medios de produccion
duraderos)
» Capital Circulante: materia prima, energia y fondos de tesoreria.
(Bienes no renovables).

Trabajo: el trabajo hace referencia al esfuerzo fisico e intelectual aplicado al
desarrollo de una actividad especifica.

Tierra: espacio el cual se desarrolla el proceso productivo. (Empresa, industria y
recursos naturales).

Organizacion: es el encargado de mantener una infraestructura adecuada con el

objetivo de optimizar la produccion.

20 BANCO MUNDIAL. Los tres pilares de la Economia. P.8.
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Los cuales contribuyen a un desarrollo econdmico sostenible, pero para
mejorar el crecimiento econémico y un mejor acceso a mercados mundiales las
sociedades deberan crear condiciones adecuadas y necesarias para estimular la
economia, de tal manera que se permita el ingreso de flujos extranjeros mejorando las
oportunidades para las economias emergentes.

América Latina y el Caribe se encuentra constituida por 41 paises muy diversos,
algunos que captan ingresos medios como Meéxico y Chile, y paises menos
desarrollados como Haiti, estados insulares como Brasil y Argentina, los mismos que
a pesar de un desarrollo econémico favorable viven un ambiente en el que existe
disparidades debido a que la acumulacion de capital no ha sido suficiente para los
procesos productivos y que cuentan con un avance limitado a finales del siglo XX.
Con la apertura e integracién a la economia mundial, en América Latina se ha
impulsado la produccion y expansion de comercio gracias a la evolucion de la
inversion, contribuyendo a mejorar la calidad de vida, incentivando al consumo el cual
se convirtié en componente de la demanda, generando un mayor aporte al crecimiento

econdmico.

GRAFICO 8: América Latina y El Caribe (IED relacién PIB

Fuente: CEPALSTAT 2017. (Elaboracion Propia)
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GRAFICO 9: América Latina y El Caribe Exportacién de Bienes y Servicios

Fuente: CEPALSTAT 2017. (Elaboracion Propia).

GRAFICO 10: América Latina Y EIl Caribe (Tasa de Desempleo

Fuente: Banco Mundial 2017. (Elaboracion Propia).

Durante el afio 2005 (GRAFICO 8) América Latina ha registrado un nivel de
IED DE 82,3% mil millones de, generando una produccion de 2,85 $ billones, con una
exportacion de bienes y servicios de 723$ mil millones, manteniendo un crecimiento

constante has el afio 200822

21 Datos.bancomundial.org
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En el periodo 2009 existe un declive tras la crisis mundial que se atravesaba, la cual se
ve reflejada por una caida del 6% del producto interno bruto con relacion al afio 2008,
De igual manera se observa una disminucion abrupta del nivel de flujos de inversién a
30,20% con respecto al afio 2008, incrementando la tasa de desempleo al 8,23%.
El origen de esta crisis se da a partir de varias causas como:
» EIl sostenimiento durante varios afios de una politica monetaria carente de
rigidez por parte de la reserva federal.
» La Comision de la Bolsa de Valores (SEC) permiti6 aumentar el
apalancamiento de la banca de inversion.
» Las bajas impositivas en la cual se deformaron los incentivos de ahorro
incrementado el déficit fiscal.
» La estructura de compensaciones a los ejecutivos en la forma de “opciones
sobre acciones”.
» La burbuja inmobiliaria.
Tal recesion llevo a la economia al desmayo causando desconfianza total, generando
circulos viciosos en los cuales los consumidores no consumen, los inversores no
invierten y los bancos no realizaban préstamos, estallando una crisis global, los
periodos consiguientes reflejan una recuperacién en la economia latinoamericana
presentando un incremento sostenible hasta el afio 2014, pero se observa una
disminucion en el desempleo al 6,5% (GRAFICO 10).
En el afio 2015 suscito un nuevo impedimento en el crecimiento de la economia
reflejado en una contraccidn tanto en la produccién, IED, exportaciones; causando un
repunte en la tasa de desempleo. Hecho causado debido a:
» La caida abrupta de los precios internacionales del petréleo,
» Elevadas tasas de interés impuestas por Estados Unidos,
» Desaceleracion econémica mundial,
» Enigmas politicos que disminuyen las relaciones transfronterizas dentro de la
region,
» Crisis politicas debido a la ausencia en el manejo de modelos, corrupcion y
crisis en la confianza.
Las exportaciones de América Latina y el Caribe, a nivel macroeconémico ha de
mostrado un considerable avance desde la crisis suscitada en el periodo 2009 como se
demuestra en el (GRAFICO 15).
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Con los hechos mencionados se puede afirmar que ha existido un crecimiento
econodmico ajustado, el mismo que estuvo impulsado por la evolucién en la inversion
aportando mayor productividad en varios sectores, aunque se puede indicar que la
intervencion de los paises de América Latina y el Caribe en etapas de mayor

productividad y aprendizaje a pesar de ser creciente aun es limitada.

2.1.2. Influenciadela IED en la CAN

La CAN es un organismo subregional que tiene como objetivo abrir fronteras y
mejorar la industrializacion y comercio entre paises integrantes, para ello pretende
forjar una integracion més equilibrada en los aspectos sociales, culturales, econémicos,
ambientales y comerciales. Con un Régimen Comdn de Inversiones, aprobado
mediante Decision 291, que garantiza un tratamiento igualitario y no discriminatorio
a los inversionistas extranjeros y otorga a los Paises Miembros la libertad de definir

sus politicas de inversion a traves de sus respectivas legislaciones nacionales.

Asimismo, se ha establecido un régimen especial para las llamadas Empresas
Multinacionales Andinas (EMAS), que de acuerdo a la Decision 292 de (La Comision
del Acuerdo de Cartagena, 1991)?2, se definen como aquellas en las cuales al menos
el 60% del capital social pertenece a inversionistas de dos 0 mas paises de la CAN. A
estas empresas se les otorga trato nacional en materia de compras publicas de bienes y
servicios; el derecho a la remision en divisas libremente convertibles de la totalidad de
los dividendos que se distribuyan; el trato nacional en materia tributaria y el derecho a
establecer sucursales en otros paises miembros, mediante la creacion del Consejo
Presidencial Andino quien asigno ministros de hacienda y finanzas el mismo que eran
encargados de la planeacion econdmica de la CAN a través del desarrollo de
programas de convergencia y monitoreo en la subregion (Gémez Olaya, 2014)%.

Otro aporte importante a la inversién en la CAN es el de (La Comision de la

Comunidad Andina, 2004), se encuentra en la Decision 578%* que establece

22 Que es necesario actualizar y perfeccionar el Régimen Uniforme de Empresas Multinacionales
Andinas, con el fin de preservar y estimular la asociacion de inversionistas nacionales en los Paises
Miembros, para la ejecucion de proyectos de interés compartido y alcance multinacional
23 Gomez Olaya, 2014; P.172.
24 Direccion Nacional Juridica, departamento de normativa. Decision No.578. régimen para evitar la
doble tributacién y prevenir la evasion fiscal
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el Régimen para evitar la Doble Tributacién y Prevenir la Evasion Fiscal. Dicho
régimen se aplica a las personas domiciliadas en cualquiera de los paises miembros,
respecto a los impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio. El objeto de la norma es
evitar la doble tributacion de unas mismas rentas o patrimonios a nivel comunitario.
En ese sentido, las rentas sélo seran gravables en el Pais Miembro en que tales rentas
tengan su fuente productora y los demés paises que tengan potestad de gravar las

referidas rentas, deberan exonerarlas.

En la actualidad la CAN se encuentra conformada por Colombia, Ecuador, Per( y
Bolivia, estos paises comparten un pasado histérico comun, poseen gran diversidad
cultural y recursos naturales, dichas caracteristicas pretenden incentivar el crecimiento
econémico y mayor atraccion de la IED, empleando sus recursos disponibles ven a la
integracién andina como uno de los mecanismos para alcanzar un desarrollo integral,

equilibrado y auténomo.

Este incentivo tuvo como prioridad reducir el nivel de pobreza, aunque a no obtuvo
resultados esperados, motivo que estimulo en el afio 2004 a efectuar el plan integrado
de desarrollo social, mismo que ha permitido afiadir al modelo econémico y social de

la CAN aspectos sociales, culturales, ambientales y politicos.

La CAN ha conformado érganos e instituciones articuladas al Sistema Andino de
Integracion (SAI, 1996)% mediante el cual se establecia un mecanismo, facilitando la
movilidad y coordinacidn efectiva entre las diferentes solicitudes, ya que cada uno de
los paises que conforman la CAN se distingue por poseer caracteristicas tanto
demograficas, sociales y econdmicas, que favorecen su economia e incentivan a la

atraccion de flujos de capitales extranjeros.

La trayectoria de la CAN ha permitido una creacion y consolidacion de una estructura
institucional que forma parte del SAI, tomando en cuenta que han existido cambios en
el alcance deseado debido al entorno internacional y nivel de flexibilizacion con el

propdsito de adaptarse a la negociacion.

%5 Acuerdo de Integracion Subregional Andino (Acuerdo de Cartagena), aprobado en Trujillo, Pert el
10 de marzo de 1996
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GRAFICO 11: Relacion IED-PIB en la Comunidad Andina

Fuente: CEPALSTAT. (Elaboracién Propia)

El (GRAFICO 11) representa una relacion entre la produccion e inversion en
la misma se puede considerar un crecimiento sostenible del PIB de 4,85% en
promedio, en comparacion a la IED que ha tenido un crecimiento fluctuante con una
caida en el periodo 2010 del 32,31% con respecto al afio 2008, incrementandose
durante el afio 2011 en 52,89%, lo que significé un aumento de 5275,21 $ mil millones
de dolares, mientras que el PIB mantenia un crecimiento de 6,6% en los periodos

mencionados.

Durante el periodo 2005-2015 la evolucion de la IED en la CAN tiene una tasa
promedio anual de 13,20%, se presentan dos espacios visiblemente definidos entre el
afio 2005 — 2008 periodo en el cual la IED registro niveles entre 8 y 14 mil millones,
y en el afio 2011 — 2015 registrando niveles entre 15 y 29 $ mil millones, en el afio
2009 se produce un declive debido a la crisis mundial, recuperandose en el afio 2011
registrando 15248,33$ millones.
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GRAFICO 12: CAN (Evolucion del Comercio Exterior)

Fuente: Banco Mundial 2017. (Elaboracion Propia)

Las exportaciones de la CAN en el periodo establecido han tenido un
crecimiento promedio de 8,62%, pasando de 58844 $ mil millones en el afio 2005 a
116939 $ mil millones en el afio 2015, por el contrario, las importaciones reflejan un
crecimiento promedio de 11,16%, partiendo en el 2005 con 58016 $ mil millones a
148933 mil millones en el afio 2015 (GRAFICO 12).

Las dinamicas de las variables mencionadas con anterioridad corresponden a
un comportamiento cambiante de la economia internacional tras una reforma en los
precios y comportamiento de la demanda de materias primas, impactadas por la crisis
mundial del 2008 la misma que se expresa en el comportamiento a la baja en el afio
2009.
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GRAFICO 13: IED en la CAN

Fuente: Banco Mundial 2017. (Elaboracion Propia)

El (GRAFICO 13) especifica la conducta del flujo de IED en cada pais dentro
de la CAN periodo 2005 — 2015 el cual tiene un comportamiento distinto debido a que
cada pais aplica directrices con la intencion de captar un alto nivel de flujos
extranjeros, el mismo nos indica que en promedio durante el periodo 2005 — 2015 se

capto:

Tabla 1: IED en promedio (2005-2015)

Pais Promedio
Bolivia 2,83%
Ecuador 2,97%
Peru 35,99%
Colombia 58,20%

Fuente: Banco Mundial (Elaboracion Propia)

Analizando las cifras de IED percibidas por la CAN se puede ver una
destacable participacion de Colombia desde el inicio del periodo analizado, afio 2005,

Bolivia en cambio tuvo en promedio el menor rubro de IED.

La crisis mundial, entre otras variables afecto a la economia de la CAN durante
el periodo 2010 presentando una caida estrepitosa de la IED, misma que afecto en

similar cuantia a Bolivia y Ecuador, Colombia sufrié la mayor caida de la inversion
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en 19,97% con respecto al afio anterior ; por el contrario Perd mantuvo un alza en su
nivel de IED con respecto a los afios anteriores, llegando a percibir un 53.95% de IED
apreciada por la CAN, tras las reformas aplicadas las cuales generaban confianza y
seguridad a los inversionistas, durante el gobierno de Ollanta Humala quien establecio
diversas leyes para facilitar la inversion, impulsar el desarrollo productivo y el
crecimiento empresarial, llegando a ser el cuarto mayor receptor IED en América

Latina.

La IED retomo su crecimiento normal para el afio 2011, periodo en el cual
Colombia se estabilizo captando un 61.51% hecho continuo a que la economia mundial
se estabiliza y se retoma la senda del crecimiento, Per( llego a captar el 32.18%
dejando la diferencia para Ecuador y Bolivia quienes se mantienen con un

comportamiento similar de entrada de flujos de IED.

Bolivia alcanz6 un maximo de 1749,61 $ mil millones de IED durante el
periodo 2013, mostrando un crecimiento de 65,06% con respecto al 2012, a pesar de

que en dicho periodo hubo un descenso de la IED.

El afio 2014 Ecuador refleja un crecimiento de 6,19% de IED, siendo el Unico
pais de la CAN mientras que se dio un descenso en las demas economias, no obstante
para el afio 2015 se aprecia nuevamente un descenso, pero en esta ocasion nos muestra
una curva con una pendiente mas inclinada, llegando a captar un 16,10% menos que
el afio anterior de IED, debido a una fuerte crisis que afecto varias economias
pertenecientes a la CAN, en la que se puede mencionar en especial a Colombia que
tuvo una disminucion del 27,41% de Inversion, la cual se vio involucrada por razones

tanto internas como externas que afectaron dicha economia debido a:

» La caida abrupta de los precios internacionales del petréleo.

» El preocupante desempefio de un sector industrial mismo que fue expropiado
de sus utilidades, siendo adeudar de los impuestos totales correspondientes al
75% de sus utilidades.

» La caida del consumo de los hogares y la inversion privada.

» Encarecimiento del servicio de la deuda externa del gobierno por culpa de la
revaluacion del peso colombiano.

En el caso de la economia peruana, presento una baja reduccion de captacién

de IED de en 0,86% debido al debilitamiento en el precio de las materias primas, el
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caso mas notorio ha sido el del petréleo, cobre y diversos metales, desacelerando el
crecimiento econdmico de Peru. Efecto parecido al de la economia boliviana, aunque
la IED fue mas pronunciada con una disminuciéon del 23,32%, Ecuador por el contrario

presento un crecimiento del 71,22% respecto al periodo anterior.

A nivel subregional el comportamiento de la IED en cada uno de los paises que
conforma la CAN se ha visto influenciada por sus politicas internas, ajustes

estructurales y diversos factores que condicionan los flujos de capital.

2.1.3. Analisis comparativo regional de la IED
Colombia y Peru son los paises que mayor nivel de IED han percibido dentro
de la CAN, dejando un bajo indice de flujos de capital extranjero para Ecuador y
Bolivia, hecho ocasionado debido a que sus estatutos no se regulan de manera

favorable e integrada en todos los aspectos relacionados con la inversion.

GRAFICO 14: IED por pais de origen en Colombia

Fuente: Banco de la Republica. (Elaboracion Propia).

Como es el caso de Colombia (GRAFICO 14) que a inicios del periodo llego a
contemplar elevados ingresos de IED especialmente por parte de Inglaterra quien
aporto 4301,89 $ mil millones de inversion, periodo en el cual regia el gobierno de
Alvaro Uribe quien asent6 su tendencia liberal en lo econémico por la cual se instaura
una ley de estabilidad juridica para los inversionistas en Colombia (ElI Congreso de

Colombia , 2005)%, quien luego de reelegirse en el afio 2006 y tras la reduccion de la

26 | ey No. 963 del 2005
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IED durante los afios 2007 — 2008 retomo el crecimiento, hecho originado por el
perfeccionamiento de zonas francas en el periodo 2007 (Republica de Colombia., 2007
)27, periodo en el cual parte de la IED procedente de Estados Unidos tiene una
tendencia creciente con relacion al periodo inicial favoreciendo a un incremento de sus
exportaciones en un 77,56% en el 2008 con respecto al afio 2006 (GRAFICO 15), dada
la relacion con Estados Unidos la misma que le ha permitido concretar en lo
economico, politico y temas de seguridad interna (Econdmicas CUC, 2015)%8, mientras
que para el afio 2009 tuvo un declive tras la crisis mundial que se atravesaba afectando
también sus exportaciones en un 12% menos, aunque cabe recalcar que Colombia aun

percibia gran parte de la IED por parte de Estados Unidos.

GRAFICO 15: Exportaciones (Colombia 2005-2015)

Fuente: Banco Mundial 2017. (Elaboracién Propia)

Tras un nuevo régimen politico a partir del afio 2010 el presidente electo Juan
Manuel Santos procedi6 a efectuar la liberacion econdémica, la descentralizacion y la
soberania regional a partir de regular IED en el pais y a la inversion colombiana en el
exterior por el cual se modifica (Republica de Colombia, 2010)?°, alcanzando una
recuperacion para el periodo 2011 afio en el cual Panamé contribuyo con la mayor
cantidad de flujos de capital con un valor de 3508,47 $ mil millones de IED, al igual

que la inversion por parte de Estados Unidos que se incrementd en 35,3% respecto al

27 Decreto No0.383 del 2007
28 Econdomicas CUC. P.43°56.2015
23 Decreto No0.4800 de 2010
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periodo anterior, manteniéndose en un crecimiento constante hasta el afio 2013 en
donde llego a aportar 2839.11 $ mil millones de inversion situandose en el primer lugar
entre los paises que aportan IED en dicho periodo por encima de Suiza con 2095,82 $
mil millones, el cual durante ese afio tuvo un crecimiento exorbitante de 200,21%,
Panamé con 2039.51 y 1400.3 $ mil millones aportados por Inglaterra, se apreciar una
adicién de participacion por parte de suiza en relacion al periodo anterior; afio en el
cual se reglamenta la tension de controversias internacionales de inversion (Republica
de Colombia., 2013 )®. A pesar del crecimiento de la IED aportada durante el 2013
las exportaciones muestran un crecimiento hasta el afio 2012 en 83% con respecto al
afio 2009, mientras que, aunque en minima cantidad para el afio 2013 hay un descenso
de 2% en exportaciones con respecto al afio anterior.

En el periodo 2014 se observa una minima disminucién de la IED por parte de
los paises que més aportan flujos de IED a Colombia salvo por Panama que incrementa
su contribucion en un 19% con respecto al afio anterior, Espafia quien aporta en un
150% maés de IED con respecto al afio anterior ubicandolo en cuarto lugar como
inversor en la economia colombiana y Suiza quien tienen un crecimiento de 33% con
respecto al afio anterior colocdndolo como el inversionista mas fuerte en dicho periodo.

Dada la crisis que afect6 a varios paises que conforman la CAN, la inversion
se vio afectada durante el periodo 2015 debido a factores antes mencionados, los
mismos que afectaron la economia a nivel subregional, a pesar de captar un nivel de
IED significativo. Colombia recepto la mayor parte de estos flujos, aunque debido al
inconveniente que se atravesaba en el periodo las exportaciones se ven afectadas en un

34% con relacion al ciclo anterior.

30 Decreto N0.1939 de 2013
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GRAFICO 16: Total de IED pais de origen (Colombia

Fuente: Banco de la Republica. (Elaboracion Propia).

En el (GRAFICO 16) se observa la estructura de la IED en promedio por pais
de origen durante el periodo 2005 -2015 en donde se ubican como principales
inversores a Estados Unidos, Panam4, Inglaterra, Espafia y Suiza, en menor escala,

seguido de Bermudas, Chile, Angola, México, Islas Caiméan, y otros que contribuyen

en menor cuantia.

GRAFICO 17: IED por pais de origen en Peru

Fuente: Direccidn de servicios al inversionista PROINVERSION (Elaboracion Propia)
El caso peruano muestra un comportamiento destacable ya que a partir de

aplicar La Ley de Marco de Promocion de la Inversion Descentralizada (Republica de
Pert, 2004)%! durante el periodo presidencial de Alejandro Toledo mediante el cual se
otorgaron garantias a los inversores privados incentivando una efectiva inversién

privada mejorando la estabilidad juridica, obtuvo en el afio 2005 la mayor parte de los

31 Decreto Supremo No.015 de 2004
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flujos de IED por parte de Espafia con 3783.61 mil millones, seguido de Estados
Unidos con una suma de 2309.69 mil millones y en tercer lugar Reino Unido cuyo
aporte fue de 2181.52 mil millones(GRAFICO 17).

Con la entrada de un nuevo gobernante Alan Garcia en el afio 2006 se observa un
continuo crecimiento de la IED para la economia peruana dada su aplicacion de
incentivos y beneficios tributarios (Republica de Perd, 2007)% a través de factores
sociales, econdémicos y administrativos con el propdsito de mejorar el crecimiento de
IED y de igual manera mejorar el indice de empleo, con esta estipulacion mantuvo un
incremento de la inversidn hasta el afio 2010 a pesar de la crisis mundial, teniendo un
crecimiento de 8,13% de los flujos de capital por parte de Espafia, 80,77% de
incremento en aportaciones por parte de Reino Unido y 38,8% de aumento por parte
de Estados Unidos con respecto al afio 2005, hecho promovido por el
perfeccionamiento de la promocién de inversion para la facilitacion del comercio con
la intencion de modernizacion del estado (Republica de Per(, 2008)%. Evolucion que
tuvo un efecto positivo en las exportaciones hasta el afio 2008 periodo en el cual
recepto 78,59% con relacion al afio 2005, adquiriendo un declive en el afio 2009 de
13% con respecto al afio pasado (GRAFICO 18).

GRAFICO 18: Exportaciones (Pert 2005-2015)

Fuente: Direccién de servicios al inversionista PROINVERSION (Elaboracion Propia)

32 Decreto Ley N0.977 del 2007
33 Decreto Ley N0.1012 del 2008
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En el 2011 PerG reduce su captacion de IED en minima cantidad, mismo
periodo en el que Ollanta Humala ingresa a la presidencia, durante este ciclo la
participacion de cada pais es minima, Espafia aporto en un 1% de IED con respecto al
afio anterior, Reino Unido 9% y Estados Unidos en un 0,001% por lo que podemos

afirmar que no hubo cambios con respecto a los flujos de IED.

Con una recuperacion en el afio 2012 el crecimiento de los flujos de IED
aportados por varios paises a la economia peruana tuvo un crecimiento promedio de
3,16%, periodo en el cual las exportaciones por parte de Colombia alcanzaron la punta
incrementandose en 75% desde la caida en el 2009, por lo que el gobierno de turno en
el afio 2013 establecié medidas Tributarias de simplificacion para procedimientos y
permisos para la promocion y dinamizacién de la Inversion en el pais (Republica de
Pert, 2014)%*con el fin de facilitar los proyectos mineros pero durante los periodos
consecutivos la IED procedié a mantenerse constante hecho que fue favorable a pesar
de haber afrontado dificultades con respecto al precio de materias primas durante el
afio 2015. No obstante, existieron dificultades en las exportaciones cuya caida

significo un 20% de reduccion con relacion al dltimo aumento.

GRAFICO 19: Total de IED por pais de origen (Peru

Fuente: Direccion de servicios al inversionista PROINVERSION (Elaboracion Propia)

El (GRAFICO 19) nos indica el porcentaje total de inversion total en promedio
aportada por cada pais a la economia peruana en la que podemos apreciar una elevada

participacién de Espafia, seguida de Reino Unido y Estados Unidos.

34 ey N0.30230 del 2014
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GRAFICO 20: IED por pais de origen en Ecuador

Fn: CE-SIGADE, Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH), Secretaria de Hidrocarburos (SHE) y
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. (Elaboracion Propia).

Con la codificacion de la Ley de Zonas Francas en 2005 cuyo objetivo fue
promover el empleo, generar divisas, la inversion extranjera, transferencia tecnologica,
incremento de exportaciones de bienes y servicios, durante el gobierno de Alfredo
Palacios la IED percibida por el Ecuador provenia en gran cuantia de Brasil quien
aporto 288058,72 $ mil millones, seguido de Panama con un aporte de 76203,30 $ mil
millones, Chile 72609,99 $ mil millones, Canada 29181,83 mil millones, Islas
Virgenes 44980,73 $ mil millones (GRAFICO 20).

Consiguientemente en los afios posteriores la IED percibida por Ecuador durante
2006 — 2007 tuvo una reduccion en sus flujos a nivel en la CAN, durante el afio 2006
su mayor inversor fue Brasil quien incremento su aporte a 369616,52 $ mil millones
incrementando sus flujos en 28,31%, Panaméa por el contrario redujo su nivel de
inversion en un 12%, al igual que Chile quien tuvo una fuerte reduccion en 79% y las
Islas Virgenes quienes redujeron sus salidas en 13% con respecto al afio anterior.

2007 con la llegada de Rafael Correa, parte de los paises inversores optaron por
ampliar sus flujos destinados a Ecuador como es el caso de Panama quien incremento
su aporte en 15%, China quien tuvo un drastico aumento de inversion aportando en
611% con respecto al afio anterior pasando de 11939,72 a 84839,96 $ mil millones
convirtiendo al Ecuador en el tercer receptor de financiacion china en Latinoameérica,

al igual que Espafia que paso de 6813,37 a 85220,36 $ mil millones crecimiento que
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mantuvo llegando a invertir 190205,95 $ mil millones en el afio 2008 con la entrada
de empresas de telecomunicaciones quienes monopolizaron a nivel de Latinoamérica
y Ecuador.

El gobernador en turno buscaba ampliar politicas con el objetivo de obtener un
crecimiento sostenible determinado como buen vivir, de tal manera cabe destacar que
su manera de gestionar la politica tuvo origen con la nueva constitucion en el afio 2008,
en la cual establece a la Inversion Pablica (participacion del estado) como variable
clave para lograr el crecimiento econémico. Sobresale también un incremento en
obras, en impulso a la produccion, empleo y mejores ingresos (Consejo Nacional de
Planificacion, 2013) *°.

Tras la crisis mundial del 2009 se da una reduccién en la IED de Ecuador a pesar
de esta situacion se observa gue varios paises incrementaron el aporte de inversién a
la economia ecuatoriana manifestando una mayor contribucion por parte de México
en un 99%, Panama con un 75% , China con 21%, Canada con un 11% y Chile con un
elevado incremento de 309,47% de aumento con respecto al afio anterior, afectando el
continuo crecimiento de las exportaciones que incurrian desde el 2005 mismas que
habian alcanzado un crecimiento en el afio 2008 de 86% en relacion al periodo inicial
sobrellevando una caida de 26% en el afio 2009 con respecto al periodo 2008
(GRAFICO 21), sobresaliendo a la crisis en el afio 2010 se presenta un crecimiento de
participacion de Brasil de 2923,11 a 10103,62 $ mil millones, mientras que Panama y
Canada tienen un crecimiento de actividades, por el contrario existe una disminucién

en el aporte de los flujos de capital.

%5Buen Vivir, Plan Nacional P 7.
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GRAFICO 21: Exportaciones (Ecuador 2005-2015)

Fuente BCE-SA, Ai de acién ontrol drcarbrfer (A), Secrtaa de Hocarburs E) ” -
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (Elaboracién Propia).

En el afio 2011 tras la recuperacién econdmica y el incremento de la IED a
Ecuador, se observa que la inversién por parte de México disminuye en un 55%, pero
la inversion de Canada crece en un 61.62% gran parte de esta inversion destinada a la
mineria, al igual que la de China en un 78% de inversion para financiar proyectos de
hidroeléctricas con respecto al afio anterior. Brasil presenta un crecimiento en su
inversion de 245,65% con respecto al afio anterior, pero representa cifras muy bajas
en relacion con el periodo inicial, ya que al ser la economia mas grande e importante
de la region se vio afectada tras experimentar una crisis politica y econdémica.

En el Ecuador el mayor aumento de la IED fue el sector de transporte,
almacenamiento y telecomunicaciones seguido por la agricultura, en el 2012 refleja
una disminucion ,dado que sus paises inversores contribuyen en menor cantidad como
es el caso de México que presenta un crecimiento en 19%, China por el contrario aporta
un 619% con respecto al periodo 2006, cabe recalcar que se mantiene una tendencia
gradual en el cual los flujos de inversion fueron positivos los mismos que durante los
posteriores afios reflejaron una tendencia progresiva con una pequefia disminucién en
el afo 2014 captando 79032,12 $ mil millones, y recobrar fuerzas en el afio2015
periodo en donde capto 113877,22 $ mil millones, es decir un 44,09% extra que el

periodo anterior.
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En el 2014 Canada tuvo un incremento de 705,36% con respecto al afio anterior
hecho promovido por una mayor atraccion por parte del sector minero, refineria he
hidrocarburos. Descendiendo nuevamente en el periodo 2015 en donde capto 73767,63
mil millones que correspondieron un decrecimiento del 67,8% debido a una caida de
inversiones hacia el sector minero y en hidrocarburos existié una reduccion en los
precios internacionales.

Hasta el afio 2013 Ecuador recepto un elevado nivel de IED por parte de México
en donde se captd 91031,41 $ mil millones, percibiendo reiteradamente por los
consiguientes afios 2014 - 2015 donde hubo un menor flujo de inversion, la que se veia
enfocada al transporte, almacenamiento y comunicaciones, mismos sectores que se
ven comprimidos. A su vez reemplazando esta inversion por la industria manufacturera
y el comercio generando desventaja para la economia ecuatoriana dado que los flujos
de inversion son en menor cuantia. Al igual que las exportaciones que mantienen un
crecimiento estable desde la crisis suscitada hasta el afio 2014 llegando a apreciar un
86% mas de crecimiento para luego disminuir en el 2015 en 29% hecho originado por
la desvalorizacion en los precios de varios recursos.

GRAFICO 22: Total de IED por pais de origen (Ecuador)

Fuente: BCE-SIGADE, Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero (ARCH), Secretaria de Hidrocarburos (SHE) y
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. (Elaboracién Propia).

En el (GRAFICO 22) se puede apreciar el promedio total de IED percibida en Ecuador
por pais de origen en donde se observa a México como principal inversor, seguido de

Brasil, Panama, Canada, China y Espafia.
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GRAFICO 23: IED por pais de origen en Bolivia

Fuente: Especiales el Comercio. (Elaboracion Propia).

El (GRAFICO 23) nos indica que la IED durante el afio 2005 no cuenta con
ninguna especie de crecimiento o disminucién debido a que durante el periodo 2000 —

2005, Bolivia atraviesa una especie de crecimiento sostenido en la desinversion
alcanzando su nivel mas bajo en el 2005, sin embargo, en los afios siguientes la IED
obtuvo un crecimiento.

En el afio 2006 tras el inicio del gobierno del presidente Evo Morales se
establecio politicas y estrategias de inversion publica y financiamiento con el propoésito
de incrementar el desarrollo nacional y mejorar la gestion de convenios de
financiamiento externo (Republica de Bolivia, 2006)%, con el fin de negociar tratados
acuerdos y otros acuerdos econdémicos, comerciales de inversion y de integracion
mediante el desarrollo de politicas de exportacion y la atraccion de inversiones
mostrando una recuperacion en la IED.

La mayor parte de inversion durante este periodo fue proveniente de Estados
Unidos que participo con 272$ mil millones de dolares manteniendo un crecimiento
de 18% para el afio 2007, seguido de Espafia que a pesar de aportar una reducida
cantidad de IED en el afio 2006 tuvo un elevado incremento de participacion en un
1150% pasando de 4 a 50% mil millones, dejando en tercer lugar a PerU cuya
participacién fue de 35 mil millones en el 2007 es decir un 34,61% de aumento en

relacion al afio anterior; el 2006 fue un periodo en el que se establecid la Ley de

% ey No. 3351, Decreto Supremo No. 28631. 2006
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Nacionalizacion de Hidrocarburos (Republica de Bolivia, 2006)*”, mediante el cual se
pretendia proteger las zonas libres de explotacion a través de una normativa y uso de
las tierras en reemplazo del modelo neoliberal.

El periodo 2009 la IED aportada a Bolivia asume una disminucién con relacion
al periodo anterior declive provocado por la crisis que se atravesod la cual se vio
reflejada en la participacion de flujos de capital aportados, Estados Unidos asume una
reduccién en 45% con respecto al afio anterior, hecho provocado por la crisis financiera
internacional la cual genero desempleo, por el contrario se incrementaron los flujos
por parte de Perd en 53%, Reino Unido en 45%, y un elevado crecimiento de IED por
parte de Espafia en 480% con respecto al afio anterior pasando de 25% mil millones a
145% mil millones, destinando la mayor parte de IED al sector de hidrocarburos,
mineria, transporte y manufactura.

Con la reduccion de los flujos de inversion las exportaciones se vieron
afectadas ya que estas habian gozado de un crecimiento hasta el afio 2008 con un
incremento de 130% con respecto al periodo inicial, originada la crisis del 2009 las

exportaciones se ven reducidas en 23% con relacién al periodo 2008. (GRAFICO 24)

GRAFICO 24: Exportaciones (Bolivia 2005-2015

Fuente: Banco Mundial (elaboracién Propia).

37 ey de Hidrocarburos. Mayo 2006.
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La IED por parte de Estados Unidos se fue reduciendo el los periodos
posteriores en un 47% en el 2010 con respecto al 2009 el cual se destind a
hidrocarburos, mineria, manufactura, comercio, transporte y comunicaciones,
mientras que Espafia mantuvo incesantes sus flujos de capital insertando un 87% mas
de inversién la misma que apuntaba al sector de manufactura, al igual que Peru y
Francia que incrementaron en un 86% y 304% cuyos flujos de capital en relacién al
afio anterior beneficiaron al sector de hidrocarburos.

Los flujos de IED en Bolivia asumieron cambios desde el periodo 2010, en el
cual Estados Unidos paso de ser uno de los mayores inversores a un quinto lugar
durante el periodo 2013 con un nivel de inversién reducido en 28%, se puede apreciar
también un dinamico flujo de IED en Bolivia, dado un incremento de los flujos de
capitales por parte de Espafia en Reino Unido, Francia y Perd, misma IED que estuvo
destinada principalmente a una mayor explotacién de hidrocarburos.

Durante el transcurso del afio 2014 se establecié el marco juridico e
institucional general para la promocion de las inversiones en el Estado Plurinacional
de Bolivia, a fin de contribuir al crecimiento y desarrollo econémico y social del pais,
para el Vivir Bien (Republica de Bolivia, 2014)*® el cual segin se puede apreciar
afronto una reduccion en cuanto a la inversion extranjera en Bolivia en un 63% con
respecto al afio anterior, hecho provocado por una disminucion de los flujos
provenientes de Brasil y Francia cuyo sector de preferencia se dirigia a los recursos
naturales en particular a la explotacion petrolera y gas natural manteniendo este
comportamiento continuo para el siguiente afio en donde los aportes percibidos por los
paises se ven cada vez mas contraidos, afectando la inversion en general, misma que
también es ocasionada por diversas causas adicionales como la crisis del 2015.
Causando un declive en las exportaciones tras conseguir un continuo aumento hasta el
afio 2014 en un 26% de incremento con respecto al afio 2009, nuevamente

reduciéndose para el afio 2015 en un 13% con relacion al ultimo crecimiento puntual.

3 ey No. 516 abril del 2014
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GRAFICO 25: Total de IED por pais de origen (Bolivia)

Fuente: Especiales el Comercio. (Elaboracién Propia)
Segun el (GRAFICO 25) los paises que contribuyen IED en mayor escala al mercado

boliviano son Estados Unidos ocupando el primer puesto, seguido de Francia, Perd,
Reino Unido y Espafia.

Ecuador y Bolivia frente a la IED se caracterizan por una fuerte intervencién del estado
el cual aplica un sistema socialista del siglo XXI con un manejo de economias cuya
tendencia es proteccionista y cerrada, dado que si alguno de estos paises presentan un
clima de incertidumbre respecto a los negocios cuyas particulares suavizan la inversion
creando inseguridad juridica, variacion en los costos, problemas relacionados con la
propiedad privada y diversos factores mismos que detienen la expansion de la

economia privada creando una barrera ante el mercado externo.

2.2. La lED en el Ecuador Teorias Politicas Establecidas

Ecuador ante la crisis econdmica y politica que atraviesa desde afios atras, uno
de los principales factores que han provocado un escaso atractivo ante la IED, los
gobiernos de turno han establecido una serie de politicas y decretos con el proposito

de incentivar el desarrollo de la economia nacional.

El 11 de abril del 2005 se da la codificacion de Ley de Zonas Francas
(Republica del Ecuador, 2005)*° promoviendo el empleo, generacion de divisas,
incremento de inversion extranjera, incremento de exportaciones e importaciones con

el objetivo de reconocer las zonas geogréaficas deprimidas del pais para atraer mayor

39 Registro Oficial N0.562 11 de abril del 2005
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reconocimiento en el mercado internacional implantando facilidades de negociacion
en incentivos de atraccion. De igual manera incurre la Ley de Beneficios Tributarios
para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y Prestacion de Servicios
(Republica del Ecuador, 2005)*° establece que mediante el estimulo es posible atraer
importaciones en montos de inversion destinadas a la produccion de bienes y servicios
a precios competitivos y de calidad, que generarian directa e indirectamente una

cantidad de empleos en el pais.

El gobierno entrante del Eco. Rafael Correa inici6 sus actividades a partir de
un decreto para elevar la participacion del estado al 99% en lugar del 50% no obstante
quedo una accesible renegociacion, también se establecié una Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria (Republica del Ecuador, 2007)* permitiéndole generar un
estimulo de la inversion, el ahorro y una mejor distribucion de la riqueza, por lo que
es necesario introducir, en el marco juridico que lo rige, herramientas que posibiliten
un manejo efectivo y eficiente del mismo, que posibilite el establecimiento de tributos
justos y que graven al contribuyente sobre la base de su verdadera capacidad para

contribuir.

En el 2008 se efectuaron cambios, entre los mas destacados se encuentra la
incorporacion de una nueva Constitucion del pais al igual que un incremento en el
impuesto a la salida de divisas que paso del 0,5% hasta el 5% en noviembres del 2010
periodo en el cual se sustituye la ley con la publicacion del Codigo Orgéanico de la
Produccion Comercio e Inversion (Republica del Ecuador, 2010)*? en el cual nos
indica un incentivo y regulacion de todas las formas de inversion privada, en
actividades productivas y estratégicas que estén de acuerdo al Plan Nacional de
Desarrollo.

(PROECUADOR, 2014)* establece los principios del Cédigo Organico de la
Produccion mediante el cual se establece la no discriminacion en la cual inversionistas
nacionales y extranjeros gozardn de igualdad de condiciones en cuanto a
administracion, operacién, expansion y transferencia de inversiones, de la misma

manera se destacan los derechos del inversionista destacado la libertad de produccion

40 ey N0.20 Registro Oficial N0.148 noviembre del 2005
41 Registro Oficial No. 223 noviembre del 2007
2 registro oficial 351, art 4. G-H.
43 Hacer Negocios en Ecuador 2014. P:10
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y comercializacion, ademas de la posibilidad de que el inversionista solicite la firma
en base a sus contratos de inversion, para lo cual la inversion extranjera debe reflejar
las prioridades del Plan Nacional de Desarrollo 2013-2017 y complementar la
inversion nacional, pues el proyecto del pais es la transformacion de la matriz

productiva y energética y el desarrollo del capital humano

Con el fin de afrontar la crisis del 2015 se establecié una Ley Organica de
Incentivos para Alianza Pablico-Privadas y la inversion extranjera, mediante la cual
se incentivaba la ejecucion de nuevos proyectos en la modalidad de una sociedad
publico/privada de igual manera se establecen incentivos especificos para promover
en general el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversién

extranjera.

2.2.1. Factores que influyen sobre la IED

Para comprender el comportamiento de la IED existen algunos aspectos, para
lo cual es importante reconocer qué factores incentivan la inversion, es decir la
seguridad y garantia necesaria para el desarrollar la inversion a través del marco
regulatorio que le permita al Ecuador elevar su nivel de internalizacion con el
proposito de atraer mayor inversion al pais permitiéndole establecer reglas claras desde

el principio y durante el desarrollo de la inversion.

Para mejorar la seguridad y garantias las empresas deben poseer fortalezas y
sobre todo ventajas frente a otros paises para que pueda darse una correcta
internalizacion, esta condicion toma en cuenta la ubicacion de sus filiales o posibles
proyectos de inversion, al igual que diversos factores que interceden, ya que para que
exista un desarrollo y crecimiento no solo se toma en cuenta las fortalezas con la que
cuenta sino también el entorno en donde se realizan estas actividades, como
consecuencia reflejard un mayor flujo de inversion la parte que cuente con mayor
cantidad de ventajas es decir el lugar que presente factores que resulten mas

competitivos.

Es por ello por lo que los gobiernos de cada pais deben establecer normas claras

a través de incentivos y promociones creando un atractivo para los inversionistas
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generando mayor rentabilidad, entre las circunstancias que benefician los flujos de IED

tenemos:

> lainternalizacion (estos flujos permiten al pais receptor competir en un
Mercado internacional);

Generar mayor eficiencia,;

Generar rentabilidad y maximizar sus ganancias;

Aumenta la oferta de fondos; y

YV V V VY

Transfiere innovaciones tecnoldgicas (depende del nivel de capital
humano existente en el pais receptor la cual debe ser alta frente a las

derramas tecnologicas que genera la IED);

Por tal motivo los factores importantes que van a determinar el movimiento de
la IED seran el mercado donde finalizan los productos, el nivel de produccién, la
cantidad existente de poblacion en el pais receptor y sus ingresos totales percibidos

periddicamente.

A partir de un analisis tedrico de las corrientes de inversion extranjera directa
se han originado diversas hipotesis que descansan en las condiciones de mercados
perfectos e hipdtesis que reposan sobre un supuesto en el que existen mercados
imperfectos (Guerra-Borges, 2002)*

Segun hipétesis de mercados perfectos se identifican como determinantes:

» El diferencial de las tasas de retorno TIR. (La IED fluye del pais con menor
tasa de retorno al pais que posee elevadas tasas);
» Diversificacion de carteras. (Se incrementa el nivel de inversion tras la posible

diversificacion).
Segun la hipotesis de mercados imperfectos se aprecia determinantes como:

» El ciclo de vida del producto. (Con el transcurso del tiempo los productos
maduran por lo que van perdiendo la ventaja inicial en las innovaciones);
» Los tipos de cambio. (Cuando mas fuerte es una moneda mas ventajas tiene de

invertir en el exterior y viceversa);

44 Globalizacion e integracion latinoamericana. Alfredo Guerra Borges. Siglo XXI editor. P 132-133.
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» La pérdida de competitividad de la industria del pais inversor “ventaja
comparativa”. (Los paises que cuentan con ventajas comparativas, sobre todo
en productos intermedios perciben capital, tecnologia y destrezas en mejora del
desarrollo humano);

» Una reaccion oligopdlica. (Hecho suscitado ante las posibles inversiones de

otras firmas en su propio mercado).

(Dunning J. , 1980)*° Establece que para que exista una IED adecuada es
necesario que existan tres viables condiciones, mismas que a través de un analisis
equitativamente por la teoria de organizacion industrial, la teoria de localizacion, y la

teoria de internalizacion.

Segun la teoria de organizacion industrial para que haya la existencia de flujos
de capital en el exterior se debe contar con una ventaja especifica sobre las empresas
del pais receptor, por el contrario En cuanto a la localizacién, el pais receptor de la
inversion debe caracterizarse por sus ventajas geograficas cuyas facultades dependen
de las barreras arancelarias, cuotas de importacién o costos elevados de transporte,
deben poseer materias primas necesarias para las empresas inversoras, determinada
especializaciéon en cuanto a mano de obra o ser de menor costo comparativo en el

mercado.

La teoria de la internalizacion nos dice que la empresa transnacional desfalca
del mercado ciertos activos intangibles (conocimiento, tecnologia) y decide invertir en
el extranjero en lugar de transferirlos a otras empresas (patentes, licencias),

preservando las ventajas en el mercado regional o mundial.

Segun Dunning (1980) para que una firma invierta en el extranjero deben
cumplirse estas tres condiciones caso contrario, la alternativa se vera enfocada en las

exportaciones para servir a los mercados externos.

Existen varios estudios en los cuales se pretende estimar la importancia de los
determinantes de la IED, mismos que se concentran en gran proporcion en los factores
de localizacion mediante el cual se estima un tamafio de mercado, infraestructura,

politicas, riesgo, costos adecuados para una correcta negociacion.

45 John H. Dunning, “Toward an eclectic theory of international production”, journal of international
business studies, Vol.11. 1980.
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Durante la década de los setenta surgieron otro tipo de hipétesis relacionadas,
con respecto a las causas que pueden generar un desarrollo de las empresas las cuales
tomaban como factor principal la imperfeccion en los mercados financieros debido a
una escasa integracion de los mercados provocada por significativas barreras de
entrada y un fuerte proteccionismo, con relacion a lo que los flujos de inversion

procuran:

» Busqueda de eficiencia productiva: Un  mayor grado de productividad
incentiva a una viable inversidn y por ende una posible reinversiéon debido a
que la IED tiene como objetivo un maximo desarrollo productivo mediante la
disminucion de costos de produccion es por eso por lo que los inversionistas
examinan zonas en donde los costos de ciertos insumos sean baratos, con un
nivel de fuerza laboral abundante y salarios relativamente bajos.

» Activos estratégicos: La IED tiene como prioridad la explotacion de ciertos
recursos naturales, pero con el transcurso del tiempo este escenario ha
cambiado tras la aparicion de otros bienes mismos que reemplazan a estos

recursos.

Cabe recalcar que otras teorias establecen como principales determinantes de la IED

se encuentran factores como:

Factor politico: es el que estimula las nuevas inversiones tras plantear una
serie de reformas politicas, regulando a la sociedad e incentivando una mayor atraccién
de Inversion Extranjera. Dicho factor tiene una gran influencia en la confianza por
parte de inversores externos a través de la politica establecida durante el gobierno de
turno. (Atlaw, Teklemariam Gebremeskel, & Dong-Geun, 2014)*® Indican que, por un
lado, al establecerse una politica cambiaria respecto a la tasa de cambio, una
devaluacién de la economia receptora puede incrementar el nivel de IED siempre y
cuando este capital se mantenga en el tipo de moneda propia del inversionista y

viceversa.

Costo Unitario de Trabajo: es un factor influyente al momento de invertir en
una economia, al trasladar su capacidad de produccion a un pais receptor de IED el

46 Atlaw, Teklemariam y Dong-Geun (2014). Determinantes de la Inversién Extranjera Directa:
Reflexiones de Etiopia. Vol. 2. No.2. Pag. 85-95.
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mismo que indica que mientras menor sea el costo laboral en el pais receptor mayor

sera el flujo de IED.

Tamario de mercado: para que exista flujos de inversion extranjeros hacia un
pais, es primordial analizar si el mercado receptor es realmente optimo, lo que conlleva
a que el tamafio de mercado presente grandes oportunidades de crecimiento para los

inversionistas.

Distancia Geogréfica: este factor involucra los costes de transaccion,
comunicacion e informacion dentro del mercado internacional. (H.K. Ng, 2013)*’
Debido a que la globalizacién elimina distancias y barreras, el mercado internacional

converge dado a que las preferencias se asemejan.

2.2.2. Evaluacion de la IED con respecto a los sectores
Es substancial analizar la composicion de la IED en los paises que conforman
la CAN, ya que, al referirnos por inversion sectorial, sefialamos principalmente la
actividad econdmica especifica a la que se encuentra destinado cada flujo de capital
extranjero, como se ha observado con anterioridad el comportamiento segln el destino

de IED es versatil acorde a lo acontecido durante el periodo analizado.

Cabe recalcar que cada pais cuenta con sectores atractivos y politicas
influyentes con el propoésito de incrementar su nivel de flujos de capital extranjero, el
cual segun la literatura se ha centrado a estudiar las modalidades en las que la IED
afecta la productividad segun su actividad econémica, segun Rodriguez-Clare (1996)
y Kugler (2005) la productividad varia segun los sectores de actividad econémica

destacando posibles canales como:

> Un efecto directo en la productividad de las empresas domésticas.
» Efectos horizontales en la productividad.

» Difusion de tecnologia.

Los flujos de IED en el periodo de estudio mantienen una conducta distinta, al observar
el nivel de entrada de inversion se puede conocer con mayor detalle el origen de

variabilidad*® por el cual no se puede exponer de una manera cuantificada como se

47 Foreign Direct Investment in China. Michael H.K. Ng. (2013)
8 |a presente evaluacion esté dividida en dos bloques (IED Bruta y IED Neta) debido a la
insuficiencia de informacion otorgada por las entidades financieras de cada pais del estudio. en
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encuentra estructurada la economia de cada pais a través de los flujos de capital

extranjero determinados entre sus sectores de actividad econdmica.

Las principales actividades que atraen IED desde inicios del siglo XX son su riqueza
en petroleo, gas y metales; y una rapida expansion de su clase media (UNCTAD 2013),
segun cifras obtenidas durante el periodo analizado (2005 — 2015) entre “Colombia y
Ecuador”, la mayor parte de porcion de IED se concentrd en el sector de minas y
canteras con un 47,46% de toda la inversion percibida, el segundo sector en el que se
ubica la IED con un 18,14% del total de flujos corresponde a la industria
manufacturera, seguido del sector de Servicios Prestados a las Empresas con 10,76%;
Comercio 9,55%; Transporte, Almacenamiento y Telecomunicaciones con 7,88%;
finalmente percibiendo en menor cuantia el sector de Electricidad, Gas y Agua con un
0,81

GRAFICO 26: IED por Rama de Actividad Econémica (Ecuador

* Electricidad, gas y agua

Fuente: Banco Central del Ecuador (Elaboracién Propia)

En el (GRAFICO 26) se observa que, durante el periodo de estudio, la mayor
parte de la inversion es aportada directamente al sector de explotacion de minas,
canteras y en especial el petroleo que domina un 38,46%, continuo de la industria
manufacturera la misma que ocupa un 22,50% de la inversion total y el comercio el

cual atrae un 16,67% dejando la diferencia distribuida en los demas sectores.

cuestion. Por lo que se realizara un analisis comparativo entre Ecuador — Colombia (IED Neta) y Per(
— Bolivia (IED Bruta); “paises que comparten una relacion colindante.
59



GRAFICO 27: Flujo de IED por Actividad Econémica (Ecuador 2005-2015

Fuente: Banco Central del Ecuador (Elaboracion Propia)

Segun el (GRAFICO 27) se observa gue a inicios del periodo evaluado la IED
presenta una mayor preferencia al sector de explotacion de minas, canteras y petréleo
con un 40,20% de toda la inversion receptada por el Ecuador, un 15,28% recibio el
sector manufacturero, mientras que para el sector comercio y servicios prestados a las
empresas fue destinado 14,69% y 14,96% respectivamente, dejando los sobrantes para

los demas sectores de actividad.

Los dos continuos afios la IED percibida por Ecuador se ve afectada a falta de
inversion seguido de problemas financieros de la empresa publica Petroecuador que es
perteneciente al sector de minas, canteras y petroleo, que mas IED atrae, el mismo que
presenta una disminucion hasta llegar a valores negativos que representan
desinversion®®.En el 2006 la mayor parte de IED fue destinada al sector de industria
manufacturera con una captacién del 33,22% v los servicios prestados que percibieron
con un 32,92%.

Nuevamente durante el 2008 el Ecuador recupera una tendencia positiva en
cuanto a los flujos de IED percibidos, mismos que en mayor grado se encuentran

destinados al sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones quien llega a

49 Banco Central del Ecuador. Inversion Extranjera Directa.
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ocupar un 26,11% de toda la inversion, se puede apreciar una recuperacion del sector
de minas, canteras y petroleo en un 337,48% respecto al periodo anterior, que lo ubica
en segundo lugar llegando a percibir 23,9% de la IED, la industria manufacturera

presento un aumento de 100,08% con relacién al periodo 2007.

Dada la crisis mundial que se atravesoé en el afio 2010 se observa un declive de
la inversion total captada por Ecuador, el sector de transporte, almacenamiento y
comunicaciones sufre un sorpresivo derrumbe llegando a asumir una desinversion de
al igual que el sector de electricidad, gas y agua mismo, siendo los Gnicos sectores en

representar una inversion neta negativa, afectando a nivel general la Inversion.

El afio 2011 representa un incremento de la IED percibida por Ecuador, la
desinversion en el sector de transporte, almacenamiento y telecomunicaciones
representa una disminucion a pesar de mantenerse negativa, mientras que el sector de
electricidad, gas y agua muestra un comportamiento mas reducido, pese a asumir cifras
negativas, la IED del Ecuador mostro un 288,20% de incremento, misma que se
atribuye al sector de explotacion de minas, canteras y petréleo con un 113,03% de
crecimiento respecto al periodo anterior, lo cual lo ubica en primer lugar absorbiendo
un 58,87% del total recibido seguido de la industria manufacturera que obtuvo 18,93%

del total, el cual no reflejo un crecimiento notable con respecto al afio anterior (1,33%).

En este periodo se puede apreciar un gran incremento en el sector de
agricultura, silvicultura, caza y pesca que alcanzo un 3651,07% con respecto al afio
anterior a pesar de ser minima su captacién de IED, el sector de electricidad, gas y
agua sufren el mismo efecto con un crecimiento del 529,08% que representa un 8,18%
de la inversién, por el contrario el sector de minas, canteras y petréleo presento una
caida del 40,68% el cual influyo de manera significativa en su porcentaje de captacién
la cual fue de 39,64% del total de flujos recibido.

En los periodos siguientes del estudio se aprecia un repunte hasta el afio 2015
en donde el sector de minas, canteras y petréleo llegando a agrandar su nivel de
captacion en 148,88%, al igual que la industria manufacturera que llego a percibir un
19,98% del total de la inversion en el periodo 2015 elevando su nivel en un 94,77%,
el comercio mostro un crecimiento significativo de 107,43% llegando a representar el

13,08% de la inversion, siguiendo la misma trayectoria aungque a mayor escala se
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aprecia un elevado crecimiento en el sector correspondiente a servicios prestados a las

empresas con un 516,23% respecto al 2012.

GRAFICO 28: Flujo de IED por Actividad Econémica (Colombia 2005-2015)

Fuente: Banco de la Republica de Colombia (Elaboracion Propia)

Colombia (GRAFICO 28) es el pais que capta mayores indices de IED dentro
de la comunidad andina, destinando dichos flujos en mayor proporcion a la industria
de manufactura favoreciéndola en un 53,76% de la inversion implantada en Colombia,
el sector de minas, canterias y petréleo percibe un 32,01%, por encima del sector de
transporte, almacenamiento y comunicaciones que conté con el 10,02% de los flujos
de inversién, no obstante durante el periodo se indica que existié desinversion
enfocada precisamente en el sector de electricidad, gas y agua mismo que redujo en
menos 2,47% asi como también el sector de servicios comunales, sociales y personales

el mismo que se establecié en menos 0,16%.

Para el afio 2007 el sector manufacturero intento retomar la via del crecimiento
tras atravesar una fuerte reduccion en el afio 2006 llegando asi a recuperarse en
115,95%, aun asi, el primer plano fue ocupado por el sector de minas canteras y
petréleo quien atrajo el 49,67% de la inversion total, al igual que los servicios
comunales, sociales y personales que a partir del 2006 mantienen un aumento llegando
a desarrollarse de 3, 99 a 39,34 mil millones en el periodo 2007. En cuanto a servicios

prestados por las empresas se observa un crecimiento paulatino llegando a captar en
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453,82% adicional al periodo inicial, al igual que el comercio y la construccion cuyo
recaudo se encontrd en 779,38 y 222,93 mil millones con respecto al periodo inicial
en el cual sus ingresos fueron de 299,50 y 150,33. Mientras que sigue siendo notoria
la desinversion dedicada al sector de electricidad, gas y agua quien recibié menos

129,20 mil millones.

Los flujos de inversion ingresados a Colombia ascienden para el periodo 2008,
hecho visible en algunos sectores cuya entrada de IED se incremento, entre los cuales
se puede manifestar un aprovechamiento de 143,72% en el sector de transporte,
almacenamiento y telecomunicaciones, el comercio que percibié un 30,56% maés
inversion que el afio anterior, la construccion recibid 73,68% mas inversion que el afio
anterior lo que nos dice que los flujos de capital extranjero percibidos por Colombia
estan siendo destinados a ampliar la actividad de otros sectores que se encuentran
obstaculizados, a pesar de que exista gran preferencia hacia el sector de explotacion
de mina, canteras y petréleo mismo que sigue apreciando una gran parte de la IED con
48,65% de participacion por encima de la industria manufacturera quien percibe un

16,5% del total de inversion.

Tras perder atraccion por parte de inversores durante el 2009 y el 2010 La
reduccion de flujos de capital afecto a los sectores mas atrayentes, como se puede
apreciar en el grafico la explotacion de minas, canteras y petréleo presentan una
reduccion minima, no obstante, la, industria manufacturera cae en un 84,62% al igual
que el comercio mismo que cae en mas del 50%. Por otro lado, podemos mencionar
que el sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones no se ubicé entre los

sectores mas sugestivos ya que presenta una desinversion de menos 356,06%.

En el periodo 2011, cada uno de los sectores asciende excepto por la
desinversion que afecta al sector de servicios comunales, sociales y personales
retomando un crecimiento ciclico para los siguientes periodos; por otro lado el sector
de transporte, almacenamiento y telecomunicaciones se recupera llegando percibir
2014,85 mil millones en el 2014 tras sufrir un retroceso con respecto al periodo
anterior, de la misma manera los deméas sectores han obtenido un crecimiento
conservando como sector predilecto el de explotacion de minas, cantera y petroleo que
asciende a 64,46% en el 2013 con respecto al 2010 el cual, se mantuvo el primer lugar

captando un 49,90% de la IED percibida por dicho pais cuyos flujos también se
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destinaron al sector comercial mejorando sus actividades en 1050,63% maés que el afio
anterior pasando de 221,28 a 2546,06 mil millones mismo que presenta una reduccion

para los afios posteriores hasta el 2014 reduciéndose en 62,27%.

La industria manufacturera tuvo un fuerte incremento de 209,79 a 1214,02 mil
millones mismo que representa un crecimiento de 478,68% manteniendo ese ritmo
hasta el afio 2014, otros sectores que igualmente se vieron favorecidos son el de
servicios prestados a las empresas con 26,61% de engrandecimiento sufriendo una
reduccion durante el periodo 2012 en 7,12% con respecto al periodo anterior
obteniendo luego una recuperacién para continua hasta el afio 2014, de la misma
manera el sector de la construccion se incremento en 47,22% siguiendo continuamente
un crecimiento ciclico para los periodos previos. Adicionalmente el grafico muestra
ademas una recuperacion de los flujos de inversién aportados hacia el sector de
electricidad, gas y agua, el cual presenta un mejoramiento de 795,77% manteniendo
una duradera evolucion en su dinamismo hasta el afio 2014, mientras que el sector de
agricultura, silvicultura caza y pesca no representa gran participacion pese al tener un
incremento en el 2011 en 168,40% para el siguiente periodo se redujo en 83,60%,
intentando nuevamente generar un atractivo para el afio 2013 obtuvo una participacién
de 296,14 mil millones generando un 1056,95% de participacion respecto al afio
anterior aunque durante los periodos siguientes asumié nuevamente un

comportamiento con tendencia decreciente.

Tras una fuerte crisis petrolera provocada en el afio 2015 la IED en Colombia
se redujo en una cantidad significativa, el sector de explotacién de minas, canteras y
petréleo presento una fuerte caida disminuyendo sus actividades en 62,35% aunque a
pesar de este acontecimiento continuo generando mayor produccién para Colombia,
esta crisis afecto a varios sectores méas de entre los cuales se encuentran la industria
manufacturera; electricidad, gas y agua; servicios prestados por las empresas y
transporte almacenamiento y telecomunicaciones, mientras que por el contrario con el
propdsito de contrarrestar la crisis dichos flujos de IED se concentraron los sectores
de comercio; servicios comunales, sociales y personales; construccion y agricultura,

silvicultura, caza y pesca.
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GRAFICO 29: Agricultura, Silvicultura, Pesca y Ganaderia (Ecuador-Colombia)

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracion Propia)

Durante el gobierno de Alfredo Palacio hay un intento débil por mejorar las
actividades del sector, de acuerdo con el Banco Central del Ecuador el sector de
agricultura, silvicultura, caza y pesca (GRAFICO 29) presenta un mayor
comportamiento hacia el mercado ecuatoriano durante el afio 2005 — 2006 por encima
de Colombia dado la recuperacion internacional de los precios de los bienes primarios,
en particular de los alimentos, revierten las condiciones y los términos de intercambio
a favor de las economias primario exportadoras; pero durante los dos siguientes
periodos 2007 — 2008 la tendencia fue opuesta, como se puede apreciar, mayor parte
de la inversion es destinada a Colombia, con la entrada del Eco. Rafael Correa al
gobierno se aplico nuevas politicas enfocadas al sector dejandolo con un crecimiento
menor, dicha situacion es ocasionada por un incremento del precio de los bienes
primarios, durante el periodo 2009 — 2011 se enfrentd una crisis alimentaria global
pero el sector tiende a recuperarse por encima de Colombia nuevamente en el 2009,
dicha inversion se encuentra mayormente enfocada a la actividad agroindustrial que a
la produccidn campesina, sin embargo este impulso se detiene durante el periodo 2010
y 2011. Aunque se observa un mejor desempefio durante los siguientes periodos
Colombia sobrepasa en gran escala debido a que el Ecuador tiene un incremento
absoluto en cuanto al presupuesto destinado a la agricultura. Durante el gobierno del
Eco. Rafael Correa pese a presenta un crecimiento en la inversion, no puede ser

sostenido por la estructura operativa del sector agricola.
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Colombia a pesar de tener un crecimiento minimo durante los periodos 2005 —
2009 presenta una baja situacion de desarrollo debido a factores como la tecnologia,
conocimientos de procesos productivos y gerenciales que imposibilitaban el desarrollo
agricola, mejorando su escenario en gran cuantia a Ecuador sobrepasandolo durante el
afio 2010, uno de los cambios que sufrié con el propdsito de mejorar econémica y
participativamente fueron tratar de enfrentar diferentes circunstancias a las pasadas,
asociadas con la politica comercial; mejorando los tratados de libre comercio
estableciendo estrategias sostenibles con el fin de construir una economia colombiana
mas viable. Llegando en el 2011 a captar mayor gran de los flujos de inversién los
mismos fueron destinados en mayor parte al sector agricola como, pero en el 2012
presento una decaida en la produccién cafetera debido a las condiciones climaticas en
especial las del fendmeno del nifio las cuales se ven presentes en los afios 2009 — 2012,
mostrando una mejor desempefio en el afio 2013 para la agricultura colombiana pese
a la desarticulacion y baja capacidad técnica, el rezago en la infraestructura productiva
y de transporte del pais, problemas de rentabilidad, incertidumbre juridica y el

contrabando.

Los periodos 2014 — 2015 presentan un nuevo declive en la inversion producto de la
crisis de rentabilidad suscitado a finales del 2013, en el paro nacional agrario cuyos
factores desestimularon la inversion, en el afio 2015 intento retomar su desarrollo pese

a la inestabilidad juridica que se atravesaba especialmente en el tema de propiedad de

la tierra.

GRAFICO 30: Comercio (Ecuador-Colombia)

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracién Propia)
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El sector de Comercio segiin (GRAFICO 30) presenta mayor participacién en
la economia colombiana mientras que Ecuador mantiene el mismo nivel de flujos con
un promedio de 98,86%, el sector comercial depende de las exportaciones, y durante
el periodo mencionado la balanza comercial se caracterizo por ser superavitaria debido
a una importante dinamismo en las exportaciones a pesar de la revaluaciéon (Republica
de Colombia, 2005)%, reflejo una mayor demanda internacional alcanzando
crecimiento hasta el afio 2008, la crisis mundial iniciada en Estados Unidos afecto el
comercio en varios paises tal es el caso de Colombia, el cual se ve afectado en gran
nivel presentando un declive hasta el afio 2010 pero recuperandose en gran cuantia
para el afio siguiente mediante el disefio de un plan nacional de desarrollo en el cual
establecia una nueva politica arancelara con el fin de promover la transformacién
productiva, mejorando la inversion para facilitar los movimientos en mercados

internacionales, facilitando el comercio.

El afio 2012 presenta una reduccion en cuanto a sus flujos de IED, pero se dio lugar a
un TLC con Corea del Sur mismo acuerdo mantuvo elevados ingresos de inversion a
Colombia., a través de un acuerdo de entendimiento para el fortalecimiento del sector
empresarial incentivaron tanto el comercio la industria y el turismo incrementando los
flujos de inversién percibidos para el 2013 pero en minimo porcentaje con relacion al

afio anterior.

En el afio 2014 se registra una nueva reduccion mostrando inestabilidad dada la tarda
recuperacion de la economia global y el descenso de los precios de las materias primas,
sumando los altos costos en los que asumen las empresas al producir en Colombia que

han provocado una disminucién del comercio de este pais.

Nuevamente en el 2015 dada la crisis se observa que el sector de comercio presenta un
crecimiento respecto a los afios anteriores per en menor cuantia dada la presencia de
la desaceleracion de la actividad econdémica en Colombia como en la mayoria de sus

socios comerciales y la influencia que tiene la baja en las exportaciones para el sector.

% CONPES. Balance macroeconémico 2005.Pag.23.
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GRAFICO 31: Construccién (Ecuador-Colombia)

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracién Propia)

Al igual que el Comercio, la Construccion en Colombia también recibe IED en
gran porcentaje segun (GRAFICO 31) al contrario de Ecuador, del total percibido
5,11% estd siendo asignada a la construccion e inclusive existe un periodo de

desinversion suscitada por la crisis mundial que se atravesaba en el 2009.

Colombia por otra encuentra al sector de construccion como una de las actividades
mas productivas y dindmicas al registrar un promedio de crecimiento del 22,48% en
el periodo estudiado, con incremento en sus flujos de inversion, los aporte recibidos a
este sector , mismo que tiene una tendencia creciente hasta el periodo 2008 hecho
iniciado tras establecer proyectos de construccién y mejoramiento mismos que
incentivaron a un mayor nivel de IED por parte de los inversores debido a la existencia
de un déficit habitacional ya que la demanda supera por creces a las unidades ofertadas
por afio. Pero durante el afio 2009 el panorama dej6 de ser tan favorable y la economia
colombiana padecid los efectos de la desaceleracion mundial, la recesion en Estados
Unidos y la crisis comercial con Venezuela por una supuesta presencia de guerrilleros

en territorio venezolano.

Retomando un ritmo de crecimiento a partir del afio 2010 en adelante pese a una caida
en el afio 2013 suscitado por efectos causados en las finanzas nacionales, para
nuevamente contribuir a un desempefio econémico al pais principalmente por la
dinamica de programas de vivienda de interés social los cuales fueron gratuitos o
subsidiados, de esta manera la construccion se consolido como el motor de la economia

colombiana.
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GRAFICO 32: Electricidad, Gas y Agua (Ecuador-Colombia)

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracion Propia).

En el sector de Electricidad, Gas y Agua (GRAFICO 32) presenta un
movimiento minimo en Ecuador, pero significativo en el desarrollo de economia con
la construccién de nuevas centrales hidroeléctricas que en un futuro lograran una
capacidad instalada de 8300MW de energia limpia y renovable convirtiéndola a largo
plazo en una potencia emergente, dichos proyectos son elaborados mediante

financiamiento.

Por el contrario el comportamiento de la IED hacia Colombia presenta una
inversion inestable durante los periodos 2005 — 2007 y una elevada desinversion en el
afio 2009 ya que el sector eléctrico representa el 60% de esta actividad econémica , el
cual se vio afectada por los cambios climéticos (fenémeno del nifio), no obstante a
partir del periodo 2010 los flujos de inversion aportados a este sector tiende a elevarse

tras adjudicarse nuevos proyectos que generaron una elevada atraccion de inversion.

Tras una reduccidn en el afio 2013 se retoma una tendencia positiva gracias a
la aplicacion del plan de transmision eléctrica, construccion y operacion del segundo
refuerzo de red que interconectara el area central y sur del pais, para reducirse una vez

mas a finales del periodo estudiado debido a la crisis que atraveso el pais a pesar.

69



GRAFICO 33: Explotacion de Minas, Canteras y Petr6leo (Ecuador-Colombia)

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracién Propia)

(GRAFICO 33) A pesar de que Ecuador destina gran parte de sus flujos de
IED a la explotacion de minas, canteras y petréleo aun no se equipara al grado de
explotacion que Colombia aplica, mismo que mantiene un crecimiento gracias a la
creacion de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH).La explotacion durante el
periodo 2005 — 2009 con los cambios en el marco regulatorio, tienen repercusiones en
el rol que asume la IED para el sector petrolero, demostrando como hecho

representativo la participacion en la produccion de crudo de estos dos paises.

A pesar de sus diferencias ante la IED Ecuador y Colombia presentan niveles
similares de produccion de crudo sin embargo durante el afio 2006 — 2007 Ecuador
presenta un estancamiento debido a una baja produccion por parte de Petroecuador
(incumplimiento con las inversiones planificadas ) y de las compafiias privadas que
operan en el pais fruto de las continuas paralizaciones en las provincias amazonicas,
debido a la sustraccion ilicita realizada por la empresa Bypass lo que ha supuesto un
drenaje de la produccion de dificil cuantificacion, pero gracias a la reintegracion del
Ecuador a la OPEP (2008) luego de 15 afios de ausencia y al reacondicionamiento de
algunos pozos y la extraccion de un nuevo pozo generaron mayor atraccion de
inversion logrando salir de esa desinversion para el afio 2008; en cuanto al sector de

mineria crece en un grado muy pequefio ya que en 1991 se establecié la Ley De
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Mineria (RepUblica del Ecuador, 1991)°! declarando a este sector como una actividad
de utilidad publica a nivel nacional, dando como resultado un muy bajo
reconocimiento como area estratégica para la economia hasta el 2008, afio en el que se
vuelven importantes todas las reformas legales buscando atraer mayor inversion
convirtiendo a esta seccién en impulsador de la economia del pais resaltando el
volumen de IED percibido en el sector petrolero resulta més significativo respecto al

total.

Las dificultades mundiales del 2009 y el estancamiento de la refinacion de
petréleo afectaron la IED percibida por el Ecuador reduciendo su aporte hacia este
sector, con el fin de mejorar este contexto se establecié una nueva Ley de Mineria
(Republica de Ecuador, 2009)* y el reglamento general a la Ley de Mineria con el
proposito de incentivar la inversion; mientras Colombia mantiene un crecimiento
entre el 2005 — 2009 periodo en el cual incrementa significativamente su grado de
captacion ECOPETROL lo establece como un hecho originado en base a un
crecimiento de los precios internacionales por lo que incremento su nivel de
produccion durante los afios 2007 — 2009 al igual que fue muy favorecedor para el
sector de minas y canteras ya que crecieron continuamente hasta el 2009 cayendo por

efectos de la recesion mundial.

El periodo 2010 — 2011 representa una recuperacion hasta el afio 2011 en donde
la IED recibida por Ecuador se incrementa, gran parte de esta inversion proveniente
de Canadé hacia el sector de minas y canteras, Colombia tras la caida en el afio 2010
establecio el decreto 4800 como una enmienda a varios articulos del decreto 2080 del
afio 2000 y EI Plan Nacional De Desarrollo® en el cual se establece que para mejorar
el desarrollo considera como ejes centrales de la economia la exportacion y
explotacion de petroleo y explotacion carbonifera percibiendo una mayor inversién
hasta el afio 2013 (Republica de Colombia , 2010).

Durante los dos afios siguientes se registra una nueva disminucion para
Ecuador en especial en 2012 dado a un aumento de divisas y la desaceleracién en el
crecimiento de la economia manteniéndose creciente hasta el 2014, al contrario de

Colombia que tras la caida de los precios del petroleo dado a una reduccion en la

51 ey de Mineria. N0.126. RO/Sup 695 del 31 de mayo de 1991
52 | ey No. 45R0/Sup. 517. 2009
53 Plan Nacional de Desarrollo 2010 - 2014 “Prosperidad para Todos”
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participacion de la industria petrolera hecho que continuo hasta el 2015 afectando
también a los demas paises productores de petrdleo especialmente a Ecuador.

GRAFICO 34: Industria Manufacturera (Ecuador-Colombia)

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracién Propia).

La Industria Manufacturera ocupa un segundo lugar (GRAFICO 34) en ambas
economias, pero en Colombia presenta mayor actividad en comparacion a Ecuador, el
mercado Colombiano recibié mayor aportacion mejorando su produccion como fruto
de imponer una Estabilidad Juridica, y La Ley De Zonas Francas (Republica de
Colombia, 2005)* recibiendo la mayor parte de la inversion en ese sector mientras que
Ecuador a nivel nacional distribuyo gran parte de la inversion a este sector

manteniéndola en crecimiento hasta el afio 2008.

El siguiente afio presenta una reduccién de aportes hacia Colombia siendo destinado
una menor contribucion de inversion hacia esta actividad por debajo del sector de
minas, canteras y petrolero, efectos producidos por un retiro de alunas empresas
inversoras que afectaron los flujos de capital, pero logro recuperarse hasta el periodo
2007en parte debido a un tipo de cambio que se mantuvo depreciado y a un bajo nivel
de costes laborales, para los siguientes afios es notable una nueva reduccién hasta el
afio 2010 en donde cayd por la crisis internacional y una apreciacion del peso
Colombiano. Recuperando una tendencia creciente gracias al Tratado De Libre
Comercio que entro en vigor en mayo del 2012 alcanzando una nueva elevacion hasta

el 2014 para luego en verse afectada en el afio 2015.

5 ey No. 1004 del 2005
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Ecuador presenta un crecimiento ciclico en el sector manufacturero hecho suscitado
en base a una inestabilidad en las ventas y una falta de innovacion tecnoldgica desde
el periodo inicial manteniéndose en promedio entre 133 mil millones de aporte hacia
esta actividad econdmica y observando una tendencia creciente al final del periodo
sobrepasando el crecimiento suscitado en el afio 2008, ya que el Ecuador se enfocé en

afinar ciertas politicas con el proposito de mejorar la estructura interna.

GRAFICO 35: Servicios Comunales, Sociales y Personales (Ecuador-Colombia)

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracion Propia).

En lo que se refiere al sector de Servicios Comunales, Sociales y Personales
(GRAFICO 35) entre el periodo 2005 - 2011 Ecuador muestra una tendencia ubicada
entre un rango de 17,97 mil millones y 27,82 mil millones respectivamente gracias al
plan nacional de desarrollo (Republica de Ecuador, 2007)*°, enfrentando un
decrecimiento exponencial en el afio 2012 apreciando valores negativos en los afios

consecutivos 2013 y 2015, con una ligera recuperacion en el periodo 2014.

Colombia presenta un comportamiento parecido entre los periodos (2005 — 2010)
presentando una disminucion en el 2011 debido a que se manejaban precios diferentes
respecto a los mismos activos ademas de la creacion de gremios empresariales y un

aumento generalizado con el aumento de la violencia y el narcotrafico. El periodo 2012

% Plan Nacional de Desarrollo: permiten concretar la revolucion ciudadana, con el fin de establecer un
desarrollo que privilegia la consecucién del buen vivir a través de la ampliacién de las libertades,
oportunidades y potenciales de los seres humanos.
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muestra una fuerte recuperacion y un crecimiento notable en la cual las actividades
beneficiadas fueron los servicios sociales y de salud, seguido del éarea de
administracion publica y de defensa. Para el afio 2013 presenta una nueva caida con
un comportamiento similar para los afios siguientes este periodo se caracteriza por la

incorporacion del Plan Nacional de Buen Vivir (Reptblica del Ecuador, 2013)%.

GRAFICO 36: Servicios Prestados a las Empresas (Ecuador-Colombia

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracién Propia).

De la misma manera que el sector de servicios sociales, comunales y
personales, los servicios prestados a las empresas se encuentran enfocados en servicios
financieros (GRAFICO 36), tecnoldgicos y comerciales; Colombia presenta un
crecimiento en todo su periodo salvo por la crisis mundial atravesada en el 2009
recuperandose parcialmente hasta el afio 2014, para descender en el 2015 en relacion
directa con la crisis que afronto en este periodo a nivel mundial viéndose afectado el
pais. Ecuador mantiene un comportamiento similar Ilegando a obtener cifras negativas
durante el 2009, salvo por el Gltimo periodo en el cual la inversion hacia este sector se
dispara debido al indice creciente de escolaridad, al analizar cifras se estipula que los

servicios prestados a las empresas influyen en niveles escasos para los paises

56 http://www.buenvivir.gob.ec/
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estudiados debido a que a finales del periodo estudiado inicia un dinamismo,
consecuencia del desarrollo global y tendencias actuales.

GRAFICO 37: Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones (Ecuador-
Colombia)

Fuente: Banco Central del Ecuador y Banco de la Republica de Colombia (Elaboracién Propia).

En el Ecuador segun el (GRAFCO 37) se puede observar el mas alto nivel de
inversion percibida en el periodo estudiado, principalmente debido a la renovacion de
contratos, desde el afio 2009 en adelante se origina un retiro de inversiones, seguido
de la crisis mundial, dicho comportamiento se presento en los periodos siguientes. En
el afio 2010 se dio un aumento de pasivos frente a los inversionistas del exterior,
conducta continua hasta un nuevo decaimiento abrupto en el periodo 2014 con el
ingreso de las tecnologias de la informacion y comunicaciones, dando lugar a una
nueva crisis que afectd a los paises en desarrollo, aunque se puede divisar que la

inversion a este sector pretende recuperarse.

En términos de crecimiento Colombia presenta una desinversion en el afio 2010 hecho
producido por una alta vulnerabilidad a los eventos extremos del clima asociados al
calentamiento global, pero en el afio 2014 presento un crecimiento positivo llegando a
su nivel méas elevado en el periodo estudiado, esto se debio principalmente a un efecto

positivo en los subsectores de transporte aéreo, servicio de transporte complementario
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y auxiliar, servicio de correo y telecomunicaciones y servicio de transporte terrestre;

consecuentemente el afio 2015 muestra una disminucion en relacion al periodo.

GRAFICO 38: IED por Actividad Econémica (Bolivia 2005-2015)

Fuente: INE y Banco Central de Bolivia. (Elaboracién Propia).

Como mencionamos con anterioridad la economia boliviana es la que capta en menor
porcentaje los flujos de la IED dentro de la Comunidad Andina, cabe sefialar que
durante el afio 2005 sufrié una fuerte desinversion hecho que pudo redimir en el
periodo 2006 llegando a captar un grado atractivo de IED cuyo capital fue destinado
primordialmente al sector de mineria representando un 60% de la inversion destinada
a ese pais, seguido del sector de transporte, almacenamiento y telecomunicaciones que
capto 10,85% de la inversion, la industria manufacturera también tuvo un incremento
de 68,41%, aunque por el contrario se muestra una minima reduccion en los sectores

restantes para los cuales fue consignado tan solo un 10% de la inversion.

El siguiente afio (2007) se observa (GRAFICO 38) una disminucion de aportes
hacia el sector de la mineria en 9,51% con respecto al afio anterior, obteniendo una
recuperacion para el afio siguiente en el cual llego a percibir 477,81 mil millones a
diferencia del afio anterior que recibio 307,72 mil millones; al contrario del sector de
transporte, almacenamiento y telecomunicaciones mismo que mantuvo un
comportamiento inestable pese a mantener un incremento entre el afio inicial y el 2007
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periodo en el que tuvo un crecimiento de 763,89%, cayendo nuevamente en el afio
2008 en 41%.

El sector de hidrocarburos presento una actividad creciente hasta el afio 2008, tal como
se puede apreciar se mostrd un aumento de 554%, este comportamiento tiene relacion
con el sector manufacturero quien presento un movimiento similar elevando su grado
de captacion en 95,43% y los sectores restantes se apreciaron 405,62% de crecimiento

con dependencia al periodo 2006.

El 2009 muestra una reduccion de la inversion en todos los sectores de
actividad econdémica fruto de una declinacién en el aporte de inversion manifestado en
Bolivia, afectando al sector minero que se redujo en 80% respecto al periodo pasado,
tal comportamiento también mantuvo en descenso al sector de hidrocarburos hasta el
periodo 2010 y el sector manufacturero que cay6 en 52,22%; comercio; electricidad,
y otros sectores igualmente sufrieron una contraccién; sin embargo se manifesté un
comportamiento distinto en el sector de transporte, almacenamiento y
telecomunicaciones el cual incremento su participacion en 48,02% respecto al afio

anterior.

En el periodo siguiente los flujos de IED retoman dinamismos cuyo incremento
favorecid en gran capacidad a los sectores de mineria el cual se incrementd en 139,85%
y el sector de manufactura en 474,39% en relacion al periodo anterior, aunque por el
contrario los demas sectores tuvieron una disminucién de flujos de capital, mientras
que para el afio 2011 el sector de transporte, almacenamiento y telecomunicaciones
vuelve a recuperarse presentando un incremento del 256,49%, por otro lado el sector
de hidrocarburos retomo un camino creciente mismo que mantuvo hasta el afio 2013 y

el sector de la mineria también se vio favorecido captando un 23,07% de la inversion.

El sector de comercio, electricidad y otro volvié a presentar un crecimiento
después de tres afios de mantener un decrecimiento, mientras que los demas sectores
excluyendo el sector de hidrocarburos mantuvieron un descenso en su participacion
hasta el 2013, afio en el que el sector de manufactura muestra una tendencia creciente

hasta el afio 2014 en donde capto 294,81% con relacion al 2012.

En el 2014 se aprecia una favorable aportacion de flujos de capital mismos que
se distribuyen en mayor cantidad hacia el sector de hidrocarburos quien asimilo un

63,93%, pese a presentar un decrecimiento de 3,48% con respecto al afio anterior,
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seguido la mineria con un 9,81% y de la industria manufacturera con un nivel de
captacion del 20,16% en relacion a la inversion total, misma que fue la Unica en
presentar un crecimiento positivo de un 480,82% de crecimiento en el 2015 mientras

que los demas sectores mostraron un decaimiento.

GRAFICO 39: IED por Actividad Econémica (Pert 2005-2015)

Fuente: PROINVERSION (Elaboracion Propia).

Perl se ha visto favorecido dado su crecimiento constante de IED, segun el
(GRAFICO 39) el cual nos indica que durante el periodo inicial gran parte de la
inversion fue destinada al sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones con
un 26,78% mas para comunicaciones, en segundo lugar, se ubica el comercio,

electricidad y otros.

La inversion destinada a cada sector mostré un comportamiento cambiante
segun el atractivo presentado tal es el caso que se observa en el afio 2007 en donde la
IED destinada a Per( presenta un mayor aporte hacia el sector de comercio,
electricidad y otros en donde el sector financiero y de comercio obtuvo mayor
beneficio, en segundo plano se observa al sector de transporte almacenamiento y
telecomunicaciones cuya inversion presento un 23,98% para el sector de
comunicaciones, seguido del sector manufacturero y minas, dejando en ultimo lugar

al sector de hidrocarburos quien obtuvo el 12,19% de la inversion total.
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A partir del afio 2010 se muestra una mayor preferencia por el sector
hidrocarburifero por encima del sector manufacturero en el cual intercambia
posiciones en el porcentaje de captacion, dando a notar la importancia del sector
energético en Per(, manteniendo este comportamiento hasta finales del periodo

estudiado.

GRAFICO 40: Hidrocarburos (Peru-Bolivia

Fuente: PROINVERSION y Banco Central de Bolivia (Elaboracion Propia).

El sector de hidrocarburos de Per( presenta un crecimiento continuo
(GRAFICO 40) en todo el periodo estudiado®’ tras la Ley de Hidrocarburos (Republica
de Perd, 1993)%® mediante la cual se promovia la inversion de actividades de
explotacion y exploracion de hidrocarburos a través de negociaciones y contratos
petroleros los cuales tenian que ser supervisados iniciando sus actividades con
PETROPERU en noviembre de 1993.

Con el transcurso del tiempo a pesar de haber obtenido un elevado alcance de inversién
Pert establecio varios proyectos adicionales de entre los cuales se encuentra el

proyecto de exportacion de gas natural licuado que inicio en el afio 2010, el proyecto

57 La presente evaluacion muestra un analisis del periodo 2005 -2015 tomando en cuenta que las cifras
obtenidas se encuentran netas por lo que se optd por un analisis en el cual se descarta la desinversion.
% ey No. 26221 del 20 de agosto de 1993
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de gaseoducto para las regiones del sur en el periodo 2013 -2015, mismos que

promovieron una mayor atraccion a través de un atractivo al mercado externo.

Bolivia de igual manera supo aprovechar los flujos de inversion que percibia la misma
que genero mayor afinidad con la incorporacion de La Ley De Hidrocarburos
(Republica de Bolivia, 2005)*° mediante el cual permitié mejorar el desarrollo del pais
a través de la instalacion interna de gas domiciliario, industrializacion, exploracion y
explotacion, redes de gas, plantas separadoras de liquidos, refinacion y transporte.
Mismos acuerdos que permitieron un crecimiento constante como se aprecia en el
(GRAFICO 46).

Adicional a esto el banco central de Bolivia concreto créditos para la construccion de
la primera planta petroquimica de plasticos en beneficio de la estatal de Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB), a pesar de una disminucion durante los
periodos 2014 -2015 por la crisis las autoridades destacaron la importancia de que las
inversiones del sector sean, justas finalizando el periodo de estudio con un proyecto

sismica 2D HUACARETA SUR en beneficio del crecimiento econémico.

GRAFICO 41: Mineria (Peru-Bolivia

Fuente: PROINVERSION y Banco Central de Bolivia (Elaboracion Propia)

% |ey de Hidrocarburos. No. 3058. 17 de mayo del 2005
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El (GRAFICO 41) indica una elevada participacion constante en el mercado
peruano caso que involucra factores favorables para el inversionista privado a través
de un marco legal estable y favorable, con el fin de promover la participacion de la
inversion extranjera en todos los sectores de actividad economica, las actividades de
explotacion de minas en el Per son realizadas principalmente por inversores privados
como resultado del proceso de promocion privada en el sector de la mineria (Republica
de Pert, 2009)%°. En la actualidad existe un nimero significativo de empresas
extranjeras establecidas en Perld, mismos que han establecido nuevos proyectos

mineros estimulando el desarrollo econémico y la inversion.

Bolivia por el contrario mantiene mayor aportacion de inversion a este sector
durante el periodo 2005 — 2008, contando la caida en el afio 2009 dado la crisis mundial
afectando de manera directa, a partir de entonces sus flujos de capital se ven reducidos
manteniendo un promedio de 202,53 mil millones como efecto en la variacion del

indice de predios internacionales de las materias primas.

GRAFICO 42: Industria Manufacturera (Peru-Bolivia

Fuente: PROINVERSION y Banco Central de Bolivia (Elaboracion Propia).
Como se puede observar en el (GRAFICO 42) en Peru el sector manufacturero

presenta un elevado potencial el cual le permite continuar incrementandose gracias a

60 Ministerio de Economia y Finanzas Pert Cuenta General de la Republica P.494
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la inversion privada mostrando un promedio de crecimiento del 3.59% anual en el
periodo estudiado, como consecuencia se da una mejora en los indices de empleo lo
que provoca la apertura de nuevos proyectos inmobiliarios evitando una reaccion
opuesta de la inversion a través de realizar una serie de reformas para promover el

aumento continuo de la competitividad.

Peru presenta un enfoque en el cual establece que no existen beneficios al
producir a bajos costos ya que la presencia de sobrecostos tributarios hace que el
producto final presente precios elevados debido a un considerable incremento en los
costos logisticos que afectan de una manera directa a los precios del producto final.

Para evitar posibles situaciones parecidas se han establecido medidas a partir de
reformas establecidas para mejorar la competitividad en la industria con el fin de

fomentar la inversion.

La tasa de crecimiento en los ultimos afios para Bolivia no ha presentado una
tendencia definida, debido a que la mayor parte de los insumos de la industria
manufacturera tienen origen nacional. Durante el periodo 2005 — 2008 presenta un
incremento esto es fruto de un déficit internacional de los principales productos de
importacion al igual que un incremento en las exportaciones, mientras que en el
periodo 2009 la inversién comienza nuevamente a declinar, consecuencia de la crisis
mundial, retomando mayor actividad en el afio 2010 etapa en la cual se dispard la
inversion siendo esta destinada en mayor cantidad a gastos de inversion se lo puede

también llamar como una etapa de implementacion .

El 2013 refleja un considerable crecimiento hasta el afio 2014 efecto causado por una
irregularidad en el precio de las materias primas, para el siguiente periodo se muestra
un decaimiento en especial para el sector de manufactura debido a una disminucién de
atraccion reduciendo su maximo de captacion del 20,16% en el 2014 a un 2,60% a
finales del periodo demostrando mayor tendencia de inversion hacia el sector de

mineria.
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GRAFICO 43: Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones (Peri-Bolivia)

Fuente: PROINVERSION y Banco Central de Bolivia (Elaboracién Propia).

En los ultimos afios segun el (GRAFICO 43) la inversion destinada a la
economia peruana nos indica un comportamiento sostenido con una tendencia

creciente lo cual muestra que este sector es atractivo para el inversor.

El crecimiento del aporte de flujos hacia este sector se encuentra relacionado a una
mejora progresiva en eficiencia de infraestructura, y diversas medidas que se han
tomado con la intencién de mejorar este sector y promover nuevas inversiones de
manera directa reduciendo la distancia entre regiones, mejorando su integracion al
mercado mundial a través de la disminucion de costos generando claramente el
impulso de la integracion comercial con el mundo a partir de firmas con varios

acuerdos comerciales.

Bolivia muestra una escasa participacion de inversién frente a Per( debido a
ser una econdmica que no absorbe elevados flujos de inversion fruto que limita
significativamente las oportunidades de un crecimiento y desarrollo, dada la
insuficiente infraestructura de transporte en todas sus modalidades y la pésima calidad
de infraestructura existente en el pais provocada por una falta de inversion y a la vez

una debilidad institucional, un elevado grado de costos en el transporte es considerado
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como un factor primordial que impide tal progreso debido a su falta de una viabilidad

que se encuentre en 6ptimas condiciones®:.

GRAFICO 44: Comercio, Electricidad y Otros (Peru-Bolivia)

Fuente: PROINVERSION y Banco Central de Bolivia (Elaboracion Propia).

Perll (GRAFICO 44) presenta una actividad en crecimiento en el periodo
estudiado mejorando el dinamismo en la economia, en el sector financiero dado su
nivel de morosidad se mantiene en niveles bajos hecho que fomenta un elevado nivel
de flujos que permiten la creacion de nuevas entidades. Con respecto al sector de
energia Peru es uno de los paises de américa latina que posee uno de los més altos
ratios de reserva de energias medidas como potencia total/capacidad lo que nos indica

una generacion eléctrica a un menor precio seguido de unas reservas duraderas.

El gasto privado has sido un factor motor de la IED, misma que se compone de
consumo privado e inversion privada, este sector se caracteriza por incremento en el
consumo. Por el contrario, el sector de construccién después de haber enfrentado una

desaceleracion en sus tasas de crecimiento hasta el 2011 ha encontrado un impulso

61 Ministerio de Economia y competitividad del gobierno de Espafia: En este caso Bolivia no cuenta
con vias en condiciones favorables, lo que le repercute en kildmetros mas elevados debido a que el
tiempo de transporte es més tardio y de igual manera impide el transporte de un nimero exacto de
pasajeros y mercancias en tiempos en el que los efectos climéticos son elevados.
Bolivia al ser un pais interior en el cual no existen zonas costeras, lo cual impide los transportes via
maritima dificulta su situacion en cuanto al sector mencionado.
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dado el aumento de los ingresos econdmicos por parte de los hogares al igual que una
mejora en las condiciones financiera que ha beneficiado a este sector.

En el sector de la pesca se observa una tendencia constante pese a que no es un fuerte
representativo de este sector, tiene un minimo crecimiento a partir del afio 2011 que
continua hasta finales del periodo estudiado; Pert ocupa un lugar privilegiado como
destino turistico a nivel mundial, lo que le otorga un constante flujo de capitales
extranjeros que le permitieron desarrollar su grado de atraccién ante el mercado

mundial.

Bolivia tiene una tendencia opuesta aunque nada notoria debido al enfoque y
medidas que aplica, entre las cuales se observa que la rentabilidad a disminuido
significativamente, es mas se puede afirmar no llega a cubrir los costos de produccion,
esta es una de las principales causas de la caida de la inversion, ademas de algunos
inconvenientes que parcialmente han frenado el crecimiento por parte de flujos
extranjeros entre los cuales mencionamos una restriccion mediante la politica de cupos
para las exportaciones, ausencia de incentivos para el sector productivo exportador,
contrabando, politica cambiaria, infraestructura y logistica inconstante, por Gltimo

politica tributaria y laboral regresiva.

La IED neta es el saldo sobrante luego de descontar a la IED bruta o total todas
aquellas inversiones utilizadas para cubrir la depreciacion de bienes de capital 0 méas

Ilamado (Desinversion)

Concluyendo el capitulo se establece que entre las economias mayormente
receptoras de IED tenemos a Colombia misma que ha progresado de manera
significativa respecto a la IED, a partir de una estrategia de apertura gradual tras
suprimir la prohibicién del ingreso de flujos de capital extranjero en base a la
aplicacion de normas que han consignado y Peru que emprendié uno de los regimenes
mas liberales sobre el capital extranjero a través de la intensidad de sus reformas
macroeconomicas prudentes y estructurales en diferentes areas con el fin de captar

mayor parte del capital extranjero creando una atmasfera de alto crecimiento.

Al contrario Ecuador aplica el sistema nacional de promocién de inversiones
estableciendo como objetivo principal la coordinacion de uso de recursos principales
para promocionar inversiones y atraer la IED, aunque se puede apreciar ciertas

limitaciones inducidas a la deficiencia juridica por lo que algunas normas y leyes se
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han ido perfeccionando, por lo que cabe mencionar una inmadurez en cuanto a
procesos legales al igual que Bolivia el cual otorga un marco juridico de proteccion a
la IED, en cuanto las inversiones extranjeras se encuentren vinculadas con el comercio
exterior, también estimula incentivos a un crecimiento, atraccion y apoyo al
crecimiento de IED aplicando acciones y politicas orientadas a mantener estabilidad

macroeconoémica.
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3. CAPITULO IlI: ANALISIS DEL POTENCIAL ECONOMICO Y SOCIAL.

Continuando la linea de estudio, en el capitulo en transicion se examinaran los
efectos que produce la IED en el comportamiento de las economias receptoras,
identificando principalmente los determinantes involucrados en el proceso de
crecimiento econdmico como la Liquidez y el Interés, seguido del Empleo y la
influencia en el indice de Desarrollo Humano, tomando en cuenta su Potencial y
Alcance a una posible reinversion, bajo este contexto se establecera un modelo
econométrico aplicado a la economia local para analizar el impacto que tienen la
IED en el crecimiento econdmico, teniendo presente variables relevantes en el

ambito social y econdémico.

3.1. Laliquidezy el interés como funcion de la IED

Se puede expresar que dentro de un mercado, para que exista un funcionamiento
adecuado de sus actividades es necesario cierto tipo de financiamiento, permitiéndole
a dicha economia o entidad mejorando en mayor parte su participacion en cuanto a
inversiones externas optimizando su potencial, de esta manera generando liquidez en
un transcurso de tiempo determinado hasta que un activo es intercambiado por dinero
en el cual intervienen varios factores como: el indice de ofertas (localizar un posible
comprador), los requisitos de transferencia legal del activo, y el precio en el cual esta
destinado dicho activo (McCall & Lippman, 1983)°2,

El Banco Central del Ecuador establece a la liquidez como la facilidad de convertir
activos monetarios en bienes y servicios de manera interna como asi también a nivel
transfronterizo; igualmente establece una liquidez global incluye los activos
financieros liquidos en poder de residentes nacionales y la inversion en cartera en los

activos efectivos por parte de no residentes (Banco Central del Ecuador).

Respecto al interés, la teoria keynesiana hace una critica a la economia cléasica la
misma que plantea que la tasa de interés es el precio que equilibra la demanda de

inversiones y de ahorro que a su vez se plantea que la eficiencia marginal del capital

62 McCall, John J.; Lippman, Steven A (1984). Pag.6.
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influye en el nivel de inversiones al igual que la tasa de interés misma que es la que

define la cantidad de fondos disponibles para que proceda una inversion.

Segun él (Banco Central del Ecuador)®. La tasa de interés es el precio del dinero
en el mercado financiero, al igual que el precio de cualquier producto, cuando hay mas
dinero la tasa baja y cuando hay escases la tasa sube. Establece ademés dos tasas de
interés; la tasa activa o de colocacion (que perciben los intermediarios financieros de
los demandantes de préstamos) y la tasa pasiva es mayor ya que permite al
intermediario financiero cubrir costos administrativos dejando adicional un beneficio
o utilidad. La diferencia entre estos dos tipos de tasas toma el nombre de

intermediacion

(Blanchard, Amighini, & Giavazzi, 2012) Considera que el interés contempla
la posibilidad de comprar un bien mediante la adquisicion de un préstamo. En la cual
hace referencia directamente a la tasa de interés es decir a una mayor tasa de interés,
menos atractivo seria realizar un préstamo para la adquisicion de un bien; por ende,
los beneficios que se generen con la adquisicion del nuevo bien no van a cubrir los

intereses por pagar®.

También menciona una relacion a la inversién en la cual establece que un incremento
en el tipo de interés va a reducir la inversion; dicha reduccién de la inversion va a
revocar una disminucion en la produccion, la cual reduce ain més el consumo y la

inversion mediante el efecto multiplicador.5®

3.2.  LalEDYy el indice de Desempleo

La IED tiene un impacto en el empleo basado en la politica econémica presente,
desde el punto de vista de los trabajadores de los paises en desarrollo, la globalizacién
presenta una intimidacion ya que los empleos en industrias tradicionales que perciben
mayor cantidad de personal desaparecen o son trasladados a otras zonas. Por el
contrario, otros paises en desarrollo apoyan en gran profundidad la globalizacion

porque esta genera un elevado indice de empleo permitiéndole generar mejor

63 www.bce.fin.ec
84 Macroeconomia. Olivier Blanchard. Quinta edicién. Pag.88.
85 Macroeconomia. Olivier Blanchard. Quinta edicion.PAG.91.
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rendimiento econdmico; lo que deja a la generacion de empleo como un tema de debate
(Jenkins, 2006)°°.

Segun la (OCDE) el empleo aporta beneficios positivos, y de igual manera ayuda
al ser humano a permanecer conectado con la sociedad, fortalecer sus capacidades y
mejorar su competencia afirma de igual manera que las sociedades con méas empleo
son las que tienen mayor crecimiento econdémico al igual que un firme manejo de

politicas.

De acuerdo con el (INEC, 2014)® entre las definiciones que se relacionan con el

empleo se puede indicar:

GRAFICO 45: Poblacion Econdmicamente Activa
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Fuente: INEC, Metodologia para la medicion del Empleo.

8 Rhys Jenkins, Corporaciones Transnacionales, Vol. 15, No.1, (abril del 2006)
57 INEC. Metodologia Para la Medicién de Empleo. Octubre 2014.
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Tomando en cuenta que la poblacion econdmicamente activa se subdivide en empleo
y desempleo, en el presente estudio se aprecia mas factible el manejo de los indices de
desempleo.

Dentro de la CAN los flujos del IED han contribuido a un notable crecimiento
a la economia, no simplemente en el aporte econdémico en la produccion, sino también
en actividades tecnoldgicas y conocimientos que han estimulado una apertura efectiva
al mercado global, en el cual cabe destacar su notabilidad en los indices de empleo

(GRAFICO 53), mismos que se lo analizaran con mas detalle en el transcurso del

capitulo.

GRAFICO 46: IED relacion con la Tasa de Desempleo (CAN
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Fuente: Banco mundial 2017(Elaboracién Propia).

Como se puede apreciar a partir del periodo analizado los flujos de capital
presentan que al existir mayor inversion el indice de desempleo tiende a reducirse y
viceversa, en este caso se debe a que los paises no solo dependen de un flujo de IED
sino también depende del sector en el cual este siendo inyectado dicho capital.
Retomando un corriente equivalente hasta los periodos de estudio (GRAFICO 46).
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GRAFICO 47: IED Colombia (efectos en la Tasa de Desempleo)
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Fuente: Banco Mundial (Elaboracién Propia).

Colombia al ser una economia que mayor aportes de inversion extranjera
percibe en la Comunidad Andina presenta un comportamiento parejo para el nivel de
desempleo como se observa en el (GRAFICO 47), el cual muestra que al incrementarse
los flujos de capital el desempleo presenta una disminucion como se aprecia en al afio
2008 periodo en el cual el sector de electricidad, gas y agua atrajo inversion al igual
que el sector de comercio mismos que dieron la apertura de ofertas de empleo

incrementando su indice.

El periodo 2009 -2010 el indice de desempleo obtiene elevados niveles hecho
ocasionado por una fuerte crisis mundial que influyo en gran parte a la inversion,
dificultando sus flujos hacia este pais, lo cual afecto en gran escala al sector de
manufactura, comercio, electricidad, gas y agua que en el 2009 reflejo un alto grado
negativo mismo que se recuper6 en el periodo siguiente, transporte, almacenamiento

y comunicaciones considerados generadores de empleo.

Para los periodos siguientes el flujo de IED tiene una recuperacion y mejoria
hacia Colombia incrementando sus flujos de capital lo que estimulo a generar fuentes
de empleo por parte de los sectores de comercio, manufactura, construccion,
transporte, almacenamiento y comunicaciones, al igual que los servicios comunales
que tuvieron relevancia para el mercado, mismos que mantuvieron un bajo nivel de
desempleo hasta el afio 2015 en donde la inversion declino por factores mencionados

anteriormente mismos que afectaron al empleo disminuyendo la inversion para los
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sectores que en afos posteriores pretendian incrementar sus actividades y mejorar su

produccion.

GRAFICO 48: IED Ecuador (efectos en la Tasa de Desempleo)
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Fuente: Banco Mundial (Elaboracién Propia).

Ecuador es el pais que ocupa el tercer lugar en recibir aportes de inversion
extranjera en la CAN presentando un comportamiento semejante para el nivel de
desempleo como se aprecia en el (GRAFICO 48), el cual muestra que el aumento de
flujos de capital disminuye el nivel de desempleo. Como se observa hay un crecimiento
de flujos hasta el afio 2008, afio en el que el desempleo y la inversion se encuentra en
elevados grados dado que este periodo la inversién percibida por el pais se enfocé en
el sector de explotacion de minas, canteras y petréleo al igual que el sector de
transporte almacenamiento y comunicaciones, como mencionamos anteriormente la
mayor parte de este flujo de capital privado se destind en gran proporcién hacia el
sector hidrocarburifero mismo que no genera elevados indices de empleo como afirma
el grafico.

En el 2009 - 2010 periodo en el cual se contempla una disminucion de la
inversion que dieron como efecto de un incremento en los precios del petréleo, se
puede observar que al reducir flujos de capital hacia el sector de minas, canteras y
petréleo no involucra efectos negativos para el indice de desempleo por lo que se puede
afirmar que no existe relacion entre estas variables.

El periodo 2011 se muestra una recuperacion dado un incremento de flujos de
capital mismos que incentivan la industria manufacturera, el comercio y los servicios

prestados a las empresa generando fuentes de empleo y por lo mismo se aprecia una
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disminucion de los indices de desempleo hecho ocurrido por una reduccion de la
inversion en el sector de transporte, almacenamiento y comunicacion; y servicios
comunales ya que el mercado ecuatoriano uno de su mas estable sector que impulsa el
crecimiento economico, el sector comunal y social obtuvo una reduccion en su nivel

de aporte.

GRAFICO 49: IED Per0 (efectos en la Tasa de Desempleo)
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Fuente: Banco Mundial (Elaboracion Propia).

Per al ser el segundo pais de la CAN en captar flujos presenta una relacion
estable entre inversion y desempleo hasta el periodo 2012 pero a partir de ese periodo
tanto el comportamiento de la inversion como del desempleo sufren cambios esto es
debido a que los sectores mas atractivos y productivos fueron reduciéndose hasta el
afio 2015 en donde se llega a ver que la inversion se redujo y el desempleo empezé a

incrementarse.

GRAFICO 50: IED Bolivia (efectos en la Tasa de Desempleo
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Fuente: Banco Mundial (Elaboracion Propia)

93



Bolivia por otro lado segin el (GRAFICO 54) presenta una tendencia mas
estable excepto por el periodo 2010 que a pesar de mantener un comportamiento
creciente por parte de la inversion el desempleo aln se mantiene vigente, pero en los

afios siguiente muestra una reduccion con un mayor flujo de inversion.

Durante finales del periodo estudiado el desempleo tiene a incrementarse pese al haber
un incremento en la inversion en el 2013 dado a que tales flujos se encontraban
destinados al sector Hidrocarburifero mismo que abarcaba el 50% del total de la
inversion, seguido de la crisis donde se refleja una decadencia causas en el mismo
sector que afecto adicionalmente a los demas sectores presentando un crecimiento en

el nivel de desempleo.

Al analizar la economia colombiana como la ecuatoriana se establece que
cuentan con actividades que benefician el incremento y apertura de nuevas lineas de
empleo, tales actividades influyen en este aporte, aunque su nivel de captacion es
distinto en cada pais. Para afirmar dicha situacion y fortalecer nuevas hipotesis en
cuanto a la importancia que tienen algunos sectores con respecto a la tasa de
desempleo, para lo cual se establecen regresiones lineales con el fin de relacionar
cuales son los sectores que mayor parte de IED acumulan en cada periodo mediante la

siguiente funcion:

Tasa de Desempleo = f(IED por Actividad)

Para medir si existe relacion entre el desempleo y la inversién aportada a cada
uno de los sectores tomamos como punto favorable cuando el 2 se encuentra por
debajo de 0.5 es decir acercandose a cero “0” dada la relacion inversa que existe entre

estas dos variables.

Para Colombia se puede afirmar que los sectores que poseen mayor grado de
relacion inversa®® con los indices de desempleo son el sector de manufactura que posee

un 72 de 0,04, al igual que el sector de servicios comunales con un r2 de 0,32, el

8 Dada la relacion inversa entre la tasa de desempleo y la inversidn para que exista una relacion
satisfactoria se va a representar el r2 de manera inversa, representando una cercania a cero “0” como
relevante en la fomentacién de empleo y una cercania a uno “1” como no relevante.
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sector de comercio, restaurantes y hoteles con un 2 de 0,33 y el sector de transportes,
almacenamiento y comunicaciones con un r2 de 0,31, demostrando su relacion.

Por el contrario, el sector explotacion de minas canteras y petroleo presenta una
relacion directa pero dicho sector no fomenta empleo dado que la inversion establecida
la utiliza en reestructuracion, implementacion y modernizacion lo que deja una escases
de empleo ya que tiende a ser reemplazado por nuevas tecnologias caso similar al

aplicado por el sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones

En Ecuador se establece que los sectores mas atractivos y que generan mayores
fuentes de empleo son los servicios prestados con un r? de 0,002, agricultura,
silvicultura, caza y pesca con un 72 del 0,4 y la industria manufacturera con una r?

de 0,05 que son los més relevantes.

De acuerdo con la informacion disponible Pert y Bolivia presentan cifras de inversion
bruta por lo que su andlisis no tendréa relevancia para el estudio al contrario de Ecuador
y Colombia mismos que pese a ser paises cercanos se observa una notable diferencia
en como sus flujos de inversion afectan al nivel de empleo al igual que también se
puede apreciar que la inversion recibida en el sector de minas, cantera y petréleo no
genera fuentes de empleo como las esperadas dado su nivel de inversion, ya que dichos
flujos son destinados a mejorar la industria en general. Pero se establece que en
Ecuador se deberia fomentar mayor comercio al igual que Colombia para generar
mayores ingresos de IED y por ende crecer econdmicamente.

Se observa que la mayor inversién en los paises ha estado dirigida a sectores
intensivos en capital y, por ello, su impacto en la creacion de empleo y en la reduccion
de la pobreza no ha sido significativo. Los sectores que podrian generar mas empleo
son aquellos orientados a las manufacturas o agroindustria, pero estos son
generalmente muy sensibles a las condiciones politicas o sociales y a las facilidades

de aprovechamiento que ofrecen mercados integrados para la exportacion.

3.3. La IED influencia en la IDH

El indice de desarrollo humano (IDH) se entiende como un proceso en el cual le

permite incrementar el nimero de opciones, libertades y capacidades de las personas
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con el fin de que puedan gozar de absolutos privilegios y recursos necesarios con el
fin de llevar una vida plena (UNDP, 2013-2014).

El desarrollo humano consiste en permitir a las personas tener una vida plena y
aprovechar de mejor manera sus facultades como seres humanos, lo que les permite
mejorar el progreso de un pais a partir de prosperidad compartida y seguridad
compartida en nuestro mundo cada vez mas interdependiente (PNUD, 2006)%°.

De igual manera se establece que un trabajo sostenible abre las puertas al desarrollo
humano reduciendo los efectos colaterales negativos ya que actualmente el mundo es
muy distinto a lo que era en la década de los noventa cuando vieron a la luz el concepto
de desarrollo humano y los instrumentos de evaluacion, por lo que hoy en dia la
economia mundial estd cambiando al igual que en el mercado el ingreso de economias
emergentes va en aumento estimulando a un mejor punto de vista politico, mayor deseo
de libertad y estimulos de participacion que se han extendido en diferentes partes del
mundo (PNUD, 2015).

Por lo que se requiere una nueva apreciacion con el fin de afrontar los nuevos retos
que cada vez se dan en un mundo que se encuentra innovando a gran velocidad ya que
el trabajo al servicio del desarrollo va mas alla del empleo, para lo cual se precisan
varias estrategias con el fin de eliminar los diversos complejos que afectan a cada
pais’® especialmente en el campo laboral mediante:

» Establecer un objetivo de empleo (mejor control de inflacion y mecanismos de

asignacion de créditos);

» Establecer estrategias de crecimiento impulsando el empleo (eliminacion de
obstaculos a partir de solidos marcos juridicos y regulatorios, soluciones para
mejorar la distribucion de capital);

» Avance hacia la inclusion financiera (la ampliacién de los servicios bancarios,
orientacion del crédito a zonas remotas, reduccion en tipos de interés y
concesion de garantias de créditos);

» Creacion de un marco macroecondémico de apoyo (mantener tipos de cambio

estables, reestructuracion de presupuestos hacia sectores generadores de

89 PNUD, Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo;” Informe sobre desarrollo Humano”;2006
70 La creacion de planes de trabajo requiere planes de empleo bien formulados y estrategias dirigidas
a aprovechar las oportunidades en el cambiante mundo del trabajo. PNUD, Programa de Naciones
Unidas para el Desarrollo; “Informe sobre desarrollo Humano”; 2015.Pag.19.
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empleo, promocidén de un entorno social favorable, fomentar la competencia a
partir de marcos regulatorios).
Para establecer una correcta relacion que existe entre IED e IDH, tomando como
variable dependiente a IDH y cuyas variables independientes correspondan a la IED y
la POB.

Por tal motivo se utilizara la teoria del crecimiento econdmico y desarrollo
humano, planteando de manera primordial que depende de los flujos de IED y de la
Poblacion’ planteando la siguiente ecuacion (Ghosh, 2006):

IDH = f(IED, POB)
(3.7)

De teorias anteriores se puede decir que la IED depende ciertamente del IDH

y el tamafio de la poblacidon. Por ello se establece la siguiente ecuacion:
IED = f(IDH, POB)
(3.8)
En donde:
IDH: indice de Desarrollo Humano.

IED: Inversion Extranjera Directa (como entrada neta de capital en la balanza de

pagos)
POB: Tamafio de la Poblacion

Al realizar el andlisis comparativo de la influencia de la IED en la IDH nos
enfocaremos en la funcion (3.7) en la cual involucraremos a la variable poblacion’

como incidente en el crecimiento econémico es decir control por poblacion.

Tabla 2: Relacién IDH-IED

7t Ghosh, Madhusudan. 2006.
72 La variable Poblacidn se la anota con relacion a la IDH, pero en el presente estudio se mostraran
simplemente en cifras dado su crecimiento continuo.
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Arios IDH CAN | IED CAN | POB CAN
2005 0,674 113068,9322 | 93756686
2006 0,676 110769,3414 | 95036480
2007 0,679 [14936,8956 | 96314193
2008 0,688 19057,547 | 97590941
2009 0,690 |15196,2486 | 98867711
2010 0,697 15671,889 100144675
2011 0,701 [23815,3525|101422333
2012 0,703 [28584,2597|102699111
2013 0,706 |27982,8728 (103970508
2014 0,712 | 25476,0657 [ 105230536
2015 0,720 [21374,2358|106474441

Fuente: Indicadores Internacionales de Desarrollo Humano, PNUD.

Al analizar a partir de regresiones cada una de las variables de la ecuacion por
separado se obtuvo que la relacién entre la IED y la IDH no sea significativa dado que
presenta un coeficiente positivo de 0,00000191. La relacién se encuentra en
proporciones tan pequefias que al realizar un incremento en la IED no se reflejara un
aumento notable en la IDH, sin embargo, dicho aumento va a reflejar los movimientos
que se realice dentro de un pais, si los recursos obtenidos a través de flujos de capital

son distribuidos de una manera favorable a la sociedad.

Este analisis resulta similar a lo expuesto por (Sharma & Gani, 2004)"® quienes
demostraron una relacion entre un incremento de IED presenta leves mejoras en el
IDH, pero no se puede desestimar que la relacion entre estas dos variables continta

siendo intrascendente.

3.4. Potencial, alcance de la reinversion y crecimiento.

La existencia de un indicador “Riesgo Pais”, incide en gran parte en la inversion
aportada a un pais porque este refleja las caracteristicas econdmicas, sociales y

politicas, al igual que los aspectos legales y fiscales mismos que funcionan como

3 The effects of Foreign Direct Investment on Human Development. Basu Sharman and Azmant
Gani. (2004).
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elementos basicos para comprender el riesgo de invertir en cualquiera de los paises

anfitriones en los cuales se est& considerando invertir.

El riesgo pais se define como la probabilidad de que un pais emisor de deuda sea
incapaz de cumplir con su obligacion de pago de dicha deuda en capital e intereses,
para lo cual se puede mencionar tres fuentes de las que proviene el riesgo: riesgo

soberano, riesgo de transferencia y riesgo genérico (Montilla, 2007).

Las agencias calificadoras enfatizan sus calculos en base a factores politicos,

sociales y econémicos mismos que pueden ser:

» Estabilidad politica de las instituciones,
» La existencia de un aparato burocratico grande disminuye los incentivos

para invertir en ese pais.

A\

Elevados niveles de corrupcion,

A\ 4

La actitud de los ciudadanos y de movimientos politicos y sociales pueden
ser un factor de riesgo para el pais.

Patrones de crecimiento econémico,

El nivel de inflacion,

Politicas de tipo de cambio,

Ingreso per cépita,

indices de deuda interna y externa,

Nivel de gasto por parte del gobierno.

Cantidad de reservas internacionales,

V V V V V V VY V

Restriccion presupuestaria.

El (Banco Central del Ecuador) define al riesgo pais como un concepto econdémico
que aborda metodologias de la mas variada indole, mismo que es analizado mediante
el EMBI de paises emergentes de Chase-JPMorgan hasta sistemas que incorporan

variables, econémicas, politicas y financieras.

El EMBI (Banco Central del Ecuador) se define como un indice de bonos de mercados
emergentes, el cual refleja el movimiento en los precios de sus titulos reflejados en
moneda extranjera. El cual se expresa como un indice 0 como un margen de

rentabilidad sobre aquella implicita en bonos del tesoro de los Estados Unidos.
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Dentro de la region Andina se observa que existe un alto grado de correlacién
entre los flujos de IED y el Riesgo Pais (2005 — 2015)"4, ya que al determinar su nivel
de significancia las tendencias de crecimiento responden a las teorias ya planteadas:
como se aprecian en los graficos (55-56-57) en los cuales existe una relacion inversa
entre el IED y el Riesgo pais, mismo que demuestra a partir de un analisis de
correlacion en el cual Colombia muestra un nivel de significancia a través de un r? =
0,1808.10 que nos dice que por cada unidad adicional en IDH se reduce en -22,16.

Tabla 3: Relacién IED-Riesgo Pais (Colombia)

Colombia
Afos | IED Riesgo Pais
2005| 10235,42 322,58
2006 6750,62 194,08
2007 8885,77 160,58
2008| 10564,67 303,83
2009 8034,59 328,32
2010 6429,94 188,91
2011| 14647,76 167,65
2012| 15039,37 147,41
2013| 16208,68 157,94
2014| 16163,14 167,02
2015| 11732,17 249,90

Fuente: Banco Mundial, Banco Central de Reserva de Perd. (Elaboracién Propia)

74 La relacion Riesgo Pais — IED es inversa por lo que nos indica que a menor nivel de riesgo pais,
existird un incremento de flujos de capital extranjero, dada su alto grado de rentabilidad que llegara
a representar, por lo que la correlacion tendra mas tendencia hacia cero “0”.
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GRAFICO 51: Colombia (IED-Riesgo Pais)

Fuente: Banco Central de Reserva de Perd. (Elaboracion Propia).

Ecuador por otro lado mantiene un mayor grado de significancia, es decir su
grado de dependencia entre Riesgo Pais y IED es similar, segun la regresién su grado
de significancia es r> = 0,00000223 lo que indica una alta dependencia, al igual que su
coeficiente que por cada unidad adicional de Riesgo Pais tiende a disminuir en menos

-0,001141 en su grado de flujos de capital.

Tabla 4: Relacion IED-Riesgo Pais (Ecuador)

Ecuador
ARo0s IED Riesgo Pais
2005 493,41 706,58
2006 271,43 541,83
2007 193,87 675,66
2008| 1056,89 1310,6
2009 307,96 21911
2010 165,32 926,97
2011 643,71 823,53
2012 567,04 814,29
2013 726,81 636,90
2014 771,82 510,18
2015| 1321,51 994,69

Fuente: Banco Mundial, Banco Central de Reserva de Perd. (Elaboracién Propia)
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GRAFICO 52: Ecuador (IED-Riesgo Pais)

Fuente: Banco Central de Reserva de Per(. (Elaboracién Propia)

Per( muestra un nivel de significancia de r> = 0,1306 mismo que sigue una
misma tendencia de relacion con los indices de Riesgo Pais al igual que los otros paises
manteniendo un coeficiente de 19,068, lo que significa que al incrementarse una

unidad adicional de Riesgo Pais este afectara en -19,068 en flujo de captacion de IED.

Tabla 5: Relacién IED-Riesgo Pais (Peru)

Peru
IED Riesgo Pais
2005 2578,72 239,33
2006 3466,53 185,66
2007 5490,96 138,00
2008 6923,65 272,49
2009 6430,65 290,78
2010 8454,63 171,85
2011 7664,95 190,87
2012 11917,89 156,79
2013 9297,77 158,60
2014 7884,54 169,09
2015 7817,12 200,71

Fuente: Banco Mundial, Banco Central de Reserva de Perd. (Elaboracién Propia)
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GRAFICO 53: Pert (IED-Riesgo Pais)

Fuente: Banco Central de Reserva de Perd. (Elaboracién Propia).

La economia de Bolivia no se incluye en este andlisis debido a un manejo monetario
en el cual sus pagos no involucran bonos al contrario los medios de pago utilizado por

este mercado son:

> Billetes
» Cheque personal
> Ordenes de pago (el importador abona en la cuenta del exportador)

» Crédito documentario (pagos a través de terceros)

Pagos por medio del cual Bolivia asegura su crecimiento econémico a través de
exportaciones de sus recursos principales logrando la nacionalizacion de algunas

empresas.

3.5.  Modelo Econométrico, Resultados y Anlisis.
Para establecer un modelo econométrico nos orientaremos en la propuesta establecida
por (Borensztein, De Gregorio, & Lee, 1997)7°, los mismos que plantean un modelo

de ecuacion de la siguiente manera.

75 Journal of International Economics 45 (1998). E. Borensztein, De Gregorio, Lee. “Como afecta la
Inversién Extranjera Directa a la Economia”
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3.9)

Cuyo modelo se encuentra representado de la siguiente manera en donde (gdp)
corresponde a la tasa de crecimiento econdomico, (IED) representa la Inversion
Extranjera Directa, (H) el stock de Capital Humano, (Y) representa el PIB per cépita
inicial y (A) hace referencia al conjunto de las demas variables que intervienen en el
crecimiento econémico como se puede mencionar: el consumo del gobierno, la prima
del mercado sobre las divisas, una medida de la inestabilidad politica, la tasa de

inflacion, una medida de derechos politicos, una medida para el desarrollo financiero.

Para que este modelo tenga aplicacion en la economia ecuatoriana se plantea un
posible modelo ad-hoc’®, en el cual el modelo (3.9) sufre ciertos cambios con el
proposito de ajustarlo al tema en cuestidn, incorporando variables que complementen
al estudio con el proposito de obtener resultados asertivos a la realidad de la economia

local.

gdp, = o+ P1IED;+ B,IED, * H + B3H; + B4G; + BsInest, + BcApert,
+ Beoi; + f7BP, + BgRiesgoPais,

(3.10)

gdp, = Tasa de crecimiento anual del Producto Interno Bruto per cépita real en el

periodo t.

IED, = Stock de Inversion Extranjera Directa como porcentaje del PIB Nominal en el

periodo t.

H, = Afios de escolaridad como variable de Capital Humano en el periodo t.
G, = Consumo de Gobierno como porcentaje del PIB real en el periodo t.
Inest; = Inflacion como variable macroecondémica en el periodo t.

Apert, =Apertura Comercial en el periodo t.

i, = Tasa de Interés en el periodo t.

76 Modelo Ad-hoc (Solucién especificamente elaborada para un problema o fin preciso, no
generalizable, ni utilizable para otros propdsitos).
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BP, = Saldo de la Balanza de Pagos en el periodo t.
RiesgoPais, = Indicador de Bonos de Mercados Emergentes en el periodo t.

Para establecer la ecuacién (3.10) se considerd descartar las variables: inflacion
(dado a que la informacion contiene valores a precios corrientes), inestabilidad
politica, la prima del mercado sobre las divisas, derechos politicos y desarrollo
financiero, sin embargo, se procedi6 a dar precedencia e introducir variables
adicionales como la apertura comercial, tasa de interés, saldo de la balanza de pagos e
indicadores EMBI.

Descripcion de las variables
» Inversion Extranjera Directa

La IED es un importante vehiculo que contribuye al crecimiento econémico a
través de innovaciones tecnoldgicas, misma que es medida en fraccion de los
productos producidos por las empresas extranjeras (n*/N) involucrado reduccion de
introduccion de nuevas variedades de bienes de capital, aumentando la tasa de
introduccién de nuevos bienes de capital, para lo cual dentro del modelo se encuentra
medida como proporcion del PIB Nominal (Borensztein, De Gregorio, & Lee, 1997)".

» Consumo del Gobierno

(Sala-i-Martin X. , 1994)"8 Plantea un modelo mediante el cual establece los
efectos del gasto publico y los impuestos necesarios para financiar el gasto que se
realiza en la economia y de manera primordial que intervienen en una mayor
productividad y crecimiento econémico bajo el supuesto de que el gasto publico es
deseable ya que interviene en la funcion de produccion.

» Capital Humano

El Capital Humano es un determinante del crecimiento econémico interno, el cual
favorece a un considerable ingreso de la IED generando a su vez mayor productividad,

siempre y cuando el pais anfitrion posea un stock de Capital Humano elevado; es decir

77(1998). E. Borensztein, De Gregorio, y Lee.
78 “Apuntes de Crecimiento Econédmico”. Segunda Edicién. Xavier Sala-I-Marin. (1994). P61-66
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que el nivel de escolaridad de la poblacidn se encuentre constantemente en desarrollo,

contribuyendo a un mayor grado de eficacia.
» Apertura comercial

De acuerdo con (CEPAL, 2008)° el saldo comercial indica el balance del comercio en
un periodo determinado el mismo que puede presentar un comportamiento
superavitario cuando las exportaciones exceden a las importaciones y deficitario en el
caso de que las exportaciones no alcancen a cubrir el total de bienes importados
presentando de tal manera el nivel o grado de internacionalizacion de la economia
analizada lo cual genera su aprobacion ante flujos de capitales extranjeros; se calcula
de la siguiente manera:

X—M
PIB

Apert, =

En donde para obtener el nivel de apertura comercial se resta las exportaciones menos

las importaciones y esa cantidad se la divide para el PIB.
» Balanza Comercial

Segun Harberger-Laursen-Metzler (1950)% el crecimiento econdmico presentaria una
deflacién debido a la reduccion en el ingreso nacional. Estos autores mencionan que
una caida en los términos de intercambio llevaria a un deterioro de la balanza comercial
y viceversa afectando al crecimiento econdémico, dicho efecto se lo reconoce como
Harberger-Laursen-Metzler (HLM), (Duncan, 2003).

Con el propdsito de establecer una relacion clara entre las variables antes mencionadas
y el crecimiento econémico, procedemos a aplicar un analisis empirico de series de
tiempo utilizando un modelo lineal al caso ecuatoriano, en el cual se pretende
principalmente revisar la relevancia de la IED en el crecimiento econémico en el cual

obtenemos los siguientes resultados:

79 CEPAL, 2008 “Indicadores de comercio exterior y politica comercial. P12
80 Efecto Harberger-Laursen-Metzler. Banco Central de Chile. Roberto Duncan. Diciembre 2003
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Tabla 6: Datos para la Elaboracion del modelo

Crecimiento del

Stock de IED Neta

Gasto de Consumo del

Aiios de

Apertura

Tasa de interés

Saldo de balanza

Riesgo Pais

. NS o . o
periodo PIB per capita (% como A'del PIB gobierno erT % del PIB escolaridad (H) Comercial local internacional de pagos (Ecuador)
anual) nominal nominal (Ecuador)

2005 0,12 1,19% 0,107178449 9,06 0,5609983 8,59 1,3703026 706,58
2006 0,11 0,58% 0,106018938 9,06 0,5970978 9,27 -1,1960786 541,83
2007 0,07 0,38% 0,109281551 9,13 0,6258714 10,72 -11,616126 675,66
2008 0,19 1,71% 0,118304344 9,14 0,6805695 9,14 -0,3264511 1310,6
2009 -0,01 0,49% 0,137257167 9,17 0,5210485 9,19 -3,8343874 2191,1
2010 0,09 0,24% 0,131996529 9,29 0,6030324 8,68 -0,5420537 926,97
2011 0,12 0,81% 0,127290497 9,35 0,6449024 8,17 -1,2243702 823,53
2012 0,09 0,65% 0,133372907 9,52 0,6175111 8,17 -3,1394768 814,29
2013 0,06 0,77% 0,140579357 9,73 0,6068999 8,17 -4,1721122 636,9
2014 0,05 0,77% 0,139788044 9,81 0,5867584 8,19 -1,2299472 510,18
2015 -0,02 1,32% 0,147041798 10,1 0,4543824 9,12 2,50660393 994,69
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Resultados obtenidos:

GRAFICO 54: Variables eliminadas en el modelo planteado

Varables Varables
Modelo entradas eliminadas Método

1 led % PIB, . Entrar
Gasto de
Consumo del
gobiermno en
% del PIB
nominal ,
Riesgo Pais
(Ecuador),
Apertura
Comercial,
Tasa de
interes local
internacional,
Saldo de
balanza de
pagos
(Ecuadar),
Afios de
escolaridad
(H)®

Fuente: SPSS (Elaboracién Propia).

a. . Variable dependiente: Crecimiento del PIB per capita (% anual)

b. Todas las variables solicitadas introducidas.

GRAFICO 55: Resumen del modelo planteado

Errar estandar

R cuadrado de la
Modelo R R cuadrado ajustado estimacion
1 .995% 991 969 01057

Fuente: SPSS (Elaboracion Propia).

a. Predictores: (Constante), IED % PIB (Ecuador), Gasto de Consumo del

gobierno en % del PIB nominal (Ecuador), Tasa de interés Internacional, Saldo

de la Balanza de pagos (Ecuador), Afios de Escolaridad.

107



GRAFICO 56: ANOVA (Modelo Planteado)

ANOVA®
Suma de Media
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
1 Regresidn 038 7 .00s 45422 .00s®
Residuo 000 3 000
Tatal 038 10

Fuente: SPSS (Elaboracion Propia).

a. Variable dependiente: Crecimiento del PIB per céapita (% anual)

b. Predictores: (Constante), IED % PIB, Gasto de Consumo del gobierno en %

del PIB nominal, Riesgo Pais (Ecuador), Apertura Comercial, Tasa de interés

local internacional, Saldo de balanza de pagos (Ecuador), Afios de escolaridad

(H)
GRAFICO 57: Coeficientes (A) (Modelo Planteado)
Coeficientes®
Coeficientes
Coeficientes no estandarizados estandarizados
Modelo B Errar estandar Beta t
1 (Constante) 532 752 708
Gasto de Consumo del 824 2571 226 359
gobiermno en % del PIB
nominal
Anos de escolaridad (H) =107 10 -.621 =971
Apertura Comercial 85T 154 B74 4.275
Tasa de interes local 007 011 {085 802
internacional
Saldo de balanza de pagos 005 002 326 2.650
(Ecuador)
Riesgo Pais (Ecuador) -4, 194E-5 000 =335 =936
led % PIB 042 028 305 1.518

Fuente: SPSS (Elaboracion Propia).
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GRAFICO 58: Coeficientes (B) (Modelo Planteado)

Modelo Sig.

1 (Constante) 530
Gasto de Consumo del 743
goblerno en % del PIB
nominal
Afios de escolaridad (H) 403
Apertura Comercial 024
Tasa de interes local 580
internacional
Saldo de balanza de pagos a7T
(Ecuadoar)

Riesgo Pais (Ecuador) 419
led % PIB 226

Fuente: SPSS (Elaboracién Propia).

a. Variable dependiente: Crecimiento del PIB per cépita (% anual)

Siguiendo la teoria planteada, al realizar el analisis econométrico con las variable ya
mencionadas, efectuadas en el programa SPSS se puede observar el valor de
significancia obtenido se encuentra muy por debajo de 0,05 con 0,005 lo que nos dice
que el modelo y las variables planteadas presentan un alto indice de relacion entre las
variables dependiente e independiente, mismo analisis obtuvo un valor r? = 0, 991;
que nos indica que el modelo planteado presenta una alta concordancia y confiabilidad
de acuerdo con la teoria establecida y que sus variables influyen en considerable

cuantia con el crecimiento econémico.
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4. CAPITULO IV:

4.1. CONCLUSIONES

Durante el transcurso de este trabajo podemos decir que los flujos de IED son una
fuente de ingresos que contribuyen a un cambio tanto a nivel estructural como también
estimula un viable crecimiento econdmico en los paises receptores para lo cual es
necesario que dicha economia o mercado cuente con un modelo de politicas adecuadas
en las areas comercial y de regulacion que le permitan de esta manera generar un alto
grado de participacion en el ambito macroeconémico con el propdésito de obtener

mayor diversificacion en cuanto a su productividad

Para que un pais sea visto como una economia Optima para la implantacién de IED
debe perfeccionar su figura que proyecta a nivel global, todo esto a partir de
financiacion e innovacion mediante la introduccion de nuevas tecnologias con la

finalidad de reducir barreras entre los mercados.

En los flujos de inversion percibidos en la CAN en el periodo 2005-2015 se aprecia
una disparidad existente, por un lado, Colombia y Pert captan mayor parte del ingreso
a nivel subregional y por otra parte Ecuador y Bolivia presentan bajos niveles de

inversion recibida lo que se ha visto considerable en su nivel crecimiento econdmico.

Colombia y Pert a nivel de la CAN encabezan su grado de participacion de
flujos de IED, fruto de un manejo apropiado en cuanto a politicas, marco regulatorio
y estabilidad juridica en el cual acuerdan proteccion a los inversionistas y demas
incentivos para mejorar la inversion como descuentos en inversiones, reducciones
tributarias y otorgando privilegios a los inversionistas. Al igual que han aplicado
politicas en lo que se refiere a liberacion financiera e incrementando su grado de
apertura comercial dado a que ambos paises poseen un dominio sobre su politica
monetaria al manejar moneda nacional creando una ventaja competitiva contrario de

Ecuador.

En el Ecuador por el contrario sobresalen las condiciones politicas, economicas
y sociales que han generado un bajo atractivo para la IED, creando barreras que no le
permiten al pais competir en el mercado global a partir de establecer restricciones en

cuanto a importaciones y de la misma manera establecen impuestos de entrada y salida
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de divisas, al igual que no ofrecen garantias cuantitativas de estabilidad para las

inversiones.

En el aporte de IED, Bolivia ocupa el ultimo a nivel subregional debido a sus
altos impedimentos que se han concebido al contar con una politica cerrada del
gobierno de turno obteniendo como resultado efectos negativos perdiendo su
competitividad en el comercio exterior e incentivando a que sus empresas residentes

muden sus actividades hacia otros paises.

La IED percibida a nivel regional tiene un mayor grado de concentracion en sectores
de la actividad econdmica de extraccion o explotacion de recursos naturales como lo
es la explotacion de minas y canteras, aunque cabe mencionar que las economias en
especial las que perciben mayor grado de IED han destinado su aporte a ciertos
sectores que han ganado importancia como lo es comercio, manufactura y

construccioén.

En cuanto a los paises que brindaban su aporte de IED se ha visto una reduccion en
cuanto a sus flujos de inversion, por el contrario, paises de la regién han incrementado
su participacion al igual que la participacion del mercado europeo que ha inyectado

capital en la economia sudamericana.

Aunque aun existen varios factores que afectan la economia y principalmente el nivel
de IED como lo es el tamafio de mercado el cual le impide al inversor beneficiarse de
las economias a escala, asi como también en cuanto a precios de materias primas por
lo que es necesario generar mayor cantidad de atractivos para percibir IED mejorando
su balanza comercial y ganando mercado internacional al igual que evitando

endeudamiento externo.

4.2. RECOMENDACIONES

En lo que se refiere a la Comunidad Andina de Naciones se deberia tratar de
generalizar un grado de aporte igualitario para sus miembros y de la misma manera
estimular a cada participante a generar iniciativas de crecimiento econémico a partir
de la aplicacion de decisiones realizadas por los paises que generaron un grado de

atraccion sostenible, forjando politicas igualitarias de integracion para el crecimiento
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subregional, logrando de esta manera un nivel efectivo de participacion en el mercado

global como organismo integral con normas y politicas similares.

Para lo cual es necesaria la aplicacion y regulacion de ciertas normas con el objetivo

de fomentar el crecimiento.

Dentro de la CAN los paises miembros deben tener un objetivo en comun, captar
elevados flujos de IED que le permitan generar crecimiento econémico a partir de un
elevado indice de comercio a partir del manejo de una balanza comercial adecuada que

permitan a la economia ganar un lugar a nivel internacional.

Para que existan flujos de inversién adecuados se debe establecer un marco juridico
estable en el cual se otorguen garantias y proteccién para los inversores a partir de
incentivos econdmicos Yy tributarios en base a las necesidades de cada actividad de la
economia, de esta manera estimulando la reinversion o una posible nueva inversién

para el pais.

Adicional a esto podemos mencionar que la IED es un motor en el crecimiento
econdmico por lo que estimula a la participacion en el mercado global para lo cual es
necesario generar condiciones y regulaciones que permitan mejorar el nivel de
atraccion a partir de la busqueda de internacionalizacion mejorando relaciones con
paises vecinos y contribuyendo al crecimiento del comercio y diversificacion tomando
como punto principal la oferta internacional, impulsando de esta manera estimulos
para el aporte de inversion por parte de mercados europeos que en la actualidad han
optado por invertir en economias sudamericanas con la implantacion de mercados no

tradicionales.
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ANEXOS

ANEXO 1: América Latinay el Caribe IED

América Latina y el Caribe
ano IED afno IED
1970 615103000 1993 14296916551
1971 889390416 1994 29189781138
1972 135371195 1995 30674732457
1973 748007078 1996 45602018374
1974 473756236 1997 70298632310
1975 2714843489 1998 79043944559
1976 2032182909 1999 95839291326
1977 3990436333 2000 95126241803
1978 5290711569 2001 80066828258
1979 6434940936 2002 61414187444
1980 8771215556 2003 52691552882
1981 6998860001 2004 106651639975
1982 5461111667 2005 81084380968
1983 4885801797 2006 104955708395
1984 6431245759 2007 190985956689
1985 4368475113 2008 218157484495
1986 3865074913 2009 153300099841
1987 7563869482 2010 236971692612
1988 7864321525 2011 286067948862
1989 7864321525 2012 288826573423
1990 8388070238 2013 326379027145
1991 13145788057 2014 273475829220
1992 14783147226 2015 256646044965

Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracion propia, 2017
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ANEXO 2: Inversion Extranjera Directa en la CAN

Inversion Extranjera Directa CAN

afio IED afio IED

1990 694200000 | 2003 4124413943
1991 661900000 | 2004 5617043856
1992 920800000 | 2005 13068932212
1993 2317208959 | 2006 10769341406
1994 5442213985 | 2007 14936895615
1995 4370529774 12008 19057547001
1996 7556605590 [ 2009 15196248631
1997 9156026362 | 2010 15671888989
1998 6292055382 (2011 23815352469
1999 5106825930 (2012 28584259654
2000 3959067316 2013 27982872766
2001 4930527187 | 2014 25477178739
2002 5749338948 | 2015 21112852993

Fuente: Base de Datos del Banco Mundial, Elaboracién propia, 2017.
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ANEXO 3: Inversion Extranjera en Colombia

Colombia

ano IED afno IED

1990 500000000 | 2003 1720493455
1991 456900000 | 2004 3115635874
1992 728700000 | 2005 10235419011
1993 959100000 | 2006 6750618035
1994 1446497261 | 2007 8885767540
1995 968368273,6 | 2008 10564672091
1996 3111676590 | 2009 8034594780
1997 5562216362 (2010 6429943091
1998 2828826262 (2011 14647755354
1999 1507907130 2012 15039372277
2000 2436459923 (2013 16208677908
2001 2541942612 (2014 16163137319
2002 2133698124 (2015 11732229174

Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracién propia, 2017.
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ANEXO 4: Inversion Extranjera en Per(

Peru

ano IED afno IED

1990 41000000 | 2003 1335007073
1991 -7000000 | 2004 1599038389
1992 -79000000 | 2005 2578719365
1993 760588959,2 | 2006 3466531061
1994 3289186723 (2007 5490961307
1995 2556981500 | 2008 6923651285
1996 3471149000 | 2009 6430652961
1997 2139260000 | 2010 8454627588
1998 1643949120 2011 7664946687
1999 1940008800 | 2012 11917886685
2000 809696760 (2013 9297768037
2001 1144260000 (2014 7884539124
2002 2155836815 (2015 7817116455

Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracién propia, 2017.
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ANEXO 5: Inversion Extranjera Directa Ecuador

Ecuador

ano IED afno IED

1990 126000000 | 2003 871513414
1991 160000000 | 2004 836939593,9
1992 178000000 | 2005 493413835,5
1993 473720000 | 2006 271428852,5
1994 576330000 | 2007 193872526,9
1995 452480000 [ 2008 1056888020
1996 499680000 | 2009 307960890,1
1997 7239500001 2010 165320320,4
1998 869980000 | 2011 643709358,7
1999 648410000 | 2012 567035300,9
2000 -23439367,9| 2013 726814206,3
2001 538568575,2 12014 772935946,1
2002 783261009,6 | 2015 1060063337

Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracién propia, 2017
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ANEXO 6: Inversion Extranjera Directa Bolivia

Bolivia

ano IED afno IED

1990 27200000 | 2003 197400000
1991 52000000 | 2004 65430000
1992 93100000 | 2005 -238620000
1993 123800000 | 2006 280763457
1994 130200000 | 2007 366294241,5
1995 392700000 | 2008 512335605,2
1996 474100000 | 2009 423040000
1997 730600000 | 2010 621997989,5
1998 949300000 | 2011 858941070,4
1999 1010500000 | 2012 1059965391
2000 736350000 | 2013 1749612614
2001 705756000 | 2014 656566350,8
2002 676543000 | 2015 503444026,8

Fuente: Base de datos del Banco Mundial, Elaboracién propia, 2017.
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ANEXO 7: Politicas En Colombia

COLOMBIA
. . Partido
Periodo Presidente Politico Marco Legal
Resolucién No.57 En el cual el registro de inversiones de capital exterior en Colombia, se deben
de 1991 ’ registrar en el Banco de la Republica de conformidad con la reglamentacion
e de carécter general que expida la entidad. (Republica de Colombia, 1991)
Cesar Gaviria | Partido Liberal Lev No.9 de 1991 Primera reforma tributaria; ley marco de la inversion extranjera. (Republica
1990-1994 = . ey No.9 ae de Colombia, 1991)
Trujillo Colombiano
Resolucion No.51
de 1991 del Estatuto de inversion de capital extranjero. (Republica de Colombia, 1991)
CONPES
Modifico diferentes aspectos relacionados con la inversion extranjera tales
como: (Republica de Colombia, 1994)
- Son inversiones de capital extranjero la de inversion directa y la inversion
de portafolio
Ernesto . . -Modalidades de inversion
1994-1998 Samper Partido Liberal | Decreto No.1295
PizaFr)m Colombiano de 1994 - Destinaci6n de la inversion
- Autorizaciones
- Definicién de fondo de inversién de capital
- Régimen de autorizacion de los fondos.
Andrés Partido Resolucion externa F! 90bierno nacional expidio el régimen general de la inversion de capital del
1998-2002 Pastrana Conservador No.8 de 2000 exterior.en Colombia y de capital colombiano en el exterior (Republica de
Arango Colombiano ' Colombia, 2000)

Fuente: Congreso de Colombia, Banco de la Republica Colombia, Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, Presidencia de la Republica de Colombia, Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado Colombia,
Alcaldia Mayor de Bogota. (Elaboracion Propia).
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COLOMBIA

Periodo

Presidente

Partido Politico

Marco Legal

2002-2010

Alvaro Uribe
Vélez

Primero Colombia

Ley No. 963 del 2005

Decreto No. 4540 de
diciembre de 2006

Decreto N0.2466 de
junio de 2007

Decreto No. 383 de
2007

Decreto No. 2622 del
2009

Por la cual se instaura una ley de estabilidad juridica para los
inversionistas en Colombia. (Republica de Colombia, 2005)

Conjuntamente con la DIAN, se expide este decreto sobre las medidas
en frontera, que contribuye al fortalecimiento de la observancia de los
derechos de propiedad intelectual, frente a la posible comercializacion
de mercancias pirata o falsificada. (RepUblica de Colombia, 2006)

Se define como inversion de capital extranjero, la adquisicion de
participaciones en fondos de capital extranjero, la adquisicion de
participaciones en fondos de capital privado. Incluye los fondos
institucionales que emiten valores al extranjero, de la restriccion del
encaje en un 40%, y se extiende la presentacion de los informes, sobre
inversiones registradas que el Banco de la Republica hace al
departamento Nacional al ministerio de Industria y Turismo (Republica
de Colombia, 2007)

Se perfecciona en materia de zonas francas, mediante la cual la DIAN,
autorizo una zona franca especial y dos ampliaciones de zonas francas
permanentes. Toda inversion de capital exterior, directa o de portafolio
en territorio colombiano incluidas las zonas francas colombianas, por
personas no residentes en Colombia se considera Inversién Extranjera.
(Republica de Colombia, 2007)

Sobre la expedicion de visas, control de extranjeros y se dictan otras
disposiciones en materia de migracion. (Reptblica de Colombia, 2009)

Fuente: Congreso de Colombia, Banco de la Republica Colombia, Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, Presidencia de la Republica de Colombia, Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado Colombia,
Alcaldia Mayor de Bogota. (Elaboracion Propia).
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COLOMBIA

Santos Calderon

Unidad Nacional

Decreto N0.1939 del
2013

Decreto N0.2080 y sus
modificaciones 2014

Decreto N0.1652 de
agosto del 2015

Periodo Presidente Partido Politico Marco Legal
Decreto No.4800 del Corrgsponde _al gob_lgrno nacm_nal regular la Ir_'nversmn Extranjera en
2010 el pais y a la inversién colombiana en el exterior por el cual se
modifica el Decreto 2080 del 2000 (Republica de Colombia, 2010)
Decreto No.857 de Por el cual se mOdIf'ICEln los regimenes de |_nver5|0n_de Io§ recursos
del 2011 de for]dqs de cesantlay los fondos de pensiones obligatorias
marzo (Republica de Colombia, 2011)
Decreto No.1859 de Por_ el cugl,se regla.menta la ten_sion (_19_ controvers!as_internacionales
. de inversion y se dictan otras disposiciones. (Republica de
septiembre del 2012 Colombia, 2012)
Juan Manuel Partido Social de
2010-actual

Por el cual se reglamente la tensidn de controversias internacionales
de inversion y se derogan el decreto 1859 del 2012. (RepUblica de
Colombia, 2013)

Por el cual se expide el régimen general de inversiones de capital
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior.
(Republica de Colombia, 2015)

Por el cual se regula la participacion del estado colombiano en las
temporadas cruzadas. (Republica de Colombia, 2015)

Fuente: Congreso de Colombia, Banco de la Republica Colombia, Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, Presidencia de la Republica de Colombia, Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado Colombia,

Alcaldia Mayor de Bogota. (Elaboracion Propia).
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ANEXO 8: Politicas En Peru

PERU
Periodo Presidente Par,t |'do Marco Legal
Politico
Aprobacion Ley de promocién de la inversion privada de
Decreto Ley No.674 de 1991 las empresas del estado
Otorgan un Régimen de Estabilidad Juridica a las
Partido Decreto Ley N0.662 de 1991 Inversiones Extranjeras mediante el reconocimiento de
1990-2000 Alberto Cambio (90) ciertas garantias
- .. . ampolo . .
Fujimori Derecha Decreto Supremo No.094-92 de ~ /\Prueban el Reglamento de las disposiciones sobre
1993 seguridad juridica en materia administrativa contenidas en
la Ley Marco para el Crecimiento de la Inversion Privada.
Ley Marco de los Organismos Reguladores de la Inversién
Ley No.27332 del 2000 Privada en los Servicios Publicos.
. Partido Accién
Valentin
2000-2001 - Popular [ e
Paniagua
(centro)
Partido Peru
Alejandro posible Reglamento de la Ley Marco de Promocién de la Inversion
2001-2006 Toledo (Centro Decreto Supremo No.015 de 2004 5 c - lizada
Liberal)

Fuente: Pro inversion Perd, Normas Legales (Republica de Pert). (Elaboracion Propia).
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PERU
Periodo | Presidente Par} |_do Marco Legal
Politico
Alianza Popular Establ la Lev M la dacién d .
ionari stablece la Ley Marco para la dacion de exoneraciones,
2006- | Revolucionaria | Decreto Ley No.977 del 2007 incentivos o beneficios tributarios
Alan Garcia Americana
2011 (Social
Demdcrata) Decreto Ley No0.1012 del 2008  Ley marco de asociaciones pablico-privadas
Ley que modifica diversas Leyes para Facilitar la Inversion,
Ley No0.30056 del 2013 Impulsar el Desarrollo Productivo y el Crecimiento
Partido Empresarial
Nacionalista ] - I —
2011- Ollanta Peruano Decreto Supremo N0.104-2013- Declaran de Interés nacional y prioritaria la Promocion y
2016 Humala - EF agilizacion de la inversion
(Nacionalismo
de lzquierda) Ley que Establece Medidas Tributarias, Simplificacién de
Ley No0.30230 del 2014 Procedimientos y Permisos para la Promocion y
Dinamizacién de la Inversion en el Pais

Fuente: Pro inversion Per(, Normas Legales. (Republica de Per) (Elaboracién Propia).
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ANEXO 9: Politicas En Ecuador

Democratica

Ley No.90 de
agosto de 1990

ECUADOR
Periodo Presidente Par:c '.do Marco Legal
Politico
Implantaciéon del plan denominado "Plan de Emergencia
. . Izquierda Agosto de 1988 Econdmica" (Republica del Ecuador, 1996)
1988-1992 Dr. ROdI’IgO Borja Ley de régimen de maquila y contratacién laboral a tiempo parcial

(Republica del Ecuador ., 1990)

Politicas de apertura externa y liberalizacion de los mercados
financieros que permitiria el flujo masivo de capitales extranjeros
hacia Ecuador

Ecuatoriano

Partido Unidad | Decreto Ejecutivo  Reglamento sobre la IED y sobre contratos, transferencia
: . No0.415 de enero de tecnoldgica, marcas, patentes, licencias y regalias. (RepUblica del
1992-1996 Arq. Slxtq Duran Rep_ubllcan_a 1993 Ecuador, 1993)
Ballén (Partido Social
Cristiano) Ley No.52 3 ) ) ) )
Registro Oficial Generacion de estimulos y garantias al capital transnacional.
No. 439 del 12 d (Desarrollo de un mercado financiero competitivo y transparente)
0. e € (Republica del Ecuador ., 1994)
mayo de 1994
Partido
1996-1997 Dr. Abdala Bucaram Roldosista | -

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valore y Seguros, Derecho Ecuador, Ministerio de Turismo, Ministerio del Interior, Corporacidn Financiera Nacional, EI Telégrafo, Agencia de

regulacion y Control Hidrocarburifero, Autoridad Portuaria de Manta. (Elaboracion Propia).
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ECUADOR

Periodo

Presidente

Partido Politico

Marco Legal

1997-1998

Dr. Fabian Alarcén
Rivera

Frente Radical
Alfarista

LEXI 1997

COMEXI
1997

Creacion del Sistema Social de Mercado la cual promovia la
inversion privada y extranjera en la economia.

Introduccion de un marco juridico a los capitales extranjeros.

Ley de Comercio Exterior e Inversiones, con el objetivo de
normar y promover el comercio exterior y la inversion directa,
incrementar la competitividad de la economia nacional,
propiciar el uso eficiente de los recursos productivos e integrar
la economia ecuatoriana con la internacional. (RepuUblica del
Ecuador, 1997)

Consejo de Comercio Exterior e Inversiones, que formularia
las politicas nacionales de promocién de inversiones
(Republica del Ecuador, 1997)

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valore y Seguros, Derecho Ecuador, Ministerio de Turismo, Ministerio del Interior, Corporacion Financiera Nacional, EI Telégrafo, Agencia de

regulacion y Control Hidrocarburifero, Autoridad Portuaria de Manta. (Elaboracion Propia).
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ECUADOR

Periodo

Presidente

Partido Politico

Marco Legal

1997-1998

Dr. Fabian Alarcén
Rivera

Frente Radical
Alfarista

CORPEI 1997

Ley No.46
diciembre de 1997

Corporacion de Promocién de Exportaciones e
Inversiones, que serfa la encargada de disefiar y ejecutar
programas Yy actividades de promoci6n no financiera de
las exportaciones e inversiones tanto en el pais como en
el exterior. (Republica del Ecuador, 1997)

Con el objetivo de fomentar y promover la inversion
nacional y extranjera y regular las obligaciones y
derechos de los inversionistas para alcanzar el
desarrollo econdmico y social del pais, buscando la
generacion de empleo, el uso adecuado de las materias
primas e insumos nacionales, el crecimiento de areas
productivas, el incremento y diversificacion de las
exportaciones, el uso y desarrollo de tecnologias
adecuadas y la integracion eficiente de la economia
nacional con la internacional. (Republica del Ecuador,
1997)

1998-2000

Dr. Jamil Mahuad Witt

Democracia Popular

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valore y Seguros, Derecho Ecuador, Ministerio de Turismo, Ministerio del Interior, Corporacion Financiera Nacional, EI Telégrafo, Agencia de

regulacion y Control Hidrocarburifero, Autoridad Portuaria de Manta. (Elaboracion Propia).
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ECUADOR

Periodo

Presidente

Partido Politico

Marco Legal

2000-2003

Dr. Gustavo Noboa Bejarano

Democracia Popular

Ley No.000.
Registro Oficial/
Suplemento No.

144 agosto del
2000

Decreto Ejecutivo
# 3374, Registro
Oficial 718 de
diciembre del 2002

La Ley para la Promocién de la Inversién y Participacion
Ciudadana, comprendia medidas para incrementar la
inversion y acelerar la restructuracion y privatizacion de las
industrias del petroleo, la mineria y la electricidad.
(Republica del Ecuador, 2000)

El Plan Nacional de Promocién de Inversiones No
Petroleras 2001-2010, significO una estrategia para
alcanzar un total de inversién directa acumulada de 7.000
millones de doélares hasta el 2010 mediante el
fortalecimiento del entorno a la inversién; en la misma se
declaré como politica de estado la atraccion y proteccion
de la inversion directa. (Republica del Ecuador, 2002)

2003-2005

Lucio Gutiérrez

Partido Sociedad
Patri6tica 21 de enero

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valore y Seguros, Derecho Ecuador, Ministerio de Turismo, Ministerio del Interior, Corporacidn Financiera Nacional, EI Telégrafo, Agencia de

regulacion y Control Hidrocarburifero, Autoridad Portuaria de Manta. (Elaboracion Propia).
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ECUADOR
Periodo Presidente Partido Politico Marco Legal
Ley No.20 Registro Oficial Ley de Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones
No.148 noviembre del Productivas, Generacién de Empleo y Prestacion de Servicios.
2005 (Repblica del Ecuador, 2005)
. Partido Sociedad
2005-2007 Alfredo Palacios s
Patridtica 21 de enero - Codificacion de la Ley de Zonas Francas (Republica del Ecuador,
RO 562 abril de 2005 2005)
Decreto ejecutivo 1672.  Reglamento aplicacion de ley 42 reformatoria a ley de
Registro Oficial #312 hidrocarburos. (Republica del Ecuador, 2006)
Decreto ejecutivo N0.662.  Decreto para elevar la participacion del estado (Reptblica del
Octubre del 2007 Ecuador , 2007)
registro oficial No. 223 Ley de reforma para la equidad tributaria en el ecuador (Republica
noviembre del 2007 del Ecuador, 2007.)
(ministerio de minas y ley reformatoria a la ley de hidrocarburos (Republica del Ecuador,
2007-2017 | Eco. Rafael Correa Alianza Pais petroleo-2008) 2008)
: - Coédigo Organico de la Producciéon comercio e inversiones
Registro oficial o
suplementoNo.351. (Republica del Ecuador , 2010)
diciembre del 2010
Libertad de importacion y exportacién de bienes y servicios
R.O. 652 suplemento. Ley organica de incentivos para asociaciones pUblico-privadas y
Diciembre del 2015 la inversion extranjera. (Republica del Ecuador, 2010)

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valore y Seguros, Derecho Ecuador, Ministerio de Turismo, Ministerio del Interior, Corporacién Financiera Nacional, El Telégrafo, Agencia de

regulacion y Control Hidrocarburifero, Autoridad Portuaria de Manta. (Elaboracion Propia).
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ANEXO 10: Politicas En Bolivia

BOLIVIA
. . Partido
Periodo Presidente Lo Marco Legal
Politico
Movimiento de Con el objetivo de estimular garantizar la inversion nacional y
R extranjera para promover el crecimiento y desarrollo econémico
1989-1993 Lic. Jaime Paz Zamora Izqmgrda . Ley Ng']']aszl%%o social de Bolivia. Mediante un sistema normativo que rija tanto
Revolucionaria | septiembre de para las inversiones nacionales como extranjeras. (Republica de
(MIR) Bolivia, 1990)
Movimiento Establece que el Banco Central de Bolivia es la institucion
; 4 P ; encargada de normar las operaciones financieras con el
1993-1997 Lic. Gonzalo Sanchez de NaCIOn.a“Sta. Lety 210'3'671%3; extranjero, llevar el registro de la deuda externa privada de
Lozada Revolucionario | - octubre de Bolivia, publicar periédicamente informacién estadistica y
(MNR) econémica. (Replblica de Bolivia, 1995)
Regular y promover un Mercado de Valores organizado,
integrado, eficaz y transparente. Norma la oferta publica y la
Accion intermediacion de valores , la bolsas de valores, las agencias de
At bolsa, los administradores de fondos y los fondos de inversion,
1997-2001 Gral. Hugo Banzer Democrapca Ley N0618f;19(;|8e las sociedades de titularizacion , y la ftitularizacion, las
Suarez Nacionalista marzo de calificadoras de riesgo, los emisores, las entidades de depésito de
(AND) valores, asi como las demés actividades y personas naturales o
juridicas que actGen en el Mercado de Valores de la Republica de
Bolivia (Republica de Bolivia, 1998)

Fuente: Congreso Nacional de Bolivia, Banco Central de Bolivia, Derechoteca Red Juridica, Constitucion de la Republica de Bolivia, Asamblea Legislativa Plurinacional. (Elaboracién Propia)
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BOLIVIA
. . Partido
Periodo Presidente . Marco Legal
Politico
Accibn
Democratica
Nacionalista
(AND)’ quer De conformidad con el articulo No.59, atribucién 12a de la Constitucion
Ing. Jorge Democratico Lev No.2343 de  Politica del Estado, se aprueba el Acuerdo para la promocién y Proteccion de
2001-2002 Quiroga Social k)J/'I d‘ 1 2002 la Inversion, suscrito entre la Republica de Bolivia y el Fondo OPEP para el
Ramirez (PODEMOS) abni de Desarrollo Internacional el 28 de noviembre de 2000 (Republica de Bolivia |,
) ' 2002)
Partido
Democrata
Cristiano
(PDC)
Movimient Ley de Organizacion del Poder Ejecutivo establece como una atribucion y
Lic. Gonzalo O\.IImIE!"I Y obligacion del Ministro de Desarrollo Econémico formular y ejecutar politicas
2002-2003 Sanchez d Nacionalista Ley No0.2446 del de cooperacion, estimular la inversion y la iniciativa privada; por lo que, esta
- anchez de Revolucionario 2003 Cartera de Estado debera llevar adelante el proceso de Licitacion Publica
Lozada (M NR) Internacional necesario para concretar el contrato de riego compartido entre la
empresa inversionista y la contraparte nacional. (Republica de Bolivia, 2003)
Independiente,
Movimiento
2003-2005 Mce:sa:(gsisgért Nacionalista | == e
Revolucionario
(MNR)
Eduardo
2005-2006 Rodriguez Independiente | - e
Veltze

Fuente: Congreso Nacional de Bolivia, Banco Central de Bolivia, Derechoteca Red Juridica, Constitucion de la Republica de Bolivia, Asamblea Legislativa Plurinacional. (Elaboracién Propia)
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BOLIVIA

Periodo

Presidente

Partido
Politico

Marco Legal

2006-Actual

Evo Morales
Aima

Movimiento
al Socialismo
(MAS-IPSP)

Ley No. 3351, Decreto
Supremo No. 28631

Resolucioén de Directorio
No. 119 del 2008

Ley No. 516 abril del 2014

ley No.767 diciembre del
2015

Sefialan que el Ministerio de Planificacion del Desarrollo a
través del Viceministerio de Inversion Plblica y Financiamiento
Externo planteara politicas y estrategias de inversion publica y
financiamiento para el desarrollo nacional; gestionara convenios
de financiamiento externo; administrard los Sistemas de
Informacion sobre Inversién Publica - SISIN y de Informacion
sobre Financiamiento Externo — SISFIN (Republica de Bolivia,
2007)

Aprobacion del Reglamento para el Registro del Capital Privado
Extranjero en Bolivia, modificado mediante Resolucion de
Directorio No. 022/2009 (Republica de Bolivia, 2008)

Establecer el marco juridico e institucional general para la
promocion de las inversiones en el Estado Plurinacional de
Bolivia, a fin de contribuir al crecimiento y desarrollo
econémico y social del pais, para el Vivir Bien (Republica de
Bolivial, 2014).

Ley de promocidn para a inversion en exploracion y explotacion
Hidrocarburifera, la que tiene como objeto promover las
inversiones en las actividades de exploracion y explotacion de
hidrocarburos, mismas que se declaran de interés nacional en
todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. (RepUblica
de Bolivia, 2015l)

Fuente: Congreso Nacional de Bolivia, Banco Central de Bolivia, Derechoteca Red Juridica, Constitucion de la Republica de Bolivia, Asamblea Legislativa Plurinacional. (Elaboracién Propia)
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ANEXO 11: América Latina y El Caribe (IED, Exportaciones de Bienes y Servicios

y Desempleo)

América América
ANOS Latinay el Latinayel |Exportaciones
Caribe IED Caribe PIB
2005 60399,8324 | 4178019,189 669423,5
2006 34900,0893 | 4402374,47 787192,5
2007 95999,8842 | 4660388,575 878903,4
2008 103021,0626 | 4849856,783 996646,3
2009 72156,7988 | 4769210,971 825188,6
2010 110405,167 | 5065569,13 1019080,3
2011 153483,7783 | 5291993,163 1239383,9
2012 148446,7144 | 5443004,093 1256624,8
2013 142086,2421 | 5601026,049 1248411,9
2014 142354,2792 | 5650711,306 1237854,1
2015 134795,2374 | 5625593,682 1075380,9
Fuente: CEPALSTAT 2017. (Elaboracién Propia)
Porcentaje | porcentaje
. tasa de de de
ANOS desempleo | Crecimiento | Crecimiento
IED PIB
2005 9,17

2006 8,79 -42,22% 5,37%

2007 8,22 175,07% 5,86%

2008 7,71 7,31% 4,07%

2009 8,23 -29,96% -1,66%

2010 7,65 53,01% 6,21%

2011 7,15 39,02% 4,47%

2012 6,79 -3,28% 2,85%

2013 6,68 -4,28% 2,90%

2014 6,50 0,19% 0,89%

2015 6,98 -5,31% -0,44%

Fuente: CEPALSTAT 2017. (Elaboracion Propia)
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ANEXO 12: Comunidad Andina de Naciones (IED, PIB, Exportaciones,
Importaciones

" Exportaciones | Importaciones
Afio IED CAN PIB CAN P AN P Can
2005 8221,2042 | 410294,3897 58844,6055 58016,9790
2006 9498,5903 | 437004,4634 73604,8080 69726,7477
2007 14021,9341 | 465720,8641 86480,3666 85872,1010
2008 14732,7263 | 491339,4705 105291,3144 | 111305,6021
2009 11658,5358 | 498292,0704 90151,2790 91348,5120
2010 9973,1141|523750,8473 | 111159,0470| 115455,3607
2011 15248,3279 | 558493,6010 ( 147631,9870| 146284,8364
2012 29112,6431|585788,1303 | 158259,7178 | 160565,5809
2013 20193,6652 | 616443,9653 | 155698,4907 | 167614,9463
2014 21675,54701639821,9254 | 152125,1586| 173576,7253
2015 17021,7150 | 657753,5542 | 116939,1492 | 148933,4410

Fuente: CEPALSTAT. (Elaboracién Propia)

Porcentaje de | Porcentaje de
Aho Crecimiento | Crecimiento

Exportaciones | Importaciones

2005
2006 25,08% 20,18%
2007 17,49% 23,16%
2008 21,75% 29,62%
2009 -14,38% -17,93%
2010 23,30% 26,39%
2011 32,81% 26,70%
2012 7,20% 9,76%
2013 -1,62% 4,39%
2014 -2,30% 3,56%
2015 -23,13% -14,20%
Promedio 8,62% 11,16%

Fuente: CEPALSTAT. (Elaboracion Propia)
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ANEXO 13: IED (CAN, Colombia, Ecuador, Peru, Bolivia)

IED

Periodo | CAN Bolivia Colombia |Ecuador [Peru

2005 13068,93 -238,62 | 10235,42 | 493,4138| 2578,719
2006 10769,34 | 280,7635| 6750,618| 271,4289 | 3466,531
2007 14936,9 | 366,2942 | 8885,768 | 193,8725| 5490,961
2008 19057,55 | 512,3356 | 10564,67 | 1056,888 | 6923,651
2009 15196,25 423,04 | 8034,595| 307,9609 | 6430,653
2010 15671,89 | 621,998 | 6429,943| 165,3203 | 8454,628
2011 23815,35| 858,9411| 14647,76| 643,7094 | 7664,947
2012 28584,26 | 1059,965| 15039,37 | 567,0353( 11917,89
2013 27982,87 | 1749,613 | 16208,68| 726,8142| 9297,768
2014 25476,07 | 656,5664 | 16163,14 | 771,8229( 7884,539
2015 21374,24 503,444 11732,17| 1321,508 | 7817,116

Fuente: Banco Mundial 2017. (Elaboracion Propia)

Porcentaje de captacion en la CAN

Periodo CAN Bolivia | Colombia Ecuador | Peru

2005 100% | -1,83% 78,32% 3,78% | 19,73%
2006 100% | 2,61% 62,68% 2,52% | 32,19%
2007 100% | 2,45% 59,49% 1,30%| 36,76%
2008 100% | 2,69% 55,44% 5,55% | 36,33%
2009 100% | 2,78% 52,87% 2,03% | 42,32%
2010 100% | 3,97% 41,03% 1,05% | 53,95%
2011 100% | 3,61% 61,51% 2,70% | 32,18%
2012 100% | 3,71% 52,61% 1,98% | 41,69%
2013 100%| 6,25% 57,92% 2,60%| 33,23%
2014 100% | 2,58% 63,44% 3,03% | 30,95%
2015 100% | 2,36% 54,89% 6,18% | 36,57%
Promedio 100% | 2,83% 58,20% 2,97%| 35,99%

Fuente: Banco Mundial 2017. (Elaboracion Propia)
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Porcentaje de Crecimiento con relacion al Periodo Anterior
Periodo | Bolivia Colombia | Ecuador [Peru CAN
2006 -217,66% -34,05% | -44,99% | 34,43%| -17,60%
2007 30,46% 31,63%| -28,57%| 58,40%| 38,70%
2008 39,87% 18,89% | 445,15% | 26,09%| 27,59%
2009 -17,43% -23,95% | -70,86% -7,12% | -20,26%
2010 47,03% -19,97% | -46,32% | 31,47% 3,13%
2011 38,09% 127,81% | 289,37% -9,34% | 51,96%
2012 23,40% 2,67%| -11,91%| 55,49%| 20,02%
2013 65,06% 7,77% 28,18% | -21,98% -2,10%
2014 -62,47% -0,28% 6,19% | -15,20% -8,96%
2015 -23,32% -27,41% 71,22% -0,86% | -16,10%

Fuente: Banco Mundial 2017

. (Elaboracion Propia)
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ANEXO 14: IED por pais de origen en Colombia

IED Colombia

Periodo ES;?:OOSS PANAMA INGLATERRA ESPANA SUIZA BERMUDAS CHILE ANGUILLA MEXICO CAISYLIGZN OTROS
2005 2145,63 323,73 4301,89 715,64 81,99 275,03 22,37 59,03 1061,46 114,04 1134,62
2006 2636,12 330,39 905,54 671,24 64,86 395,99 14,88 -1,65 262,01 222,69 1248,53
2007 2697,37 838,74 1579,99 571,79 121,97 82,28 56,11  1303,65 389,55 297,01 947,31
2008 2874,32 1141,38 1505,30 1039,91 139,67 403,65 43,51 1224,08 572,85 132,30 1487,70
2009 2342,94 789,12 1399,77 829,87 166,07 644,89 55,82 920,00 -463,80 212,93 1137,00
2010 1592,77 1367,74 948,79 112,99 179,88 624,48 86,15 337,49 -296,03 332,03 1143,66
2011 2155,41 3508,47 1408,45 1164,47 994,46 924,31 627,82 482,37 455,12 405,89  2520,97
2012 2475,61 2395,46 1356,88 627,99 698,12 366,66 3149,80 598,25 849,49 507,04 2014,08
2013 2839,11 2039,51 1400,30 883,63 2095,82 848,44 321,31 855,65 556,08 603,41 3767,24
2014 2238,42 2436,01 1087,99 2213,90 2804,47 1017,00 438,68 -163,38 663,26 317,96 3110,80
2015 2031,06 1660,04 692,66 1331,54 950,45 1291,85 742,79 -213,81  -123,20 229,18 3139,68
TOTAL 26028,75 16830,60 16587,56 10162,97 8297,76 6874,56 5559,24 5401,70 3926,80 3374,48 21651,58
Promedio 20,9% 13,5% 13,3% 8,2% 6,7% 5,5% 4,5% 4,3% 3,1% 2,7% 17,4%

Fuente: Banco de la Republica. (Elaboracion Propia).
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ANEXO 15: IED por pais de origen en Peru

IED Peru

Periodo | ESPANA SIEIII'I\;?) EE. UU. :AAIJSCI:SS CHILE COLOMBIA PANAMA BRASIL CANADA MEXICO OTROS
2005 | 3783,61 2181,52 2309,69 1145,27 393,74 623,96 811,25 258,62 188,12 437,16 1636,87
2006 | 3682,00 2848,81 2674,65 1179,58 465,80 666,39 839,83 332,92 300,38 439,17 1817,97
2007 | 3740,74 2960,71 2679,86 1179,68 471,99 759,92 888,10 337,42 300,38 447,67 1873,37
2008 | 3800,07 3451,55 2695,08 1181,33 1122,82 774,26 929,98 342,17 709,75 454,76 2138,87
2009 | 3931,79 3750,21 3105,84 1349,94 1316,22 818,87 931,90 493,23 709,75 464,76  2525,88
2010 | 4091,36 3943,55 3206,09 1520,00 1347,27 1111,28 934,18 1105,94 730,96 464,76 2859,54
2011 | 4133,51 4298,55 3206,14 1532,80 1383,70 1139,70 935,78 1141,96 870,96 464,76 2916,85
2012 | 4441,46 431491 3216,14 1532,80 1407,72 1054,18 936,85 1147,00 1074,07 476,76 3092,13
2013 | 4346,85 4314,91 3237,76 1532,80 2197,68 1079,11 938,50 1164,62 1074,07 457,01 3536,76
2014 | 4468,54 433596 3193,77 1532,80 2223,78 1079,11 945,09 1187,72 1070,26 476,67 3743,41
2015 | 4512,73 433596 3193,77 1532,80 2527,79 1124,09 944,82 1187,72 1070,26 487,03 3743,41
TOTAL | 44932,65 40736,63 32718,80 15219,78 14858,52  10230,88 10036,29 8699,32 8098,95 5070,48 29885,06
Promedio| 20,38% 18,48% 14,84% 6,90% 6,74% 4,64% 4,55%  3,95% 3,67%  2,30%  13,55%

Fuente: Direccién de servicios al inversionista PROINVERSION (Elaboracion Propia)
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ANEXO 16: IED por pais de origen en Ecuador

IED Ecuador
Lo . . . . = Isl . .
. México Brasil Panama Canada China Espafia Holanda . sias Chile Peru Otros

Periodo Virgenes

2005 7274,42 288058,72 76203,30 29181,83 -19913,96 2681,50 -43073,17 44980,73 72609,99 8884,36  26526,12

2006 42596,78 369616,52 66719,22 251695,02 11939,72 6873,37 38053,78 39233,83 15496,78 -6711,95 -60694,17

2007 | -40234,52 99525,80 76546,16 48521,30 84839,96 85220,36 7766,35 41899,98 11787,74 2603,20 224317,80

2008 | 312567,20 46300,31 66530,67 58186,95 46537,57 19020595 -7936,01 36126,73  4667,15 31726,40 272376,11

2009 | 620961,61 2923,11 116769,27 64719,54 56296,88 50960,94 -3566,94 36273,52 19110,53 14407,78 670202,36

2010 ( 278540,23 10103,62 138689,18 104634,68 44959,80 -16471,15 11478,19 -6055,06  7499,83 13129,39 420565,38

2011 70132,97 10028,21 32439,34 252206,48 80128,40 52255,68 6885,03 -7567,41 15529,56 7172,67 124977,42

2012 | 8313593 954,56 25205,20 59071,26 85867,05 49843,24 10517,00 50800,82 15894,77 12761,94 173462,53

2013 91031,41 37,43 54502,93  28444,47 94326,45 70573,44 48320,96 4387,96 23506,46 11730,85 300242,84

2014 4196,29 -8460,41 27574,96 229079,39 79032,12 67322,33 75955,84 15760,85 18188,81  6673,17 256983,61

2015 1613,44 2436,55 17607,57 73767,63 113877,22 71164,37 293400,78 57207,94 77626,61 169533,34 443791,88
Total 1471815,76 821524,41 698787,80 696118,51 677891,22 630630,04 437801,81 313049,89 281918,23 271911,14 222580,79
Promedio 22,56% 12,59% 10,71% 10,67% 10,39% 9,67% 6,71% 4,80% 4,32% 4,17% 3,41%

Fuente: BCE-SIGADE, Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero (ARCH), Secretaria de Hidrocarburos (SHE) y Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. (Elaboracién Propia).
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ANEXO 17: IED por pais de origen en Bolivia

IED Bolivia

Periodo Ii;:?::: Francia Peri Reino Unido Espaiia
2005 0 0 0 0 0

2006 272 38 26 17
2007 322 13 35 24 50
2008 295 36 26 48 25
2009 162 22 40 70 145
2010 85 89 82 11 271
2011 76 55 12 2 246
2012 89 73 56 111 364
2013 61 220 102 309 676
2014 140 200 442 442 537
2015 74,2 190,8 190 137,8 307
Total 1576,2  936,8 1011 1171,8 2625
Promedio 21,53% 12,80% 13,81% 16,01% 35,86%

Fuente: Especiales el Comercio. (Elaboracién Propia).
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ANEXO 18: Exportaciones CAN (Colombia, Ecuador, Peru, Bolivia)

Exportaciones CAN

Periodo | Bolivia Colombia Ecuador Peru

2005 2826,717 21190 10100 17367,7
2006 3951,545 24390,83 12728 23830,1
2007 4504,159 29991,41 14321 28093,76
2008 6525,134 37625,9| 18818,3255( 31018,5414
2009 4960,358 32852,986 13863,054 26961,721
2010 6401,893 | 39713,3364 17489,922 | 35803,0808
2011 8358,221 56914,939 22322,348 | 46375,9616
2012 11253,958 60125,166 23764,756 | 47410,6067
2013 11656,675 58823,661 24847,847 42860,637
2014 12299,666 54795,324 25724,432 39532,683
2015 8299,121 35690,186 18330,607 34235,664

Fuente: Banco Mundial 2017; Direccion de servicios al inversionista PROINVERSION; BCE-SIGADE, Agencia de

Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH), Secretaria de Hidrocarburos (SHE) y Superintendencia de Compafiias, Valores

y Seguros.
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ANEXO 19: Inversion Directa Por Rama de Actividad Econémica En Ecuador

INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN ECUADOR
Rama de actividad econémica / periodo USD Millones
NETA
Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 23,930 48,023 25,480 20,509 52,334 10,698 0,476 17,862 20,779 38,930 67,808
Comercio 72,491 32,303 92,185 119,946 84,113 93,577 77,785 83,341 110,285 148,548 172,874
Construccion 7,430 8,449 19,632 49,818  -13,432 28,240 50,534 31,578 69,196 4,744 6,834
Electricidad, gas y agua 6,515 6,930 11,898 -6,764 3,008 -6,312  -10,825 46,447 29,201 -4,671 61,758
Explotacién de minas y canteras 198,345 116,618 -102,795 244,115 5,802 178,001 379,202 224,945 252,886 685,578 559,834
Industria manufacturera 75,399 90,163 98,960 197,998 117,752 120,324 121,927 135,596 137,918 107,722 264,101
Servicios comunales, sociales y personales 17,972 29,495 16,668 13,585 18,304 22,895 27,824 1,699 -2,319 14,072 -10,834
Servicios prestados a las empresas 73,827 89,360 84,591 142,001 -23,466 68,097 44,697 39,479 117,689 24,363 243,280
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 17,503 83,324 -52,460 276,081 64,238 -349,578 -47,433  -13,433 -8,530 -246,981 -43,628
TOTAL 493,414 271,429 194,159 1057,289 308,654 165,943 644,188 567,514 727,105 772,307 1322,027

Fuente: Banco Central del Ecuador (Elaboracion Propia)
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INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN ECUADOR

Rama de actividad econémica / periodo

porcentaje con relacion al

IED NETA
Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 5% 18% 13% 2% 17% 6% 0% 3% 3% 5% 5%
Comercio 15% 12% 47% 11% 27% 56% 12% 15% 15% 19% 13%
Construccion 2% 3% 10% 5% -4% 17% 8% 6% 10% 1% 1%
Electricidad, gas y agua 1% 3% 6% -1% 1% -4% -2% 8% 4% -1% 5%
Explotacién de minas y canteras 40% -43% -53% 23% 2% 107% 59% 40% 35% 89% 42%
Industria manufacturera 15% 33% 51% 19% 38% 73% 19% 24% 19% 14%  20%
Servicios comunales, sociales y personales 4% 11% 9% 1% 6% 14% 4% 0% 0% 2% -1%
Servicios prestados a las empresas 15% 33% 44% 13% -8% 41% 7% 7% 16% 3% 18%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4% 31% -27% 26% 21% -211% -7% -2% -1% -32% -3%
TOTAL 100%  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: Banco Central del Ecuador (Elaboracion Propia)
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INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN ECUADOR
Rama de actividad econémica / periodo ::tr::r;traje de crecimiento con relacion al periodo NETA
Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 101% -47% -20% 155% -80% -96% 3651% 16% 87% 74%
Comercio -55% 185% 30% -30% 11% -17% 7% 32% 35% 16%
Construccion 14% 132% 154%  -127% -310% 79% -38% 119% -93% 44%
Electricidad, gas y agua 6% 72%  -157% -144%  -310% 72% -529% -37% -116%  1422%
Explotacién de minas y canteras -159% -12%  -337% -98%  2968% 113% -41% 12% 171%  -18%
Industria manufacturera 20% 10% 100% -41% 2% 1% 11% 2% -22%  145%
Servicios comunales, sociales y personales 64% -43% -18% 35% 25% 22% -94% -237% -707% -177%
Servicios prestados a las empresas 21% -5% 68% -117% -390% -34% -12% 198% -79%  899%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 376% -163% -626% -77% -644% -86% -72% -36% 2795%  -82%

Fuente: Banco Central del Ecuador (Elaboracion Propia)
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ANEXO 20: Inversion Directa Por Rama de Actividad Econémica en Colombia

INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN COLOMBIA

Rama de actividad econémica / periodo USD Millones NETA
Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 5,17 5,90 38,54 36,35 20,26 58,14 156,05 25,60 296,14 203,31 211,32
Comercio 299,50 500,94 779,38  1017,56 578,41 221,28  2546,06  1338,81  1360,94 960,40 1847,11
Construccion 150,33 158,74 222,93 387,19 273,47 301,85 444,39 401,48 353,53 647,82 746,12
Electricidad, gas y agua -252,48  -67,60 -129,20 156,25 -991,54 42,51 380,78 672,31 313,61 523,25 274,30
Explotacién de minas y canteras 3276,01 3791,12 4413,89 5139,39 5651,44 4918,26 7179,73 7944,64  8088,77 6313,88  3045,27
Industria manufacturera 5502,29 815,19 1760,36 1695,88 1364,23 209,79 1214,02 1985,29 2481,36 2837,01  2470,98
Servicios comunales, sociales y personales -16,32 3,29 39,34 71,44 88,03 118,00 -193,10 348,85 324,24 186,34 232,41
Servicios prestados a las empresas 245,45 478,31 1359,36 1082,89 710,79 916,19 1159,98 1077,35 1605,57 2478,34  2103,08
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1025,46 1064,74 401,18 977,73 340,49 -356,06 1759,85 1245,04 1385,75 2014,85 801,49
TOTAL 10235,42 6750,62 8885,77 10564,67 803559 6429,94 14647,76 15039,37 16209,92 16165,20 11732,08

Fuente: Banco de la Republica de Colombia (Elaboracién Propia)
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INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN COLOMBIA
Rama de actividad econémica / periodo Ir;oDrcentaje con relacién al NETA
Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 0,05% 0,09% 0,43% 0,34% 0,25% 0,90% 1,07% 0,17% 1,83% 1,26% 1,80%
Comercio 2,93% 7,42% 8,77% 9,63% 7,20% 3,44% 17,38% 8,90% 8,40% 5,94% 15,74%
Construccién 1,47%  2,35%  2,51% 3,66% 3,40% 4,69% 3,03% 2,67% 2,18% 4,01% 6,36%
Electricidad, gas y agua -2,47% -1,00% -1,45% 1,48% -12,34% 0,66% 2,60% 4,47% 1,93% 3,24%  2,34%
Explotacién de minas y canteras 32,01% 56,16% 49,67% 48,65%  70,33%  76,49% 49,02% 52,83% 49,90% 39,06% 25,96%
Industria manufacturera 53,76% 12,08% 19,81% 16,05%  16,98% 3,26% 8,29% 13,20% 15,31% 17,55% 21,06%
Servicios comunales, sociales y personales -0,16% 0,05% 0,44% 0,68% 1,10% 1,84% -1,32% 2,32% 2,00% 1,15% 1,98%
Servicios prestados a las empresas 2,40% 7,09% 15,30% 10,25% 8,85% 14,25% 7,92% 7,16% 9,90% 15,33% 17,93%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 10,02% 15,77%  4,51% 9,25% 4,24% -5,54% 12,01% 8,28% 8,55% 12,46% 6,83%
TOTAL 100%  100%  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100%

Fuente: Banco de la Republica de Colombia (Elaboracion Propia)
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INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN COLOMBIA

Rama de actividad econémica / periodo

porcentaje de crecimiento con relacion al periodo

anterior NETA
Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 14% 554% -6% -44% 187% 168% -84% 1057% -31% 4%
Comercio 67% 56% 31% -43% -62% 1051% -47% 2% -29%  92%
Construccion 6% 40% 74% -29% 10% 47% -10% -12% 83% 15%
Electricidad, gas y agua -73% 91%  -221% -735% -104% 796% 77% -53% 67% -48%
Explotacion de minas y canteras 16% 16% 16% 10% -13% 46% 11% 2% -22%  -52%
Industria manufacturera -85% 116% -4% -20% -85% 479% 64% 25% 14% -13%
Servicios comunales, sociales y personales -120% 1096% 82% 23% 34% -264% -281% -7% -43%  25%
Servicios prestados a las empresas 95% 184% -20% -34% 29% 27% -7% 49% 54% -15%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4% -62% 144% -65%  -205% -594% -29% 11% 45% -60%

Fuente: Banco de la Republica de Colombia (Elaboracion Propia)
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ANEXO 21: Inversion Directa por Rama de Actividad Econdmica en Bolivia

INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN BOLIVIA

Rama de actividad econémica / periodo

USD millones

Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Hidrocarburos 139,317 58,077 131,424 380,258 325,4 310 383,9 946,2 1399,5 1350,8 688,9
Mineria 223,628 340,064 307,723 477,811 91,6 219,7 2384 2189 151 2072 180
Industria Manufacturera 31,036 52,268 89,137 102,151 48,8 280,3 216,7 107,9 306,4 426 27,6
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 11,566 62,386 99,918 58,571 86,7 28,5 101,6 49,6 59,9 14,6 84,8
Iomabliaion, Ser. mpresariles, Serv. de Alquler, Consraccony | $26% @13 1074 3l 131 972 % 1w 1131 143 787
Agricultura y otros)

TOTAL 488,183 574,925 738,926 1332,935 686,6 9357 1033,6 15053 2029,9 2112,9 1060
Desinversion 776 301,4 475 789,4 263,7 292,7 174 445,3 280,2 1465,1 556,5
Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA -287,817 273,525 263,926 543,535 422,9 643 859,6 1060 1749,7 647,8 503,5

Fuente: INE y Banco Central de Bolivia. (Elaboracién Propia).
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INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN BOLIVIA

Rama de actividad econémica / periodo USD millones

Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Hidrocarburos 29% 10% 18% 29% 47% 33% 37% 63% 69% 64% 65%
Mineria 46% 59% 42% 36% 13% 23% 23% 15% 7% 10% 17%
Industria Manufacturera 6% 9% 12% 8% 7% 30% 21% 7% 15% 20% 3%
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 2% 11% 14% 4% 13% 3% 10% 3% 3% 1% 8%
Comercio, electricidad y otros (Serv. Financieros, Gas, Agua, Serv.

Inmobiliarios, Serv. Empresariales, Serv. de Alquiler, Construccion y 17% 11% 15% 24% 20% 10% 9% 12% 6% 5% 7%
Agricultura y otros)

TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Desinversion 776 301,4 475 789,4 263,7 292,7 174 445,3 280,2 1465,1 556,5
Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA -287,817 273,525 263,926 543,535 422,9 643  859,6 1060 1749,7 647,8 503,55

Fuente: INE y Banco Central de Bolivia. (Elaboracién Propia).
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INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN BOLIVIA

Rama de actividad econémica / periodo USD millones

Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Hidrocarburos - (0,58) 1,26 1,89 (0,14) (0,05) 0,24 1,46 0,48 (0,03)  (0,49)
Mineria - 0,52 (0,10) 0,55 (0,81) 1,40 0,09 (0,08) (0,31) 0,37 (0,13)
Industria Manufacturera - 0,68 0,71 0,15 (0,52) 4,74 (0,23) (0,50) 1,84 0,39 (0,94)
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones - 4,39 0,60 (0,41) 0,48 (0,67) 2,56 (0,51) 0,21 (0,76) 4,81
Comercio, electricidad y otros (Serv. Financieros, Gas, Agua, Serv.

Inmpblllarlos, Serv. Empresariales, Serv. de Alquiler, Construccion y ) (0,25) 0,78 1,84 (0,57) (028) (0,04) 0,96 (0,38) 0,01 (0,31)
Agricultura y otros)

TOTAL - 0,18 0,29 0,80 (0,48) 0,36 0,10 0,46 0,35 0,04 (0,50)
Desinversion 776 301,4 475 789,4 263,7 292,7 174  445,3 280,2 1465,1 556,5
Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA -287,817 273,525 263,926 543,535 422,9 643 859,6 1060 1749,7 647,8 503,5

Fuente: INE y Banco Central de Bolivia. (Elaboracién Propia).
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ANEXO 22: Inversion Directa Por Rama De Actividad Econémica En Peru

INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN PERU

Rama de actividad econémica / periodo USD millones

Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Hidrocarburos 1855,70 1872,17 1906,21 2226,18 2605,59 3096,69 3179,19 3309,92 3758,22 3966,80 4056,29
Mineria 2069,20 2650,78 2747,72 3203,96 4126,34 5028,45 5390,96 5611,71 5591,97 5637,70 5648,06
Industria Manufacturera 2297,57 2792,15 2811,15 2925,16 3061,30 3094,92 3107,58 3126,30 3168,92 3217,50 3218,05
Transporte, Almacenamiento y

Comunicaciones 3953,09 3944,86 4016,39 3954,73 4022,51 4119,95 4168,21 4294,27 493558 4933,63 5233,63

Comercio, electricidad y otros (Serv. Financieros, Gas, Agua,
Serv. Inmobiliarios, Serv. Empresariales, Serv. de Alquiler, 3594,26  3987,54 4158,35 5290,59 5582,65 5974,91 6178,76 6351,80 6425,39 6501,50 6504,36

Construccion y Agricultura y otros)

TOTAL 13769,81 15247,49 15639,83 17600,63 19398,39 21314,92 22024,70 22694,00 23880,07 24257,13 24660,39
Fuente: PROINVERSION (Elaboracion Propia).
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INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN PERU

Rama de actividad econémica / periodo

USD millones

Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Hidrocarburos 13% 12% 12% 13% 13% 15% 14% 15% 16% 16% 16%
Mineria 15% 17% 18% 18% 21% 24% 24% 25% 23% 23% 23%
Industria Manufacturera 17% 18% 18% 17% 16% 15% 14% 14% 13% 13% 13%
Transporte, Almacenamiento y

Comunicaciones 29% 26% 26% 22% 21% 19% 19% 19% 21% 20% 21%
Comercio, electricidad y otros (Serv. Financieros, Gas, Agua,

Serv. Inmobiliarios, Serv. Empresariales, Serv. de Alquiler, 26% 26% 27% 30% 29% 28% 28% 28% 27% 27% 26%
Construccion y Agricultura y otros)

TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: PROINVERSION (Elaboracion Propia).

159



INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN PERU

Rama de actividad econémica / periodo

USD millones

Periodo 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Hidrocarburos - 0,0089 0,018  0,1679 0,1704  0,1885  0,0266  0,0411  0,1354  0,0555  0,0226
Mineria - 0,2811 0,0366 0,1660 0,2879 0,2186 0,0721 0,0409 (0,0035) 0,0082 0,0018
Industria Manufacturera - 0,2153  0,0068  0,0406 0,0465 0,0110 0,0041 0,0060 0,0136 0,0153  0,0002
Transporte, Almacenamiento y

Comunicaciones - (0,0021) 0,0181 (0,0154) 0,0171 0,0242 0,0117 0,0302 0,1493 (0,0004) 0,0608
Comercio, electricidad y otros (Serv. Financieros, Gas, Agua,

Serv. Inmobiliarios, Serv. Empresariales, Serv. de Alquiler,

Construccion y Agricultura y otros) - 0,094 00428 02723 00552 00703 0,0341 0,0280 00116 0,0118  0,0004
TOTAL - 0,11 0,03 0,13 0,10 0,10 0,03 0,03 0,05 0,02 0,02

Fuente: PROINVERSION (Elaboracion Propia).
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ANEXO 23: Desempleo CAN (Colombia, Ecuador, Per( y Bolivia)

Pais 2005 (2006 |2007 (2008 |2009 (2010 |2011 (2012 |2013 (2014 |2015
IED Bolivia 238,62 280,76 | 366,29 512,34 | 423,04| 622,00 85894| 1059,97| 174961 656,57 | 503,44
IED Colombia 1023542 | 6750,62 | 8885,77 | 10564,67 | 8034,59 | 6429,94 | 14647,76 | 15039,37 | 16208,68 | 16163,14 | 11732,17
IED Ecuador 493,41 | 271,43| 193,87| 1056,89| 307,96| 16532| 643,71| 567,04| 72681| 771,82| 132151
IED Peru 2578,72 | 3466,53 | 5490,96 | 6923,65| 6430,65| 8454,63| 7664,95| 11917,89 | 9297,77| 7884,54| 7817,12
IED CAN 13068,93 | 10769,34 | 14936,90 | 19057,55 | 15196,25 | 15671,89 | 23815,35 | 28584,26 | 27982,87 | 25476,07 | 21374,24
Fuente: Banco Mundial (Elaboracién Propia).

Porcentaje 2005 |2006 (2007 |2008 [2009 |2010 |2011 (2012 |2013 |2014 (2015 |Promedio
% Desempleo Bolivia 5,40 5,30 5,20 2,90 3,40 5,99 2,70 2,30 2,89 3,50 3,50 3,92
% Desempleo Colombia 11,87 11,70 11,20 11,27 12,07 11,83 10,88 10,43 9,70 9,15 8,95 10,82
% Desempleo Ecuador 7,74 7,69 6,10 7,30 6,47 5,02 4,21 4,12 4,15 3,80 4,77 5,58
% Desempleo Peru 8,31 7,24 6,47 6,64 4,40 4,00 3,90 3,60 4,00 4,08 4,42 5,19
% Desempleo CAN 33,32 31,93 28,97 28,11 26,34 26,84 21,69 20,45 20,74 20,53 21,65 25,51

Fuente: Banco Mundial (Elaboracion Propia).
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Apéndice Matematico

Apéndice Matematico 1: Colombia (el desempleo en funcién de la inversion al sector de Agricultura, caza, silvicultura y pesca)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,8297441
Coeficiente de determinacion RA2 0,68847527
RA2 ajustado 0,65386141
Error tipico 0,657512
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Sumade  pomedio de los Valor critico

libertad cuadrados cuadrados F de F
Regresién 8,59895515 8,59895515 19,8901618 0,00157762
Residuos 9 3,89089828 0,43232203
Total 10 12,4898534
Inferior Superior
Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%

Intercepcién 11,6971777 0,27880157 41,9552068 1,238E-11 11,0664847 12,3278706 11,0664847 12,3278706
Variable X 1 -0,00910037 0,00204052 -4,45983877 0,00157762 -0,01371634 -0,0044844 -0,01371634 -0,0044844
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Apéndice Matematico 2: Colombia (indice de desempleo en funcion del sector de explotacion de minas, canteras y petroleo)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,26937643
Coeficiente de determinacion RA2 0,07256366
RA2 ajustado -0,03048482
Error tipico 1,13448686
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Promedio de
Grados de Suma de los F Valor critico
libertad cuadrados cuadrados de F
Regresidn 0,90630949 0,90630949 0,70417011 0,42311433
Residuos 9 11,5835439 1,28706044
Total 10 12,4898534
Inferior Superior
Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%
Intercepcion 11,7419009 1,14732496 10,2341545 2,9502E-06 9,14647152 14,3373303 9,14647152 14,3373303
Variable X 1 -0,00016915 0,00020158 -0,83914844 0,42311433 -0,00062515 0,00028684 -0,00062515 0,00028684
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Apéndice Matematico 3: Colombia (desempleo en funcion de industria manufacturera

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,197189036

Coeficiente de determinacion RA2 0,038883516
RA2 ajustado -0,067907205
Error tipico 1,154902787
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Promedio de
Grados de Suma de los F Valor critico
libertad cuadrados cuadrados de F
Regresidn 0,48564941 0,48564941 0,3641095 0,56113021
Residuos 9 12,004204 1,33380045
Total 10 12,4898534
Inferior Superior
Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%

Intercepcidn 11,14593523 0,63861784 17,4532163 3,0078E-08 9,70128132 12,5905891 9,70128132 12,5905891
Variable X 1 -0,000159081 0,00026363 -0,60341487 0,56113021 -0,00075546 0,0004373 -0,00075546 0,0004373
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Apéndice Matematico 4: Colombia (desempleo en funcion de electricidad, gas y agua)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,68507795
Coeficiente de determinacion RA2 0,46933179
RA2 ajustado 0,41036866
Error tipico 0,85816135
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/(:z/o de s Valor critico

libertad cuadrados cuadrados deF
Regresién 5,86188532 5,86188532 7,95974979 0,02000441
Residuos 9 6,62796812 0,7364409
Total 10 12,4898534
Inferior Superior
Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%

Intercepcidn 10,9642814 0,26355278 41,601843  1,3355E-11 10,3680836 11,5604792 10,3680836 11,5604792
Variable X 1 -0,00168629 0,0005977 -2,82130285 0,02000441 -0,00303839 -0,0003342 -0,00303839 -0,0003342
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Apéndice Matematico 5: (desempleo en funcién de construccién)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,86040314
Coeficiente de determinacion RA2 0,74029356
RA2 ajustado 0,71143729
Error tipico 0,60034206
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/eo'z/io de £ Valor critico

libertad cuadrados cuadrados de F
Regresién 9,24615811 9,24615811 25,6545127 0,00067641
Residuos 9 3,24369532 0,36041059
Total 10 12,4898534
Inferior Superior

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%
Intercepcidn 12,7216242 0,41628152 30,560146  2,1059E-10 11,7799299 13,6633184 11,7799299 13,6633184
Variable X 1 -0,00510926 0,00100873  -5,0650284 0,00067641 -0,00739117 -0,00282735 -0,00739117 -0,00282735
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Apéndice Matematico 6: Colombia (desempleo en funcion de comercio, restaurantes y hoteles)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,57875362
Coeficiente de determinacion RA2 0,33495575
RA2 ajustado 0,26106194
Error tipico 0,96068871
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/eot;ho de £ Valor critico

libertad cuadrados de F
cuadrados
Regresidn 4,1835482 4,1835482 4,53293404 0,06211543
Residuos 9 8,30630524 0,9229228
Total 10 12,4898534
Inferior Superior
Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%

Intercepcion 11,7838655 0,53630155 21,972462 3,955E-09 10,5706671 12,9970639 10,5706671 12,9970639
Variable X 1 -0,00092316 0,0004336 -2,12906882 0,06211543 -0,00190402 5,7707E-05 -0,00190402 5,7707E-05
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Apéndice Matematico 7: Colombia (desempleo en funcidn de transporte, almacenamiento y telecomunicaciones)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,55549559
Coeficiente de determinacion RA2 0,30857535
RA2 ajustado 0,23175039
Error tipico 0,9795573
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/eo'z/io de £ Valor critico

libertad cuadrados cuadrados de F
Regresién 3,85406093  3,85406093 4,0166028 0,07604269
Residuos 9 8,6357925 0,9595325
Total 10 12,4898534
Inferior Superior
Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%

Intercepcidn 11,7215126 0,53690576 21,8316013  4,1866E-09 10,5069474 12,9360778 10,5069474 12,9360778
Variable X 1 -0,00092722 0,00046265 -2,0041464 0,07604269 -0,00197381 0,00011937 -0,00197381 0,00011937
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Apéndice Matematico 8: Colombia (desempleo en funcion de servicios financieros y empresariales)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,90889513
Coeficiente de determinacion R”A2 0,82609036
RA2 ajustado 0,80676707
Error tipico 0,49126887
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/eo'z/io de £ Valor critico

libertad cuadrados cuadrados de F
Regresién 10,3177475 10,3177475 42,7510126 0,00010659
Residuos 9 2,17210592 0,2413451
Total 10 12,4898534
Inferior Superior
Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%

Intercepcidn 12,6583629 0,31740046 39,8813631  1,9495E-11 11,9403532 13,3763726 11,9403532 13,3763726
Variable X 1 -0,00152754 0,00023363 -6,53842585 0,00010659 -0,00205604 -0,00099905 -0,00205604 -0,00099905
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Apéndice Matematico 9: Colombia (desempleo en funcién de servicios comunales)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,56421015
Coeficiente de determinacion RA2 0,3183331
RA2 ajustado 0,24259233
Error tipico 0,97262073
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/(:zio de s Valor critico

libertad cuadrados cuadrados deF
Regresion 3,97593372  3,97593372 4,2029294 0,07060179
Residuos 9 8,51391972 0,94599108
Total 10 12,4898534
Inferior Superior
Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%

Intercepcién 11,2588768 0,36224561 31,0807823  1,8112E-10 10,4394203 12,0783333 10,4394203 12,0783333
Variable X 1 -0,00398798 0,00194526 -2,05010473 0,07060179 -0,00838846 0,0004125 -0,00838846 0,0004125
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Apéndice Matematico 10: Ecuador (desempleo en funcion de agricultura, silvicultura, pesca y ganaderia)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,20330441
Coeficiente de determinacion RA2 0,04133268
RA2 ajustado -0,06518591
Error tipico 1,5764163
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de Prom/eot;ho de £ Valor critico
libertad cuadrados cuadrados de F
Regresion 0,96429523 0,96429523 0,38803257 0,548792513
Residuos 9 22,3657953  2,48508837
Total 10 23,3300905
Superior
Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0% 95,0%
Intercepcion 5,11520214 0,88345407 5,79000351 0,00026275 3,116690197 7,11371408 3,116690197 7,11371408
Variable X 1 1,5613E-05  2,5064E-05 0,6229226 0,54879251 -4,10858E-05  7,2312E-05 -4,10858E-05  7,2312E-05
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Apéndice Matematico 11: Ecuador (desempleo en funcién de comercio)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon multiple 0,493031605

Coeficiente de determinacion RA2

RA2 ajustado

0,243080163
0,158977959

Error tipico 1,400754095
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de Prom/eo'z//o de £ Valor critico
libertad cuadrados de F
cuadrados
Regresidn 5,67108221 5,67108221 2,8902948 0,123330943
Residuos 9 17,6590083 1,96211204
Total 10 23,3300905
Superior
Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0% 95,0%
Intercepcidn 7,525980457 1,22056949 6,16595818 0,0001655 4,764860435 10,2871005 4,764860435  10,2871005
Variable X 1 -1,96936E-05 1,1584E-05 -1,7000867 0,12333094 -4,58982E-05 6,511E-06 -4,58982E-05 6,511E-06
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Apéndice Matematico 12: Ecuador (desempleo en funcion de construccion)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,334321267

Coeficiente de determinacion RA2 0,11177071
RA2 ajustado 0,013078566
Error tipico 1,517397983
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/eo'z/io de F Valor critico

libertad cuadrados cuadrados deF
Regresién 2,60762078 2,60762078 1,13251882 0,314956324
Residuos 9 20,7224697 2,30249664
Total 10 23,3300905
Superior

Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0% 95,0%
Intercepcidn 6,073846926 0,65227195 9,31183215 6,4563E-06  4,59830526 7,54938859  4,59830526  7,54938859
Variable X 1 -2,06912E-05  1,9443E-05 -1,06419867 0,31495632 -6,46743E-05  2,3292E-05 -6,46743E-05  2,3292E-05
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Apéndice Matematico 13: Ecuador (desempleo en funcion de electricidad, gas y agua)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,29621162
Coeficiente de determinacion RA2 0,08774132
RA2 ajustado -0,01362075
Error tipico 1,5377862
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de promedio de s
libertad cuadrados los F Valor critico de F
cuadrados
Regresion 2,04701304 2,04701304 0,86562281 0,376451232
Residuos 9 21,2830775 2,36478639
Total 10 23,3300905
Superior
Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0% 95,0%

Intercepcion 5,81798699 0,5300109 10,9771082  1,6385E-06 4,61901904  7,01695495 4,61901904  7,01695495
Variable X 1 -1,9155E-05  2,0588E-05 -0,93038853 0,37645123 -6,57295E-05  2,7419E-05 -6,57295E-05  2,7419E-05
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Apéndice Matematico 14: Ecuador (desempleo en funcion de explotacién de minas, cantera y petroleo)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,635946383

Coeficiente de determinacion RA2

RA2 ajustado

0,404427802
0,338253114

Error tipico 1,242522224
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de Prom/ztzlo de £ Valor critico
libertad cuadrados de F
cuadrados
Regresidn 9,43533724 9,43533724 6,11151803 0,03544511
Residuos 9 13,8947533 1,54386148
Total 10 23,3300905
Inferior Superior
Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% 95,0% 95,0%
Intercepcidn 6,466007628 0,51871218 12,4655018 5,5643E-07 5,29259915 7,639416102 5,29259915 7,639416102
Variable X 1 -3,88798E-06 1,5727E-06 -2,47214846 0,03544511 -7,4457E-06 -3,30256E-07 -7,4457E-06 -3,30256E-07
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Apéndice Matematico 15: Ecuador (desempleo en funcion de industria manufacturera)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,22408723
Coeficiente de determinacion RA2 0,05021509
RA2 ajustado -0,05531657
Error tipico 1,56909627
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de Prom/eot;ho de £ Valor critico
libertad cuadrados cuadrados de F
Regresion 1,17152251 1,17152251 0,4758296 0,507712131
Residuos 9 22,158568  2,46206311
Total 10 23,3300905
Superior
Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0% 95,0%
Intercepcion 6,42859116 1,31925728 4,87288661 0,00088 3,44422384 9,41295847 3,44422384  9,41295847
Variable X 1 -6,3661E-06  9,2288E-06 -0,68980403 0,50771213 -2,72431E-05 1,4511E-05 -2,72431E-05  1,4511E-05
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Apéndice Matematico 16: Ecuador (desempleo en funcion de servicios comunales, sociales y personales)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,43241964
Coeficiente de determinacion RA2 0,18698674
RA2 ajustado 0,09665194
Error tipico 1,45172973
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de Prom/eot;ho de £ Valor critico
libertad cuadrados cuadrados de F
Regresion 4,36241764  4,36241764  2,06993019 0,184081615
Residuos 18,9676729 2,10751921
Total 10 23,3300905
Superior
Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% 95,0%
Intercepcion 4,86659237 0,66094211 7,36311445 4,2673E-05 3,371437448 6,36174728 3,371437448 6,36174728
Variable X 1 5,2473E-05  3,6472E-05 1,4387252 0,18408162 -3,00322E-05 0,00013498 -3,00322E-05 0,00013498
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Apéndice Matematico 17: Ecuador (desempleo en funcion de servicios prestados a las empresas)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,04726205
Coeficiente de determinacion RA2 0,0022337
RA2 ajustado -0,10862922
Error tipico 1,6082419
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de Pmm/f;i’o de s Valor critico
libertad cuadrados de F
cuadrados
Regresidn 0,05211246 0,05211246 0,02014832 0,890250315
Residuos 9 23,2779781 2,58644201
Total 10 23,3300905
Superior
Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0% 95,0%
Intercepcion 5,49421715 0,76984228 7,13680882 5,4439E-05 3,752712933 7,23572137 3,752712933 7,23572137
Variable X 1 1,0328E-06 7,2764E-06  0,14194478 0,89025032 -1,54275E-05 1,7493E-05 -1,54275E-05 1,7493E-05
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Apéndice Matematico 18: Ecuador (desempleo en funcion de transporte, almacenamiento y comunicaciones)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,59346225
Coeficiente de determinacion RA2 0,35219745
RA2 ajustado 0,28021939
Error tipico 1,2958606
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/eot;ho de £ Valor critico

libertad cuadrados cuadrados de F
Regresion 8,21679833  8,21679833 4,89312216 0,054264312
Residuos 15,1132922 1,67925469
Total 10 23,3300905
Superior

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% 95,0%
Intercepcidn 5,74044265 0,39746714 14,4425591  1,5668E-07 4,841309511 6,63957578 4,841309511  6,63957578
Variable X 1 5,531E-06  2,5004E-06 2,21204027 0,05426431 -1,25312E-07 1,1187E-05 -1,25312E-07  1,1187E-05

179



Apéndice Matematico 19: CAN (Relacion IED en funcion de la IDH)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon mdltiple 0,7898791
Coeficiente de determinacion RA2 0,6239089
RA2 ajustado 0,582121
Error tipico 0,0097252
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de promedio \,/glor
. de los F critico de
libertad cuadrados
cuadrados F
Regresién 1 0,0014121 0,001412 14,93037 0,003824
Residuos 9 0,0008512 9,46E-05
Total 10 0,0022633
Estadistico Inferior Superior Inferior Superior
Coeficientes Error tipico t Probabilidad 95% 95% 95,0% 95,0%
Intercepcidn 0,6574975 0,010175 64,61909 2,57E-13 0,63448 0,68051491 0,63448013 0,68051491
Variable X 1 1,918E-06 4,963E-07 3,863984 0,003824  7,95E-07 3,0406E-06  7,9505E-07 3,0406E-06
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Apéndice Matematico 20: Regresion relacion riesgo pais — IED (Colombia)

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacion

multiple 0,42521373
Coeficiente de determinacion

RA2 0,18080672
RA2 ajustado 0,08978524
Error tipico 3514,33282
Observaciones 11

ANALISIS DE VARIANZA

Promedio de

Grados de Suma de los £ Valor critico
libertad cuadrados de F
cuadrados
Regresion 1 24533328,1 24533328,1 1,98641822 0,19232003
Residuos 9 111154816 12350535,1
Total 10 135688144
Superior Inferior Superior
Coeficientes  Error tipico Estadisticot Probabilidad Inferior 95% 95% 95,0% 95,0%

Intercepcidn 16148,584 3575,49228 4,51646452 0,00145415 8060,25854 24236,9095 8060,25854 24236,9095
Variable X 1 -22,1680999 15,7287107 -1,4094035 0,19232003 -57,7489155 13,4127157 -57,7489155  13,4127157
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Apéndice Matematico 21: Regresion relacion Riesgo Pais — IED (Ecuador)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,00149418
Coeficiente de determinacion RA2 2,2326E-06
RA2 ajustado -0,11110863
Error tipico 385,26
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Prom/(:z/o de £ Valor critico

libertad cuadrados cuadrados deF
Regresién 2,98234436 2,98234436  2,0093E-05 0,99652124
Residuos 9 1335827,41 148425,267
Total 10 1335830,39
Superior Inferior Superior

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% 95% 95,0% 95,0%
Intercepcién 593,757798 261,665297 2,26914996 0,04943172 1,82977252 1185,68582 1,82977252  1185,68582
Variable X 1 -0,00114102 0,25454703 -0,00448255 0,99652124 -0,57696641 0,57468437 -0,57696641 0,57468437
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Apéndice Matematico 22: Relacion Riesgo pais — IED (Pert)

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion

multiple 0,36143504
Coeficiente de determinacién
RA2 0,13063529
RA2 ajustado 0,03403921
Error tipico 2563,58678
Observaciones 11
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de Prom/eot;ho de F Valor critico
libertad cuadrados de F
cuadrados
Regresidn 8887856,76 8887856,76 1,35238704 0,27476736
Residuos 9 59147794,7 6571977,19
Total 10 68035651,5
Superior Inferior Superior
Coeficientes Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% 95% 95,0% 95,0%
Intercepcidn 10853,1649 3331,75106 3,25749573 0,00987822 3316,22033 18390,1094 3316,22033 18390,1094
Variable X 1 19,0681561 16,396766 -1,16292177 0,27476736 -56,1602177 18,0239055 -56,1602177 18,0239055
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Apéndice Matematico 23: Stock de IED neta como porcentaje del PIB

Stock de IED neta como porcentaje del PIB
Afios IED PIB Stock de IED
Neta como %
del PIB (a)
2005  493.413,8 41.507.085 1,189%
2006 271.428,9 46.802.044 0,580%
2007 194.158,5 51.007.777 0,381%
2008 1.056.704,0 61.762.635 1,711%
2009  308.129,9 62.519.686 0,493%
2010 165.390,3 69.555.367 0,238%
2011 643.705,4 79.276.664 0,812%
2012 567.031,3 87.924.544 0,645%
2013  726.596,2 94.776.170 0,767%
2014 771.822,9 100.917.372 0,765%
2015 1.321.508,3 100.871.770 1,310%

Fuente: Banco Central del Ecuador (Elaboracion Propia)
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Apéndice Matematico 24: consumo del gobierno como porcentaje del PIB

consumo del gobierno como porcentaje del PIB
ros OISOl g e
del PIB
nominal
2005 4.448.665 41.507.085 0,107178
2006 4.961.903 46.802.044 0,106019
2007 5.574.209 51.007.777 0,109282
2008 7.306.788 61.762.635 0,118304
2009 8.581.275 62.519.686 0,137257
2010 9.181.067 69.555.367 0,131997
2011 10.091.166 79.276.664 0,12729
2012 11.726.752 87.924.544 0,133373
2013 13.323.573 94.776.170 0,140579
2014 14.107.042 100.917.372 0,139788
2015 14.730.178 100.871.770 0,146029

Fuente: Banco Central del Ecuador (Elaboracion Propia)
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Apéndice Matematico 25: Saldo de la Balanza de Pagos

Saldo de la Balanza de Pagos

~ balanza de % de
Ahos pagos crecimiento

2004 281,0

2005 666,1 1,3703
2006 -130,6 -1,1961
2007 1.386,6 -11,6161
2008 933,9 -0,3265
2009 -2.647,2 -3,8344
2010 -1.212,3 -0,5421
2011 272,0 -1,2244
2012 -581,9 -3,1395
2013 1.845,9 -4,1721
2014 -424,5 -1,2299
2015 -1.488,4 2,5066

Fuente: Banco Central del Ecuador (Elaboracion Propia)
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Doctora Jenny Rios Coello, Secretaria de la Facultad de Ciencias de la Administracion de
la Universidad del Azuay

CERTIFICA:

Que, el Consejo de Facultad en sesion del 17 de mayo de 2017, conocid la peticion del
estudiante FRANCISCO XAVIER AGUILAR CABRERA con cdédigo 46026 y
CHISTIAN ISMAEL MARTINEZ ALVARADO con cédigo 61259, que presentan el
disefio de su trabajo de titulacién denominado: “INVERSION EXTRANJERA
DIERECTA EN EL ECUADOR. UN COMPORTAMIENTO SECTORIAL Y
REGIONAL. PERIODO 2005 - 2015.”, presentado previa a la obtencion del titulo de
Economista Mencién Economia Empresarial. El Consejo de Facultad acogié el informe de
la Junta Académica de Economia y resolvié aprobar el disefio. Designa como Director al
economista Bladimir Proaiio Rivera y como miembros del Tribunal Examinador a los
economistas José Vera Reino y Luis Pinos Luzuriaga.- En esta misma sesion el Consejo de
Facultad fija como plazo para la entrega del trabajo de titulacion, seis meses contados desde
la fecha de su aprobacion, esto es hasta el 17 de noviembre de 2017, debiendo el Director

presentar a la Junta Académica, dos informes bimensuales del desarrollo del trabajo de
titulacion.

Cuenca, mayo 18 de 2017

Dra. Jefiny Rios Coello

Secreta¥l@de la Facultad de
Cienciaf' 5 la Administracién
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CONVOCATORIA

Por disposicién de la Junta Académica de Economia, se convoca a los Miembros del
Tribunal Examinador, a la sustentacion del Protocolo del Trabajo de Titulacion:
“INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL ECUADOR. UN COMPORTAMIENTO
SECTORIAL Y REGIONAL. PERIODO 2005-2015", presentado por los estudiantes Francisco
Xavier Aguilar Cabrerg con codigo 46026, y Christian Ismael Martinez Alvarado con
cédigo 61259 previa a la obtencién del grado de Economista , para el dfa
LUNES 24 DE ABRIL,_DE 2017 A LAS 18h00.

Cuenca, 18 de abril de 2017

Econ. Bladimir Proafio Rivera

Econ. Luis Pinos Luzuriaga

Econ. José Vera Reino
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FECHA: 18-04-2017
ESCUELA DE ECONOMIA EMPRESARIAL

ESTUDIANTE: Francisco Xavier Aguilar Cabrera y Christian Ismael Martinez Alvarado.
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Oficio No. 033-2017 JAE-UDA
Cuenca, 17 de Abril del 2017

Sefior ingeniero
Oswaldo Merchan Manzano

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY
Ciudad.-

De nuestra consideracién:

En atencién a la aprobacion del trabajo de investigacién que nos ha referido, la Junta
Académica de Economia revisé el disefio de trabajo de titulacién denominado:
“Inversién Extranjera Directa en el Ecuador. Un comportamiento Sectorial y
Regional. Periodo 2005 - 2015”, presentado por los estudiantes de la Carrera de
Economia Francisco Xavier Aguilar Cabrera con cddigo 46026 y Christian Ismael
Martinez Alvarado con cédigo 61259, previo a la obtencion del titulo de Economista.

A fin de aplicar la guia de elaboracion y presentacién de denuncia / protocola de trabajo
de titulacién, la Junta Académica de Economia, considera que la propuesta presentada
por los estudiantes Francisco Aguilar y Christian Martinez cumple con todos los
requisitos establecidos en la guia antes mencionada, por lo que de conformidad con el
Reglamento de Graduacién de la Facultad, resolvid designar como director de la
investigacion al Econ. Bladimir Proafio Rivera, y, el tribunal estara integrado por: el
Econ. Luis Pinos Luzuriaga y el Econ. José Vera Reino, quienes recibiran la
sustentacion de! disefio del trabajo de titulacion, previo al desarrollo del mismo.

En caso de existir la aprobacion con modificaciones, la Junta Académica resuelve que
el Director del Tribunal sea quien realice el seguimiento a las modificaciones
recomendadas.

Por lo expuesto solicitamos se realice el tramite correspondiente y el tribunal suscriba el
acta de sustentacion de la denungra del trabajo de titulacion.
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Guia para Trabajos de Titulacién
1. Protocolo/Acte de sustentacidn
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ACT A
SUSTENTACION DE PROTOCOLO/DENUNCIA DEL TRABAJO DE TITULACION

1.1 Nombre del estudiante: Francisco Xavier Aguilar Cabrera con codigo 46026, y
Christian Ismael Martinez Alvarado con cédigo 61259

1.2 Director sugerido: Econ. Bladimir Proafio Rivera

1.3 Codirector (opcional):

1.4 Tribunal: Econ. Luis Pinos Luzuriaga/ Econ. José Vera Reino

1.5 Titulo propuesto: “INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL ECUADOR. UN

COMPORTAMIENTO SECTORIAL Y REGIONAL. PERIODO 2005-2015.”
1.6 Resolucién:

1.6.1 Aceptado sin modificaciones

1.6.2 Aceptado con las siguientes modificaciones:
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1.6.3 Responsable de dar seguimiento a las modificaciones: Econ. Bladimir Proaio
Rivera

1.6.4 No aceptado

e Justificacion:
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A e
o cvideavenans . }./ PR e
Sr. Francisco-Xavier Aguilar Cabrera Sr Fistian Ismael Martlnez Alvarado
7 \ N )

Dra.) ios Coello
Secretario de Facultad

Fecha de sustentacion: LUNES 24 DE ABRIL DE 2017 A LAS 18h00




Guia para Trabajos de Titulacién
L. Protocolo/Rabrica
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RUBRICA PARA LA EVALUACION DEL PROTOCOLO DE TRABAIO DE TITULACION

1.1 Nombre del estudiante: Francisco Xavier Aguilar Cabrera con cddigo 46026, y
Christian Ismael Martinez Alvarado con cédigo 61259

1.2 Director sugerido: Econ. Bladimir Proafio Rivera

1.3 Codirector {opcional):

1.4 Titulo propuesto: “INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL ECUADOR. UN
COMPORTAMIENTO SECTORIAL Y REGIONAL. PERIODO 2005-2015"

1.5 Revisores (tribunal): Econ. Luis Pinos Luzuriaga/ Econ. José Vera Reino
1.6 Recomendaciones generales de la revision:

Cumple Cumple No Observaciones
totalmente | parcialmente | cumple *)

Linea de investigacion

1. éEl contenido se enmarca en la linea Y
de investigacién seleccionada?

Titulo Propuesto

2. ¢Esinformativo? d

3. ¢Es conciso? 7

Estado del arte

4. ¢identifica claramente el contexto
histdrico, cientifico, global y 7
regional del tema del trabajo?

S. éDescribe la teoria en la que se .
enmarca el trabajo

6. ¢Describe los trabajos relacionados
mas relevantes?

7. ¢Utiliza citas bibliograficas?

Problematica y/o pregunta de
investigacion

8. ¢Presenta una descripcidn precisay S
clara?

9. (Tiene relevancia profesional y F
social? '

Hipodtesis {opcional)

10.¢Se expresa de forma clara? <

11.¢Es factible de verificacién? 7

Objetivo general

12.¢Concuerda con el problema
formulado?

13.¢Se encuentra redactado en tiempo -
verbal infinitivo?

Objetivos especificos




Guia para Trabajos de Titulacion
1.

Protocolo/Ribrica

14.éConcuerdan con el objetivo
general?

15.éSon comprobables cualitativa o
cuantitativamente?

Metodologia

16.éSe encuentran disponibles los
datos y materiales mencionados?

17.éLas actividades se presentan
siguiendo una secuencia logica?

18.¢Las actividades permitirdn la
consecucién de los objetivos
especificos planteados?

19.¢éLos datos, materiales y actividades
mencionadas son adecuados para
resolver el problema formulado?

Resultados esperados

20.¢Son relevantes para resolver o
contribuir con el problema
formulado?

21.¢Concuerdan con los objetivos
especificos?

22.éSe detalla la forma de
presentacion de los resultados?

23.¢Los resultados esperados son
consecuencia, en todos los casos,
de las actividades mencionadas?

Supuestos y riesgos

24 .éSe mencionan los supuestos y
riesgos mas relevantes?

25.¢Es conveniente llevar a cabo el
trabajo dado los supuestos y riesgos
mencionados?

Presupuesto

26.¢El presupuesto es razonable?

27.¢Se consideran los rubros mas
relevantes?

Cronograma

28.¢Los plazos para las actividades son
realistas?

Referencias

29.¢Se siguen las recomendaciones de
normas internacionales para citar?

Expresidn escrita

30.¢La redaccidn es clara y facilmente
comprensible?

31.¢El texto se encuentra libre de faltas
ortograficas?

(*) Breve justificacién, explicacién o recomendacion.




Guia para Trabajos de Titulacién
1. Protocolo/Ribrica

Opcional cuando cumple totalmente,

[ ]
e Obligatorio cuando cumple parcialmente y NO cumple
‘/—"“"““\\
T ——— v ev2asasaasaseas et est semeEeara On S22 ARS8 448 RS 08 R0 RS L0 RS RS S48 SE RS SRS AR RR RS SRR OSSR E SR SRS RS R0
’\l ..........................
BN
//
./ P
=37 N S s

Econ. Bladimir Proafio Rivera
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UNWERAD DEL
DENUNCIA DE TRABAJO DE TITULACION.

......................... [ DATOS GENERALES:

""""""""""""""""""""""" 1.1 Nombre del estudiante: Aguitar Cabrera Francisco Xavier:
i l.} .I.C.éd igo:ua{)46026, .........................................
.......... SRR T 0o SO 078 1 7V 1 L SO
..... Convencional:.072876146.....
Celular;. 0986703382.............
Correo electronico: francisco_agl2@hotmail.com
1.2. Nombre del estudiante: Martinez Alvarado Christian Ismael.
1.2.1. Cédigo: ua061259
1.22. Contactq:

Convencional: 07 2 282 657

..........................

1.3.1.Contacto: ™

Canvencional: ........ T T LCLLTTT P EEeT]
..... Celular: 0099245871
.Correo.electrénico: wproano@uazuay.edu.ec




1.6.1. Tipo de trabajo

1.6.1.1.  Proyecto integrado.

1.6.1.2.  Investigacion formativa.

1.7 Avéa de estiidios:

L Lol Tere s o) ] b

Y

Y

. ’
Mlbl OCCONUITTTa

............................................................... >....Finanzas

Politica Ecandmica

Economia Internacional

v iV iV

Introduccién al Derecho

1.8. Titulo propuesto:

Inversién Extranjera Directa (IED) en el Ecuador. Un comportamiento Sectorial y

Regional. Periodo 2005-2015

1.9. Estado del proyecto.

El presente proyecto sustenta un anélisis econémico, social y politico de la Inversién

.Extranjera Directa,.con.el propdsito.de exponer.de.una manera. comparativa. como- $€ ..

distribuyeta IED a nivel regional en la-Comutiidad Anditia de Naciones (CANY.

Adicional a esto se va a recopilar, interpretar y exponer el comportamiento sectorial

de la IED en el Ecuador en base a los conocimientos adquiridos durante la formacién

académica.
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2. CONTENIDO: AZUAY

2.1. Motivacion de la investigacién:

La motivacién nace de un cuestionamiento sobre la importancia o relevancia que

tiene la IED en el desarrollo de una economia en crecimiento, permitiendo el ingreso

con un alto potencial econémico y “de alto valor agregado con esto se pretende

...... de.empresas multinacionales, las.cuales.aportarian.una.mayor.capacidad.tecnologica. ...

que"1105"permitirén'"se'r"méS"ﬁﬂti'ente‘s"y"Cﬁrﬁpeﬁt’ivas;'"atrﬁyéﬁdﬁ“'iﬁ'ér‘cb'ad'(j's""ﬂi‘xé'\';"ﬁ's;"""'"“‘""'"'"'




desempefio macroecondmico débil, debido a su escaso atractivo al no contar con

tecnologia de. uiltima.generacion.que.nos.permitiria.crear. productos.de.mejor.calidad......

e mnovadores que-generen un valor agregado a 1o ecorioitiia; de tal Hiotive generando ™

desconfianza por parte de inversores externos apartando la contribucion que podria

brindar la inversion privada a la economia.

;Cudles son las barreras para que la IED en el Ecuador se presente en niveles bajos

en relacion al promedio regional?

;Gudl-es-el-efecto-de-la-IED-en-el-indice-de-empleo-y-su-impacto-en-una-economia

dolanzada?

¢ Cudles son los sectores de las actividades econémicas mas proclives a recibir IED?

La presente investigacion busca realizar una comparacién entre los sectores con

la regién ya establecidos, tomando como recurso primordial el anélisis del impacto

pIQdUdeO...pO.r...1a,..IED...en...nuest.ro...paiss...e.n...dQnd@..s@...t{}mapé...e,n...eue.n{a....]as...teer.i.as .........

indistinta.

Con-ello-buseamos-denetar- un-impacto-efectivo-de-la-IED-al-ser-aplicada-ennuestro

pais, mediante un analisis economico, de investigacion en cuanto a politicas y los

acuerdos sociales que existen actualmente, promoviendo las condiciones para nuevas
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oportunidades de inversion y crecimf¢htf\se busca recalcar la importancia de la

actividad privada en la politica piblica, la misma que de una manera directa serd una

fuente generadora de empleo, lo que beneficiara.al desarrollo.del pais,.creando.nna.....ocoe..




pais.son Explotacién. de Minas.y. Canteras.con.un.47,1%. de participacion,.seguido........

por CUIuE‘I‘CiOC()nel27,3%ylaIndusfriaManufaCtureTaCOIlel21,4%(}6 .........

participacion.

Durante 2015 La evolucién de los precios de las materias primas refleja cambios en

....... paises en la regién de América Latina, ya que el crecimiento del PIB depende mucho

......................................... de_..]a..,prgducc.,ién...ag;.ic,g.la...y..de...]as..expgr{ggio.nes...de...pe.,t;éleg..o..de..su.s..p;;nc,ipa]es.........

comiodings. Ei 2015, €l producto intemao biiito (PIB) de”América Latina 'y el Caribe

se contrajeron un 0,3%, lo que se tradujo en una reduccién del 1,5% del PIB por

habitante de la region.

......................................... p mi.endo....d.et..Manuai4.de...1.a..Bal-anza...d.e..P-ago.s...(l.et..FM.I...l-a..IED..que...ﬁo.s..i.ﬁdi-ca:..que...uu.-

cuando un inversionista residente («inversionista directo»), tiene como objetivo

obtener una participacién duradera en una empresa residente en otra economia o pais.

Segin Krugman..y. Obstfeld,..(1993),.la. JED. se. puede. definir. como.."los.. flujos

internacionales-de-capital-en-los-que-una-empresa-de un-pais-crea o ampliauna-filial -

“en otro pais. La caracteristica distintiva de la inversion extranjera directa es que no
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materna, es parte de la misma estrucfyfdJafganizativa” (Krugman y Obstfeld 1995,

p.195).

.......... En.teoria.podemos. decir.que.la JED. fomenta. el acceso.a.tecnologias. punteras..y.

.......... que.las. inversiones.. nacionales. pudieran. impulsar. normalmente, .sin. embargo,..los

importantesflujos—de-1EDque “se"recibenenlos-paises ~enviasde desarrolio

coinciden frecuentemente con altas tasas de crecimiento especialmente provocadas

incluso cuando se da el referido efecto, el resultado neto es beneficioso en general, y

--------- ello-en-gran-medida-porque-aquel-repliegue-inversor-tiene-el-efecto-de-liberar-log---

(2002). Inversiones extranjeras directas en desarrollo: un méaximo de beneficios por

un costo minimo).




deciden explotar sus ventajas especificas mediante la IDE en lugar de optar por la

venta de una licencia a una sociedad extranjera (Buckley, P. y Casson, M., 1976,

estas ventajas que cederlas a-otras firmas; ya que-se reducen e incluso se eliminar fos

costes de transaccidon (Rugman, A., 1981).

Ia-distribuciony restriceioness de inversion priticipaliieite del Ecuadot.

e Determinar el impacto de la IED en los principales indicadores

econdmicos del Ecuador dada su economia dolarizada.

....... o Identificar.las.variables..claves.para.crear.las.condiciones que impulsen-la.......

.......................................................u...........ca.p.t.a..c.i.ol.ﬁ..d..e...lé...I.E.D..y."p..f(._jﬁ:l.ﬁ.e...v..éﬁ....e..]..é.r..é.é.i.fn...i.éﬁt..o....d.e...la CCOROITA
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2.8. Metodologia: AZUA

Con'la “preésente investigacion se prctende eévidenciar, cual es el comportamiento

.......................... reconocer.la.variacién.y. patrones.de.conducta.de-la-IED y.de-posibles- variables-que

itciden ensu comp't')'i"tﬁiﬁ'iéh’tﬁ;"'ﬁtiIi‘iﬁﬁdﬁ"'ﬁéi"ﬁ“é‘S‘te proposito datos provénientes de

......... Con..esta..investigacion..se . pretende..Conocer..¢l.. potencial..de-1a- JED . en . el e

“rerecimiento econdmico; realizando un analisis comparativo séctorial con el regional,




cuenta diferentes factores, verificando el crecimiento mediante la captacién de la

IED,

fe §

5.10... ................ S‘llpu'estOS'y'rieagua.

.Dentro.del presente proyecto. rige-la-influencia.de.riesgos.debido-a que las fuentes-de-

................... s

“obtericion de nformacion o son fiables, pero cuentan facil aceess a 148 mismas,; dé

esta manera el proyecto se lo va a realizar con la mayor cercania a la realidad

logrando descubrir méas que expresion el comportamiento de las economias

o 4

3. Presupuesto:

........ COSTO
..... RUBRQO UNITARIO.|..TOTAL JUSTIFICACION.
...................................... Papeleria ¢ 180 Suministros
impresion
Transporte 130 Gasolina, parqueadero
Asesoria 125 Correcciones de la guia
Alimentacion 60 Fuera de casa, ir a la bibliotecas
(consultorias)
Equipo informético 40 Internet, computadoras.
Comunicacidn 65 Llamadas, mensajes, redes sociales.
Tramites 80 Derechos de tesis.
universitarios
TOTAL 680

ey AT ClAmientos

~El proyecto-de tesis serd-financiado por recursos propios
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3.2. Esquema tentativo: AZUAY

_INTRODUCCION ........... S
.1. ..... CAPlTULOI:]:a'iﬂvefSi'é‘ﬂE’x‘u’aﬁjel‘ar}il‘écta':' ErramEEsrssEasssEEsssersessietieassateassnntnnnas

1 1 : ‘Antcccdentcsgmerales. R e N R LR R AR T T S B A A S A SURR R
l_l_l.CmeepmdelaIED. ....... ey TR

L.1:2... ENoEIOn-de JATED s cauomsmnsissmssssosssamsssminge

1.1.4. La IED por regiones

1.1.5. LaIED por sectores

1.1.6. Interpretacion entre la IED regional y sectorial

1.4. Marco legal

2. CAPITULO M: COMPORTAMIENTO DE LA IED REGIONAL Y
..... e 7

T T4 TED 66 T8 CAN et e e

2. 11 Crecimients economico en Latinoamérica rmmmm———_—yymww,,,
.......................................... 2 .1.2.“Inﬁue.nci.ad,ela“IEDe.nia CAN Nansdusdis an e an e mee e g R me s e n mnE S e AA AR

---------- 2.1.3.--Andlisis-comparativo regional de la-IED
................................... 2.2 LalED en.el. ECtador. .oommmeemsssssssesseessemeesseose

,,,,,,, 2.2.1... Teorias politicas establecidas..

2.2.2. Factores que influyen sobre la JED

2.2.3. Evaluacion de la IED con respecto a los sectores

2.24. Evaluacion de la IED con respecto a la region.
3. CAPITULO ITI: ANALISIS DEL POTENCIAL ECONOMICO Y SOCIAL.
3; l La llquxdez y el mterés como funcién de la IED

3.2. LaIED y el Indice de Empleo

3.3. La IED influencia en la IDH




4.3. ANEXO

3.3. Cronograma:

Objetivo-especifico - Ketividad Resuttado Tiempo
(semanas)-
,,,,,,,, CAPITULO I. La e Elahoracién..del. marco e....Conocer.Jo.que. diferentes e .2
inversién  extranjera conceptual. autores han expuesto
directa. sobre €l tema de
....................... P Ty -
fegal T e Conocer las tendencias
¢"Conocer normativas’|
........................... 1 egales'de}'pafS:"'""“""
CAPITULOIL: | ... e ConocerlaIED enla ¢ _ Entender la Influencia, e 2
Comportamiento de CAN e Crecimiento econémico
la IED regional y e Conocer la IED enel como respuesta a la
sectorial Ecuador | “inversion extranjera o« 2
""" o "Evalua los factores que directa
"""""""" influyen-en-ta IED: +Entender-tas situaciones
,,,,, econdomicas de cada »...3
situacion.
..... CAPITULO III: . ¢ Potencial, alcance de la o Evaluar el alcance en la e 2
Andlisis del potencial reinversién y economia ecuatoriana.
..... econémice y crecimiento s Examinar las condiciones
social
............. ~CAPITULO IV ---~'----'0~~"~'Argu‘mentar~---~~con-~---~los'-‘-~~~--~~-~0--~~-Gonc}uir----z,quéw-fautmca? Y
Conclusiones Y resultados...obtenidos..de han..incidido...para...tener
recomendaciones una manera empirica y los niveles de IED que se |
recomendacion. reciben.
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