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RESUMEN

El presente trabajo tiene como objetivo determinar el impacto tributario, contable y
financiero que ocasion6 la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) en las empresas comerciales legalmente constituidas del sector comercial

de la ciudad de Cuenca.

Nuestro trabajo de titulacion tiene un sustento metodoldgico desarrollado a traves de un
enfoque cualitativo y cuantitativo; ya que nos basaremos tanto en la informacion financiera
obtenida de las empresas, ademas informacion obtenida de fuentes bibliograficas, datos de
encuestas y entrevistas aplicadas a las empresas. Mediante el andlisis de los datos se llego a
determinar si la aplicacion de las NIIF tuvo algun efecto tributario, contable y financiero.
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ABSTRACT

The present work aims to determine the tax, accounting and financial impact caused by the
adoption of International Financing Reporting Standards (IFRS) in registered business
enterprises in the trading sector in Cuenca. The methodology for this work was developed
through a qualitative and quantitative approach based on the financial information obtained
from the companies, as well as bibliographic information, surveys and interviews that were
applied to different enterprises. Through data analysis, it was determined whether the

application of IFRS generated any tax, accounting or financial impact.
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INTRODUCCION

En la actualidad la mayoria de los paises aplican las NIIF en la preparacion y presentacion
de sus estados financieros, esto es debido a que las empresas necesitan tener informacion que
se pueda entender y comparar con otras empresas a nivel mundial. Las empresas del Ecuador
comenzaron a aplicar las NIIF debido a la disposicidn por parte de la Superintendencia de
Compaifiias, pero mas que cumplir con la disposicion las empresas lo hicieron para poder
presentar de mejor manera la informacion financiera, atraer a la inversion extranjera y de este

modo poder competir con otras empresas a nivel Internacional.

Las empresas del Ecuador aplicaban las NEC para la preparacién de sus estados financieros
pero debido a que estas normas no se actualizaban y se consideraban un poco obsoletas hubo
la necesidad de adoptar las NIIF, por lo que la Superintendencia de compafiias desde el afio
2006 ha tratado de que las empresas adopten las normas, pero las empresas comenzaron a
implementar las NIIF a inicios del afio 2010 mediante un cronograma que establecio la

Superintendencia de compafiias.

Las NIIF comprenden NIC, SIC, CINIIF que tienen un grado de complejidad y al ser
adoptadas por primera vez necesitan de expertos en el tema que capacite al personal, por lo
tanto, las empresas para aplicar correctamente las NIIF tuvieron que capacitar a su personal,
estas capacitaciones les implico costos adicionales pero que les sirvid para que el proceso de

adopcion sea eficiente

La implementacion de la norma trajo grandes cambios en la preparacion y presentacion de
los estados financieros, lo que provoco que la estructura y ciertas cuentas se modifiquen, por
lo tanto, en la investigacion se pretende demostrar los efectos contables, tributarios y
financieros que sufrieron las empresas comerciales de la ciudad de Cuenca al adoptar las
NIIF.
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CAPITULO |

1.1 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

1.1.1 Que son las NIIF

Varon (2012) indica que las NIIF son un conjunto de normas exigidas y aceptadas por
la gran mayoria de paises del mundo fundamentadas en principios y no en reglas. Estas
normas mas que un nuevo marco contable, se presentan como una practica en materia de
informacion financiera que permite a los estados financieros emitidos por las entidades
incluir informacién comparable, transparente y de buena calidad para la toma de decisiones

por parte de aquellos que emplearan la informacion.

Complementando, las NIIF también son definidas como normas estandares utiles para
la preparacion y presentacion de los estados financieros enfocadas en la calidad financiera de
las empresas, por lo que, los aspectos legales pasan a un plano secundario. Para que una
organizacion implemente las NIIF debe seguir cuatro procesos, el primero es la adopcién,
segundo la incorporacion juridica, tercero la capacitacion técnica, y finalmente la

implementacion referida a la practica. (Mantilla , 2015)

Las NIIF son un conjunto nuevo de normas que ayudaran a los paises a tener un grupo
homogéneo de normativas a nivel mundial, por lo tanto, la transicion a las NIIF no es
solamente un ejercicio técnico que se limita a la transformacion de un sistema de principios
contables a otro. Si una empresa adopta estas normas obtendra diversas ventajas, que
permitiran que las administraciones de las empresas tomen decisiones acertadas respecto a la

planificacion, control, inversion y financiamiento. (Holm, 2009).

1.1.2 Ventajas de las NIIF

La adopcion de las NIIF permite el perfeccionamiento de la relacion existente entre

las areas financieras y operativas.
e Laimplementacién de las NIIF proporciona un lenguaje financiero comun.
e Permite a las empresas tener un control interno mas eficiente.

e Brinda un elevado grado de transparencia a los estados financieros de las empresas.
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En la actualidad se realizan tratados internacionales con grupos econémicos fuertes,
los cuales al actualizarse constantemente generan una ventaja significativa al

proporcionar normas que de uso a nivel mundial.

Los inversores necesitan informacion transparente y unificada, por lo tanto, se exige

que los estados financieros sean preparados bajo un mismo marco conceptual.

1.1.3 Objetivos de la implementacion de las NIIF

Implementar un leguaje Unico a nivel mundial en lo concerniente a normas

financieras.

Permitir el acceso de las empresas a los mercados nacionales e internacionales de

capital.

Atraer inversionistas extranjeros con la finalidad de propiciar el desarrollo del pais,

la creacion de nuevas fuentes de empleo y mejorar el nivel de vida de los ciudadanos.
Incrementar la eficiencia de los mercados.

Elaborar estados financieros de calidad que permitan obtener un alto grado de
transparencia, comparabilidad y confianza.

Brindar seguridad a los inversionistas.

1.1.4 Las NIIF en el Mundo

Los procesos de globalizacion del conocimiento, la innovacion de la tecnologia y los

nuevos mercados han creado un mercado global, por lo que se originé la necesidad de disefiar
y adoptar un grupo homogéneo de normas para la elaboracion y presentacion de los estados
financieros. La implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) busca mejorar la transparencia y la comparacion de la informacion financiera
mediante un lenguaje financiero comdn. En todo el mundo se realizan negocios de caracter
internacional por lo que surge la exigencia de disponer de informacién comparable entre las
empresas que se encuentran establecidas en diferentes regiones; esto generd un creciente

interés por conformar un unico grupo de normas contables y financieras (Holm, 2009).

La contabilidad en la actualidad se basa en normas técnicas que son de alcance mundial,

en este sentido, las NIIF son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Este organismo pertenece al sector privado, y
es el encargado de desarrollar y aprobar las NIIF, cuyo proposito general es buscar el interés
del publico a que se desarrolle un conjunto Unico de normas de caracter mundial que sean de
alta calidad, comprensibles y de cumplimiento obligado. En este contexto, este organismo es
el encargado de que la informacidn presentada en los estados financieros de las empresas sea
comparable, comprensible y de alta calidad (Zapata, 2017).

En el 2002 la Union Europea (UE) empez0 a adoptar las NIIF mediante una regulacion
que exigia a todas las empresas de perteneciente a la region y que se encuentren registradas
en un mercado regulado, la implementacion de las NIIF para la preparacion y presentacion
de sus estados financieros, empezando a partir del 2005. En los Estados Unidos, desde
noviembre del 2007 la Comision del Mercado de Valores de los Estados Unidos (SEC)
permite a las empresas emisoras extranjeras presentar sus estados financieros conforme a las
NIIF, mientras que para las empresas nacionales no se encuentra permitido el uso de estas
normativas, exigiendo emplear para la preparacion de los estados financieros la aplicacion
de los US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles), que son los principios de
contabilidad generalmente aceptados por las compafiias radicadas en los Estados Unidos. En
Latinoamérica y el caribe se esta aplicando las NIIF en varios paises, por otra parte, aquellos
que no han adoptado completamente estas normas se encuentran en proceso de
implementacién, empledndolas como base para la preparacion de los estados financieros.
(Custodio, 2016)

1.2 ORGANISMOS INTERNACIONALES QUE PROMULGAN NORMAS PARA LA
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

1.2.1 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

En el afio de 1973 se firma un acuerdo con representantes de varios paises para crear
el International Accounting Standars Committee (IASC); en 1982 el IASC es incrementado
a 17 miembros y al ver que este comité se estaba expandiendo, la Federacion Internacional
de Contadores (IFAC) designa al IASC como el emisor global de la contabilidad. La
Federation of European Accountants respalda la creacion de un grupo unico de normas y la
participacion de la mayoria de paises en Europa en las mismas. En 1996 la Comision de

valores y cambios de los Estados Unidos (SEC) brindd su apoyo al IASC, puesto que, se
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presentaba como la mejor alternativa para desarrollar estdndares de contabilidad. Ante todos
estos acontecimientos, en el 2001 se anuncia la conformacion del consejo de normas
internacionales de contabilidad (IASB), el cual asumio todas las responsabilidades del IASC

y gracias a reformas implementadas por este organismo adquirio el caracter de independiente.

El IASB es un organismo del sector privado que desarrolla y aprueba las NIIF a nivel
mundial; el principal proposito de estas normas es que las empresas que adaptaron estas
reglamentaciones puedan cotizar en la bolsa de valores, ademas de crear un lenguaje Unico
de normas que sean comprensibles y aplicables, asimismo, la generacion de garantias en
cuanto a la calidad, transparencia y comparabilidad de los estados financieros. Este consejo
ha enfocado sus esfuerzos para que las normas sean aplicadas en todo el mundo a través de
acuerdos con los representantes de asociaciones de contadurias de cada pais, con el objetivo
de obtener una transicion de las normas nacionales hacia las internacionales. Al aplicar estas
normas, los paises que adoptaron las NIIF pueden encontrar soluciones técnicas en la
preparacion y presentacion de sus estados financieros, por lo tanto pueden tomar las mejores

decisiones econdémicas. (Monge, 2005).

1.2.2 Consejo de Normas de contabilidad Financiera (FASB)

Es un organismo de origen norteamericano que promulga normas para la preparacion
de los estados financieros de las empresas en Estados Unidos, ademas este organismo es
reconocido y autorizado por la SEC. La labor de este organismo es crear y renovar los
estandares de la contabilidad, por lo tanto el organismo trata de brindar una mejor utilidad a
los estados financieros enfocandose en las siguientes caracteristicas: relevancia, fiabilidad,

comparabilidad y consistencia. (Holm, 2009).

1.2.3 Implementacion de las NIIF en el Ecuador

En el Ecuador las entidades aplicaban la norma americana US GAAP, no obstante, en
el aflo de 1996 se decidio aplicar normas nacionales; por lo tanto, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador (FNCE) adopt6 las Normas Internacionales de Contabilidad como
base para la emisién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). El problema
principal de las NEC fue que no se reformaron constantemente acorde con las normas
internacionales, por lo que durante un tiempo que estas normas carecieron de validez. En este

sentido, el objetivo que tuvieron las NEC fracasd, puesto que las empresas ecuatorianas
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tenian intenciones de realizar una comparacién de sus estados financieros con empresas de

otros paises. (Freire, 2012)

En el Ecuador, desde el afio 2006 la Superintendencia de Compafiias ha intentado que
las empresas empiecen a adoptar las NIIF, no obstante, a inicios del 2011 y 2012 las
organizaciones empezaron a aplicar las normas; estas postergaciones mostraban que el
Ecuador no se encontraba preparado para implementar las NIIF. Debido a la falta de una
buena planificacion por parte de las empresas reguladoras, la adopcion de las NIIF trajo
varios cambios a las areas empresariales, por lo que las organizaciones tuvieron que realizar
cambios en los modelos de gestion de sus negocios al momento de aplicar las NIIF. (Diaz,
2013)

La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No. 08.G.DSC establecié un
cronograma de la siguiente manera:

Figura 1. Cronograma de la implementacion de las NIIF en el Ecuador

Cronograma de adopcion de las NIIF en las empresas del Ecuador

EMPRESA
GRUPO 3

Las demas Compaiiias no consideradas en los grupos anteriores

GRUPO 2 |compafiias que tengan activos totales iguales o superiores a
US$4000000 al 31/12/2007: las compafiias holdings que hubieran
conformado grupos empresariales; las compariias de economia
mixta, sociedades y entidades del sector Publico; sucursales de
compaifiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y sus asociaciones

GRUPO1 |Compaiiiasy los entes sujetos

regulados por la Ley de mercado de

valores asi como todas las compaiiias

que ejercen actividades de auditoria

externa ANOS
2010 2011 2012

Fuente: (Superintendencia de Compafiias, 2011)
Elaborado por el autor

Diaz (2013) menciona que la Superintendencia de Compafiias disefidé una guia para la
implementacién de las NIIF, la cual debe ser llenada y enviada a la misma Superintendencia.
La guia cuenta con tres partes, la primera tiene que ver con todo lo relacionado a la
informacion general de la empresa, la segunda se refiere al plan de capacitacion que el ente
econdémico esta dispuesto a implementar para sus empleados administrativos, y finalmente

se tiene a la implementacion de las normas, lo que exige el disefio de un plan de trabajo.
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1.3 CRONOGRAMA DE APLICACION DE LAS NIIF EN EL

ECUADOR

1.3.1 Cronograma de implementacion:

Freire (2012) expone que en el afio 2010 se establecid el primer grupo de empresas que

tenian como proposito transformar su sistema contable, por consiguiente las empresas que

conforman el mercado de valores y las que realizan actividades de auditoria externa tenian

que adoptar las NIIF. Ante esto, toda organizacion que adopte las NIIF deberd adjuntar lo

siguiente:

Nombre de la empresa:
Expediente:

Nombre del representante legal:
Domicilio legal:

Direccion:

Lugar donde opera la compafiia:
Actividad principal:

Actividad secundaria:

Correo electronico:

Teléfono:

1.3.2 Informacién General:

Tabla 1. Informacion general de las empresas para la implementacién de las NIIF

Informacidn general de las empresas

1.1

Adopcidn de las NIIF en las empresas

SI

NO

Cumplimiento obligatorio de la resolucion No. 08.G.DSG-010 del 20 de Noviembre del
2008, publicada en el registro oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008

PRIMER GRUPO

SEGUNDO GRUPO

TERCER GRUPO

1.2

Aprobacién del plan

Por la junta de los socios de la empresa

Por organismos facultados segun los estatutos de las empresas

Por apoderado de entes extranjeros

Fecha de aprobacion
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Fuente: (Guia de aplicacion préactica sobre la implementacion de las NIIF en el Ecuador)
Elaborado por: el autor

1.3.3 Plan de capacitacion:

Titulo del cargo de la persona que guiara el proyecto de la implementacion de las

normas.

Detallar el namero de empleados a capacitarse.

Sefalar la actividad econdmica a la que se dedica la organizacion.

Describir el plan de la capacitacion, en donde se debe detallar el nimero de horas,

fecha, tipo de programa que se recibid, nombre del capacitador y su experiencia.

Plan de formacion continua, después de aprobar el nivel inicial de preparacion.

Tabla 2. Plan de capacitacion de las empresas al adoptar las NIIF

2. Plan de capacitacion
2.1. | Capacitacion
Fecha de inicio segin cronograma aprobado:
Fecha efectiva de inicio:
2.2. | Responsable que lidero el proyecto (debe ser a nivel gerencial).
Nombre Cargo
2.3. | Instructores para realizar la capacitacion.
Experiencia general Experiencia en
Nombre (afios) NIC/NIIE (afios)
2.4. | Namero de funcionarios a capacitarse:
2.5. | Nombre y cargo de los funcionarios a capacitarse:
Nombre Denominacién del cargo
Menc!ona_I: NIC/NIIF (SIC/CINIIF) a recibir en la Fecha de inicio Horas de duracion
capacitacion
2.6.
NIIF 1
NIC 2
2.7. | Enel caso de estar capacitados detallar lo siguiente:

24



Responsable que lidero el proyecto:

Nombre de las personas capacitadas:

Fuente: NIIF casos practicos de Marcos Puruncajas
Elaborado por: el autor

1.3.4 Plan de implementacion

Fase 1-Diagnostico conceptual: es esta fase se da a conocer las diferencias entre las

NEC vy las NIIF, asi como la identificacion y la fecha de evaluacion de los impactos que

producird la adopcion de las NIIF.

Tabla 3. Fase I: Diagnostico conceptual de las empresas

Diagnostico conceptual de la empresa
. Fecha Fecha de L
No. Indicado de inicio | finalizacion Finalizado
Al| )
Disefio de un plan de trabajo para esta fase
A .2
Estudio preliminar de diferencias entre politicas contables
actualmente aplicados por la compafiia bajo NEC y NIIF
A. 3 | Mencionar las excepciones y exenciones en el periodo de transicién para su empresa ( NIIF 1)
Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF (esto solo se efectda a partir de la S| NO
aplicacion)
1. La baja en libros de activos y pasivos financieros
2. La contabilidad de coberturas
3. Estimaciones
Exenciones: La empresa puede utilizar una o0 mas de las siguientes exenciones en las
normas o temas que se detalla
1. Combinacién de negocios
2. Pago basado en acciones
3. Contrato de seguros
4. Valor razonable o como coste atribuido
5. Arrendamientos
6. Beneficio a empleados
A 4
Senalar sobre los criterios contables a aplicar por la empresa cuando existan distintas alternativas en las NIIF
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1. Designacion de activos financieros o pasivos financieros: a valor razonable con cambios en resultados o disponible
para la venta

2, Propiedades, planta y equipo: Costo o revaluacion como costo atribuido, adopcion por primera vez

3. Otros

Se explica por qué razén la empresa adopto el criterio contable

Identificacion de impactos sobre sistemas tecnoldgicos y gestion de datos

Identificacion de impacto sobre sistema y procedimiento de control interno

Fuente: (Guia de aplicacion préactica sobre la implementacion de las NIIF en el Ecuador)
Elaborado por: el autor

Fase 2-Evaluacion del impacto y el cambio de NEC a NIIF: se realiza un analisis

mas profundo acerca de los procedimientos y lo requerimientos de la nueva normativa que

procedera a adoptar la empresa.

1.

2.

Se realiza una comparacion entre NEC y NIIF
Se analiza los estados financieros actuales de la empresa

Delinear los cambios en las politicas de la empresa y elaborar los nuevos formatos,

matrices y estados financieros bajo las NIIF.

Crear modelos de prueba en donde se procedera a aplicar las nuevas normas para los

estados financieros.

Analizar las diferencias entre NEC y NIIF y evaluar si el impacto producido es
ALTO, BAJO o NULO.

Determinar si existen inquietudes e incertidumbres relacionadas a la aplicacion de

las NIIF y que deben ser resueltas.
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7. Analizar los cambios que se generaran en el negocio, asi como el redisefio de

control interno.

8. Implementar nuevos programas informaticos que sean de utilidad en la adopcion de

las nuevas normas contables.

Tabla 4. Fase 2: Evaluacion del impacto y el cambio de NEC a NIIF en las empresas

Evaluacion efectuada

Evaluacién del impacto

B.1 Concepto
SI| NO | ENCURSO | ALTO | MEDIO | BAJO | NULO
Reconocimiento y medicion
Instrumentos financieros(NIC 7, NIC 32, X X
NIC 39
Inversiones en entidades asociadas (NIC 28) N/A X
Participaciones en negocios conjuntos (NIC N/A X
31)
Propiedades de inversion (NIC 40)
Inventarios (NIC2) X X
Evaluacién efectuada Evaluacién del impacto
B.1 Concepto
SI [NO | ENCURSO |ALTO | MEDIO |BAJO |NULO
Presentacion y revelacion de los estados
financieros
Adopcion por primera vez de las NIIF X X
(NIIF1)
B. 2 | La compaiiia ha disefiado/modificado lo siguiente SI NO

Politicas contables

Estados financieros

Fuente: (Guia de aplicacion préactica sobre la implementacion de las NIIF en el Ecuador)
Elaborado por: el autor

Fase 3-Implementacion y formulacion paralela de balances bajo NEC y NIIF: se

En esta fase final se procede a realizar lo siguiente:

1. Laadecuacion de la nueva tecnologia y sistemas informaticos a utilizar

implementan las fases anteriormente detalladas, asimismo, se realizara una adaptacion de las

nuevas normas a los estados financieros, en los que se incluira también las notas respectivas.
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2. Conciliaciones del patrimonio y estados de resultados del periodo de transicion de

NEC a NIIF.

3. Siexistiesen cambios en el estado de flujos de efectivo por la transicion de las normas,

se debera detallar las variaciones existentes.

4. Tener un adecuado control de calidad para realizar una correcta preparacion y

presentacion de los estados financieros de las empresas.

Todas estas fases descritas deben ser aprobadas por las maximas autoridades de cada

empresa.

Tabla 5. Modelo de Balance general comparativo NEC a NIIF

Balance detallado con efectos comparativos de NEC a NIIF

a Diciembre de 2009

Compafiia "ABC"

Afio de transicion 2010

DEBE HABER
Activos
Caja-Bancos 2716591,85 2716591,85
Inversiones corrientes - -
Cuentas por cobrar 9762384,64 159800,49 9602584,15
(-) Provisién incobrables -400165,82 -400165,82
Cuentas y doc. por cobrar-neto 9362218,82 9202418,33
Inventarios 11328032,42 11328032,42
(-) Prov. para valuacion de Inv. - 50000,00 -50000,00
Inventarios netos 11328032,42 11278032,42
Pagos anticipados - -
Total corrientes 23406843,09 23197042,6
Activos fijos 5718666,66 265981,39 5984648,05
(-) Dep. acumulada -3769152,06 107011,00 -3662141,06
Activos fijos netos 1949514,6 2322506,99
Otros activos 2655146,12 2655146,12
(-) Amortizaciones -1877513,8 -1877513,8
Otros activos neto 777632,32 777632,32
Total activos no corrientes 2727146,92 3100139,31
TOTAL ACTIVOS 26133990,01 372992,39 209800,49 26297181,91
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PASIVOS

Corrientes

Proveedores 11467219,83 11467219,83
Obligaciones bancarias y otras 1265707,29 1265707,29
Otras cuentas por pagar 1722648,71 1722648,71
Total pasivos no corrientes 14455575,83 14455575,83
Largo plazo

Cuentas y doc. por pagar a L/P - -
Provision para jubilacién Pat. - -
Total pasivos a L/P - -
TOTAL PASIVOS 14455575,83 - - 14455575,83
PATRIMONIO

Capital social 5463928,00 5463928,00
Reservas 3932717,72 3932717,72
Aportes para futuras capitalizaciones. -

Utilidad retenida(perdidas) 2281768,46 209800,49 372992,39 2444960,36
TOTAL PATRIMONIO 11678414,18 11841606,08

Fuente: (Guia de aplicacion préctica sobre la implementacion de las NIIF en el Ecuador)

Elaborado por: el autor

1.4 DIFERENCIAS ENTRE NEC Y NIIF

Tabla 6. Diferencias entre las NEC y NIIF

Diferencias entre NEC y NIIF

NEC

NIIF

Las NEC son adaptaciones de las NIC enfocadas en la
presentacion y preparacion de los estados financieros.

los estados financieros a nivel mundial.

Se eliminan las normas ecuatorianas y las empresas adoptan las
NIIF como un referente para la preparacion y presentacion de

Las NEC no se reformaron al mismo tiempo que las
NIC por lo que dejaron de ser Utiles.

Las NIIF se reforman continuamente buscando ser Gtiles para
los usuarios de la informacion financiera.

Las NEC no presentan informacién financiera
relevante, confiable, comparable y facil de entender.

Las NIIF presentan la informacidn financiera de manera,
entendible, relevante, confiable y comparable.

Las NIIF realizan el inventario mediante el valor razonable.
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El tratamiento contable de inventarios lo realiza
mediante el costo historico.

Aportan con informacién menos relevante, debido a
gue no se encuentra actualizada con las normas
internacionales.

Aportan con informacion relevante y actualizada, puesto que
estas normas son las mas utilizadas a nivel mundial

Fuente: Plan contable 2007
Elaborado por: el autor

1.5 ORGANISMOS QUE REGULAN LA ACTIVIDAD
ECONOMICA

Superintendencia de Compaiiias (SIC)

La Superintendencia de Compafiias es una entidad perteneciente al sector publico, la
cual tiene autonomia administrativa y econdmica y es la encargada de controlar las
actividades empresariales de las 24 provincias del Ecuador, su correcto funcionamiento y las
disoluciones o liquidaciones que se pudiesen presentar. La Superintendencia de Compafiias
tiene bajo su autoridad a 47.002 empresas aproximadamente a nivel nacional, divididas en
diferentes areas econdmicas. Este ente regulador de compafiias ejercera los controles para
constatar que las empresas hayan adoptado las NIIF en la presentacion de su informacion

financiera.
Servicio de rentas internas (SRI)

El servicio de rentas internas nace en 1997 como un organismo cuyo fundamento se
encuentra en los principios de justicia y equidad. Tiene por responsabilidad recaudar los

impuestos establecidos por la jurisdiccion del estado, ademas, posee las siguientes facultades:
e Determinar, recaudar y controlar los tributos del pais
e Capacitar a los contribuyentes
e Aplicar sanciones
e Encargarse del registro de los contribuyentes
Superintendencia de Bancos (SB)
Es un organismo que tiene como objetivo controlar, regular y supervisar al sistema

financiero del pais, ademas, esta institucion brinda garantias referentes al cumplimiento de
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las leyes establecidas por parte de todas las instituciones financieras con la finalidad de que

los usuarios adquieran un nivel elevado de confianza en el sistema financiero.

1.6 NIIF1

1.6.1 Adopcion por primera vez de las NIIF

Freire (2012) indica que el objetivo de la NIIF 1 es cerciorarse de que las empresas que
estan adoptando por primera vez estas normas lo hagan de manera correcta, ademas, obliga
a las instituciones a elaborar los estados financieros como si siempre lo hubieran hecho en

todas sus areas a través de esta metodologia.

La informacién presentada debe ser de calidad y tiene que contener las siguientes

caracteristicas:
e Transparente y comparable

e Debe brindar un punto de partida a las empresas para que apliquen correctamente las
NIIF

e Costos minimos

La aplicacion de las NIIF por primera vez, debe ser realizada con la version mas
actualizada de las normas, asimismo, se deben realizar exenciones para evitar altos costos,
ser especifica y revelar en las notas a los estados financieros la mayor cantidad de
informacion posible acerca de la transicién de las NIIF.

1.6.2 Impactos ocasionados por la aplicacién de la NIIF

La implementacion de estas normas trae consigo una diversidad de cambios en los
sistemas informaticos, en las politicas y estrategias de la empresa. Ante esto, las empresas
deberan realizar modificaciones en sus sistemas internos para lo cual se deberé realizar una
correcta planificacion y un analisis de riesgos. Con todo lo anterior ejecutado, se procedera

a la implementacion de las NIIF en las organizaciones (Freire, 2012).

1.6.3 Ajustes ocasionados por la adopcion de NIIF por primera vez

Segun lo que indica la NIIF1 los ajustes ocasionados por la implementacion de esta

norma deberan ser reconocidos en la fecha de transicion, asimismo, los registros tendran que
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ser contabilizados en las cuentas de reservas por ganancias acumuladas o en otra cuenta de
resultados acumulados. La NIIF 1 indica que las empresas deben reconocer solo los activos
y pasivos que indica la norma, también deberan clasificar o reclasificar los activos, pasivos
y los componentes del patrimonio como un tipo en particular. Si las empresas reconocieron
las perdidas por deterioro de valor en los activos, estos deben incluirse en las conciliaciones
(Plan contable 2007, 2018).

1.6.4 Cuentas que surgen por la adopcion de la NIIF 1

Mediante la resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 que fue publicada el 4 de abril de
2011 por la Superintendencia de Compafiias, se establece que las cuentas contables que
surgieron como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de

las Normas Internacionales de Informacién Financiera” son: “Resultados Acumulados

provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF” y “Superavit por valuacion”.

La cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF” es producto de los ajustes por la adopcion de la NIIF y debe ser registrada en la
subcuenta del patrimonio. La cuenta “Superavit por Valuacion” es producto de la adopcion
de las NIC, como lo es el caso de propiedades, planta y equipo, activos intangibles e
instrumentos financieros que estén disponibles para la venta al momento de su

contabilizacién. (Superintendencia de Compafiias, 2011).

1.7 Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

Son un conjunto de normas creadas por el IASC, las cuales establecen la informacion
que debe ser presentada en los estados financieros. Para efectos de esta investigacion

analizaremos las siguientes normas:
NIC 1 Presentacion de estados financieros
NIC 2 Inventarios

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo

1.7.1 NIC 1-Presentacién de estados financieros

Objetivo
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El objetivo de la norma es establecer bases para la presentacion de los estados
financieros, de tal forma que puedan ser comparados con periodos anteriores, pudiendo ser

estos de la misma empresa o de otras.
Alcance

Una organizacion aplicara esta norma en la preparacion y presentacion de los estados
financieros siempre y cuando se encuentren en conformidad con las NIIF, por lo tanto, al
aplicar estd norma se utilizara terminologia propia de las entidades del sector privado y las

del sector publico.
Definiciones

Los estados financieros tratan de cubrir la necesidad de informacion por parte de los
usuarios, los cuales no se encuentran en condiciones de exigir y entender informes
financieros, por lo que, al implementar esta norma el usuario estara en condiciones de

comprender la informacion.
Las NIIF son emitidas por el IASB y comprenden las siguientes normas:

las Normas Internacionales de Informacién Financiera

las Normas Internacionales de Contabilidad

las Interpretaciones CINIIF

Interpretaciones del SIC

Principales definiciones de la NIC 1

Tabla 7. Definiciones NIC 1

Principales definiciones de la NIC 1

La aplicacidn de un requisito sera impracticable cuando la organizacion no pueda aplicarlos y

Impracticable: - .
P haya utilizado todos los esfuerzos para poder realizarlo

Contienen informacion agregada a los estados financieros, ademas informa acerca de partidas que

Las notas: 7.
no cumplen con las condiciones.
Otro resultado Contiene cuentas de ingresos y gastos que se incluyen los ajustes por reclasificacion, los cuales
integral: no son reconocidos en el resultado del periodo.
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Los propietarios:

Son los duefios del capital que cominmente es denominado como patrimonio

Resultado del
periodo:

Total de ingresos menos gastos, exceptuando los elementos de otro resultado integral.

Los ajustes por
reclasificacion:

Estos ajustes seran importes reclasificados en el resultado del periodo corriente anterior.

El resultado integral

Son los cambios en el patrimonio durante un ejercicio econémico, que se da por el giro normal del
negocio. Este resultado integral comprende todos los elementos del resultado y de otro resultado

total: -
integral.
Materialidad - . - - - A Lo
(importancia Las omisiones de las partidas tienen importancia relativa si pueden, individualmente o en grupo,
pori ; influir en las decisiones econémicas de una organizacion.
relativa):
Fuente: IFRS

Elaborado por: el autor

1.7.1.1 Estados Financieros

La funcion principal de los estados financieros es revelar la situacion financiera de la

organizacion, de esta forma, su objetivo primordial es suministrar informacion de la situacion

financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo.

Una empresa que aplique las NIIF debera presentar los siguientes estados financieros:

e Estado de situacion financiera al final del periodo.

e Estado del resultado.

e Otro resultado integral.

e Estado de cambios en el patrimonio.

e Estado de flujos de efectivo.

e Notas explicativas.
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¢ Informacion comparativa con respecto al periodo inmediato anterior.
e Estado de situacion financiera al inicio del periodo

Ejemplos de estados financieros de la empresa Importadora Tomebamba S.A.

Tabla 8. Estado de Resultado Integral de la empresa Importadora Tomebamba del afio 2014

Importadora Tomebamba S.A. (Cuenca - Ecuador)
Estado de Resultados integrales
Al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)
Notas 2014
Ventas netas 184.543.287,00
Costo de las ventas 19y 20 (156.951.534,00)
Utilidad bruta 27.593.767,00
Otros ingresos 21 1.626.248,00
Gastos de administracion y generales 20 (15.203.224,00)
Gastos de ventas 20 (12.174.380,00)
Otros gastos (65.355,00)
(25.816.711,00)
Utilidad en operaciones 1.777.056,00
Ingreso financieros
Ingresos financieros 22 15.044.753,00
Costos financieros 22 (5.076.319,00)
Ingreso financiero neto 9.968.434,00
Utilidad antes de impuesto a la renta 11.745.490,00
Impuesto a la renta 14 (2.414.702,00)
Utilidad neta 9.330.788,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado por: el autor

35




Tabla 9. Estado de situacion financiera de la empresa Importadora Tomebamba S.A.

Importadora Tomebamba S.A.

(Cuenca - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2014
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes a efectivo 6 2.952.194,00
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto 7 67.587.006,00
Otras cuentas y documentos por cobrar 7 7.577.310,00
Inventarios 8 20.797.729,00
Otros activos 504.596,00
Total activos corrientes 99.418.835,00
Activos no corrientes

Cuentas y documentos por cobrar comerciales 7 33.490.829,00
Otras cuentas y documentos por cobrar 7 737.895,00
Inversiones en acciones 9 375,00
Propiedades, muebles y equipo, neto 10 16.623.945,00
Propiedades de inversion, neto 11 3.233.394,00
Otros activos 442.559,00
Impuesto diferido activo 14 503.719,00
Total activos no corrientes 55.032.716,00
Total activos 154.451.551,00
Pasivos y Patrimonios

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 6 144.297,00
Préstamos y obligaciones financieras 12 61.083.600,00
Cuentas por pagar corrientes 13 8.235.410,00
Impuesto a la renta por pagar 14 1.025.417,00
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 13 19.426.768,00
Total pasivos corrientes 89.915.492,00
Pasivos no corrientes

Préstamos y obligaciones financieras 12 3.447.610,00
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio 15 5.220.843,00
Total pasivos no corrientes

Total pasivos 98.583.945,00

Patrimonio
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Capital acciones 16 33.850.800,00
Reserva legal 16 2.692.509,00
Resultados acumulados por aplicacion de NIIF 16 4.234.503,00
Utilidades disponibles 15.089.794,00
Total de patrimonio 55.867.606,00
Total pasivos y patrimonio 154.451.551,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado por: el autor

Tabla 10. Estado de flujo de efectivo de la empresa Importadora Tomebamba

Importadora Tomebamba S.A.

(Cuenca - Ecuador)

Estado de Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 183.348.503,00
Efectivo pagado a proveedores y empleados (186.471.524,00)
Impuesto a la renta pagado (2.527.937,00)
Intereses recibidos 11.136.240,00
Intereses pagados (4.598.620,00)
Dividendos recibidos
Comisiones ganadas 3.296.495,00
Efectivo miscelaneo recibido 1.491.162,00
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion 5.674.319,00
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion
Adaquisicion de propiedad, muebles y equipos (2.018.961,00)
Adquisicion de propiedad de inversion (114.000,00)
Adquisicion de inversiones en acciones
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 745.944,00
Producto de la venta de propiedad de inversién
Producto de la venta de inversiones en acciones 1.380.471,00
Efectivo neto recibido de la fusién por absorcion 24.715,00
Préstamos otorgados a compafiias relacionadas
Préstamos otorgados a terceros (1.494.161,00)
Cobro de inversiones en acciones 10.000,00
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Cobro de préstamos otorgados a terceros 90.327,00
Cobro de préstamos otorgados a compafiias relacionadas 965.250,00
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion (410.415,00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Recibido de préstamos y obligaciones financieras 53.851.274,00
Pago de préstamos y obligaciones financieras (52.600.501,00)
Dividendos pagados (6.000.000,00)
Flujos neto de efectivo de las actividades de financiamiento (4.749.227 00)
Aumento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes a efectivo 514.677,00
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afio 2.393.220,00
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio 2.907.897,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado por: el autor

Tabla 11. Notas a los estados financieros de la empresa Importadora Tomebamba
Importadora Tomebamba S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre del 2014
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntados han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFs)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la junta de directorio de la Compafiia en sesion del 27
de febrero de 2015 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas de la
misma

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros adjuntados han sido preparados sobre la base del costo histérico

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses

(d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la Administracion de la Compafiia efectie
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

38



Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado

i. Juicios

En relacidn a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la Administracion informa que ninguno de
ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

ii. Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste
material en el afio que terminard al 31 de diciembre de 2015, se incluye en la nota 15 - medicion de las obligaciones por
beneficios definidos - supuestos actuariales claves.

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado por: el autor

Una empresa revelara en las notas el cumplimiento de las NIIF, ademas de las politicas

aplicadas y cualquier tipo informacion que no esté especificada en los estados financieros.
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Tabla 12. Estado de cambios en el patrimonio

Importadora Tomebamba S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre del 2014 con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Do6lares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados
Notas | Capital acciones Reserva legal a‘;%??g;i%cﬁ (;j):r dl:st:)li)i?gizss Total patrimonio
NIIF

Saldos al 1 de enero de 2013 30.000.000,00 856.533,00 7.234.503,00 11.269.492,00 49.360.528,00
Apropiacion para reserva legal 910.185,00 (910.185,00)
Utilidad neta 9.020.632,00 9.020.632,00
Transacciones con accionistas
Capitalizacién 3.000.000,00 (3.000.000,00)
Dividendos pagados 16 (6.000.000,00) (6.000.000,00)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 33.000.000,00 1.766.718,00 4.234.503,00 13.379.939,00 52.381.160,00
Apropiacion para reserva legal 925.791,00 (925.791,00)
Utilidad neta 9.328.774,00 9.328.774,00
Fusion por absorcion 1 850.800,00 (693.126,00) 157.672,00
Transacciones con accionistas
Dividendos pagados 16 (6.000.000,00) (6.000.000,00)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 33.850.800,00 2.692.509,00 4.234.503,00 15.089.796,00 55.867.606,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: el autor
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1.7.1.2 Principales caracteristicas de los estados financieros

Presentacion razonable y cumplimiento de las NIIF: para que una empresa presente
correctamente sus estados financieros debe tener en cuenta lo siguiente:
e Seleccionar y aplicar las politicas de la NIC 8.
e Lainformacién presentada debe ser relevante, fiable, comparable y comprensible.
e Suministrar informacion adicional en caso de que la entregada previamente resulte

insuficiente para la comprension de los usuarios.

Hipotesis de negocio en marcha: los estados financieros se elaboran debido a que la
gerencia prevé que el negocio continuara con sus actividades, a menos que cualquiera de las
dos alternativas siguientes se presente:

e Se liquide la organizacion.

e No se continde con las actividades.

Materialidad o importancia relativa y agregacion de datos: La importancia relativa
se refiere a las partidas que se deben presentar en los estados financieros; si una partida no
tuviera importancia relativa debera ser agregada en otras partidas, ya sea en los estados

financieros o en las notas.

Base contable de acumulacién (devengo): Es la aplicacion del principio de
reconocimiento de las NIIF para partidas como activo, pasivo, patrimonio, ingresos y gastos,

excepto en lo referente a la informacion sobre flujos de efectivo.

Compensacién: Una organizacion no compensara activos con pasivos 0 ingresos con
gastos, a menos que asi lo requiera la entidad o lo permita una NIIF; por lo tanto, se informara
por separado activos, pasivos, ingresos y gastos con la finalidad de no generar confusiones

en el usuario de la informacioén.

Frecuencia de la informacion: se presentaran todos los estados financieros al menos

una vez al afio.
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Informaciéon comparativa

Informacion comparativa minima: una empresa presentara como minimo dos estados
de situacion financiera, dos estados del resultado, un resultado integral del periodo, dos
estados del resultado del periodo separados (si los presenta), dos estados de flujos de efectivo,
dos estados de cambios en el patrimonio, y notas relacionadas. Esto tiene por finalidad
facilitar a los usuarios actividades comparativas y de entendimiento acerca de los balances
de la empresa.

Informacion comparativa adicional: ademas de los estados comparativos minimos que
requiere la NIIF, se puede presentar un estado adicional si la empresa lo considera necesario,

no obstante, el juego completo de estados financieros no es requerido.
Cambios en politicas contables, reexpresion retroactiva o reclasificacion

Se presentara un tercer estado de situacion financiera si la empresa aplica una politica
contable de forma retroactiva, realiza una reexpresion retroactiva, reclasifica partidas de los
estados financieros, o si tiene un efecto material de importancia relativa en el estado

financiero al inicio del periodo inmediatamente anterior.

Uniformidad en la presentacion: se mantendra la presentacion y clasificacion de las
partidas de un afio a otro a menos que existan cambios en las actividades de la empresa, en

una revision de los estados financieros o un cambio en una NIIF.

1.7.1.3 Estructura y contenido
Identificacion de los estados financieros

Las NIIF son solo aplicadas a los estados financieros y no a otra informacion presentada
anualmente, debido a esto, las empresas deben distinguir claramente cada estado financiero
y las notas del mismo. Toda empresa debe explicar claramente la siguiente informacion:

e Nombre de la entidad.
e Si los estados financieros pertenecen a una entidad o un grupo de entidades.
e Lafecha

e Lamoneda
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e El grado de redondeo practicado en los estados
1.7.1.4 Distincion entre partidas corrientes y no corrientes

Activos corrientes: Una empresa clasificara como corriente al activo, cuando pretenda
venderlo o consumirlo dentro de un ciclo normal de operacion. Debido a que se lo tiene para
fines de negociacion, se espera que el activo sea realizado después de los doce meses sobre
el que se informa el efectivo y equivalente de efectivo, asimismo, cabe recalcar que todo lo
demas es activo no corriente.

Pasivos corrientes: Se clasifica como corriente a un pasivo cuando se espera liquidar
el mismo dentro de los doce meses. Se lo mantiene con fines de negociacién y se lo espera

liquidar dentro del ciclo normal de operacidn, todo lo demas se lo clasifica como no corriente.

1.7.1.5 Informacion a revelar en el estado de situacion financiera o en las notas

Se expondra lo siguiente:

Sub clasificaciones de las partidas.

e Partidas de propiedad, planta y equipo de acuerdo con la NIC 16.

e Inventarios de acuerdo a lo establecido en la NIC 2.

e Provisiones que posee la empresa.

e Cuentas de reserva, ganancias o capital de la entidad.

e NuUmero de acciones autorizadas.

e NUmero de acciones emitidas y pagadas totalmente, asi como, las no pagadas.

Valor nominal de las acciones.

1.7.1.6 Estado del resultado del periodo y otro resultado integral
En este estado financiero las empresas deben presentar lo siguiente:
e Resultados

e Otro resultado integral total
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e El resultado integral del periodo, siendo el total del resultado del periodo y otro

resultado integral.

Resultado del periodo

Aqui se reconoceran los ingresos y gastos de la empresa, algunas NIIF explican cuando
se reconoceran partidas fuera del estado de resultados, como es el caso de la NIC 8.

Otro resultado integral del periodo

Las empresas mostraran el importe a las ganancias referidas a cada partida de otro
resultado integral, en donde se presentara los estados netos de los efectos fiscales o antes de
los efectos fiscales; ademas, se revelaran los ajustes por reclasificacion relacionados con los

componentes de otro resultado integral.

1.7.1.7 Estado de cambios en el patrimonio

Aqui se mostraré el resultado integral total del periodo, para las cuentas del patrimonio
se debe detallar los efectos de la aplicacién segun la NIC 8 y las conciliaciones para cada

cuenta del patrimonio al inicio y al final del periodo
1.7.1.8 Estado de flujos de efectivo

Refleja la capacidad de una entidad para generar efectivo y cuales son las necesidades

en las que se puede utilizar los flujos de efectivo.
1.7.1.9 Notas

En las notas se detallara las politicas contables que utiliza la empresa, ademas de
cualquier aclaracién de alguna partida especifica de los balances financieros.

44



1.7.2 NIC 2 Inventarios-Existencias
Objetivo

El objetivo de la norma es detallar el tratamiento contable de los inventarios, el modo
en que las empresas asumirdn los costos y suministrar directrices acerca de las formulas

empleadas para atribuir un costo a los inventarios.
Alcance
Se aplica a todos los inventarios, excepto a:
e Los instrumentos financieros NIIF 9 y NIC 32.
e Activos bioldgicos (NIC 41), productos agricolas proximos a ser cosechados.
No se aplica en la medicion de inventarios empleados por:
e Productores agricolas y forestales.

e Intermediarios que comercialicen con materia prima cotizada. Estos deben medirlo al
valor neto realizable menos los costos de venta; asimismo, los cambios deben ser
reconocidos en el periodo que se produjo la mencionada modificacion y deberan ser

reconocidos en el resultado del periodo.
Definiciones

Tabla 13. Principales definiciones de la NIC 2

Principales Definiciones de la NIC 2
Un inventario es activo cuando:
° Es adquirido para ser vendido en un ciclo normal de operacion.
] ° Se lo produce para la venta futura del producto
Inventarios
. Posee la forma de materia prima, de modo que los materiales seran procesados en
el transcurso de la produccion o en la prestacion de servicios
Valor neto | Es el precio que se puede obtener de un activo por su venta en el mercado, deduciendo los costos
realizable necesarios para llevar a cabo tanto la venta como su produccion
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Es el precio que se recibira por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una

Valor razonable 2
transaccion ordenada de mercado.

Fuente: IFRS
Elaborado por: el autor

1.7.2.1 Medicién de los inventarios

Costo de los inventarios: son todos los obtenidos para su adquisicion y
transformacion, ademas de los costos que haya incidido para darle su ubicacion y colocacion

al inventario en la actualidad.

Costos de adquisicion: este costo esta integrado por el precio de compra, aranceles de
importacion, transporte, materiales, servicios y cualquier otro tipo de impuesto. Menos los

descuentos o cualquier tipo de rebaja.

Costos de transformacion: son todos los costos relacionados con las unidades de

produccién, como mano de obra, costos fijos y costos variables.

Otros costos: son costos que las empresas incurren para dar al producto ubicacién y

condicion.
1.7.2.2 Técnicas de medicidon de costos

Método del costo estandar: este método se refiere a los niveles de consumo de materia

prima, suministros, mano de obra, eficiencia y utilizacion de la capacidad.

Método de los minoristas: este método es utilizado en el sector comercial al por menor,

en inventarios que tengan varios articulos que circulen rapidamente.
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1.7.2.3 Formulas de calculo del costo

Determinar el costo del inventario mediante el método promedio ponderado y por

el método PEPS.

Ejemplo: La empresa “ABC” ha realizado las siguientes compras

Tabla 14. Compras de la empresa ABC

Unidades Costo unitario Costo Total

Inventario inicial 4000 $8,00 $32.000,00
Compras
Compral 6000 $14,00 $84.000,00
Compra 2 2000 $16,00 $32.000,00

12000 $148.000,00
Inventario final 2000
Unidades vendidas 10000

Elaborado por: el autor

Método promedio ponderado

Desarrollo

Para determinar el costo por este método se divide los $ 148.000,00 para el nimero de

unidades producidas (12000). EI costo promedio lo multiplico por las unidades vendidas y

obtenemos el costo de venta.

Tabla 15. Ejemplo del célculo de costo de los inventarios mediante el método promedio

onderado
Método promedio ponderado

Costo Total $148.000,00
Dividido para el total de unidades 12000
Costo promedio unitario $12,33
Unidades vendidas 10000
Costo de venta $123.333,33
Inventario final $ 24.667
Costo total $148.000,00

Elaborado por: el autor
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Metodo PEPS (primeros en entrar, primeros en salir)

Ejemplo: considerando el ejemplo anterior procederemos a calcular el costo mediante

este método.

Desarrollo
Tabla 16. Ejemplo del calculo de costo de los inventarios mediante el método promedio PEPS
Método PEPS
Unidades | Costo unitario | Costo Total
Inventario inicial 4000 $8,00 | $32.000,00
Compras
Compra 1 6000 $14,00 | $84.000,00
Costo de venta 10000 $116.000,00
Inventario final 2000 $16,00 | $32.000,00
Costo total _ $148.000,00

Elaborado por: el autor

Para aplicar este método es necesario hallar el costo de las primeras 10000 unidades
compradas, por lo que, este método implica que las primeras unidades compradas, son las

primeras en salir.

Meétodo especifico: este método se utiliza para el costo de inventarios de partidas que

no son intercambiables.

Ejemplo: en un concesionario de vehiculos existen diferentes modelos de los cuales,
cada vehiculo tiene sus propias caracteristicas y diferentes costos, por los que se utiliza el

método especifico.

1.7.2.4 Reconocimiento como un gasto

Una vez que los inventarios son vendidos, el importe en libros se lo reconoce como un
gasto. Las rebajas de valor hasta alcanzar el VNR asi como otras perdidas de los inventarios,
se les reconocera en el periodo que ocurrid la rebaja. El valor de cualquier cambio de la
disminucion de valor como resultado de un incrementé en el VNR, se ingresard como una
disminucion en el valor de los inventarios que haya sido reconocido como gasto.

1.7.2.5 Informacion a revelar

e Politicas contables y las formulas de costo utilizados.
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e Importes totales y parciales en libros de los inventarios.

e Importe en libros de los inventarios que se llevan a valor razonable menos los costos

de venta.
e Importe de los inventarios registrados como gastos.
e Importe de las rebajas.
e Importe de las reversiones en las rebajas.
e Circunstancias que hicieron las reversiones de las rebajas de valor en los inventarios.
e El importe en libros de los inventarios empefiados en garantia del cumplimiento de
deudas.
1.7.3 NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo
Objetivo

Esta norma detalla el tratamiento contable de propiedades, planta y equipo. Mediante
este estudio los usuarios puedan conocer las inversiones y cambios que tuvieron las empresas

en propiedades, planta y equipo.
Alcance
La NIC 16 no es aplicable para:

e Propiedades, planta y equipo destinados para la venta, esto segun lo indicado en la
NIIF 5.

e La NIC 16 aplica a las plantas productoras, no a los productos cosechados por las
mismas (Ver NIC 41).

¢ Reconocimiento y medicién para activos que son destinados para la exploracion y

evaluacion.
e Los derechos de los recursos mineros y reservas minerales.

Definiciones
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Tabla 17. Definiciones NIC 16

Costo

Es una parte de efectivo cancelado, o méas bien el valor razonable de la contraprestacion entregada para
adquirir un activo o construirlo.

Depreciacion

Es un método por el cual se reconoce el desgaste de un activo a lo largo de su vida Util.

Importe depreciable

Es el costo u otro importe de un activo, menos el valor residual.

Importe en libros

Es el valor por el que se reconoce al activo, después de restar la depreciacion acumulada y las pérdidas
por deterioro.

Importe recuperable

Este importe es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso.

Perdida por deterioro

Es el exceso del importe en libros sobre su importe recuperable de un activo.

Valor especifico para una
entidad

Es la valoracion actual de los flujos de efectivo que una empresa quiere obtener por la utilizacion de sus
activos y su disposicion al final de la vida atil del activo, o de los pagos que realiza para pagar un pasivo.

Valor residual de un activo

Es el valor que la empresa estima que podria tener de un activo por su disposicion después de haber
descontado los costos estimados.

Vida util

Es los afios de duracidn de utilizacion de un activo.

Fuente: IFRS
Elaborado por: el autor

1.7.3.1 Reconocimiento

El coste de propiedades, planta y equipo se reconocera como activo si cumple con lo

siguiente:

e Debera obtener beneficios econémicos en el futuro.

El costo debera ser facil de medir.

1.7.3.2 Medicién en el momento del reconocimiento

Los componentes del costo comprenden:

e Precio de adquisicion incluido aranceles de importacion y cualquier otro impuesto no

recuperable luego de realizar las rebajas del precio.

e Todos los costos necesarios para poner en el lugar y en funcionamiento al activo.

e Costos de desmantelamiento del activo.
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Medicion del costo

El costo seré el precio en efectivo durante la fecha de reconocimiento, si existe atrasos
se cobrard los intereses salvo que estos se capitalicen de acuerdo a la NIC 23. Si algunos
elementos de propiedad, planta y equipo pudieron ser adquiridos mediante permuta, el costo

de esta se lo medira por su valor razonable, salvo que:
e El intercambio no tenga caracter comercial.

e No se pueda medir con fiabilidad.

1.7.3.3 Medicion posterior al reconocimiento

Modelo del costo: se registrara por su costo, menos la depreciacion acumulada y el

valor acumulado por las pérdidas debido al deterioro del activo.

Modelo de revaluacién: luego de hacer el reconocimiento como activo, los elementos
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda identificarse o medirse con
fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, el cual es, su valor razonable menos la
depreciacién acumulada y el valor acumulado por las pérdidas por deterioro del activo. Las
revaluaciones que se hagan a los activos obedecen a los cambios que experimentan los
valores razonables, los cuales se pueden presentar una vez al afio y cuando haya grandes
cambios en los importes, por el contrario, se hara revaluaciones cada tres o cinco afios cuando

las variaciones en los activos sean insignificantes.

Existen conjuntos de activos similares y se los denomina de una clase, pero existen

activos de clases separadas como:
e Terrenos
e Terrenos y edificios
e Maquinaria
e Buques
e Aeronaves

e Vehiculos
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e Mobiliario
e Equipos de oficina

e Plantas productoras

1.7.3.4 Depreciacion

Para establecer la vida util de los activos debemos considerar la utilizacion que se
espera obtener del mismo, su deterioro fisico, su obsolescencia debido a los avances

tecnoldgicos y las mejoras en la produccion, y los limites legales sobre su uso.
Vida atil de los activos de propiedad, planta y equipo

Tabla 18. Vida util de los activos de propiedad, planta y equipo

Vida util de los activos

Activo Afos | % de depreciacion
Edificios 20 5% anual
Maquinaria y equipo 10 10% anual
Muebles y enseres 10 10% anual

Equipo de computacion 3 33% anual
Vehiculos 5 20% anual

Fuente: (LORTI 2016)
Elaborado por: el autor

Meétodo de depreciacion

Meétodo lineal: Es uno de los mas utilizados debido a la sencillez de su aplicacién, se
presenta como una depreciacion constante que consiste en dividir el valor del activo y la vida
atil.

Ejemplo:
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La empresa “ABC” adquiri6 un vehiculo en $ 35000 y desean conocer cudl es su
depreciacion.

Valor del activo 35.000,00 Vida atil 5 (Afios)

Tabla 19. Ejemplo de depreciacion de los activos mediante el método de linea recta

Método de linea recta
Afio | Cuota depreciacion | Depreciacion acumulada | Valor neto en libros
1/ $ 7.000,00 $ 7.000,00 $ 28.000,00
2| $ 7.000,00 $ 14.000,00 $ 21.000,00
3| $ 7.000,00 $ 21.000,00 $ 14.000,00
4| $ 7.000,00 $ 28.000,00 $ 7.000,00
5($ 7.000,00 $ 35.000,00 $ -

Elaborado por: el autor
Método depreciacion decreciente: se realiza en funcion del saldo del activo y daré

lugar a un cargo que disminuira progresivamente a lo largo de la vida util del activo.

Valor del activo 35.000,00 Vida 0til 5 (Afos)

Tabla 20. Ejemplo de depreciacion de los activos mediante el método de depreciacion
decreciente

Valor a Depreciacion Depreciacion
Afio Factor Porcentaje depreciar anual acumulada Valor en libros
1 0,33 33% | $ 35.000,00 $ 11.666,67 $ 11.666,67 $ 23.333,33
2 0,27 27% | $ 35.000,00 $ 9.333,33 $ 21.000,00 $ 14.000,00
3 0,20 20% | $ 35.000,00 $ 7.000,00 $ 28.000,00 $ 7.000,00
4 0,13 13% | $ 35.000,00 $ 4.666,67 $ 32.666,67 $ 2.333,33
5 0,07 7% | $ 35.000,00 $ 2.333,33 $ 35.000,00 $ -

Elaborado por: el autor

Meétodo de unidades producidas: Este método es parecido al método lineal, puesto
que, en primer lugar, se divide el valor del activo para el nimero de unidades que se pueden

producir durante toda su vida util.
Ejemplo:

Valor del activo 35.000,00 Vida atil (Km) 100.000 Factor 0,35
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Tabla 21. Ejemplo de depreciacion de los activos mediante el método de unidades producidas

Afo Km recorridos Factor Depreciacion anual D;C%r;ﬂ?;(ijt;n Valor en libros
1 20000 0,35 $ 7.000,00 $ 7.000,00 $ 28.000,00
2 20000 0,35 $ 7.000,00 $ 14.000,00 $ 21.000,00
3 20000 0,35 $ 7.000,00 $ 21.000,00 $ 14.000,00
4 20000 0,35 $ 7.000,00 $ 28.000,00 $ 7.000,00
5 20000 0,35 $ 7.000,00 $ 35.000,00 -

Elaborado por: el autor

1.7.3.5 Deterioro del valor

Las compensaciones recibidas por otras personas por activos que hayan sufrido un
deterioro de valor, deberan ser incluidos en los resultados del periodo cuando las
compensaciones sean exigibles. Estos deterioros o dafios a los activos son situaciones que
difieren de las reclamaciones de pagos de terceros, asi como de cualquier compra realizada
0 construccion de activos que remplacen a los mencionados. La contabilizacion se la realizara

de manera separada, conforme a lo siguiente:
e El deterioro de propiedades, planta y equipo se contabilizara mediante la NIC 36.
e Labajaen cuenta de activos retirados sera registrada segun lo indigue esta horma.

e Las compensaciones de otras personas debido a activos que hubiesen sufrido algun

tipo de dafio en su valor deberd ser incluido en la determinacion del resultado.

El costo para reemplazar activos deteriorados se lo determinara mediante esta norma.

1.7.3.6 Baja en cuentas

El valor en libros de los activos se dara de baja de acuerdo a su disponibilidad, asi
como, cuando no se espere tener rentabilidad econdmica en el futuro por el uso del mismo.
La pérdida o ganancia generada por la baja del activo se la contabilizara en el resultado; si es
venta con arrendamiento financiero posterior, la ganancia no se clasificara como ingreso de

actividades ordinarias.

Si la empresa tenia destinado propiedades, planta y equipos para ser arrendados a otras

personas, no obstante, la entidad las vendid, entonces se transferiran los activos a los
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inventarios por su importe en libros y se los catalogara como activos destinados para la venta.
El valor obtenido por la venta se lo contabilizara de acuerdo con la NIIF 5. El tener un
elemento de propiedad, planta y equipo que pueda ser empleado para una venta,
arrendamiento o donacion, la fecha de disposicion del activo sera determinada de acuerdo al
momento en el que se obtiene el control del mismo, como se indica en la NIIF 15. Las
pérdidas o ganancias de la baja en cuentas de propiedades, planta y equipo seran calculadas
mediante la diferencia entre el importe neto y el valor en libros del activo.

1.7.3.7 Informacion a revelar

La empresa debera revelar en sus estados financieros las bases de medicion, métodos
de depreciacion, la vida Gtil de los activos, conciliaciones entre los valores de los libros, el
valor en libros brutos y la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo. El
método de depreciacion seleccionado por la empresa requiere que sus aspectos sean tomados
con un gran profesionalismo, puesto que, seran los encargados de suministrar la informacién
relevante de la entidad para el empleo por parte de los usuarios. De esta forma, al momento

de elegir se detallara lo siguiente:

e Ladepreciacion anual del activo, si es reconocido en el resultado o si forma parte del

costo de otro activo.
e Ladepreciacion acumulada al término de cada afio.

Cuando la entidad revalte los valores de los activos, deberd detallar la fecha de
revaluacion, si se contrataron los servicios de un tasador independiente, el importe en libros

y el superavit de revaluacion.
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CAPITULO I

2.1 SITUACION ANTERIOR Y POSTERIOR A LA ADOPCION DE
LAS NIIF DE LAS EMPRESAS COMERCIALES DE LA CIUDAD DE
CUENCA.

Antes de establecer el impacto tributario y financiero de las empresas comerciales de
la ciudad de Cuenca al adoptar las NIIF, se realiz6 un andlisis descriptivo-correlacional a las
empresas que aplicaron las normas en la preparacion y presentacion de sus estados
financieros. Para ello, se seleccioné una parte del universo que estuvo integrado por las
empresas comerciales, que fueron sujetas de andlisis; los instrumentos utilizados fueron la
entrevista y la encuesta que fue disefiada considerando las principales variables obtenidas en
la entrevista. Para determinar la situacion anterior y posterior se evalué los estados

financieros de cada empresa seleccionada.

2.1.1 Universo

El universo estuvo representado por 60 empresas, y mediante un muestreo no
probabilistico se realizo la seleccion de la muestra a conveniencia del investigador, de las
empresas que aplicaron las NIIF en la preparacion y presentacion de sus estados financieros.
En el anexo 2 se presenta al conjunto de empresas comerciales legalmente constituidas en la

ciudad de Cuenca, de la rama del sector comercial.

2.1.2 Tamano de la muestra

El método de seleccion de la muestra fue a conveniencia del investigador, tomando en cuenta
los siguientes parametros:

e Laempresa ha sido constituida antes del afio 2011
e Esté bajo el mando de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
(Supercias).

e Cuenten con activos iguales o superiores a $4.000.000,00 dolares.

El tamafio de la muestra de las empresas se obtuvo haciendo uso de la siguiente expresion
matematica:
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B Z?Npq
e2(N-1) + Z?%pq

n

En donde: n = tamafio de la muestra; Z = nivel de confianza; N = universo; p = probabilidad
a favor; g = probabilidad en contra; e = error de estimacion.

Al aplicar los valores a la ecuacion anterior, se obtuvo como resultado lo siguiente:

_ (1.96)2(60) * (0.95)  (0.05)
"= 010)2(60 — 1) + (1.96)2(0.95)(0.05)

n = 14 empresas

El total de empresas sujetas a analisis para fines de esta investigacion son 14; a continuacion,
se presenta el listado de las empresas que cumplieron con el criterio de inclusion y fueron
parte del analisis.

Tabla 22. Empresas comerciales de la ciudad de Cuenca

IMPORTADORA TOME BAMBA

MIRASOL

CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

METROCAR S. A

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORASS. A

IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO CIA. LTDA.

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.

MESILSA S.A.

O 0 N o o & W N B~

FISUM S.A.

[N
o

AUTOHYUN S.A.

=
=

QUITO MOTORS

[EY
N

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR

=
w

KERAMIKOS

14

NEOHYUNDAI S.A.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
Elaborado por: el autor
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2.1.3 Entrevista

La entrevista se realiz6 el dia 12 de abril del 2018 al CPA Cristian Albario, contador

general de la empresa Importadora Tomebamba quien colaboro y respondié a las preguntas

plante

1.

adas a continuacion:

¢ Considera usted que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) eran obsoletas
y no reflejaban la realidad econdémica de las empresas?

¢Considera usted que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

permiten a la empresa presentar de mejor manera su informacion financiera?

¢Desde cuando la empresa comenzo a aplicar las NIIF en la preparacion de sus

estados financieros?

¢ Cual fue el objetivo de la empresa para aplicar las NIIF?

¢ Qué método utilizaron para realizar la adopcion de las NIIF?
¢ COmo se encontraba la empresa antes de adoptar las NIIF?

¢La empresa conto con un equipo profesional que comando la implementacion de las
NIIF?

¢ Tuvieron algun inconveniente en el proceso de adopcién de las NIIF?

¢Habia subjetividad a la hora de interpretar la norma?

10. ¢Se conto con instructores capacitados y con experiencia para que la implementacion

11.

12.

de las NIIF en su empresa sea eficiente?
¢En qué temas la organizacion fue capacitada?

¢Los organismos de control del Ecuador, especialmente la Superintendencia de

Compaiiias les oriento para que la aplicacion de estas normas sea correcta?

13. ¢ Dentro del estado de situacion financiera que cuentas del activo se vieron afectadas

por la adopcion de las NIIF?

14. ; Qué cuentas del pasivo se vieron afectadas por la adopcion de las NIIF?
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15. ¢ Qué cuentas del patrimonio se vieron afectadas por la adopcion de las NIIF?

16. ¢ Dentro del estado de resultados que cuentas se vieron afectadas por la adopcion de
las NI1IF?

17. ;Qué cuentas considera usted que se vieron mas afectadas por la adopcion de las
NIIF?

18. ¢La aplicacion de las NIIF refleja la realidad econdémica de su empresa?

19. ¢Producto de la adopcion de las NIIF, usted considera que el impacto fue positivo o

negativo?

20. ¢ Cuales fueron las principales diferencias tributarias que se presentaron a la empresa

en el periodo de transicién de NEC a NIIF?
21. {Cémo conclusion que nos podria decir acerca del tema de las NIIF?

(Ver Anexo N°2, Entrevista realizada al CPA Cristian Albario contador general de la

empresa Importadora Tomebamba S.A.).

2.1.4 Anélisis cualitativo de las empresas

Una vez realizado la seleccion de las empresas a ser analizados, se procedio a ejecutar
la entrevista. Esta se realizo el dia 12 de abril del afio 2018 y estuvo dirigida al CPA. Cristian
Albario, contador general de la empresa Importadora Tomebamba, quien dio respuesta a las
preguntas presentadas en el anexo 2. Los resultados obtenidos de la aplicacion de este

instrumento pueden ser visualizados en el cuadro siguientel.

P1 R1  De que hayan sido obsoletas no lo creo porque en su momento ayudaron a
llevar la contabilidad de las empresas, a lo mejor faltd asentar algunos
lineamientos; como eran normas ecuatorianas, algunas empresas las
aplicaban otras no, entonces, el problema de las NEC era que no obligaba su
aplicacioén en todas las empresas.

P2 R2  Si, porque si comparamos las NEC con las NIIF, éstas Gltimas son mas
completas. En el momento de su adopcion, nos obligaron a presentar la

LP1... Pnrefiere al nimero de la pregunta de la entrevista realizada, y R corresponde a la respuesta obtenida
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P3
P4

PS

P6

P7

P8

P9

P10

P11

P12

P13
P14

R3
R4

RS

R6

R7

R8

R9

R10

R11

R12

R13
R14

realidad en la que se encontraba la empresa; y, ese era el objetivo, llevar la
contabilidad de las empresas con la realidad financiera en la que estaban.

2011

El objetivo, por un lado, era cumplir con los entes reguladores como es el
caso de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, quien obligo
adoptar las NIIF, por otra parte, llevar asentada la realidad de la empresa
como los temas de propiedad planta y equipo, por ejemplo, habian edificios
que fueron adquiridos hace afios y estaban completamente depreciados, ante
ello, se hizo la revaluacion.

Habia diferentes métodos de evaluacion, por ejemplo, en inventarios se
aplico el método promedio que era lo que las NIIF pedia, otras empresas
aplicaban el FIFO. En propiedad planta y equipo habia empresas que sus
edificios los tenian depreciados y valian mucho dinero y tuvieron que volver
a evaluar, el método depende mucho de la norma que se esté aplicando en
ese momento.

La empresa en el 2011 se encontraba en una buena situacion econémica ya
que eran épocas buenas, entonces la adopcion de las NIIF ayudé a ganar valor
en sus activos y mejorar ciertos controles.

Se contd con auditores externos y se contrataron personas especializadas en
el tema, ya que, la implementacion de estas normas era un tema nuevo para
todos en la empresa.

Existi6 muchos inconvenientes por la interpretacion que se le daba a la
norma, basicamente, sobre el como debia hacerse, las NIIF son un poco
complicadas de entender, y si uno las lee a simple vista no va a entender,
existen términos que pueden confundir, por tal razon, se contratd a un equipo
especializado que capacite al personal.

Si habia subjetividad en algunos casos, por eso, se contratd a personal con
mas experiencia para poder analizar de mejor manera el tema de las NIIF.

Se contd con personas especializadas.

Los temas mas complicados era la aplicacion de propiedad planta y equipo,
castigos de cartera y provisiones de inventario, puesto que, existian
diferencias entre lo que ordenaba la norma tributaria y contable.

No, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros establecio aplicar
las normas, y cada empresa seleccion6 el método de aplicacion.

Propiedad, planta y equipo, inventarios, cuentas por cobrar.

Préstamos, porque habia que reconocer los intereses que quizas al corte del
afio, en otros casos, no se reconocia.
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P15

P16

P17

P18

P19

P20

R15 Resultados acumulados de NIIF, la importadora tiene esta cuenta en donde
se detalla todo el efecto de la adopcién de las NIIF.

R16 Gastos de depreciacion, gastos por deterioro de inventario, en el caso de
cuentas por cobrar se mantuvo el 1% que pedia el SRI en las provisiones.

R17 Propiedad, planta y equipo, inventarios, cuentas por cobrar, préstamos,
intereses.

R18 Si, porque se encamina en los procesos establecidos por las NIIF, de esta
manera, se puede registrar en la contabilidad.

R19 Precisamente el tema de los impuestos diferidos eran resultado de
provisiones como la provision por deterioro de inventario, alguna otra
provision que la empresa aplicaba era rechazada por el SRI, puesto que,
generaba un impuesto diferido que disminuye el pago del impuesto a la renta,
no obstante, hace poco tiempo el SRI acept6 la aplicacion de las NIIF. Asi
como existen activos por impuestos diferidos también hay pasivos por este
concepto que favorece al SRI.

R20 Las aplicaciones de las NIIF en su momento se pensaron que iba a generar
mas trabajo, en temas de revalorizacion de activos fijos se tenia que ver desde
cuando se tenia a los activos, entonces en su momento implicd més trabajo.

Luego de haber realizado la entrevista se procedié a realizar el analisis cuantitativo

utilizando como instrumento para obtener la informacion, la encuesta que fue aplicada a las

14 empresas comerciales de la ciudad de Cuenca. Mediante este estudio se pudo evaluar cuél

fue el impacto de la aplicacion de las NIIF, se identificd las principales cuentas afectadas.

Las variables utilizadas para el respectivo analisis fueron:

Afio de aplicacion de las NIIF en la empresa

Numero de empresas que capacitaron al personal

NUmero de empresas que contrato personal extranjero para la capacitacion
Numero de empresas que contrato personal nacional para la capacitacion
NUmero de empresas que les fue dificil aplicar las NIIF

Impacto de la aplicacion de las NIIF

Tipo de cuentas contables mas relevantes
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2.1.5 Andlisis de datos

Utilizando el software estadistico SPSS version 22, se procedi6 a tabular la
informacidn, que luego de ser evaluada se obtuvieron los siguientes resultados2.

Gréfico 1. Afio de adopcion de las NIIF

¢La empresa en que afo adopto las NIIF?

M2009
M2010
2011
M2012

7,14%07,14%

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

El Grafico permite observar que, de las 14 empresas evaluadas, el 78,57% aplicaron
las NIIF en el afio 2011, la diferencia lo hicieron en el afio 2009, 2010, y 2012. Analizando
los estados financieros se pudo contrastar que la gran mayoria de las empresas adopto las
NIIF en el afio 2011, porque contaban con activos iguales o superiores a los $ 4,000,000
millones de doélares y conforme lo ordenado por las Supercias, las empresas tenian que
adoptar las normas en el afio 2011.

Gréfico 2. Objetivo de adopcion de las NIIF

2 En el anexo 3, se puede observar el formato de encuesta aplicada
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¢Cual fue el objetivo por el cual la empresa adopto las NIIF?

Reflejar de
manera correcta
los estados
financieros
Cumplir con la
Superintendencia
de Compariias
Todas las
anteriores

Fuente: Informacidén obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

De acuerdo con el 69,24% de empresas, adoptaron las NIIF con el fin de reflejar de
manera correctas sus estados financieros, el 28.57% lo hizo por dar cumplimiento a lo
ordenado por la Supercias; vy, el 7.14% indic6 que lo efectud por las dos razones antes
mencionadas. Se observa, que existe una gran disponibilidad de las empresas en preparar y
presentar sus estados financieros conforme ordena la norma, por lo tanto, su informacion
financiera es real y confiable para la toma de decisiones.

Gréfico 3. Situacion econdmica de las empresas antes de la adopcion de las NIIF

¢:La empresa antes de adoptar las NIIF, su situacion economica
era?

M Regular
M Buena
CIMuy buena

Fuente: Informacidén obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor
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Al indagar sobre la situacion econdémica de las empresas antes de la adopcién de las
NIIF, los resultados observan que 50% de éstas se encontraban en una situacién econémica
buena, el 7,14% regular, y 42,88% muy buena. Es decir, se espera que la situacion financiera
de las empresas haya mejorado una vez adoptado las normas.

Gréfico 4. Capacitacion al personal para el proceso de adopcién de las NIIF

¢ Se capacito al personal en el area de propiedad planta y equipo e
inventarios, para que el proceso de adopcion sea eficiente?

Msi
EnNo

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Conforme el Grafico 5, el 92,86% de las empresas capacitaron al personal para que el
proceso de adopcidn sea eficiente y sus empleados no cometan errores, el 7,14% no lo hizo
debido a factores propios de la empresa. Por ejemplo, la empresa Fisum no lo hizo por el
costo de capacitacion.

Grafico 5. Complejidad de la normativa
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éConsidera que es complicado entender la normativa?
B Mucho
HProco
CINada

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Un 64.29% de empresas consideran que comprender la normativa es muy complicado,
el 28.57% poco, y para el 7.14% no es nada complicado su entendimiento.

Gréfico 6. Personal que capacit6 a la empresa

;Los empleados de la empresa fueron capacitados por?

Expertos
nacionales

Expertos
extranjeros

[CINinguno

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

El 85,71% de las empresas fueron capacitadas por expertos nacionales, el 7,14% por
expertos extranjeros, y 7.14% no fueron capacitados. La mayoria capacit6 al personal por la
complejidad de la norma, buscando actualizar a sus empleados en el tema de las NIIF.

Gréfico 8. Afectacion de la aplicacion de las normas al Activo de la empresa
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¢En las cuentas del activo cual considera usted que se vio mas
afectada?

Propiedades,
planta y equipo

M inventarios
Cuentas y
documentos
por cobrar

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Del conjunto de encuestados, el 69,29% sefialé que la cuenta méas afectada fue
propiedad, planta y equipo, al momento de aplicar las normas se tuvo que hacer la
revalorizacion de sus activos, por lo tanto, en el estado de situacion financiera la cuenta sufrié
alteraciones. El 28,57% sefialan que inventarios por los diferentes métodos de calculo del
costo de inventarios. El 7,14% indic6 que fueron las cuentas por cobrar.

Gréfico 9. Revalorizacion realizada a los elementos de Propiedad, planta y equipo al adoptar
las normas

éLa empresa al adoptar las NIIF hizo la revalorizacion de los
activos de propiedad planta y equipo?

Msi

Eno

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Los datos presentados en el Grafico anterior, muestran que 85,71% de las empresas si
realizo la revalorizacion de sus activos, es decir, la mayoria de las empresas revalorizaron los
elementos de propiedad, planta y equipo al momento de aplicar la norma; especialmente,
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edificios que en algunos casos estaban totalmente depreciados. Asi mismo, se observa que el

14,29% no realiz6 ninguna revalorizacion a sus activos.

Gréfico 10. Calculo del costo de inventarios

ZPara el calculo del costo de inventarios que método utilizaron?
Método
promedio
ponderado
Método de

Midentificacién
especifica

Fuente: Informacidén obtenida de las encuestas realizadas

Elaborado por: El autor

Para determinar el costo de inventarios existen tres métodos: método promedio

ponderado, de identificacion especifica, y método FIFO (First in first out). La mayoria de las

empresas establecieron el costo de los inventarios por el método del costo promedio

(92,86%), no obstante, la mayoria de las empresas son comercializadoras de vehiculos, por

lo que, el 7,14% de empresas utilizaron el método de identificacion especifica porque los

vehiculos tienen caracteristicas Unicas y diferentes.

Grafico 11. Cuentas del Pasivo afectadas por la adopcion de las NIIF

¢En las cuentas del pasivo cual considera usted que se vio mas
afectada?
Cuentas y
Wl documentos
por pagar
Jubilacion
Patronal

Impuesto a la
I:Irenta

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas

Elaborado por: El autor
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Para el 71,43% de las empresas, la cuenta jubilacién patrimonial fue la mas afectada
por la implementacion de las NIIF, mientras que, 14,29% sefiala que fueron las cuentas por
pagar; en un porcentaje igual, el impuesto a la renta.

Grafico 12. Cuentas del Patrimonio afectadas por la adopcion de las NIIF

¢En las cuentas del patrimonio cual considera usted que se vio
mas afectada?

Resultados
acumulados
por la adopcion
de las NIIF

M Ninguna

Fuente: Informacidén obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Al momento de aplicacién de las NIIF, se dio origen a la cuenta resultados acumulados
producto de la adopcion de las NIIF que registra el efecto de la adopcion de las NIIF, por lo
tanto, el 78,57% indican que la mayor afectacion en el patrimonio fue en esta cuenta. El
21,43% de las empresas sefialaron que no tuvieron afectacion en el patrimonio.

Gréfico 13. Afectacion de propiedad, planta y equipo por la adopcién de las NIIF
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iPropiedad, planta y equipo se incrementé, disminuyo o se
mantuvo igual producto de la adopcién de las NIIF?

B INCREMENTO
B DIsSMINUYO

OMANTUVO
IGUAL

Fuente: Informacidén obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

La cuenta propiedad, planta y equipo del 64,29% de las empresas, incremento al
momento de aplicar las NIIF, del 28,57% se mantuvo igual, y el 7,14% sefialan que decrecio,
en este caso, algunos activos de las empresas fueron dados de baja.

Gréafico 14. Afectacion de la cuenta Inventarios por la adopcion de las NIIF

;,Inventarios se increment(), disminuyo 0 Se& mantuvo igual
producto de la adopcion de las NIIF?
MINCREMENTO

.MANTUVO
IGUAL

Fuente: Informacién obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor
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La cuenta inventarios del 28,57% de las empresas increment6 como consecuencia de
la aplicacion de las NIIF, debido al célculo de los costos. Un 71,43% de las empresas
sefialaron que la cuenta se mantuvo igual, ya que, no existian muchos cambios en los célculos
de los costos realizados conforme lo determina la norma.

Gréfico 15. Afectacion de la cuenta Provisiones por la adopcion de las NIIF

Provisiones de cuentas por cobrar, se incren‘gentc’), disminuyo o se
mantuvo igual producto de la adopcion de las NIIF

M INCREMENTO
M pIsMINUYO

[JMANTUVO
IGUAL

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Como consecuencia de la implementacion de las NIIF, la cuenta provisiones del
71,43% de las empresas incremento6, mientras que, 21,43% indico que la cuenta se mantuvo
igual, sin embargo, del 7,14% la cuenta disminuyo.

Grafico 16. Afectacion de la cuenta Jubilacion Patronal por la adopcion de las NIIF
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¢Jubilacion Patronal se incrementd, disminuyo o se mantuvo igual
producto de la adopcion de las NIIF?

M INCREMENTO

E DISMINUYO

CMANTUVO
IGUAL

Fuente: Informacidén obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

La cuenta jubilacion patrimonial del 78,57% de las empresas increment6 al momento
de aplicar las NIIF como consecuencia de su valorizacion actuarial, que genero costos
adicionales. Del 14,19% la cuenta se mantuvo igual, y del 7,14% disminuyo.

Gréfico 17. Afectacion de la cuenta Impuesto a la renta por la adopcion de las NIIF.

élmpuesto a la renta se incremento, disminuyo o se mantuvo igual
producto de la adopcion de las NIIF?

M INCREMENTO

M DIsSMINUYO

MANTUVO
O IGUAL

Fuente: Informacién obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor
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Al momento de aplicar las NIIF, la cuenta de impuesto a la renta se mantuvo igual del
50% de empresas, del 42,86% el pago incrementd, y de un 7,14% disminuyod.
Gréfico 18. Efectos en el pago del impuesto a la renta por la adopcion de las NIIF

¢ Producto de la adopcion de las NIIF en su empresa hubo efectos
negativos en el pago del impuesto alarenta?

Hsi
ENo

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

De acuerdo con el 71,43% de empresas, no existio efectos negativos en el pago del
impuesto a la renta producto de la adopcién de la norma, mientras que, 28,57% manifesto
que si existio un efecto negativo.

Gréfico 19. Variacion en el pago del Impuesto a la renta producto de la adopcion de las NIIF.

¢Después de la adopcion de las NIIF se pagdé mas o menos en el
impuesto a larenta?

Se mantuvo
igual
[ se pago mas

Se pago
Dmenos
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Fuente: Informacién obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Después de la adopcion de las NIIF, para el 50% de empresas el pago del impuesto a
la renta se mantuvo igual y no vario, el 42,86% sefialan que, si se pago mas, y solo el 7,14%
indicaron que se pagoé menos por el impuesto a la renta.

Grafico 20. Generacion de Impuestos diferidos por la adopcion de las NIIF

Al adoptar las NIIF en su empresa le generaron impuestos
diferidos?

Msi
EnNo

Fuente: Informacidén obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Luego de la adopcidn de las NIIF, en el 78,57% de empresas se generaron impuestos
diferidos; en el 21,43% no se dio esta situacion. El impuesto diferido se genera por las
diferencias existentes entre norma tributaria y contable para determinar la base gravable del
calculo del impuesto a la renta.

Gréfico 21. Activos por impuestos diferidos
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¢Producto de las diferencias temporarias deducibles que pudo
haber en su empresa, le generaron activos por impuestos
diferidos?

Msi
EnNo

Fuente: Informacién obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Para el 57,14% de las empresas como consecuencia de la adopcion de las NIIF se
generaron activos por impuestos diferidos, que surgen porque la base contable es mayor a la
tributaria, y significa que la empresa podrad hace uso de esos recursos en el futuro. En el
42,86% no se dieron los activos por impuestos diferidos.

Gréfico 22. Pasivos por impuestos diferidos

¢Producto de las diferencias temporarias imponibles que pudo
haber en su empresa, le generaron pasivos por impuestos
diferidos
Wi
EnNo

Fuente: Informacién obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor
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En el 50% de las empresas, al momento de adopcidn de las NIIF generaron pasivos por
impuestos diferidos, en este caso, la base contable es menor a la tributaria; y el 50% no
tuvieron pasivos por impuestos diferidos.

Gréfico 23. Situacion econdémica de las empresas luego de adoptar las NIIF

¢La empresa luego de adoptar las NIIF, su situacion economica
fue

M Regular
B Muy buena

Fuente: Informacidén obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Luego de adoptar las NIIF, para el 92,86% de las empresas su situacién econdmica fue
muy buena, para la diferencia 7,14% regular.

Grafico 24. Impacto de la adopcion de las NIIF

¢Elimpacto de la aplicacion de las NIIF en su empresa fue?
M Positivo
H Negativo
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Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Para el 92,86% de las empresas el impacto de la adopcion de las NIIF fue positivo,
mientras que, el 7,14% sefiala que fue negativo.

Gréfico 25. Capacitacion e impacto de las empresas

157 Capacitacion

M s
Hro
OTotal

.
1
o= T
Fositivo MNegativo
Impacto

Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

De las 13 empresas que capacitaron a su personal para la adopcion de las NIIF, el
impacto fue positivo, debido a la complejidad de la norma sus empleados necesitaban estar
al tanto del tratamiento contable que debia darse a las cuentas, especialmente, propiedad,
planta y equipo e inventarios, etc. No obstante, para una empresa que capacito a su personal,
el impacto fue negativo.

Gréfico 26. Situacion econdmica e impacto de las empresas luego de adoptar las NIIF
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Fuente: Informacion obtenida de las encuestas realizadas
Elaborado por: El autor

Al abordar la relacion entre la situacién econémica e impacto de la adopcién de las
NIIF, se evidenci6 que, 13 empresas consideran que su situacién econémica reflejada en los
estados financieros mejoro luego de la adopcién de las NIIF, el impacto fue positivo, sin
embargo, una empresa que no capacito a su personal para que su proceso sea eficiente,
considera que su situacién econdémica fue regular luego de adoptar las NIIF, el impacto fue

negativo.

2.1.6 Andlisis financiero cuantitativo

Luego de describir los cambios generados en las empresas comerciales de la ciudad de
Cuenca por la adopcion de las NIIF, se procedi6 a realizar el andlisis financiero utilizando
para ello, el anélisis horizontal e indicadores. Se examind los estados financieros de las 14
empresas en estudio durante el periodo 2011, 2012 y 2016 que permitié conocer la situacion
real, las variaciones generadas por la adopcion de la norma, y las cuentas que mayor

afectacion sufrieron.

2.1.7 Andlisis de los indicadores financieros

En este punto se analizan los indicadores que tienen por finalidad, medir o cuantificar
la realidad economica y financiera de las empresas. En este sentido, se emplean los siguientes

indicadores:
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Indicadores de Liquidez: permiten medir la capacidad que tienen las empresas para

afrontar sus deudas y cumplir sus obligaciones.

Liquidez Corriente
Prueba Acida
Indicadores de Solvencia: permiten medir el nivel de endeudamiento de las empresas.
Endeudamiento del Activo
Endeudamiento Patrimonial
Endeudamiento del Activo Fijo
Apalancamiento

Indicadores de Gestidn: permiten medir el nivel de eficiencia con el cual las empresas

utilizan sus recursos

Rotacion de Cartera

Rotacion de Activo Fijo
Rotacion de Ventas

Periodo Medio de Cobranza
Periodo Medio de Pago
Impacto Gastos Ay V

Impacto de la Carga Financiera

Indicadores de Rentabilidad: Gtiles para medir la efectividad de la administracion de

la empresa en lo que respecta al control de los costos y gastos.

Dupont
Margen Bruto

Margen Operacional
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e Rentabilidad Neta de Ventas
e Rentabilidad Operacional del Patrimonio

e Rentabilidad Financiera

Los indicadores fueron estimados para cada una de las 14 empresas en estudio, asi

mismo, se realiz6 el analisis vertical de cada una de ellas, tal como se muestra a continuacion.
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2.1.8 Estados Financieros de la empresa Almacenes Juan Eljuri CIA. LTDA.

Tabla 23. Estado de situacion financiera Almacenes Juan Eljuri

ALMACENES JUAN ELJURI

Estado de Situacién Financiera

Analisis horizontal

2011 2012 2016 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa

NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $210.223.444,89 | $210.223.444,89 | $251.926.002,08 | $210.399.751,51 $- $- $-41.526.250,57 $-0,16
Efectivo y Equivalentes de efectivo $352.009,02 $352.009,02 $ 38.553,06 $5.139.681,04 $- 0% $5.101.127,98 13231%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $137.730.197,70 | $137.730.197,70 | $160.559.424,50 | $127.011.479,94 $- 0% $-33.547.944,56 -21%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $141.277.281,94 | $141.277.281,94 | $164.024.678,88 | $131.315.221,17 $- 0% $-32.709.457,71 -20%
(-) Prov. Cuentas por Cobrar no relacionadas $-3.547.084,24 | $-3.547.084,24 | $-3.465.254,38 | $-4.303.741,23 $- 0% $ -838.486,85 24%
Otros Activos Financieros $- $- $- $1.364.297,89 $- 0% $1.364.297,89 100%
A costo amortizado $1.364.297,89 $- 0% $1.364.297,89 100%
Activos por impuestos corrientes $2.603.071,42 $2.603.071,42 $1.660.516,69 $- $ - 0% $-1.660.516,69 -100%
Crédito tributario en Renta $2.603.071,42 $2.603.071,42 $1.660.516,69 $- 0% $-1.660.516,69 -100%
Inventarios $64.055.326,68 | $64.055.326,68 | $78.786.635,16 | $65.866.978,95 $- 0% $-12.919.656,21 -16%
Inventario $64.055.326,68 | $64.055.326,68 | $78.786.635,16 | $65.866.978,95 $- 0% $-12.919.656,21 -16%
Gastos Pagados por anticipado $ 5.455.950,64 $5.455.950,64 | $10.880.872,67 | $1.104.14397 $- 0% $-9.776.728,70 -90%
Servicios pagados por anticipado $ 5.455.950,64 $5.455.950,64 | $10.880.872,67 | $1.009.359,21 $- 0% $-9.871.513,46 -91%
Otros $94.784,76 $- 0% $94.784,76 100%
Otros Activos Corrientes $ 26.889,43 $ 26.889,43 $- $9.913.169,72 $- 0% $9.913.169,72 100%
Otros Activos Corrientes $ 26.889,43 $ 26.889,43 $9.913.169,72 $- 0% $9.913.169,72 199%
ACTIVOS NO CORRIENTES $38.331.792,30 | $38.331.792,30 | $40.868.884,30 | $94.552.092,11 $- $- $53.683.207,81 $131
Propiedad Planta y Equipo $16.278.297.48 | $16.278.297,48 | $20.279.012,88 | $ 34.409.191,29 $- 0% $14.130.178,41 70%
Propiedad planta y equipo $24.303.735,94 | $24.303.735,94 | $30.281.361,01 | $47.978.970,09 $- 0% $17.697.609,08 58%
(-) Depreciacion. Acumulada propiedad planta y equipo | $-8.025.438,46 | $-8.025.438,46 | $-10.002.348,13 | $-13.569.778,80 $- 0% $-3.567.430,67 36%
Activos Intangibles $1.959.045,87 $1.959.045,87 $579.093,20 $622.190,20 $- 0% $43.097,00 %
Inversiones no Corrientes $20.094.448,95 | $20.094.448,95 | $20.010.778,22 | $20.426.976,10 $- 0% $416.197,88 2%
Inversiones no Corrientes $20.094.448,95 | $20.094.448,95 | $20.010.778,22 | $20.426.976,10 $- 0% $416.197,88 2%
Otros activos no corrientes $- $- $- $ 39.093.734,52 $- 0% $39.093.734,52 100%
Otros activos no corrientes $- $- $39.093.734,52 $- 0% $ 39.093.734,52 100%
TOTAL ACTIVO $248.555.237,19 | $248.555.237,19 | $292.794.886,38 | $304.951.843,62 $- $- $12.156.957,24 $0,04
PASIVO $- 0% $- 0%
PASIVO CORRIENTE $32.790.800,07 | $32.790.800,07 | $29.491.823,60 | $37.965.610,10 $- 0% $8.473.786,50 29%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $29.449.342,34 | $29.449.342,34 | $22.317.946,87 | $32.279.953,09 $- 0% $9.962.006,22 45%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $29.449.342,34 | $29.449.342,34 | $22.317.946,87 | $32.279.953,09 $- 0% $9.962.006,22 45%
Obligaciones con Inst. Financieras $50.000,00 $50.000,00 $ 2.340.863,24 $- $ - 0% $-2.340.863,24 -100%
No relacionadas locales $50.000,00 $50.000,00 $ 2.340.863,24 $- 0% $-2.340.863,24 -100%
Con la Administraciéon Tributaria $2.232.792,29 $2.232.792,29 $499.572,70 $185.772,28 $- 0% $-313.800,42 -63%
Impuesto a la renta del Ejercicio $2.232.792,29 | $2.232.792,29 $499.572,70 $185.772,28 $- 0% $-313.800,42 -63%
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Pasivos Corr. Beneficio a empleados $1.058.665,44 $1.058.665,44 $ 383.303,86 $2.258.502,84 $- 0% $1.875.198,98 489%
15% Participacion Trabajadores $1.058.665,44 $1.058.665,44 $ 383.303,86 $57.952,59 $- 0% $-325.351,27 -85%
Obligaciones con el IESS $335.368,43 $- 0% $335.368,43 100%
Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $1.865.181,82 $- 0% $1.865.181,82 100%
Pasivos por Ingresos Diferidos $- $- $3.950.136,93 $2.111.207,70 $- 0% $-1.838.929,23 -47%
Anticipo de Clientes $2.111.207,70 $- 0% $2.111.207,70 100%
Otros pasivos corrientes $3.950.136,93 $- 0% $-3.950.136,93 -100%
Otros pasivos financieros B B _ $1.130.174,19 $- 0% $1.130.174,19 100%
A costo amortizado $1.130.174,19 $- 0% $1.130.174,19 100%
PASIVO NO CORRIENTE $190.159.669,71 | $190.159.669,71 | $237.247.243,31 | $248.001.414,07 $- 0% $10.754.170,76 5%
Cuentas por pagar no corrientes $179.626.631,45 | $179.626.631,45 | $209.337.061,42 | $233.157.266,99 $- 0% $23.820.205,57 11%
Con Instituciones Financieras $179.626.631,45 | $179.626.631,45 | $209.337.061,42 | $229.658.577,00 $- 0% $20.321.515,58 10%
Cuentas por pagar diversas no corrientes $3.498.689,99 $- 0% $ 3.498.689,99 100%
Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $3.122.400,43 $3.122.400,43 $5.106.938,86 $6.751.192,42 $- 0% $1.644.253,56 32%
Jubilacién Patronal $3.122.400,43 $3.122.400,43 $4.297.182,13 $5.562.030,61 $- 0% $1.264.848,48 29%
Desahucio $809.756,73 $1.189.161,81 $- 0% $ 379.405,08 47%
Otros pasivos no corrientes $7.410.637,83 $7.410.637,83 | $22.803.243,03 | $8.092.954,66 $- 0% $-14.710.288,37 -65%
Otros pasivos no corrientes $7.410.637,83 $7.410.637,83 | $22.803.243,03 | $8.092.954,66 $- 0% $-14.710.288,37 -65%
TOTAL PASIVO $222.950.469,78 | $222.950.469,78 | $266.739.066,91 | $285.967.024,17 $- $- $19.227.957,26 $0,07
PATRIMONIO $25.604.767,41 | $25.604.767,41 | $26.055.819,47 | $18.984.819,45 $- $- $-7.071.000,02 $-0,27
Capital Suscrito $11.899.306,00 | $11.899.306,00 | $11.899.306,00 | $24.165.045,00 $- 0% $12.265.739,00 |  103%
Reservas $9.939.149,52 $9.939.149,52 | $11.144.016,56 | $10.891.760,28 $- 0% $ -252.256,28 -2%
Resultados Acumulados $- $- $1.340.01439 | $-9.241.483,72 $- 0% $-10.581.498,11 -790%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $773.24581 $773.245,81 $- 0% $- 0%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $-579.133,09 | $-11.160.631,20 $- 0% $-10.581.498,11 1827%
Reservas de capital $1.145.901,67 $1.145.901,67 $- 0% $- 0%
Utilidad / Perdida del Ejercicio $3.766.311,89 $3.766.311,89 $1.672.482,52 $ -6.830.502,11 $- 0% $ -8.502.984,63 -508%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $248.555.237,19 | $248.555.237,19 | $292.794.886,38 | $304.951.843,62 $- $- $12.156.957,24 $0,04

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 24. Estado de Resultados Almacenes Juan Eljuri

ALMACENES JUAN ELJURI

Estado de Resultados

Andlisis horizontal

UTILIDAD NETA

2011 2012 2016 NEC - NIIF | NEC - NIIF | 2016-2012 2016-2012
NEC NIFF NIFF NIFF V. absoluta | V. relativa | V. absoluta V. relativa

INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $107.098.762,16 | $107.098.762,16 | $131.978.052,36 | $87.397.175,83 $- 0% $.44.58087653 |  -34%
() Costo de Ventas $68.188.449,86 | $68.188.449,86 | $83.157.627,95 | $58.468.307,10 $- 0% $.24.680.32085 |  -30%
(=) Utililad Bruta en Ventas $38.910.312,30 | $38.910.312,30 | $48.820.424,41 | $28.928.868,73 $- 0% $-19.891.555,68 | -41%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $6.066.850,42 | $6.066.85042 | $1.751.516,61 | $17.111.064,47 $- 0% $15350547.86 | 877%
Ofras Ingresas operacionales $6.066.850,42 | $6.066.85042 | $1.751.516,61 | $17.111.064,47 $- 0% $15350.547.86 |  877%
(-)GASTOS OPERACIONALES $24591.932,27 | $24.591.932,27 | $33.472.32341 | $49.410.047,12 $- 0% $15.93772371 |  48%
Gastos de venta $14.755.159,36 | $14.755.159,36 | $20.083.394,05 | $29.646.028,40 $- 0% $9.562.634,35 48%
Gastos Administrativos $9.836.77291 | $9.836.772,91 | $13.388.929,36 | $19.764.018,72 $- 0% $6.375.089,35 48%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $20.385.230,45 | $20.385.230,45 | $17.099.617,61 | $-3.370.113,92 $- 0% $-20.469.731,53 | -120%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-13.327.460,83 | $-13.327.460,83 | $-14.544.25853 | $-1.629.550,43 $- 0% $12.914.70810 |  -89%
Ingresos No Operacionales $4.290.318,67 $- 0% $4.290.318,67 100%
Gastos Financieros $13.327.460,83 | $13.327.460,83 | $14.544.258,53 | $5.919.869,10 $- 0% $.8.624389.43 | -59%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $7.057.769,62 | $7.057.769,62 | $2.555.359,08 | $-4.999.664,35 $- 0% $-7.555.023,43 | -296%
(-)15% participaci6n trabajadores $1.058.66544 | $1.058.66544 $383.303,86 $ - 0% $-383.303,86 | -100%
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $5.999.104,18 | $5999.104,18 | $2172.05522 | $-4.999.664,35 $- 0% $-7.171.719,57 | -330%
(-)Impuesto a la Renta $2232.79229 | $2232.792,29 $49957270 | $1.830.837,76 $- 0% $1331.26506 | 266%

$3.766.311,89 | $3.766.311,80 | $1672.48252 | $-6.830.502,11 $- 0% $-8.502.984,63 | -508%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor

82



2.1.8.1 Indicadores Financieros

Tabla 25. Indicadores financieros de la empresa Almacenes Juan Eljuri

Almacenes JUAN ELJURI
Indicadores Formula 2011 NEC 2011 NIIF | 2012 NIIF | 2016 NIIF
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 6,41 6,41 8,54 5,54
Prueba Acida AC-I/PC 4,46 4,46 5,87 3,81
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/IAT 0,90 0,90 0,91 0,94
Endeudamiento Patrimonial PT/P 8,71 8,71 10,24 15,06
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 1,57 1,57 1,28 0,55
Apalancamiento AT/P 9,71 9,71 11,24 16,06
Gestion
Rotacién de Cartera V/CXC 0,78 0,78 0,82 0,69
Rotacion de Activo Fijo V/IAF 4,41 4,41 4,36 1,82
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 469,39 469,39 444,04 530,44
Periodo Medio de Pago (CXP*365)CV 157,64 157,64 97,96 201,51
Impacto Gastos Ay V (GA+GV)IV 0,23 0,23 0,25 0,57
Impacto de la Carga Financiera GF/IV 0,12 0,12 0,11 0,07
Rentabilidad

Margen Bruto uB/v 0,36 0,36 0,37 0,33
Margen Operacional uo/nNv 0,19 0,19 0,13 -0,04
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,04 0,04 0,01 -0,08
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,15 0,15 0,06 -0,36

Fuente: Elaborado por: el autor

2.1.8.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 la empresa presento una liquidez muy buena, es
decir, por cada délar que la empresa adeudaba disponia de $ 6,41 ddlares para hacer frente a
sus obligaciones en el corto plazo, éste valor increment6 el afio siguiente que paso a $8,54
délares, empero, para el 2016 cay6 a $5,54 ddlares, pese a ello, la empresa no mostré un

cambio en su liquidez a consecuencia de la implementacion de las NIIF.

Prueba acida: para el afio 2011 sin y con NIIF la prueba acida de la empresa fue de

$4,46 dolares; en el 2012 incrementd a $ 5,87 dolares reflejando que la empresa disponia de
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la suficiente liquidez y no necesitaba vender sus inventarios para poder tener efectivo y
cumplir con sus obligaciones. A pesar de que, en el afio 2016 el indicador cayo a $ 3,81
ddlares, con en analisis financiero se observd que la empresa contaba con la suficiente
liquidez.

2.1.8.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 con o sin NIIF por cada dolar que la
empresa invirtio en sus activos el $ 0,90 ddlares financiado por sus acreedores, en el 2012
$0,91 dolares, y en el 2016 $ 0,94 dolares, es decir, la empresa disponia de suficientes

recursos, y no requirio acudir a préstamos financieros para realizar nuevas inversiones.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 sin o con NIIF, la empresa tuvo
comprometido su patrimonio en $ 8,71 ddlares. En el afio 2012 el indicador aumento a $
10,24 dolares porque las obligaciones de la empresa aumentaron. Y, en el 2016 creci6 a $

15,06 dolares, producto de una disminucion del patrimonio e incremento de las obligaciones.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 con o sin NIIF, la empresa disponia
de $ 1,57 dolares para hacer frente a cada ddlar invertido en sus activos fijos, es decir, tenian
capacidad de autofinanciamiento. Sin embargo, para el 2012 el indicador se redujo a $ 1,28
dolares, y en el 2016 a $ 0,55 ddlares, este decremento se dio porque el patrimonio de la
empresa se redujo notablemente en comparacion con los otros afios, lo que indica que la

empresa tuvo que acceder a algin crédito para financiar sus activos fijos.

Apalancamiento: en el afio 2011 con o sin NIIF, la empresa tenia comprometido su
patrimonio en $ 9,71 dolares, por ende, por cada ddlar que la empresa tenia invertido en sus
activos el $ 9,71 era financiado por sus acreedores. Para el afio 2012 y 2016, el margen
increment6 a $ 11,24 y $ 16,06 dolares, respectivamente, en tal caso, el patrimonio de la

empresa cubria el financiamiento de sus activos.

2.1.8.4 Gestion

Rotacion de Cartera: en el 2011 la rotacion de cartera fue de 0.78 veces en el afio, lo
que significa que la rotacion de cartera se da cada 460 dias aproximadamente. En el 2012 la
rotacion fue de 0.82 veces al afio cada 439 dias aproximadamente y en el 2016 la rotacién de

fue de 0.69 veces al afio, es decir, cada 521 dias.
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Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 hubo una rotacion de activos fijos de 4.41
veces. En el 2012 fue de 4.36 veces y en el 2016 disminuy6 a 1.82 veces.

Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 469 dias, mientras que en el afio 2012 el promedio de cobro fue de 444 y para el 2016 el
incremento a 530 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 158
dias, mientras que en el afio 2012 el promedio disminuy6 a 98 dias y al 2016 a 201 dias. Lo

que indica que la empresa paga elevados valores antes de cobrar.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa representaron
un 23% sobre las ventas en el afio 2011. Mientras que para el afio 2012 el impacto incrementd

al 25%. Para el afio 2016 los gastos se duplicaron y hasta llegar al 57%.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representaron un 12% sobre
las ventas en el afio 2011, en el 2012 se redujo al 11%; y para el 2016, el margen de estos
gastos tuvo un peso de 7 puntos porcentuales.

2.1.8.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 representd un 36% de las
ventas de la empresa. En el afio 2012 se incremento al 37% y para el afio 2016 el margen se

redujo al 33%, esto se dio porque las ventas de la empresa en ese afio disminuyeron.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 19% de
las ventas. En el 2012 se redujo al 13% y para el 2016 la utilidad operacional se redujo
notablemente y tuvo pérdidas econdémicas por lo que el margen represento -4%

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011, generaron una
rentabilidad del 4%, lo que se presenta como un porcentaje aceptable para la empresa, por
otro lado, en el 2012 este margen se redujo al 1%. Para el 2016 la empresa presento perdidas
econdmicas notables y obteniendo un margen de -36% de rentabilidad sobre las ventas.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio represento un 15%
en el 2011, mientras que, para el 2012 el margen fue del 6%, mostrando que en ese afio la

utilidad de la empresa disminuyd. Asimismo, para el 2016 la rentabilidad operacional de la
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empresa fue negativa con un valor de -36%, un porcentaje considerable que expone que

durante ese afio la empresa tuvo grandes pérdidas econémicas.
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2.1.9 Estados Financieros de la empresa Importadora comercial el Hierro

Tabla 26. Estado de Situacion Financiera El Hierro

EL HIERRO
Estado de Situacién Financiera Analisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $14.563.009,83 | $14.563.009,83 | $14.518.784,80 | $15.422.849,80 $- 0% $ 904.065,00 6%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $424.110,69 $424.110,69 $612.199,39 $591.390,49 $- 0% $-20.808,90 -3%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $5.383.562,18 $5.383.562,18 $5.201.198,53 $6.270.039,13 $- 0% $ 1.068.840,60 21%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $5.453.142,12 | $5.453.142,12 | $5.298.307,73 | $6.358.886,14 $- 0% $1.060.578,41 20%
(-) Prov. Cuentas por Cobrar no relacionadas $ -69.579,94 $ -69.579,94 $-97.109,20 $ -88.847,01 $- 0% $8.262,19 -9%
Activos por impuestos corrientes $510.045,88 $510.045,88 $490.724,60 $ 407.064,72 $- 0% $ -83.659,88 -17%
Crédito tributario en Renta $85.940,44 $85.940,44 $91.462,50 $ 334.995,27 $- 0% $ 243.532,77 266%
Crédito tributario en IVA $424.105,44 $424.105,44 $399.262,10 $72.069,45 $- 0% $-327.192,65 -82%
Inventarios $8.232.487,72 $8.232.487,72 $8.172.036,26 $8.146.232,28 $- 0% $ -25.803,98 0%
Inventario $8.232.487,72 $8.232.487,72 $8.172.036,26 $8.146.232,28 $- 0% $-25.803,98 0%
Otros Activos Corrientes $12.803,36 $12.803,36 $ 42.626,02 $8.123,18 $- 0% $ -34.502,84 -81%
Otros Activos Corrientes $12.803,36 $12.803,36 $42.626,02 $8.123,18 $- 0% $-34.502,84 -81%
ACTIVOS NO CORRIENTES $3.691.343,10 $5.832.576,80 $6.127.611,39 $5.922.495,07 | $2.141.233,70 58% $-205.116,32 -3%
Propiedad Planta y Equipo $ 3.555.706,73 $ 5.696.940,45 $6.073.465,43 $5.913.051,86 | $2.141.233,72 60% $-160.413,57 -3%
Propiedad planta y equipo $5.672.816,05 $7.288.366,18 $7.671.191,01 $8.843.069,81 | $1.615.550,13 28% $1.171.878,80 15%
(-) Depreciacion acumulada propiedad planta y equipo $-2.117.109,32 | $-1.591.425,73 | $-1.597.725,58 | $-2.930.017,95 | $525.683,59 -25% $-1.332.292,37 83%
Activos Intangibles $116.231,37 $116.231,35 $44.740,96 $38,21 $-0,02 0% $-44.702,75 -100%
Inversiones no Corrientes $19.405,00 $19.405,00 $9.405,00 $9.405,00 $- 0% $- 0%
Inversiones no Corrientes $19.405,00 $ 19.405,00 $9.405,00 $9.405,00 $- 0% $- 0%
TOTAL ACTIVO $18.254.352,93 | $20.395.586,63 | $20.646.396,19 | $21.345.344,87 | $2.141.233,70 12% $ 698.948,68 3%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $11.262.372,21 | $11.262.372,21 | $14.851.736,60 | $15.128.997,20 $- 0% $ 277.260,60 2%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $7544.14647 | $7544.14647 | $8.066.74839 | $10.819.14191 $- 0% $2.752.393,52 34%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $7.544.146,47 | $7.544.14647 | $8.064.113,12 | $10.819.141,91 $- 0% $ 2.755.028,79 34%
Dividendos por pagar $2.635,27 $- $-2.635,27 -100%
Obligaciones con Inst. Financieras $2.742.228,64 $2.742.228,64 $ 3.504.063,75 $4.111.049,96 $ - 0% $ 606.986,21 17%
No relacionadas locales $2.742.228,64 | $2.742.228,64 | $3.504.063,75 | $4.028.010,48 $- 0% $523.946,73 15%
Porcién Corriente de Obligaciones Emitidas $83.039,48 $- $83.039,48
Con la Administracién Tributaria $530.409,40 $530.409,40 $460.216,11 $- $- 0% $ -460.216,11 -100%
Administracion Tributaria $530.409,40 $530.409,40 $460.216,11 $- 0% $-460.216,11 -100%
Impuesto a la renta del Ejercicio $- $-
Pasivos Corr. Beneficio a empleados $385.152,51 $385.152,51 $66.210,77 $198.805,33 $- 0% $ 132.594,56 200%
15% Participacién Trabajadores $220.116,69 $220.116,69 $ 45.628,49 $77.437,31 $- 0% $31.808,82 70%
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Obligaciones con el IESS $20.582,28 $25.910,59 $- $5.328,31 26%
Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $165.035,82 $165.035,82 $95.457,43 $- 0% $95.457,43

Provisiones Corrientes $60.435,19 $60.435,19 $16.748,74 $- $- 0% $-16.748,74 -100%
Provisiones Corrientes $60.435,19 $60.435,19 $16.748,74 $- 0% $-16.748,74 -100%
Pasivos por Ingresos Diferidos $- $- $2.737.748,84 $- $- _ $-2.737.748,84 -100%
Otros pasivos corrientes $2.737.748,84 $- $-2.737.748,84 -100%
PASIVO NO CORRIENTE $3.406.251,17 $ 3.602.878,06 $419.343,22 $896.201,79 $196.626,89 6% $ 476.858,57 114%
Cuentas por pagar no corrientes $3.116.82386 | $3.116.823,86 $- $- $- 0% $- B
Cuentas por pagar diversas no corrientes $3.116.823,86 | $3.116.823,86 $- 0% $-

Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $289.427,31 $289.424,31 $419.343,22 $896.201,79 $-3,00 0% $ 476.858,57 114%
Jubilacién Patronal $ 230.906,31 $ 230.903,31 $ 339.672,63 $ 752.483,84 $-3,00 0% $412.811,21 122%
Desahucio $58.521,00 $58.521,00 $79.670,59 $143.717,95 $- 0% $64.047,36 80%
Pasivos diferidos $- $ 196.629,89 $- $- $ 196.629,89 ] $- ]
Pasivos por impuestos diferidos $ 196.629,89 $ 196.629,89 $-

TOTAL PASIVO $14.668.623,38 | $14.865.250,27 | $15.271.079,82 | $16.025.198,99 $ 196.626,89 1% $754.119,17 5%
PATRIMONIO $3.573.141,70 $5.530.336,38 $5.375.316,37 $5.320.145,88 | $1.957.194,68 55% $-55.170,49 -1%
Capital Suscrito $ 2.500.000,00 $ 2.500.000,00 $ 2.500.000,00 $3.000.000,00 $- 0% $ 500.000,00 20%
Aportes para futuras capitalizaciones $ 3.800,00 $ 3.800,00 $ 3.800,00 $- 0% $-3.800,00 -100%
Reservas $134.231,82 $134.231,82 $277.642,81 $ 259.407,63 $- 0% $-18.235,18 -7%
Resultados Acumulados $ -20.963,40 $ -20.963,40 $-20.963,40 $2.132.858,17 $- 0% $2.153.821,57 | -10274%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $2.153.821,57 $- $2.153.821,57

Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $-20.963,40 $-20.963,40 $-20.963,40 $-20.963,40 $- 0% $- 0%
Otros R1 acumuladas por NIFF $- $1.957.194,68 $2.153.821,57 $ -203.359,00 $1.957.194,68 _ $-2.357.180,57 -109%
Superavit por revaluacién de P. planta y equipo $1.957.194,68 | $2.153.821,57 $1.957.194,68 $-2.153.821,57 -100%
Otros superavit por revaluacion $ -203.359,00 $- $ -203.359,00

Utilidad / Perdida del Ejercicio $ 956.073,28 $ 956.073,28 $461.015,39 $131.239,08 $- 0% $-329.776,31 -72%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $18.241.765,08 | $20.395.586,65 | $20.646.396,19 | $21.345.344,87 | $2.153.821,57 12% $ 698.948,68 3%

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado por: El autor
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Tabla 27. Estado de Resultados El Hierro

EL HIERRO
Estado de Resultados Andlisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012

INGRESOS

Ingresos por Actividades Ordinarias $42.707.089,57 | $42.707.089,57 | $44.034.367,67 | $34.147.780,32 - 0% $-9.886.587,35 -22%
(-) Costo de Ventas $35.939.007,75 | $35.939.007,75 | $37.285.413,66 | $28.671.660,00 - 0% $-8.613.753,66 -23%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $6.768.081,82 | $6.768.081,82 | $6.748.954,01 | $5.476.120,32 - 0% $-1.272.833,69 -19%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $15.825,18 $15.825,18 $34.023,92 $77.777,91 - 0% $43.753,99 129%
Otros Ingresos operacionales $15.825,18 $15.825,18 $34.023,92 $77.777,91 - 0% $43.753,99 129%
(-)GASTOS OPERACIONALES $4.825.939,12 | $4.825.939,12 | $5.287.393,88 | $4.290.837,00 - 0% $-996.556,88 -19%
Gastos de venta $4.707.086,29 | $4.707.086,29 | $4.083.668,48 | $3.426.285,00 - 0% $-657.383,48 -16%
Gastos Administrativos $118.852,83 $118.852,83 $1.203.725,40 $ 864.552,00 - 0% $-339.173,40 -28%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $1.957.967,88 | $1.957.967,88 | $1.495.584,05 | $1.263.061,23 - 0% $-232.522,82 -16%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-490.523,29 $-490.523,29 $-524.726,93 $-746.812,56 - 0% $-222.085,63 42%
Ingresos No Operacionales ) $-

Gastos Financieros $ 485.897,56 $ 485.897,56 $521.106,61 $742.243,00 - 0% $221.136,39 42%
Otros Gastos $4.625,73 $4.625,73 $3.620,32 $4.569,56 - 0% $ 949,24 26%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $1.467.44459 | $1.467.444,59 $970.857,12 $516.248,67 - 0% $ -454.608,45 -47%
(-)15% participacién trabajadores $220.116,69 $220.116,69 $ 145.628,57 $77.437,30 - 0% $-68.191,27 -47%
(5)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $1.247.327,90 | $1.247.327,90 $ 825.228,55 $438.811,37 - 0% $-386.417,18 -47%
(-)Impuesto a la Renta $290.668,54 $290.668,54 $364.213,16 $307.572,30 - 0% $-56.640,86 -16%
UTILIDAD NETA $ 956.659,36 $ 956.659,36 $461.015,39 $131.239,07 - 0% $-329.776,32 -72%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.9.1 Indicadores Financieros

Tabla 28. Indicadores financieros de la empresa Importadora comercial el Hierro

EL HIERRO
2011 2012 2016
Liquidez
Formulas NEC NIFF NIFF NIFF
Liquidez Corriente AC/PC 1,29 1,29 0,98 1,02
Prueba Acida AC-I/PC 0,56 0,56 0,43 0,48
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/IAT 0,80 0,73 0,74 0,75
Endeudamiento Patrimonial PT/P 4,11 2,69 2,84 3,01
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 1,00 0,97 0,89 0,90
Apalancamiento AT/P 511 3,69 3,84 4,01
Gestion
Rotacién de Cartera V/CXC 7,83 7,83 8,31 5,37
Rotacion de Activo Fijo VIAF 7,53 5,86 5,74 3,86
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 46,61 46,61 43,92 67,97
Periodo Medio de Pago (CXP*365)Compras 76,62 76,62 78,97 137,73
Impacto Gastos Administracion (GA+GV)IV 0,11 0,11 0,12 0,13
y Ventas
Impacto de la Carga Financiera GF/IV 0,01 0,01 0,01 0,02
Rentabilidad

Margen Bruto uB/v 0,16 0,16 0,15 0,16
Margen Operacional uo/nNv 0,05 0,05 0,03 0,04
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,02 0,02 0,01 0,00
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,27 0,17 0,09 0,02

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.9.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 la empresa presento una liquidez de $ 1,29 ddlares,
es decir, disponia de los suficientes recursos para hacer frente a sus obligaciones. Sin
embargo, para el 2012 su liquidez disminuy6 a $ 0,98 ddlares, en este caso, no contaba con
suficiente efectivo para poder cumplir con sus obligaciones en el corto plazo. Y, en el 2016

su liquidez incremento a $1,02 reflejando que si podia hacer frente a sus obligaciones.
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Prueba acida: para el 2011 la prueba acida de la empresa fue de $0.56, en el 2012 este
indice disminuy6 a $0.43 y para el 2016 el indice fue de $0.48, indicando en todos estos afios

que la empresa para poder tener liquidez necesita obligatoriamente de sus inventarios.

2.1.9.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 bajo NEC por cada délar que la empresa
invirtio en sus activos, el $0.80 era financiado por sus acreedores; en el mismo afo
implementando las NIIF el indicador se redujo a $0.73 y en el afio 2012 el indicador fue de
$0.74. Para el afio 2016 el indicador incremento a $0.75, mostrando que por cada délar que
la empresa invirtio en sus activos, el $0.74 era financiado por sus acreedores en los afios 2012
y 2016.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 bajo NEC la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 4.11, no obstante, en el mismo afio gracias a la
implementacion de las NIIF disminuyé a 2.69. En el afio 2012 la empresa tenia
comprometido su patrimonio en 2.84, asimismo, para el 2016 el valor aumenté a 3.01 por lo

que, en ese afio sus pasivos aumentaron y el patrimonio disminuyod.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, se puede observar que la
empresa tiene $1.00 por cada unidad invertida en el activo fijo y en el mismo afio bajo NIIF
disminuy6 a $0.97. En el 2012 el indicador se redujo a $0.89 mostrando que para financiar
sus activos la empresa tuvo que realizar algun crédito. Para el afio 2016 se increment6 a $0.90
y al igual que en afios anteriores, la empresa tuvo que recurrir a créditos para poder financiar

sus activos fijos.

Apalancamiento: en el afio 2011, bajo NEC, se observd que la empresa tenia
comprometido su patrimonio en 5.11, indicando que por cada délar que la empresa tiene
invertido en sus activos, el $5.11 ha sido financiado por acreedores. En el mismo afio bajo
NIIF disminuy6 a $3.69, por lo tanto, la financiacidn por parte de los acreedores disminuyé
al implementar las NIIF. En el afio 2012, el margen se increment6 a $3.84 y en el 2016 en
$4.01 respectivamente, indicando que la financiacion por parte de los acreedores en los

activos aumento.
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2.1.9.3 Gestion

Rotacion de Cartera: en el 2011 la rotacion de cartera fue de 7,83 veces en el afio, es
decir, la rotacion de cartera se daba cada 45 dias aproximadamente. En el 2012 fue de 8,31

veces al afo (42 dias aproximadamente); y, en el 2016 fue de 5,37 veces al afio, cada 66 dias.

Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, hubo una rotacion de sus activos
fijos de 7,53 veces, en cambio bajo NIIF la rotacion disminuyo a 5,86 veces. En el 2012 y

2016, la rotacion disminuyd a 5,74 y 3,86 veces, respectivamente.

Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 47 dias. Mientras que, en el afio 2012 el promedio de cobro fue de 44 dias, en el 2016

incremento6 a 68 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 76
dias, en el 2012 y 2016 increment6 a 78 y 137 dias, respectivamente. Es decir, la empresa
primero cobraba sus cuentas, y posteriormente realizaba el pago de sus obligaciones.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: En el afio 2011, los gastos de la
empresa representaban un 11% del total de sus ventas, para el afio 2012 y 2016 éste

increment6 a 12% y 13% respectivamente.

Impacto de la Carga Financiera: para el afio 2011, los gastos financieros de la
empresa tenian un peso de 1% sobre las ventas, en el 2012 este valor se mantuvo constante,

pero en el 2016, subidé un punto porcentual.

2.1.9.4 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 represento un 16% de las
ventas de la empresa y en el afio 2012 se redujo al 15%, no obstante, para el afio 2016 el

margen incremento al 16%.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 5% de las
ventas; por otra parte, en el 2012 se redujo al 3% debido a que los gastos de la empresa

durante ese afio aumentaron. Para el 2016 la utilidad operacional incrementé al 4%.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011 generaron una

rentabilidad del 2% lo que representa un porcentaje aceptable para la empresa, puesto que no
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se gener0 pérdidas econdmicas. En el 2012 este margen se redujo al 1% y para el 2016 la

empresa no generd una rentabilidad minima sobre las ventas de la empresa.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC representd
un 27% para la empresa, mientras que bajo NIIF el margen disminuyo al 17%. Para el 2012
el margen fue decrecid hasta el 9%, lo que trajo como consecuencia que la utilidad neta de la
empresa disminuya. Por otra parte, en el 2016 la rentabilidad operacional de la empresa fue

del 2%, por lo que su utilidad también disminuyo.
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2.1.10 Estados Financieros de la empresa Autohyun S.A.

Tabla 29. Estado de situacién financiera AUTOHYUN

AUTOHYUN
Estado de Situacién Financiera Andlisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC-NIIF | NEC-NIIF 2016-2012 2016-2012

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $11.124.316,50 $11.124.316,50 $15.437.253,37 $12.187.207,17 - 0% $ -3.250.046,20 -21%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 555.093,18 $ 555.093,18 $615.974,21 $430.612,07 - 0% $-185.362,14 -30%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $5.418.909,42 $5.418.909,42 $8.312.416,04 $6.894.891,65 - 0% $-1.417.524,39 -17%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $5.601.431,94 $5.601.431,94 $8.624.919,81 $7.126.402,54 - 0% $-1.498.517,27 -17%
(-) Prov. Cuentas por Cobrar no relacionadas $-182.522,52 $-182.522,52 $-312.503,77 $-231.510,89 - 0% $80.992,88 -26%
Otros Activos Financieros $- $- $- $- - 0% $- 0%
Activos por impuestos corrientes $49.849,01 $49.849,01 $21.483,33 $ 89.488,62 - 0% $ 68.005,29 317%
Crédito tributario en Renta $21.462,78 $21.847,05 - $ 384,27 2%
Crédito tributario en IVA $49.849,01 $49.849,01 $ 20,55 $67.641,57 - 0% $67.621,02 329056%
Inventarios $4.719.624,45 $4.719.624,45 $6.288.594,38 $4.584.825,01 - 0% $-1.703.769,37 -271%
Inventario $4.728.885,45 $4.728.885,45 $6.288.594,38 $4.584.825,01 - 0% $-1.703.769,37 -27%
(-) Deterioro de Inventario al VNR $-9.261,00 $-9.261,00 - 0% $-
Gastos Pagados por anticipado $ 23.694,95 $ 23.694,95 $- $187.389,82 - 0% $187.389,82 B
Servicios pagados por anticipado $ 23.694,95 $ 23.694,95 $51.992,29 - 0% $51.992,29
Otros $ 135.397,53 - $ 135.397,53
Otros Activos Corrientes $ 357.145,49 $ 357.145,49 $108.785,41 $- - 0% $-198.785,41 -100%
Otros Activos Corrientes $ 357.145,49 $ 357.145,49 $198.785,41 - 0% $-198.785,41 -100%
ACTIVOS NO CORRIENTES $ 3.467.348,33 $3.467.348,33 $8.711.275,49 $9.625.443,78 - 0% $914.168,29 10%
Propiedad Planta y Equipo $1.298.242,31 $1.298.242,31 $6.412.739,32 $ 963.334,33 - 0% $ -5.449.404,99 -85%
Propiedad planta y equipo $1.455.841,72 $1.455.841,72 $6.633.899,98 $1.658.268,84 - 0% $-4.975.631,14 -75%
(-) Depreciacién acumulada propiedad planta y equipo | $ -157.599,41 $-157.599,41 $-221.160,66 $-694.934,51 - 0% $-473.773,85 214%
Activos Intangibles $2.169.106,02 $2.169.106,02 $2.298.536,17 $2.482.861,80 - 0% $ 184.325,63 8%
Propiedades de Inversion $- $- $- $6.179.247,65 - _ $6.179.247,65 B
Terrenos a Valor razonable $6.179.247,65 - $ 6.179.247,65
TOTAL ACTIVO $14.591.664,83 $ 14.591.664,83 $24.148.528,86 $21.812.650,95 - 0% $-2.335.877,91 -10%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $11.056.608,99 $11.056.608,99 $18.782.268,02 $10.432.465,74 - 0% $ -8.349.802,28 -44%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $10.019.627,41 | $10.019.627,41 | $13.964.289,05 $8.526.905,19 - 0% $ -5.437.383,86 -39%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $10.019.627,41 $10.019.627,41 $ 13.964.289,05 $8.526.905,19 - 0% $ -5.437.383,86 -39%
Obligaciones con Inst. Financieras $386.114,93 $386.114,93 $4.044.100,60 $1.396.451,11 - 0% $ -2.647.649,49 -65%
No relacionadas locales $85.995,90 $85.995,90 $4.044.100,60 $1.396.451,11 - 0% $ -2.647.649,49 -65%
Porcién Corriente de Obligaciones Emitidas $300.119,03 $300.119,03 - 0% $-
Con la Administracion Tributaria $ 258.627,21 $ 258.627,21 $- $- - 0% $- B
Administracion Tributaria $210.761,53 $210.761,53 - 0% $-
Impuesto a la renta del Ejercicio $ 47.865,68 $ 47.865,68 - 0% $-
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Pasivos Corr. Beneficio a empleados $ 240.586,55 $ 240.586,55 $169.676,95 $28.392,34 - 0% $-141.284,61 -83%
15% Participacion Trabajadores $ 240.586,55 $ 240.586,55 $169.676,95 - 0% $-169.676,95 -100%
Obligaciones con el IESS $24.404,80 - $24.404,80

Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $3.987,54 - $3.987,54

Provisiones Corrientes $151.652,89 $151.652,89 $- $56.005,87 - 0% $ 56.005,87 B
Provisiones Corrientes $151.652,89 $151.652,89 $56.005,87 - 0% $ 56.005,87

Pasivos por Ingresos Diferidos $- $- $92.742.64 $424.711,23 - _ $ 331.968,59 358%
Anticipo de Clientes $367.195,73 - $367.195,73

Otros pasivos corrientes $92.742,64 $57.515,50 - $-35.227,14 -38%
Otros pasivos financieros _ _ $511.458,78 _ - _ $-511.458,78 -100%
PASIVO NO CORRIENTE $- $- $- $7.577.716,56 - $7.577.716,56

Cuentas por pagar no corrientes $- $- $- $7.488.514,05 - _ $ 7.488.514,05 B
Con Instituciones Financieras $ 7.050.692,50 - $7.050.692,50

Cuentas por pagar diversas no corrientes $437.821,55 - $437.821,55

Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $- $- $- $89.202,51 - _ $89.202,51 B
Jubilacién Patronal $ 36.150,75 - $ 36.150,75

Desahucio $53.051,76 - $53.051,76

TOTAL PASIVO $11.056.608,99 | $11.056.608,99 | $18.782.268,02 $18.010.182,30 - 0% $-772.085,72 -4%
PATRIMONIO $3.544.316,84 $ 3.535.055,84 $5.366.260,84 $ 3.802.468,65 (9.261,00) 0% $-1.563.792,19 -29%
Capital Suscrito $1.625.300,00 $1.625.300,00 $1.625.300,28 $2.713.633,00 - 0% $1.088.332,72 67%
Reservas $247.771,79 $247.771,79 $534.073,39 $551.395,37 - 0% $17.321,98 3%
Resultados Acumulados $638.182,22 $628.921,22 $2.586.192,58 $ 1.545.065,68 (9.261,00) -1% $-1.041.126,90 -40%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $-9.261,00 $-9.261,40 $-9.261,40 (9.261,00) $- 0%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $638.182,22 $638.182,22 $ 2.595.453,98 $2.284.228,21 - 0% $-311.225,77 -12%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $-729.901,13 - $-729.901,13

Utilidad / Perdida del Ejercicio $1.033.062,83 $1.033.062,83 $ 620.694,59 $ -1.007.625,40 - 0% $-1.628.319,99 -262%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $14.600.925,83 $14.591.664,83 $24.148.528,86 $21.812.650,95 (9.261,00) 0% $-2.335.877,91 -10%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 30. Estado de Resultados AUTOHYUN

AUTOHYUN
Estado de Resultados Andlisis horizontal
2011 2012 2016 V. abs V. rel V. abs V. rel
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012

INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $40.510.406,30 $40.510.406,30 | $45.940.539,13 | $29.662.450,06 $- 0% $-16.278.089,07 -35%
(-) Costo de Ventas $36.329.698,31 $36.329.698,31 | $40.090.713,12 | $26.322.132,14 $- 0% $-13.768.580,98 -34%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $4.180.707,99 $4.180.707,99 $5.849.826,01 $3.340.317,92 $- 0% $ -2.509.508,09 -43%
(1) GASTOS OPERACIONALES $2.324.018,91 $2.324.018,91 $4.889.385,16 $4.043.587,29 $- 0% $-845.797,87 -17%
Gastos de venta $63.927,25 $63.927,25 $39.117,50 $40.435,87 $- 0% $1.318,37 3%
Gastos Administrativos $2.260.091,66 $2.260.091,66 $4.850.267,66 $4.003.151,42 $- 0% $-847.116,24 -17%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $ 1.856.689,08 $ 1.856.689,08 $ 960.440,85 $-703.269,37 $- 0% $-1.663.710,22 -173%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-252.778,75 $-252.778,75 $ -339.746,26 $ -304.356,03 $- 0% $ 35.390,23 -10%
Gastos Financieros $ 339.746,26 $ 304.356,03 $- $-35.390,23 -10%
Otros Gastos $ 252.778,75 $ 252.778,75 $- 0% $-
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $1.603.910,33 $1.603.910,33 $620.694,59 $-1.007.625,40 $- 0% $-1.628.319,99 -262%
(-)15% participacion trabajadores $ 240.586,55 $ 240.586,55 $- $- $- 0% $-
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $1.363.323,78 $1.363.323,78 $620.694,59 $ -1.007.625,40 $- 0% $-1.628.319,99 -262%
(-)Impuesto a la Renta $ 330.260,95 $ 330.260,95 $- $- 0% $-
UTILIDAD NETA $1.033.062,83 $1.033.062,83 $ 620.694,59 $ -1.007.625,40 $ - 0% $-1.628.319,99 -262%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.10.1 Indicadores Financieros

Tabla 31. Indicadores Financieros de la empresa Autohyun S.A.

AUTOHYUN
NEC 2012 NIFF
Férmulas 2011 NEC NIFF 2016
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 1,01 1,01 0,82 1,17
Prueba Acida AC-I/PC 0,58 0,58 0,49 0,73
Solvencia

Endeudamiento del Activo PT/AT 0,76 0,76 0,78 0,83
Endeudamiento Patrimonial PT/P 3,12 3,13 3,50 4,74

Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 2,73 2,72 0,84 3,95
Apalancamiento AT/P 4,12 4,13 4,50 5,74

Gestion
Rotacion de Cartera V/CXC 7,48 7,48 5,53 4,30
Rotacion de Activo Fijo V/IAF 27,83 27,83 6,93 17,89
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 50,47 50,47 68,53 87,69
Periodo Medio de Pago (CXP*365)Compras 100,67 100,67 127,14 118,24
Impacto Gastos Administracion y Ventas (GA+GV)IV 0,06 0,06 0,11 0,14
Impacto de la Carga Financiera GF/IV 0,00 0,00 0,01 0,01
Rentabilidad

Margen Bruto uUB/vV 0,10 0,10 0,13 0,11
Margen Operacional uo/v 0,05 0,05 0,02 -0,02
Rentabilidad Neta de Ventas UN/NV 0,03 0,03 0,01 -0,03
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,29 0,29 0,12 -0,26

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.10.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 el indice fue de $1.01; en el afio 2012 disminuyo
a $0.82, demostrando que la empresa no contaba con buena liquidez y una adecuada
capacidad de pago, para el afio 2016 esta liquidez aumento a $1.17, indicando mejora, por lo

que, la empresa puede cumplir con sus obligaciones.

Prueba acida: en el 2011 se mantuvo en $0.58 indicando que la empresa necesita

recurrir a los inventarios para tener liquidez. En el afio 2012 el indice fue de $0.49 y al 2016
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de $ 0.73, indicando que hubo un incremento de $0.24, indice menor a 1; por lo que, la

empresa también tiene que recurrir a sus inventarios.

2.1.10.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 por cada dolar que la empresa invirtié en
sus activos el $ 0.76 se financié por los acreedores. En el afio 2012 el endeudamiento
increment6 a $0.78 y en el 2016 a $0.83, indicando una variacion de 0.05%

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 el indicador era de $ 3,12 dolares, y
adoptando las NIIF increment6 a $ 3,13 dolares, la empresa no cuenta con un buen patrimonio
y el grado de compromiso hacia sus acreedores es muy bajo. En el 2012 fue de $ 3,50 ddlares
y en el 2016 incrementd a $ 4,74 doblares.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 los estados financieros presentados
bajo NEC reflejan que la empresa tiene $2.73 por cada unidad invertida en el activo fijo, en
el mismo afio bajo NIIF fue de $2.72, demostrando que el activo fijo pudo financiarse con
fondos propios de la organizacion. En el afio 2012 fue de $0.84, indicando que para financiar
el activo fijo se tuvo que acceder a un crédito. Para el 2016 fue de $3.95, indicando que la

empresa financio los activos fijos con fondos propios.

Apalancamiento: en el afio 2011 se observa que la empresa tiene comprometido su
patrimonio en 4.12 bajo NEC y con NIIF en 4.13; al adoptar la norma se produjo un
incrementd de 0.01; o sea, por cada dolar que la empresa tiene invertido en sus activos el $
4.12 y $ 4.13 fue financiado por acreedores. En los afios 2012 y 2016 el margen fue de $4.50

y $5.74 respectivamente.

2.1.10.4 Gestion

Rotacién de Cartera: en el 2011 bajo NEC y bajo NIIF la rotacion de cartera fue 7.48
veces en el afio, es decir, que la rotacion de cartera se da cada 48 dias. En el 2012 y 2016 la
rotacion de cartera fue de 5.53 y 4.30 respectivamente, de este modo, se tiene una rotacion
de cartera cada 65 dias en el afio 2012 y 84 dias en el 2016.

Rotacién de Activo Fijo: en el afio 2011 hubo una rotacion de los activos fijos de 28

veces. En el 2012 fue de 7 y al 2016 18 veces al afio.
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Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011, la empresa tenia un promedio de cobro
de 50 dias. Mientras que, en los afios 2012 y 2016 el tiempo promedio de cobro fue de 69 y
88 dias, respectivamente.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de pago de 101
dias, indicando que la empresa podia facilmente cumplir con sus pagos, por lo que, los dias
de periodo de pago son mayores al periodo de cobro. En los afios 2012 y 2016 el tiempo
promedio de pago fue de 127 y 118 dias, evidenciando que la empresa facilmente podia

cumplir con sus obligaciones.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa representan
un 6% sobre las ventas en el afio 2011. Para los afios 2012 y 2016 fue de un 11% y 14%

respectivamente.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros no representan valor alguno

sobre las ventas en el afio 2011; en los afios 2012 y 2016 fue de un 1%.

2.1.10.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 fue del 10%, en el 2012 el

margen incrementd al 13%, en cambio, en el afio 2016 fue del 11%.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo una utilidad operacional del 5%. En

el 2012 el margen se redujo al 2%; y para el 2016 se registro el -2%

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011 generaron una
rentabilidad del 3%. En el 2012 as aumentaron, al igual que los gastos, disminuyendo el
margen al 1%; para el 2016 la empresa presento pérdidas econdémicas, siendo el margen del
-3%.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio en el afio 2011 fue
del 29%. Para el 2012 se redujo al 12%, este decremento se dio, porque, la utilidad neta
disminuy6. En el 2016 la empresa presento perdidas y el margen fue del -26% sobre el

patrimonio de la entidad.
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2.1.11 Estados Financieros de la Empresa Quito Motors

Tabla 32. Estado Financiero Quito Motors

QUITO MOTORS

Estado de Situacién Financiera

Andlisis horizontal

2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa

NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $80.231.775,25 | $80.231.775,25 | $46.437.485,89 | $75.529.294,14 $ - 0% $29.091.808,25 63%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 2.703.454,06 $ 2.703.454,06 $8.294.536,76 | $10.571.430,40 $- 0% $2.276.893,64 271%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $21.889.027,79 | $21.889.027,79 | $21.099.514,38 | $23.798.365,00 $- 0% $ 2.698.850,62 13%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $22.246.446,49 | $22.246.446,49 | $21.661.265,02 | $24.294.680,96 $- 0% $ 2.633.415,94 12%
(-) Prov. Cuentas por Cobrar no relacionadas $-357.418,70 $-357.418,70 $-561.750,64 $ -496.315,96 $- 0% $ 65.434,68 -12%
Activos por impuestos corrientes $3.329.508,77 | $3.329.508,77 | $1.839.898,44 | $1.726.740,67 $- 0% $-113.157,77 -6%
Crédito tributario en Renta $61.357,16 $61.357,16 $909.813,95 $- 0% $909.813,95
Crédito tributario en IVA $3.268.151,61 $3.268.151,61 $816.926,72 $- 0% $816.926,72
Otros Activos por impuestos corrientes $1.839.898,44 $- $-1.839.898,44 -100%
Inventarios $51.918.327,92 | $51.918.327,92 | $14.884.270,74 | $24.490.108,01 $- 0% $ 9.605.837,27 65%
Inventario $52.196.736,09 | $52.196.736,09 | $14.884.270,74 | $24.490.108,01 $- 0% $9.605.837,27 65%
(-) Deterioro de Inventario al VNR $-278.408,17 $-278.408,17 $- 0% $SE
Gastos Pagados por anticipado $ 391.456,71 $ 391.456,71 $ 319.265,57 $14.942.650,06 $- 0% $14.623.384,49 4580%
Servicios pagados por anticipado $391.456,71 $391.456,71 $174.641,16 $14.942.650,06 $- 0% $ 14.768.008,90 8456%
Otros $144.624,41 $- $-144.624,41 -100%
ACTIVOS NO CORRIENTES $7.007.145,01 | $11.153.550,72 | $13.641.188,61 | $20.050.004,42 | $4.146.405,71 59% $6.408.815,81 47%
Propiedad Planta y Equipo $5.152.305,13 $9.298.710,84 | $11.881.172,45 | $16.157.829,94 | $4.146.405,71 80% $4.276.657,49 36%
Propiedad planta y equipo $7.668.785,50 | $11.815.191,21 | $14.695.180,61 | $20.442.993,14 | $4.146.405,71 54% $5.747.812,53 39%
(-) Depreciacion Acumulada propiedad planta y equipo | $-2.516.480,37 | $-2.516.480,37 | $-2.814.008,16 | $-4.285.163,20 $- 0% $-1.471.155,04 52%
Activos Intangibles _ _ $1.419.089,07 $413.869,73 $- _ $-1.005.219,34 -11%
Inversiones no Corrientes $- $- $ - $ 2.547.886,51 $- ) $ 2.547.886,51 )
Inversiones no Corrientes $2.547.886,51 $- $2.547.886,51
Activos no corrientes por Impuestos diferidos $ - $- $- $873.072,15 $ - _ $873.072,15 _
Activos por impuestos diferidos $873.072,15 $- $873.072,15
Otros activos no corrientes $1.854.839,88 | $1.854.839,88 $ 340.927,09 $ 57.346,09 $- 0% $ -283.581,00 -83%
Otros activos no corrientes $1.854.839,88 | $1.854.839,88 $ 340.927,09 $57.346,09 - 0% $ -283.581,00 -83%
TOTAL ACTIVO $87.238.920,26 | $91.385.325,97 | $60.078.674,50 | $95.579.298,56 | $4.146.405,71 5% $ 35.500.624,06 59%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $77.299.194,49 | $77.299.194,49 | $40.830.983,47 | $64.842.656,87 $- 0% $24.011.673,40 59%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $18.373.923,18 | $18.373.923,18 | $14.808.699,10 | $14.411.330,40 $- 0% $ -397.368,70 -3%
Ctas y Doc. por pagar corrientes $18.373.923,18 | $18.373.923,18 | $14.808.699,10 | $14.411.330,40 $- 0% $-397.368,70 -3%
Obligaciones con Inst. Financieras $49.231.416,36 | $49.231.416,36 | $22.077.828,01 | $48.110.208,03 $- 0% $ 26.032.380,02 118%
No relacionadas locales $49.231.416,36 | $49.231.416,36 | $22.077.828,01 | $48.110.208,03 $- 0% $ 26.032.380,02 118%
Con la Administracion Tributaria $3.700.932,23 | $3.700.932,23 $552.127,87 _ $- 0% $ -552.127,87 -100%
Administracién Tributaria $3.318.140,89 $3.318.140,89 $276.289,35 $- 0% $-276.289,35 -100%
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Impuesto a la renta del Ejercicio $382.791,34 $382.791,34 $ 275.838,52 $- 0% $-275.838,52 -100%
Pasivos Corr. Beneficio a empleados $ 236.756,87 $ 236.756,87 $ 447.505,36 $ 330.150,51 $- 0% $-117.354,85 -26%
15% Participacion Trabajadores $ 236.756,87 $ 236.756,87 $ 356.881,33 $- 0% $ -356.881,33 -100%
Obligaciones con el IESS $90.624,03 $98.296,68 $- $7.672,65 8%
Otros pasivos corrientes Por beneficio a empleados $ 231.853,83 $- $231.853,83

Provisiones Corrientes $3.103.335,38 $3.103.335,38 $1.477.609,42 $1.100.674,73 $ - 0% $ -376.934,69 -26%
Provisiones Corrientes $3.103.335,38 $3.103.335,38 $1.477.609,42 $1.100.674,73 $- 0% $ -376.934,69 -26%
Pasivos por Ingresos Diferidos $2.652.830,47 | $2.652.830,47 | $1.467.213,71 $890.293,20 $ - 0% $ -576.920,51 -39%
Anticipo de Clientes $1.467.213,71 $890.293,20 $- $-576.920,51 -39%
Otros pasivos corrientes $2.652.830,47 | $2.652.830,47 $- 0% $-

PASIVO NO CORRIENTE $ 186.653,93 $ 345.029,85 $ 285.851,90 $992.119,02 $ 158.375,92 85% $ 706.267,12 247%
Cuentas por pagar no corrientes $- $- $- $483.875,33 $- _ $ 483.875,33 B
Con Instituciones Financieras $ 483.875,33 $- $ 483.875,33

Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $ 186.653,93 $ 186.653,93 $ 136.633,56 $ 359.025,35 $- 0% $222.391,79 163%
Jubilacién Patronal $ 186.653,93 $ 186.653,93 $ 136.633,56 $ 359.025,35 $- 0% $222.391,79 163%
Pasivos diferidos $- $ 158.375,92 $149.218,34 $- $ 158.375,92 _ $-149.218,34 -100%
Pasivos por impuestos diferidos $ 158.375,92 $149.218,34 $ 158.375,92 $-149.218,34 -100%
Otros pasivos no corrientes $ - $- $- $149.218,34 $- ) $149.218,34 )
Otros pasivos no corrientes $149.218,34 $- $149.218,34

TOTAL PASIVO $77.485.848,42 | $77.644.224,34 | $41.116.835,37 | $65.834.775,89 | $158.375,92 0% $24.717.940,52 60%
PATRIMONIO $9.753.071,84 | $13.741.101,63 | $18.961.839,13 | $29.744.522,67 | $3.988.029,79 41% $10.782.683,54 57%
Capital Suscrito $8.341.686,00 $8.341.686,00 $8.693.324,00 $8.693.324,00 $- 0% $- 0%
Reservas $1.192.205,39 $1.192.205,39 $ 1.338.234,07 $3.743.452,94 $- 0% $2.405.218,87 180%
Resultados Acumulados $ -95.805,84 $ -95.805,84 $-1.310.457,23 | $19.667.518,36 $- 0% $20.977.975,59 -1601%
Resultados Acumulados por Adopcion de NIFF $4.861.101,94 | $4.861.101,94 $- $- 0%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $ 538.927,66 $19.837.546,54 $- $19.298.618,88 3581%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $ -95.805,84 $ -95.805,84 $-6.717.426,82 | $-5.038.070,11 $- 0% $1.679.356,71 -25%
Reservas de capital $6.939,99 $6.939,99 $- $- 0%
Otros R1 acumuladas por NIFF $- $ 3.988.029,79 $- $- $3.988.029,79 B $- B
Superavit por revaluacién de P. planta y equipo $3.988.029,79 $3.988.029,79 $-

Utilidad / Perdida del Ejercicio $ 314.986,29 $ 314.986,29 $10.240.738,29 | $-2.359.772,63 $- 0% $-12.600.510,92 -123%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $87.238.920,26 | $91.385.325,97 | $60.078.674,50 | $95.579.298,56 | $4.146.405,71 5% $ 35.500.624,06 59%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 33. Estado de Resultados Quito Motors

QUITO MOTORS

Estado de Resultados

Andlisis horizontal

UTILIDAD NETA

2011 2012 2016 V. abs V. rel V. abs V. rel
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012

INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $108.543.767,95 | $108.543.767,95 | $159.897.367,06 | $72.186.631,00 $- 0% $-87.710.73606 |  -55%
() Costo de Ventas $90.683.967,57 | $90.683.967,57 | $135.845.257,10 | $50.597.690,00 $- 0% $-76.247.567,10 |  -56%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $17.859.80038 | $17.859.80038 | $24.052.100,96 | $12.588.941,00 $- 0% $-11463168,96 | -48%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $1.353.925,66 | $1.353.92566 | $1.164.828,74 $- $- 0% $-1.164828,74 | -100%
Otros Ingresos operacionales $1353.92566 | $1353.92566 | $1.164.828,74 $- 0% $-1.164.828,74 | -100%
()GASTOS OPERACIONALES $11.375047,49 | $11.375.04749 | $8910.52851 | $10.765.565,00 $- 0% $1.855.03649 | 21%
Gastos de venta $318501330 | $3.18501330 | $7.077.97840 | $3.875.603,40 $- 0% $-3202375,00 |  -45%
Gastos Administraivos $8190.03419 | $8190.03419 | $1.83255011 | $6.889.961,60 $- 0% $5.057.41149 | 276%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $7.838.67855 | $7.838.67855 | $16.306.410,19 | $1.823.376,00 $- 0% $-14483034,19 | -89%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-6.260209,42 | $-6.260209,42 | $-6.065671,90 | $-4.183.148,00 $- 0% $1.88252390 | -31%
Ingresos No Operacionales $479.820,00 $- $479.820,00
Gastos Financieros $4.654.60499 | $4.654.60499 | $3.900.79022 | $4.652.503,00 $- 0% $751.712,78 19%
Otros Gastos $160560443 | $160560443 | $2.164.88168 | $1046500 $- 0% $-2154.41668 | -100%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $1578.379,13 | $1578.37913 | $10240.738,29 | $-2.350.772,00 $- 0% $-12.600510,29 | -123%
()15% participacion trabajadores $236.75687 | $236.756,87 $- $- $- 0% $-
(5)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $134162226 | $1341622,26 | $10.240.73829 | $-2.359.772,00 $- 0% $-12.600.51029 | -123%
()Impuesto a la Renta $1026.63597 | $1.026.63597 $- $- 0% $-

$314.986,29 $ 314.986,29 $10.240.738,29 | $-2.359.772,00 $- 0% $-12.600.510,29 -123%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias

Elaborado por: El autor
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Indicadores Financieros

Tabla 34. Indicadores Financieros de la empresa Quito Motors

QUITO MOTORS
2011 2012 | 2016
Férmulas NEC NIFF NIFF | NIFF
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 1,04 1,04 1,14 1,16
Prueba Acida AC-I/PC 0,37 0,37 0,77 | 0,79
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/IAT 0,89 0,85 0,68 0,69
Endeudamiento Patrimonial PT/P 7,94 5,65 2,17 2,21
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 1,89 1,48 1,60 1,84
Apalancamiento AT/P 8,94 6,65 3,17 3,21
Gestion
Rotacién de Cartera V/CXC 4,88 4,88 7,38 2,97
Rotacion de Activo Fijo VIAF 14,15 9,19 10,88 | 3,53
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 74,81 74,81 4945 | 122,84
Periodo Medio de Pago (CXP*365)Compras 73,95 73,95 39,79 | 88,26
Impacto Gastos Administracion y Ventas (GA+GV)IV 0,10 0,10 0,06 0,15
Impacto de la Carga Financiera GF/IV 0,04 0,04 0,02 0,06
Rentabilidad

Margen Bruto uB/v 0,16 0,16 0,15 0,17
Margen Operacional uo/nNv 0,07 0,07 0,10 0,03
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,00 0,00 0,06 -0,03
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,032 0,023 0,540 | -0.08

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.11.1 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 el indice de liquidez se mantuvo en $1.04 bajo
NEC y NIIF. En el 2012 la liquidez fue de $ 1.14 y para el 2016 de $ 1.16; es decir, que su
liquidez de efectivo mejord y la empresa puedo hacer frente a las obligaciones corrientes.

Prueba é&cida: en el 2011 este indicador fue de $0.37 menor a 1, siendo, necesario

recurrir a los inventarios para tener liquidez. En el 2012 fue de $0.77 y el 2016 de $0.79;
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aumentando un $0.02, al igual que en el 2011 la empresa necesitod de sus inventarios para

tener liquidez.

2.1.11.2 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el 2011 por cada délar que la empresa tiene invertido
en su activo el $ 0.89 se financio por los acreedores, en el mismo afio al adoptar las NIIF el
endeudamiento disminuy6 a $0.85; evidenciando que la adopcion de la norma provoco un
decremento. En el afio 2012 el endeudamiento se redujo a $0.68 y en el 2016 el
endeudamiento fue de $0.69.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 el endeudamiento fue de 7.94 y
adoptando las NIIF se redujo a 5.65; observando que la empresa tiene obligaciones y no
cuenta con un buen patrimonio. En el afio 2012 fue de 2.17 y al 2016 de 2.21 demostrando

que el patrimonio de la empresa mejoré en los ultimos afos.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 los estados financieros presentados
bajo NEC muestran que la empresa tiene un endeudamiento de $1,89 por cada unidad
invertida en el activo fijo, en el mismo afio, bajo NIIF fue de $1,48. En el 2012 el indicador
fue de $1.60; y para el 2016 fue $1.84; revelando que los activos fijos pudieron ser

financiados con el patrimonio de la empresa.

Apalancamiento: en el afio 2011 se observa que la empresa tiene comprometido el
patrimonio en 8.94 bajo NEC y NIIF en 6.65, pues, hubo un decremento de 2.29. Sefialando
que, por cada dolar la empresa tiene invertido en los activos el $ 8.94 y $ 6.65 se financio
por acreedores en el afio 2011. En el 2012 y 2016 el margen se redujo de $3.17 a $3.21;

respectivamente.
2.1.11.3 Gestion
Rotacién de Cartera: en el 2011 bajo NEC y bajo NIIF la rotacion de cartera fue de

4.88 veces en el afio, en el 2012 fue de 7.38, es decir, la rotacion se daba cada 45 dias. En el

2016 cayo a 2.97, por lo que, la rotacion se daba cada 120 dias.

Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC hubo una rotacion de los activos
fijos de 14 veces, por otro lado, bajo NIIF disminuyé a 9 veces la rotacién de los activos. En

el 2012 la rotacion incrementd a 11 y al 2016 la rotacion fue de 4 veces al afio.
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Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 75 dias. En los afios 2012 y 2016 el tiempo promedio de cobro fue de 50 y 123 dias,

respectivamente.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de pago de 74
dias. Sin embargo, en los afios 2012 y 2016 el promedio de pago fue 40 y 88 dias,

comparativamente.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa representan
un 10% sobre las ventas en el afio 2011. En cambio, para los afios 2012 se redujo al 6% y
para el 2016 se incremento al 15%. Al incrementarse las ventas, la empresa incurrié en

gastos, los cuales, aumentaron.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 4% sobre las
ventas en el afio 2011. Para los afios 2012 se redujeron al 2% y para el 2016 increment6 un
6%

2.1.11.4 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de la utilidad bruta en el afio 2011 fue del 16%. En el 2012
disminuyé al 15%, para el 2016 el margen increment6 al 17%; observando que del 2012 al
2016 hubo un incremento del 2%

Margen Operacional: el margen operacional en el afio 2011 fue del 7%. En el 2012
el margen increment6 al 10%, pero, en el 2016 se redujo al 3%; puesto que, las ventas de la

empresa disminuyeron en ese afo.

Rentabilidad Neta de Ventas: en el 2011 las ventas no generaron una rentabilidad
neta sobre las ventas; porcentaje bajo en ganancias comparando el monto de ventas,
destacando que la empresa tuvo muchos gastos y costos. En el 2012 se incrementd al 6%;
puesto que, ese afio las ventas mejoraron. En el 2016 el margen fue -3%; pérdidas

econdmicas.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC en el afio
2011 fue del 3% y bajo NIIF del 2%; sefialando que hubo decremento del 1%. Para el 2012
la empresa mostro una ampliacion significativa del 54%; ya que, su utilidad neta fue

considerable. En el 2016 presento perdidas; la rentabilidad del patrimonio fue de -8%.
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2.1.12 Estados Financieros de la empresa Negocios automotrices Neohyundai S.A.

Tabla 35. Estado de situacion financiera Neohyundai

NEOHYUNDAI
Estado de Situacion Financiera Anadlisis horizontal
2011 2012 206 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $137.479.928,71 | $137.479.928,71 | $194.669.772,30 | $158.153.474,46 $- 0% $-36.516.297,84 -19%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $2.761.264,09 $2.761.264,09 | $15.755.197,12 | $8.327.928,63 $- 0% $-7.427.268,49 -47%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $82.015.837,73 | $82.015.837,73 | $120.052.175,83 | $69.739.444,69 $- 0% $-50.312.731,14 -42%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $84.350.101,28 | $84.350.101,28 | $122.625.220,35 | $73.097.051,42 $- 0% $-49.528.168,93 -40%
(-) Prov. Cuentas por Cobrar no relacionadas $-2.334.263,55 | $-2.334.263,55 | $-2.573.04452 | $-3.357.606,73 $- 0% $-784.562,21 30%
Activos por impuestos corrientes _ _ _ $ 3.028.750,85 $- $3.028.750,85
Crédito tributario en IVA $ 3.028.750,85 $- $3.028.750,85
Inventarios $51.934.501,51 | $51.934.501,51 | $57.868.039,29 | $76.516.034,70 $- 0% $18.647.995,41 32%
Inventario $51.934501,51 | $51.934.501,51 | $57.868.039,29 | $76.516.034,70 $- 0% $18.647.995,41 32%
Gastos Pagados por anticipado $ 768.325,38 $ 768.325,38 $ 994.360,06 $541.315,59 $- 0% $ -453.044,47 -46%
Servicios pagados por anticipado $768.325,38 $768.325,38 $994.360,06 $196.068,62 $- 0% $-798.291,44 -80%
Otros $ 345.246,97 $- $ 345.246,97
ACTIVOS NO CORRIENTES $18.731.919,68 | $19.102.159,89 | $22.392.240,99 | $77.128.683,04 | $370.240,21 2% $54.736.442,05 244%
Propiedad Planta y Equipo $10.118.805,07 | $10.489.045,28 | $11.146.898,06 | $16.401.264,11 | $370.240,21 4% $ 5.254.366,05 47%
Propiedad planta y equipo $11.641.992,84 | $12.012.233,05 | $13.241.770,78 | $20.603.391,75 | $370.240,21 3% $7.361.620,97 56%
(-) Depreciacion acumulada propiedad planta y equipo | $-1.523.187,77 | $-1.523.187,77 | $-2.094.872,72 | $-4.202.127,64 $- 0% $-2.107.254,92 101%
Activos Intangibles _ _ _ $77.684,49 $- _ $ 77.684,49 B
Inversiones no Corrientes $- $- $10.892.301,00 | $31.193.405,40 $- _ $20.301.104,40 186%
Inversiones no Corrientes $10.892.301,00 | $31.193.405,40 $- $20.301.104,40 186%
Cuentas y Doc. por cobrar no corrientes $8.188.108,32 $8.188.108,32 _ $29.456.329,04 $- 0% $29.456.329,04 }
Cuentas y Doc. Por cobrar no corrientes $8.188.108,32 $8.188.108,32 $29.456.329,04 $- 0% $29.456.329,04
Activos no corrientes por Impuestos diferidos $425.006,29 $425.006,29 $353.041,93 $- $- 0% $-353.041,93 -100%
Activos por impuestos diferidos $425.006,29 $425.006,29 $353.041,93 $ - 0% $-353.041,93 -100%
TOTAL ACTIVO $156.211.848,39 | $156.582.088,60 | $217.062.013,29 | $235.282.157,50 | $370.240,21 0% $18.220.144,21 8%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $92.794.241,48 | $92.948.788,37 | $136.195.477,88 | $127.353.661,14 | $ 154.546,89 0% $-8.841.816,74 -6%

106



Cuentas y Doc. por pagar corrientes $13.702.924,00 | $13.857.470,89 $9.654.370,62 $26.455.725,32 | $154.546,89 1% $16.801.354,70 174%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $13.702.924,00 | $13.857.470,89 $9.654.370,62 $26.455.725,32 | $154.546,89 1% $16.801.354,70 174%
Dividendos por pagar $- $-

Obligaciones con Inst. Financieras $71.125.758,29 | $71.125.758,29 | $108.058.731,30 | $95.742.857,35 $- 0% $-12.315.873,95 -11%
No relacionadas locales $71.125.758,29 | $71.125.758,29 | $108.058.731,30 | $95.742.857,35 $- 0% $-12.315.873,95 -11%
Con la Administracion Tributaria $1.334.487,42 $1.334.487,42 $9.400.519,05 $447.141,06 $- 0% $-8.953.377,99 -95%
Administracion Tributaria $9.400.519,05 $163.355,26 $- $-9.237.163,79 -98%
Impuesto a la renta del Ejercicio $1.334.487,42 $1.334.487,42 $ 283.785,80 $- 0% $283.785,80

Pasivos Corr. Beneficio a empleados $4.348.007,53 $4.348.007,53 $4.843.269,56 $392.061,52 $- 0% $-4.451.208,04 -92%
15% Participacion Trabajadores $4.348.007,53 $4.348.007,53 $4.843.269,56 $ 354.833,42 $- 0% $-4.488.436,14 -93%
Obligaciones con el IESS $37.228,10 $- $37.228,10

Provisiones Corrientes $1.696.086,03 $1.696.086,03 $2.101.766,53 $4.055.282,95 $- 0% $1.953.516,42 93%
Provisiones Corrientes $1.696.086,03 $1.696.086,03 $2.101.766,53 $4.055.282,95 $- 0% $1.953.516,42 93%
Pasivos por Ingresos Diferidos $586.978,21 $586.978,21 $2.136.820,82 $260.592,94 $- 0% $-1.876.227,88 -88%
Anticipo de Clientes $260.592,94 $- $260.592,94

Otros pasivos corrientes $586.978,21 $586.978,21 $2.136.820,82 $- 0% $-2.136.820,82 -100%
PASIVO NO CORRIENTE $707.051,88 $707.051,88 $474.643,16 $1.369.750,50 $- 0% $895.107,34 189%
Cuentas por pagar no corrientes $ 707.051,88 $ 707.051,88 $ 474.643,16 $ 1.369.750,50 $- 0% $895.107,34 189%
Con Instituciones Financieras $ 655.137,45 $ 655.137,45 $473.984,29 $1.369.750,50 $- 0% $895.766,21 189%
Cuentas por pagar diversas no corrientes $51.914,43 $51.914,43 $ 658,87 $- 0% $ -658,87 -100%
TOTAL PASIVO $93.501.293,36 | $93.655.840,25 | $136.670.121,04 | $128.723.411,64 | $ 154.546,89 0% $-7.946.709,40 -6%
PATRIMONIO $62.710.555,03 | $62.926.248,55 | $80.391.892,25 | $106.558.745,95 | $215.693,52 0% $ 26.166.853,70 33%
Capital Suscrito $17.287.286,00 | $17.287.286,00 | $17.287.286,00 | $27.000.000,00 $- 0% $9.712.714,00 56%
Aportes para futuras capitalizaciones $2.359.986,03 $2.359.986,03 $2.359.986,03 $2.359.986,03 $- 0% $- 0%
Reservas $4.545.967,18 $4.545.967,18 $6.557.737,50 $8.699.919,99 $- 0% $2.142.182,49 33%
Resultados Acumulados $18.324.383,66 | $18.324.383,66 | _$34.079.996,69 | $68.696.968,22 $- 0% $34.616.971,53 102%
Resultados Acumulados por Adopcidon de NIFF $215.693,52 $- $215.693,52

Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $18.324.383,66 | $18.324.383,66 | $34.079.996,69 | $68.481.274,70 $- 0% $34.401.278,01 101%
Otros R.I. acumuladas por NIFF $- $215.693,52 $- $- $215.693,52 ~ B B
Superavit por revaluacion de P. planta y equipo $370.240,21 $370.240,21

Otros superavit por revaluacién $-154.546,69 $-154.546,69

Utilidad / Perdida del Ejercicio $20.192.932,16 | $20.192.932,16 | _$20.106.886,03 $-198.128,29 $- 0% $-20.305.014,32 -101%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $156.211.848,39 | $156.582.088,80 | $217.062.013,29 | $235.282.157,59 | $ 370.240,41 0% $18.220.144,30 8%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor

107



Tabla 36. Estado de Resultados Neohyundai

NEOHYUNDAI
Estado de Resultados Analisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $294.204.117,41 | $294.204.117,41 | $323.926.612,25 | $140.413.843,00 $ - 0% $-183.512.769,25 -57%
(-) Costo de Ventas $253.370.743,32 | $253.370.743,32 | $271.838.703,64 | $117.415.597,00 $ - 0% $-154.423.106,64 -57%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $40.833.374,09 | $40.833.374,09 | $52.087.908,61 | $22.998.246,00 $- 0% $-29.089.662,61 -56%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $553.888,00 $- $ -553.888,00 -100%
Otros Ingresos operacionales $553.888,00 $- $ -553.888,00 -100%
()\GASTOS OPERACIONALES $6.792.062,40 $6.792.062,40 | $12.829.582,20 | $13.583.716,56 $- 0% $754.134,36 6%
Gastos de venta $2.377.221,84 $2.377.221,84 $2.519.679,26 $4.075.114,97 $- 0% $1.555.435,71 62%
Gastos Administrativos $4.414.840,56 $4.414.840,56 | $10.309.902,94 | $9.508.601,59 $- 0% $-801.301,35 -8%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $34.041.311,69 | $34.041.311,69 | $39.812.214,41 | $9.414.529,44 $- 0% $-30.397.684,97 -76%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $ -5.054.594,85 $ -5.054.594,85 $ -7.523.750,65 $-7.314.308,60 $- 0% $209.442,05 -3%
Ingresos No Operacionales $2.230.563,59 $2.230.563,59 $- 0% $-
Gastos Financieros $7.285.158,44 $7.285.158,44 $6.615.889,38 $5.120.016,00 $- 0% $-1.495.873,38 -23%
Otros Gastos $907.861,27 $2.194.292,60 $- $1.286.431,33 142%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $28.986.716,84 | $28.986.716,84 | $32.288.463,76 $2.100.220,84 $- 0% $-30.188.242,92 -93%
(-)15% participacién trabajadores $4.348.007,53 $4.348.007,53 $4.843.269,56 $315.033,13 $- 0% $-4.528.236,43 -93%
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $24.638.709,31 | $24.638.709,31 | $27.445.194,20 $1.785.187,71 $- 0% $ -25.660.006,49 -93%
(-)Impuesto a la Renta $4.445.777,15 $4.445.777,15 $7.338.308,17 $1.983.316,00 $- 0% $-5.354.992,17 -73%
UTILIDAD NETA $20.192.932,16 | $20.192.932,16 | $20.106.886,03 $-198.128,29 $- 0% $-20.305.014,32 -101%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.12.1 Indicadores Financieros

Tabla 37
Indicadores financieros de la empresa Neohyundai
NEOHYUNDAI
2011 2012 2016
Férmulas NEC NIFF NIFF NIFF
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 1,48 1,48 1,43 1,24
Prueba Acida AC-l/PC 0,92 0,92 1,00 0,64
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/AT 0,60 0,60 0,63 0,55
Endeudamiento Patrimonial PT/P 1,49 1,49 1,70 1,21
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 6,20 6,00 7,21 6,50
Apalancamiento AT/P 2,49 2,49 2,70 2,21
Gestion
Rotacion de Cartera VICXC 3,49 3,49 2,64 1,92
Rotacion de Activo Fijo VIAF 25,27 24,49 24,46 6,82
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 104,65 | 104,65 | 138,17 | 190,01
Periodo Medio de Pago (CXP*365)Compras 0,05 0,05 0,05 | 82,24
Impacto Gastos Administracion y Ventas (GA+GV)IV 0,02 0,02 0,04 0,10
Impacto de la Carga Financiera GF/V 0,02 0,02 0,02 0,04
Rentabilidad

Margen Bruto uUB/V 0,14 0,14 0,16 0,16
Margen Operacional uo/nv 0,12 0,12 0,12 0,07
Rentabilidad Neta de Ventas UN/NV 0,07 0,07 0,06 0,00
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,32 0,32 0,25 0,00

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.12.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 el indice de liquidez fue de $1.48, mientras que,
para el 2012 fue de $ 1.43 y para el 2016 de $ 1.24; lo que muestra que la empresa tiene

liquidez para hacer frente a sus obligaciones corrientes.

Prueba é&cida: en el 2011 el indicador fue de $0.92 menor a 1, es decir, la empresa
tuvo que recurrir a los inventarios para obtener efectivo. En el 2012 fue de $1, por lo que, no
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tuvo que recurrir a los inventarios. Por otra parte, en el 2016 se redujo a $0.64, presentandose

la necesidad de acudir a los inventarios para tener liquidez

2.1.12.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el 2011 por cada délar que la empresa invirtié en el
activo $0.60 fueron financiados por sus acreedores, asimismo, en el 2012 el endeudamiento

se increment6 a $0.63 y en el 2016 disminuy6 a $0.55.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 la empresa tuvo comprometido el
patrimonio en $1.49, valor que aumentd para el 2012 con un valor de $1.70, por otra perta,
en el 2016 el valor disminuy6 a $1.21; demostrando que el patrimonio de la empresa mejoro

en los ultimos afios.

Endeudamiento del Activo Fijo: se observa que en el 2011, la empresa tiene $6.20
por cada unidad invertida en el activo fijo bajo NEC, mientras que con NIIF presenta un valor
de $6. En el afio 2012 se increment0 este valor a $ 7.21 y para el afio 2016 se present6 una
reduccion hasta el valor de $6.50, concluyendo que los activos fijos pudieron ser financiados

con fondos propios de la empresa.

Apalancamiento: en el afio 2011 se muestra que la empresa tiene comprometido el
patrimonio en 2.49 bajo NEC y bajo NIIF; puesto que, por cada dolar que la empresa tiene
invertido en los activos, $2.49 fueron financiados por los acreedores. En el afio 2012 el
margen fue de $2.70 y en el 2016 se redujo a $2.21.

2.1.12.4 Gestion

Rotacién de Cartera: en el 2011 bajo NEC y NIIF la rotacion de cartera fue de 3.49
veces en el afio, con lo que, la rotacion de cartera se da cada 100 dias aproximadamente. En
el 2012 la rotacion fue de 2.64, concluyendo que esta se realiza cada 133 dias. En el 2016 la

rotacion fue de 1.92, por lo que la rotacion se produce cada 179 dias.

Rotacién de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC hubo una rotacion de sus activos
fijos de 25 veces, mientras que bajo NIIF disminuyo a 24 veces. En el 2012 la rotacion fue
de 24 veces y en el 2016 fue de 7 veces al afio.
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Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 104 dias, mientras que para los afios 2012 y 2016 el tiempo promedio de cobro fue de 138
y 190 dias respectivamente.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de pago de 20
dias, mientras que en el afio 2012 el promedio de pago se redujo a 13 dias y en el 2016 fue
de 82 dias. En este sentido se concluye que la empresa primero paga sus deudas y luego cobra
sus deudas.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos financieros y
administrativos de la empresa representan un 2% sobre las ventas en el afio 2011, mientras

que para los afios 2012 y 2016 se incrementd en 4% y 10% respectivamente.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 2% sobre las

ventas en el afio 2011 y 2012, mientras que para el 2016 incremento al 4%

2.1.12.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de la utilidad bruta en el afio 2011 fue del 14% y para el
2012 y 2016 el margen fue del $16 cada uno.

Margen Operacional: el margen operacional en el afio 2011 y 2012 es del 12%. En el
2016 este margen se redujo al 7%, indicando que los gastos en la empresa incrementaron.

Rentabilidad Neta de Ventas: en el 2011 las ventas generaron una rentabilidad neta
del 7%, mientras que en el 2012 se redujo al 6%. Por otra parte, para el 2016 este margen fue

negativo, presentandose pérdidas econémicas para la empresa.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad en el afio 2011 fue del 32%. Por otra
parte, para el 2012 el ROE se redujo al 25%, indicando la presencia de un decremento del
4% en la rentabilidad de la inversion de los socios. Asimismo, en el 2016 presento perdidas,

por lo que, la rentabilidad del patrimonio fue del 0%.
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2.1.13 Estados Financieros de la empresa Keramikos S.A.

Tabla 38. Estados Financieros Keramikos

KERAMIKOS
Estado de Situacién Financiera Andlisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $16.611.310,64 | $16.414.054,64 | $21.954.406,91 | $28.057.189,89 | $-197.256,00 -1% $6.102.782,98 28%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 952.352,99 $ 952.352,99 $1.477.964,64 $1.648.661,22 $- 0% $170.696,58 12%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $8.478.134,96 $8.280.878,96 | $10.062.826,83 | $11.766.931,78 | $-197.256,00 2% $1.704.104,95 17%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $8.517.727,36 | $8517.727,36 | $10.396.287,55 | $12.166.468,52 $- 0% $1.770.180,97 17%
(-) Prov. Cuentas por cobrar no relacionadas $-39.592,40 $-236.848,40 $-333.460,72 $-399.536,74 $-197.256,00 498% $-66.076,02 20%
Activos por impuestos corrientes $ 342.706,18 $ 342.706,18 $282.199,84 $1.645,55 $- 0% $ -280.554,29 -99%
Crédito tributario en Renta $ 236.277,62 $ 236.277,62 $190.776,72 $- 0% $-190.776,72 -100%
Crédito tributario en IVA $ 106.428,56 $ 106.428,56 $7.176,27 $- 0% $-7.176,27 -100%
Otros Activos por impuestos corrientes $ 84.246,85 $1.645,55 $- $-82.601,30 -98%
Inventarios $6.754.988,78 $6.754.988,78 $10.131.415,60 | $14.344.760,87 $- 0% $4.213.345,27 42%
Inventario $ 6.754.988,78 $ 6.754.988,78 $10.131.415,60 $14.344.760,87 $- 0% $4.213.345,27 42%
Gastos Pagados por anticipado $83.127,73 $83.127,73 $- $- $- 0% $- _
Servicios pagados por anticipado $83.127,73 $83.127,73 $- $- $- 0% $-
Otros Activos Corrientes $- $- $- $ 295.190,47 $- _ $ 295.190,47 B
Otros Activos Corrientes $- $295.190,47 $- $295.190,47
ACTIVOS NO CORRIENTES $4.123.314,95 $4.075.696,95 $5.744.200,34 $8.108.317,21 $-47.618,00 -1% $2.364.116,87 41%
Propiedad Planta y Equipo $ 2.522.745,36 $ 2.438.055,36 $3.990.601,58 $5.223.360,42 $ -84.690,00 -3% $1.232.758,84 31%
Propiedad planta y equipo $4.901.360,85 $4.816.670,85 $5.249.797,28 $5.712.978,97 $ -84.690,00 -2% $463.181,69 9%
(-) Depreciacién acumulada propiedad planta y equipo $-2.378.61549 | $-2.378.615,49 | $-1.259.195,70 | $-1.842.670,48 $- 0% $-583.474,78 46%
Activos Intangibles _ _ _ $1.353.051,93 $- _ $1.353.051,93 B
Propiedades de Inversion $- $- $- $ 225.492,84 $- _ $ 225.492,84 B
Terrenos a Valor razonable $- $ - $- $- $- $ -
Edificios a Valor razonable $225.492,84 $- $225.492,84
Inversiones no Corrientes $- $- $- $2.152.052,94 $- _ $2.152.052,94 .
Inversiones no Corrientes $- $- $- $2.152.052,94 $- $2.152.052,94
Cuentas y Doc. por cobrar no corrientes $- $- $- $507.411,01 $- _ $507.411,01 B
Cuentas y Doc. Por cobrar no corrientes $- $- $- $507.411,01 $- $507.411,01
Activos no corrientes por Impuestos diferidos $- $37.072,00 $ 55.605,00 ~ $37.072,00 ~ $ -55.605,00 -100%
Activos por impuestos diferidos $37.072,00 $ 55.605,00 $37.072,00 $ -55.605,00 -100%
Otros activos no corrientes $ 1.600.569,59 $ 1.600.569,59 $1.697.993,76 _ $- 0% $-1.697.993,76 -100%
Otros activos no corrientes $1.600.569,59 $1.600.569,59 | $1.697.993,76 $- 0% $-1.697.993,76 -100%
TOTAL ACTIVO $20.734.625,59 | $20.489.751,59 | $27.698.607,25 | $36.165.507,10 | $-244.874,00 -1% $ 8.466.899,85 31%
PASIVO
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PASIVO CORRIENTE $10.878.667,11 $10.878.667,11 $15.687.663,40 $19.212.478,40 $- 0% $3.524.815,00 22%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $6.938.875,59 $6.938.875,59 $11.918.023,54 | $16.325.483,79 $- 0% $4.407.460,25 3%
Ctas 'y Doc. por pagar corrientes $6.938.875,59 $6.938.875,59 $11.918.023,54 | $16.325.483,79 $- 0% $4.407.460,25 37%
Obligaciones con Inst. Financieras $1.182.285,68 $1.182.285,68 $1.969.216,49 $1.429.636,33 $- 0% $ -539.580,16 -271%
No relacionadas locales $1.182.285,68 $1.182.285,68 $1.969.216,49 $1.429.636,33 $- 0% $-539.580,16 -27%
Con la Administracién Tributaria $ 330.470,00 $ 330.470,00 $511.542,74 $ 102.705,82 $- 0% $ -408.836,92 -80%
Administracion Tributaria $177.717,26 $- $-177.717,26 -100%
Impuesto a la renta del Ejercicio $ 330.470,00 $ 330.470,00 $ 333.825,48 $102.705,82 $- 0% $-231.119,66 -69%
Pasivos Corr. Beneficio a empleados $ 236.010,76 $ 236.010,76 $ 396.034,88 $ 279.390,86 $- 0% $-116.644,02 -29%
15% Participacion Trabajadores $ 236.010,76 $ 236.010,76 $63.145,75 $- 0% $-63.145,75 -100%
Obligaciones con el IESS $57.436,66 $84.834,71 $- $ 27.398,05 48%
Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $ 275.452,47 $ 194.556,15 $- $ -80.896,32 -29%
Provisiones Corrientes $1.593.298,01 $1.593.298,01 $438.222,19 _ $- 0% $-438.222,19 -100%
Provisiones Corrientes $1.593.298,01 $1.593.298,01 $438.222,19 $- 0% $-438.222,19 -100%
Pasivos por Ingresos Diferidos ) ) $ 454.623 56 $1.075.261,60 $- _ $ 620.638,04 137%
Anticipo de Clientes $188.724,87 $201.733,55 $- $ 13.008,68 7%
Otros pasivos corrientes $597.727,07 $597.727,07 $ 265.898,69 $ 873.528,05 $- 0% $607.629,36 229%
PASIVO NO CORRIENTE $2.801.207,60 $2.801.207,60 $1.419.522,64 $1.167.454,70 $- 0% $-252.067,94 -18%
Cuentas por pagar no corrientes $ 2.000.000,00 $ 2.000.000,00 $- $ 567.760,63 $- 0% $ 567.760,63 B
Con Instituciones Financieras $ 2.000.000,00 $ 2.000.000,00 $- $567.760,63 $- 0% $567.760,63

Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $243.696,12 $243.696,12 $441.608,44 $599.694,07 $- 0% $ 158.085,63 36%
Jubilacién Patronal $243.696,12 $243.696,12 $409.088,40 $366.519,00 $- 0% $-42.569,40 -10%
Desahucio $32.520,04 $233.175,07 $- $200.655,03 617%
Otros pasivos no corrientes $557.511,48 $557.511,48 $977.914,20 $- $- 0% $-977.914,20 -100%
Otros pasivos no corrientes $557.511,48 $557.511,48 $977.914,20 $- 0% $-977.914,20 -100%
TOTAL PASIVO $13.679.874,71 | $13.679.874,71 | $17.107.186,04 | $20.379.933,10 $- 0% $3.272.747,06 19%
PATRIMONIO $ 7.054.750,88 $6.809.876,88 | $10.591.421,21 | $15.785.574,00 | $-244.874,00 -3% $5.194.152,79 49%
Capital Suscrito $2.359.731,00 $2.359.731,00 $3.426.294,16 $3.926.294,02 $- 0% $499.999,86 15%
Aportes para futuras capitalizaciones $82.114,05 $82.114,05 $1.982.114,04 | $1.982.114,05 $- 0% $0,01 0%
Reservas $4.123.472,88 $4.123.472,88 $2.838.506,31 $8.427.704,01 $- 0% $5.589.197,70 197%
Resultados Acumulados $ -380.549,64 $ -625.423,64 $1.284.316,66 $1.228.71166 | $-244.874,00 64% $ -55.605,00 -4%
Resultados Acumulados por Adopcidon de NIFF $-244.874,00 $-300.479,44 $-244.874,00 $-300.479,44

Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $54.473,56 $54.473,56 $54.473,56 $54.473,56 $- 0% $- 0%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $ -435.023,20 $ -435.023,20 $-679.897,64 $-435.023,20 $- 0% $244.874,44 -36%
Reservas de capital $1.909.740,74 | $1.909.740,74 $- $- 0%
Otros RI. acumuladas por NIFF $- $- $- $761.342,47 $- R $761.342,47 }
Otros superavit por revaluacién $761.342,47 $- $761.342,47

Utilidad / Perdida del Ejercicio $ 869.982,59 $ 869.982,59 $1.060.190,04 $ -540.592,21 $- 0% $-1.600.782,25 -151%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $20.734.625,59 | $20.489.751,59 | $27.698.607,25 | $36.165.507,10 | $-244.874,00 -1% $ 8.466.899,85 31%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 39. Estado de Resultados Keramikos

KERAMIKOS
Estado de Resultados Analisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $17.793.303,26 | $17.793.303,26 | $27.042.184,39 | $27.505.152,00 $- 0% $462.967,61 2%
(-) Costo de Ventas $11.843.417,93 | $11.843.417,93 | $18.887.002,40 | $19.948.274,00 $- 0% $1.061.271,60 6%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $5.949.885,33 | $5.949.885,33 | $8.155.181,99 | $7.556.878,00 $- 0% $-598.303,99 -1%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $379.214,21 $379.214,21 $515.986,94 $- 0% $-515.986,94 -100%
Otros Ingresos operacionales $379.214,21 $379.214,21 $515.986,94 $- 0% $-515.986,94 -100%
()\GASTOS OPERACIONALES $4.626.052,61 | $4.626.052,61 | $6.498.393,44 | $7.868.802,00 $ - 0% $1.370.408,56 21%
Gastos de venta $2.081.723,67 | $2.081.723,67 | $5.898.369,28 | $7.132.262,00 $ - 0% $1.233.892,72 21%
Gastos Administrativos $2.544.328,94 | $2544.328,94 $600.024,16 $ 736.540,00 $ - 0% $136.515,84 23%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $1.703.046,93 | $1.703.046,93 | $2.172.775,49 $-311.924,00 $- 0% $-2.484.699,49 -114%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-129.641,88 $-129.641,88 $-336.425,77 $180.895,00 $- 0% $517.320,77 -154%
Ingresos No Operacionales $- $580.510,00 $- $580.510,00
Gastos Financieros $117.276,32 $117.276,32 $213.038,29 $268.539,00 $- 0% $55.500,71 26%
Otros Gastos $12.365,56 $12.365,56 $123.387,48 $131.076,00 $- 0% $7.688,52 6%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $1.573.405,05 | $1.573.405,05 | $1.836.349,72 $-131.029,00 $- 0% $-1.967.378,72 -107%
(-)15% participacion trabajadores $236.010,76 $236.010,76 $442.334,20 $- 0% $-442.334,20 -100%
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $1.337.394,29 | $1.337.394,29 | $1.394.015,52 $-131.029,00 $- 0% $-1.525.044,52 -109%
(-)Impuesto a la Renta $ 467.411,70 $467.411,70 $ 333.825,48 $ 409.564,00 $ - 0% $75.738,52 23%
UTILIDAD NETA $ 869.982,59 $869.982,59 $1.060.190,04 $ -540.593,00 $ 0,00 0% $-1.600.783,04 -151%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.13.1 Indicadores Financieros

Tabla 40. Indicadores financieros de la empresa Keramikos

KERAMIKOS
2011 NIFF NIFF
Férmulas NEC NIFF 2012 2016
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 1,53 1,51 1,40 1,46
Prueba Acida AC-I/PC 0,91 0,89 0,75 0,71
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/IAT 0,66 0,67 0,62 0,56
Endeudamiento Patrimonial PT/P 1,94 2,01 1,62 1,29
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 2,80 2,79 2,65 3,02
Apalancamiento AT/P 2,94 3,01 2,62 2,29
Gestion
Rotacion de Cartera VICXC 2,09 2,09 2,60 2,26
Rotacion de Activo Fijo V/IAF 3,63 3,69 5,15 4,81
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 174,73 | 174,73 | 140,32 | 161,45
Periodo Medio de Pago (CXP*365)Compras 142,34 | 142,34 | 160,86 | 216,64
Impacto Gastos Administracion y Ventas (GA+GV)IV 0,26 0,26 0,24 0,29
Impacto de la Carga Financiera GF/IV 0,01 0,01 0,01 0,01
Rentabilidad
Margen Bruto uB/vV 0,33 0,33 0,30 0,27
Margen Operacional uo/v 0,10 0,10 0,08 -0,01
Rentabilidad Neta de Ventas UN/NV 0,05 0,05 0,04 -0,02
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,12 0,13 0,10 -0,03

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.13.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 bajo NEC el indice era de $1.53 y bajo NIIF se
redujo a $1.51. En el afio 2012 se redujo a $1.40 y al 2016 incremento a $1.46, reflejando un
incrementd de 0.06; esto demostrd que la capacidad de pago de la empresa posee un buen

nivel, ya que puede cumplir con sus obligaciones concluyendo que posee liquidez.
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Prueba acida: en el 2011 bajo NEC el indicador fue de $0.91 y bajo NIIF se redujo a
$0.89; mostrando que la empresa para poder tener liquidez necesita de la venta de sus
inventarios. En el afio 2012 el indice fue de $0.75 y en el 2016 de $ 0.71 lo que demuestra
un decremento de 0.04, por lo que se concluye que la empresa para poder tener liquidez

necesita de la venta de sus inventarios.

2.1.13.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 por cada dolar que la empresa invirtié en
sus activos el $0.66 ha sido financiado por sus acreedores, en el mismo afio al adoptar las
NIIF el endeudamiento incrementd a $0.67; los que indica que la adopcidon de las NIIF hizo
que el endeudamiento del activo incremente en 0.01. En el afio 2012 el indicador fue de $0.62

y en el 2016 de $0.56 evidenciando un decremento de 0.06.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 este endeudamiento era de 1.94, el cual
se incremento a 2.01 al momento de adoptar las NIIF, esto demostré que la empresa contaba
con un patrimonio estable. Del afio 2012 al 2016 se produjo un decremento de 1.62 a 1.29,

lo que indicd que en el afio 2016 el patrimonio incremento.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 los estados financieros presentados
bajo NEC muestran que la empresa tuvo un endeudamiento de $2.80 por cada unidad
invertida en el activo fijo; en el mismo afio bajo NIIF se redujo a $2.79. Por otra parte, en el
afio 2012 fue de $2.65 y en el 2016 el indicador fue de $3.02, reflejando que existié un
decremento de 0.37. Esto nos indica que el activo fijo de la empresa pudo haber sido

financiado con fondos de la empresa.

Apalancamiento: en el afio 2011 observamos que la empresa tiene comprometido su
patrimonio en 2.94 bajo NEC, mientras que bajo NIIF fue de 3.01, concluyendo que al
adoptar las NIIF se produjo un decremento de 0.07. Esto mostré que por cada délar que la
empresa tenia invertido en sus activos, el $ 2.94 y $ 3.01 habian sido financiados por
acreedores. En los afios 2012 y 2016 el margen se redujo de $2.62 a $2.29 respectivamente.

2.1.13.4 Gestion

Rotacion de Cartera: en el 2011 bajo NEC la rotacion de cartera fue de 2.09 veces en

el afio, mostrando que la rotacion de cartera se da cada 170 dias aproximadamente; por otra
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parte, bajo las NIIF la rotacion fue de 2.09 veces, es decir, cada 167 dias. En el 2012 la
rotacion fue de 2.60 veces al afio cada 134 dias aproximadamente. En el 2016 la rotacion de
cartera fue de 2.26 veces al afio es decir cada 152 dias.

Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC hubo una rotacion de sus activos
fijos de 3.63 veces, mientras que bajo NIIF incremento a 3.69. En el 2012, la misma fue de

5.15 veces y al 2016 disminuy0 a 4.81 veces.

Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 174 dias bajo NEC, mientras que bajo NIIF el promedio fue de 174 dias. Asimismo, en

los afios 2012 y 2016 el promedio de cobro fue de 140 dias y 161 dias respectivamente.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 142
dias, en el afio 2012 el aumento a 160 dias y al 2016 se elevo a 216 dias.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa representaron
un 26% sobre las ventas en el afio 2011, mientras que para el afio 2012 fue de 24% y 29%
para el 2016.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representaron un 1% sobre
las ventas en el afio 2011, mientras que para los afios 2012 y 2016 este se mantuvo en un 1%

sobre las ventas de la empresa.

2.1.13.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 represento un 33% de las
ventas de la empresa, mientras que para el 2012 se redujo al 30% y para el 2016 disminuyd

al 27%, indicando que hubo un decremento del 3%.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 10% de
las ventas, mientras que para el 2012 disminuy6 al 8%. Asimismo, para el 2016 se presentd

un decremento del 1% puesto que la empresa tuvo pérdidas operacionales en este periodo.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011 generaron una
rentabilidad del 5%, presentandose como un porcentaje considerable en ganancias, posterior

a la deduccion de todos los impuestos de la empresa. En el 2012 este margen fue del 4% y
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para el 2016 el margen fue negativo (-2%), por lo que en ese afio la empresa tuvo pérdidas

econdmicas.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC durante el
2011 fue del 12%, mientras que bajo NIIF incremento al 13%. Para el 2012 el margen fue
del 10%, indicando que la empresa en ese afio conto con un patrimonio estable. Por otra parte,
para el 2016 la rentabilidad del patrimonio fue negativa (-3%), sefialando que la empresa
presento perdidas econdmicas durante este periodo.
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2.1.14 Estados Financieros de la empresa Mesilsa.

Tabla 41. Estados Financieros MESILSA

MESILSA
Estado de Situacion Financiera Analisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta | V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES 3.940.373,04 3.687.253,04 1.868.362,28 327.453,54 (253.120,00) -6% $-580.573,54 -82%
Efectivo y Equivalentes de efectivo 55.413,94 55.413,94 2.560,03 - 0% $ - -100%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes 1.573.634,90 1.573.634,90 948.878,06 - - 0% $- -100%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes 1.619.705,85 1.597.433,79 970.903,43 (22.272,06) -1% $-22.272,06 -100%
(-) Prov. Ctas. Cobrar no relacionadas (46.070,95) (23.798,89) (22.025,37) 22.272,06 -48% $22.272,06 -100%
Activos por impuestos corrientes 242.656,24 242.656,24 218.896,03 - - 0% $- -100%
Crédito tributario en Renta 242.656,24 242.656,24 2.047,00 - 0% $ - -100%
Otros Activos por impuestos corrientes 216.849,03 - $ - -100%
Inventarios 2.025.111,39 1.771.991,39 655.634,96 327.453,54 (253.120,00) -12% $-580.573,54 -50%
Inventario 2.025.111,39 1.771.991,39 655.634,96 327.453,54 (253.120,00) -12% $-580.573,54 -50%
Gastos Pagados por anticipado 43.556,57 43.556,57 42.393,20 - - 0% $- -100%
Servicios pagados por anticipado 43.556,57 43.556,57 42.393,20 - 0% $ - -100%
ACTIVOS NO CORRIENTES 2.202.604,96 3.880.206,39 3.115.604,76 1.992.621,99 1.677.601,43 76% $ -315.020,56 -36%
Propiedad Planta y Equipo 2.202.604,96 3.880.206,39 3.115.604,76 1.992.621,99 1.677.601,43 76% $-315.020,56 -36%
Propiedad planta y equipo 2.797.449,31 4.991.446,78 4.351.451,59 1.992.621,99 2.193.997,47 78% $201.375,48 -54%
(-) Depreciacion acumulada propiedad planta y equipo (594.844,35) (1.111.240,39) | (1.235.846,83) (516.396,04) 87% $-516.396,04 -100%
TOTAL ACTIVO 6.142.978,00 7.567.459,43 4.983.967,04 2.320.075,53 1.424.481,43 23% $-895.594,10 -53%
PASIVO $-
PASIVO CORRIENTE 1.609.831,02 1.609.831,02 453.070,18 - - 0% $- -100%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes 644.506,23 644.506,23 153.870,29 - = 0% $- -100%
Ctas y Doc. por pagar corrientes 644.506,23 644.506,23 153.870,29 - 0% $ - -100%
Obligaciones con Inst. Financieras 675.909,50 675.909,50 102.454,50 - = 0% $- -100%
No relacionadas locales 675.909,50 675.909,50 102.454,50 - 0% $ - -100%
Con la Administracién Tributaria 94.260,53 94.260,53 49.466,31 - - 0% $- -100%
Administracion Tributaria 94.260,53 94.260,53 49.466,31 - 0% $- -100%
Pasivos Corr. Beneficio a empleados 38.034,51 38.034,51 22.449,70 - - 0% $- -100%
Obligaciones con el IESS 10.940,48 10.940,48 10.940,48 - 0% $ - -100%
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Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados 27.094,03 27.094,03 11.509,22 - 0% $ - -100%
Provisiones Corrientes - - 20.706,76 - = _ $- -100%
Provisiones Corrientes 20.706,76 - $ - -100%
Pasivos por Ingresos Diferidos 157.120,25 157.120,25 104.122,62 - = 0% $- -100%
Anticipo de Clientes 157.120,25 157.120,25 53.107,68 - 0% $- -100%
Otros pasivos corrientes 51.014,94 - $ - -100%
PASIVO NO CORRIENTE 1.322.534,20 1.678.654,57 699.253,00 - 356.120,37 27% $ 356.120,37 -100%
Cuentas por pagar no corrientes 1.322.534,20 1.322.534,22 699.253,00 - 0,02 0% $0,02 -100%
Con Instituciones Financieras 997.782,33 997.782,33 374.501,11 - 0% $- -100%
Cuentas por pagar diversas no corrientes 324.751,87 324.751,89 324.751,89 0,02 0% $0,02 -100%
Pasivos diferidos - 356.120,35 - - 356.120,35 _ $ 356.120,35 -
Pasivos por impuestos diferidos 356.120,35 356.120,35 $ 356.120,35 -
TOTAL PASIVO 2.932.365,22 3.288.485,59 1.152.323,18 - 356.120,37 12% $ 356.120,37 -100%
PATRIMONIO 3.210.612,78 4.278.973,84 3.831.643,86 2.320.075,53 1.068.361,06 33% $-1.251.714,47 -39%
Capital Suscrito 2.448.989,00 2.448.989,00 2.448.989,00 2.448.989,00 - 0% $-2.448.989,00 0%
Reservas 143.596,66 143.596,66 143.596,66 143.596,66 - 0% $ -143.596,66 0%
Resultados Acumulados 710.177,86 710.177,86 1.949.954,55 (272.510,13) - 0% $272.510,13 -114%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF 1.331.927,43 1.312.247,97 - $-1.312.247,97 -1%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores 710.177,86 710.177,86 710.177,86 710.177,86 - 0% $-710.177,86 0%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores (92.150,74) (2.294.935,96) - $2.294.935,96 2390%
Otros RI acumuladas por NIFF - 1.068.361,06 - - 1.068.361,06 ~ $1.068.361,06 -
Superavit por revaluacién de P. planta 'y equipo 1.068.361,06 1.068.361,06 $1.068.361,06 -
Utilidad / Perdida del Ejercicio (92.150,74) (92.150,74) (710.896,35) _ - 0% $- -100%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 6.142.978,00 7.567.459,43 4.983.967,04 2.320.075,53 1.424.481,43 23% $-895.594,10 $-0,53

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado por: El autor
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Tabla 42 Estado de Resultados MESIISA.

MESILSA
Estado de Resultados Anélisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta | V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias 7.720.621,32 7.720.621,32 2.719.699,07 - - 0%
(-) Costo de Ventas 6.537.708,27 6.537.708,27 2.304.648,25 - - 0%
(=) Utilidad Bruta en Ventas 1.182.913,05 1.182.913,05 415.050,82 - - 0%
(1)GASTOS OPERACIONALES 1.268.225,00 1.268.225,00 1.021.910,35 - - 0%
Gastos de venta 729.162,64 729.162,64 627.492,07 - - 0%
Gastos Administrativos 539.062,36 539.062,36 394.418,28 - - 0%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL (85.311,95) (85.311,95) (606.859,53) - = 0%
UTILIDAD NO OPERACIONAL (6.838,79) (6.838,79) (104.036,82) - - 0%
Gastos Financieros 3.512,30 3.512,30 102.115,52 - - 0%
Otros Gastos 3.326,49 3.326,49 1.921,30 - - 0%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% (92.150,74) (92.150,74) (710.896,35) - - 0%
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS (92.150,74) (92.150,74) (710.896,35) - - 0%
UTILIDAD NETA (92.150,74) (92.150,74) (710.896,35) - - 0%

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado por: El autor
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2.1.14.1 Indicadores Financieros

Tabla 43. Indicadores financieros de la empresa Mesilsa

MESILSA S.A.
2011 NIFF | NIFF
Liquidez
Formulas NEC | NIFF | 2012 | 2016
Liquidez Corriente AC/PC 2,45 2,29 4,12 -
Prueba Acida AC-I/PC 1,19 | 1,19 | 2,68 -
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/IAT 0,48 0,43 0,23 -
Endeudamiento Patrimonial PT/P 0,91 0,77 0,30 -
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 1,46 | 1,10 1,23 1,16
Apalancamiento AT/P 1,91 1,77 1,30 1,00
Gestion
Rotacion de Cartera V/CXC 4,77 4,83 2,80 -
Rotacion de Activo Fijo VIAF 2,76 | 1,55 0,63 -
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 76,57 | 75,52 | 130,30 -
Periodo Medio de Pago (CXP*365)Compras | 35,98 | 35,98 | 24,37 -
Impacto Gastos Administracién y Ventas (GA+GV)IV 0,16 | 0,16 0,38 -
Impacto de la Carga Financiera GF/IV 0,00 | 0,00 0,04 -
Rentabilidad
Margen Bruto UB/vV 0,15 | 0,15 0,15 -
Margen Operacional uonv 0,01 | 0,01 0,22 -
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,01 0,01 0,26 -
Rentabilidad del patrimonio UN/P -0,03 | -0,02 | -0,19 -

Fuente: Elaborado por: el autor

2.1.14.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 bajo NEC el indice era de $2.45, mientras que bajo
NIIF se redujo a $2.29. En el afio 2012 este valor increment6 a $4.12, mostrando que la
liquidez de la empresa es buena y puede cumplir con sus obligaciones. En el 2016 la empresa
estaba en proceso de liquidacion por lo que, presento ante la Superintendencia de Compafiias

sus balances en cero.
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Prueba acida: en el 2011 el indicador fue de $1.19, en el afio 2012 fue de $2.68, los

que indicd que la empresa no tenia que recurrir a sus inventarios para poder tener liquidez.

2.1.14.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011, por cada dolar que la empresa invirtio en
sus activos, el $0.48 habia sido financiado por sus acreedores, asimismo, al adoptar las NIIF
durante el mismo periodo, el endeudamiento se redujo a $0.43, indicando que la adopcion de
las NIIF provoco que el endeudamiento del activo disminuya en 0.05. En el afio 2012 por
cada délar que la empresa invirtié en sus activos, el $0.23 habia sido financiado por sus
acreedores.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 este endeudamiento era de 0.91,
mientras que al adoptar las NIIF disminuyd a 0.77. Esto indico que la empresa contaba con

un buen patrimonio. Asimismo, en el afio 2012 el endeudamiento disminuy6 a 0.30.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 los estados financieros presentados
bajo NEC muestran que la empresa tiene un endeudamiento de $1.46 por cada unidad
invertida en el activo fijo, por otra parte, en el mismo afio bajo NIIF disminuyé a $1.10. En

el 2012 el endeudamiento fue de $1.23 por cada unidad invertida en el activo fijo.

Apalancamiento: en el afio 2011 observamos que la empresa tiene comprometido su
patrimonio en 1.91 bajo NEC, mientras que bajo NIIF en 1.77. Al adoptar las NIIF se produjo
un decremento de 0.14, indicando que por cada délar que la empresa tenia invertido en sus
activos, el $1.91 y $ 1.77 habian sido financiados por sus acreedores. En el afio 2012 el
margen se redujo a $1.30.

2.1.14.4 Gestion
Rotacion de Cartera: en el 2011 la rotacion de cartera fue de 4.77 veces en el afio, lo

que significa que la rotacién se presenta cada 73 dias. En el 2012 la rotacion fue de 2.80

veces al afo cada 125 dias.

Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC hubo una rotacion de sus activos
fijos de 2.76 veces, mientras que bajo NIIF disminuyo a 1.55 veces. En el 2012 fue de 0.63

VECES.
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Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro

de 77 dias, mientras que en el 2012 fue de 127 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 36
dias, mientras que en el 2012 disminuyo a 24 dias, indicando que, la empresa primero paga

sus cuentas y luego cobra a sus clientes.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa representan
un 16% sobre las ventas en para el afio 2011, mientras que para el 2012 el impacto de los
gastos fue de 38%.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros no representan impacto sobre
las ventas durante el 2011, por otro lado, en el 2012 fue del 4%.
2.1.14.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 represent6 un 15% de las

ventas de la empresa, asimismo, en el afio 2012 se mantuvo constante.

Margen Operacional: la empresa presento pérdidas operacionales en los afios 2011 y

2012, por lo que los margenes operacionales tuvieron valores de 1% y 22% respectivamente.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011 generaron una

rentabilidad negativa del 1%, mientras que en el 2012 este margen fue de 26%.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC en el afio
2011 fue del -3%, mientras que bajo NIIF fue -2%. Para el 2012 el ROE de la empresa fue
del -19%. Esta rentabilidad negativa del patrimonio se presenté debido a que la empresa

presento perdidas econémicas.

124



2.1.15 Estados Financieros de la empresa Importadora Tomebamba S.A.

Tabla 44. Estado de situacion financiera Importadora Tomebamba

IMPORTADORA TOMEBAMBA

Estado de Situacién Financiera

Andlisis horizontal

2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa

NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $56.874.357,00 | $62.919.330,00 | $86.663.819,00 | $79.880.354,78 | $6.044.973,00 11% $-6.783.464,22 -8%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $1.363.961,00 | $1.363.961,00 $2.982.828,00 $2.312.309,28 $- 0% $-670.518,72 -22%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $43.276.949,00 | $49.321.922,00 | $60.890.204,00 | $53.546.154,93 | $6.044.973,00 14% $ -7.344.049,07 -12%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $46.578.155,00 | $52.623.128,00 | $64.876.538,00 | $59.325.532,84 | $6.044.973,00 13% $-5.551.005,16 -9%
(-) Prov. Ctas. Cobrar no relacionadas $-3.301.206,00 | $-3.301.206,00 | $-3.986.334,00 | $-5.779.377,91 $- 0% $-1.793.043,91 45%
Otros Activos Financieros $- $- $- $ 3.565.231,97 $- _ $ 3.565.231,97 B
A costo amortizado $ 3.565.231,97 $- $ 3.565.231,97
Inventarios $11.470.505,00 | $11.470.505,00 | $22.481.054,00 | $17.966.946,08 $- 0% $-4.514.107,92 -20%
Inventario $11.670.505,00 | $11.670.505,00 | $22.481.054,00 | $18.877.742,43 $- 0% $-3.603.311,57 -16%
(-) Deterioro de Inventario al VNR $ -200.000,00 $ -200.000,00 $-910.796,35 $- 0% $-910.796,35
Gastos Pagados por anticipado $127.675,00 $127.675,00 $ 309.733,00 $ 566.994,30 $- 0% $ 257.261,30 83%
Servicios pagados por anticipado $127.675,00 $127.675,00 $309.733,00 $ 566.994,30 $- 0% $257.261,30 83%
Otros Activos Corrientes $ 635.267,00 $ 635.267,00 $- $1.922.718,22 $- 0% $1.922.718,22 B
Otros Activos Corrientes $ 635.267,00 $ 635.267,00 $- $1.922.718,22 $- 0% $1.922.718,22
ACTIVOS NO CORRIENTES $42.979.430,00 | $47.977.504,00 | $52.907.292,00 | $61.701.132,49 | $4.998.074,00 12% $8.793.840,49 17%
Propiedad Planta y Equipo $6.735.420,00 | $13.973.789,00 $8.764.102,00 $21.163.056,41 | $7.238.369,00 107% $12.398.954,41 141%
Propiedad planta y equipo $9.562.880,00 | $16.447.761,00 | $12.228.450,00 | $26.287.264,00 | $6.884.881,00 2% $ 14.058.814,00 115%
(-) Depreciacion acumulada propiedad planta y equipo | $-2.827.460,00 | $-2.473.972,00 | $-3.464.348,00 | $-5.124.207,59 $ 353.488,00 -13% $-1.659.859,59 48%
Propiedades de Inversién $- $4.871.678,00 $9.642.866,00 $4.255.94594 $4.871.678,00 _ $ -5.386.920,06 -56%
Terrenos a Valor razonable $- $4.871.678,00 $9.642.866,00 $ 3.884.574,94 $4.871.678,00 $ -5.758.291,06 -60%
Edificios a Valor razonable $371.371,00 $- $371.371,00
(-) Depreciacion Propiedades de inversion $ -162.309,00 $- $ -162.309,00 $-
Inversiones no Corrientes $7.728.865,00 | $1.683.892,00 $6.274.358,00 $ 305.527,84 $ -6.044.973,00 -78% $ -5.968.830,16 -95%
Inversiones no Corrientes $7.728.865,00 | $1.683.892,00 $6.274.358,00 $ 305.527,84 $-6.044.973,00 -78% $-5.968.830,16 -95%
Ctas y Doc. por cobrar no corrientes $27.429.640,00 | $27.429.640,00 | $26.580.140,00 | $ 35.687.001,22 $- 0% $9.106.861,22 34%
Ctas y Doc. Por cobrar no corrientes $27.429.640,00 | $27.429.640,00 | $26.580.140,00 | $35.687.001,22 $- 0% $9.106.861,22 34%
Activos no corrientes por Impuestos diferidos $- $- $- $ 289.601,08 $- _ $289.601,08 }
Activos por impuestos diferidos $289.601,08 $- $289.601,08
Otros activos no corrientes $1.085.505,00 $18.505,00 $1.645.826,00 $- $-1.067.000,00 -98% $-1.645.826,00 -100%
Otros activos no corrientes $1.085.505,00 $18.505,00 $1.645.826,00 $-1.067.000,00 -98% $-1.645.826,00 -100%
TOTAL ACTIVO $99.853.787,00 | $110.896.834,00 | $139.571.111,00 | $141.581.487,27 | $11.043.047,00 11% $2.010.376,27 1%
PASIVO
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PASIVO CORRIENTE $60.741.653,00 | $60.901.732,00 | $85.438.339,00 | $52.287.468,08 $160.079,00 0% $-33.150.870,92 -39%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $9.026.662,00 $9.071.848,00 $30.601.933,00 | $22.137.732,05 $45.186,00 1% $ -8.464.200,95 -28%
Ctas y Doc. por pagar corrientes $9.026.662,00 $9.071.848,00 $30.601.933,00 | $22.137.732,05 $45.186,00 1% $ -8.464.200,95 -28%
Obligaciones con Inst. Financieras $38.073.145,00 | $38.388.038,00 | $52.266.107,00 | $25.618.613,10 $ 314.893,00 1% $-26.647.493,90 -51%
No relacionadas locales $38.073.145,00 | $38.388.038,00 | $52.266.107,00 | $25.618.613,10 $ 314.893,00 1% $-26.647.493,90 -51%
Con la Administracion Tributaria $ 3.282.905,00 $ 3.282.905,00 $ 887.937,00 $764.410,34 $- 0% $ -123.526,66 -14%
Administracion Tributaria $1.951.168,00 | $1.951.168,00 $- 0% $-

Impuesto a la renta del Ejercicio $1.331.737,00 $1.331.737,00 $887.937,00 $764.410,34 $- 0% $ -123.526,66 -14%
Pasivos Corr. Beneficio a empleados $ 2.309.789,00 $ 2.309.789,00 $1.682.362,00 $1.923.956,13 $- 0% $241.594,13 14%
15% Participacion Trabajadores $1.738.094,00 $1.738.094,00 $1.682.362,00 $1.405.131,78 $- 0% $-277.230,22 -16%
Obligaciones con el IESS $134.821,00 $134.821,00 $173.567,12 $- 0% $173.567,12

Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $ 436.874,00 $ 436.874,00 $ 345.257,23 $- 0% $ 345.257,23

Provisiones Corrientes $- $- $- $ 983.595,27 $- _ $ 983.595,27 )
Provisiones Corrientes $ 983.595,27 $- $ 983.595,27

Pasivos por Ingresos Diferidos $1.973.729,00 | $1.973.729,00 $- $859.161,19 $- 0% $859.161,19 )
Anticipo de Clientes $1.973.729,00 $1.973.729,00 $859.161,19 $- 0% $859.161,19

Otros pasivos corrientes $6.075.423,00 | $5.875.423,00 $-200.000,00 -3% $-

Otros pasivos financieros $6.075.423,00 | $5.875.423,00 _ ~ $ -200.000,00 -3% $- B
PASIVO NO CORRIENTE $5.653.288,00 $6.301.753,00 $4.772.244,00 $33.132.097,23 $ 648.465,00 11% $ 28.359.853,23 594%
Cuentas por pagar no corrientes $2.261.111,00 | $2.261.111,00 $- $29.280.217,20 $- 0% $29.280.217,20 )
Con Instituciones Financieras $2.261.111,00 | $2.261.111,00 $- $29.280.217,20 $- 0% $29.280.217,20

Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $2.358.119,00 | $2.358.119,00 $4.118.283,00 $ 3.827.940,03 $- 0% $ -290.342,97 %
Jubilacién Patronal $2.358.119,00 $2.358.119,00 $3.016.690,00 $2.974.071,72 $- 0% $-42.618,28 -1%
Desahucio $1.101.593,00 $853.868,31 $- $ -247.724,69 -22%
Pasivos diferidos $- $321.082,00 $ 653.961,00 $- $ 321.082,00 _ $ -653.961,00 -100%
Pasivos por impuestos diferidos $321.082,00 $ 653.961,00 $321.082,00 $ -653.961,00 -100%
Otros pasivos no corrientes $1.034.058,00 | $1.361.441,00 $- $ 23.940,00 $ 327.383,00 32% $ 23.940,00 B
Otros pasivos no corrientes $1.034.058,00 | $1.361.441,00 $23.940,00 $327.383,00 32% $23.940,00

TOTAL PASIVO $66.394.941,00 | $67.203.485,00 | $90.210.583,00 | $85.419.565,31 $ 808.544,00 1% $-4.791.017,69 -5%
PATRIMONIO $33.458.846,00 | $43.693.349,00 | $49.360.528,00 | $56.161.921,97 | $10.234.503,00 31% $6.801.393,97 14%
Capital Suscrito $25.000.000,00 | $25.000.000,00 | $30.000.000,00 | $33.850.800,00 $- 0% $3.850.800,00 13%
Reservas $576.225,00 $576.225,00 $ 856.533,00 $11.253.752,00 $- 0% $10.397.219,00 1214%
Resultados Acumulados $ -451.205,00 $9.783.298,00 $9.402.146,00 $4.234.503,00 | $10.234.503,00 -2268% $-5.167.643,00 -55%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $10.234.503,00 | $7.234.503,00 $4.234.503,00 | $10.234.503,00 $-3.000.000,00 -41%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $2.167.643,00 $- $-2.167.643,00 -100%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $ -451.205,00 $ -451.205,00 $- 0% $-

Utilidad / Perdida del Ejercicio $8.333.826,00 $8.333.826,00 $9.101.849,00 $6.822.866,97 $- 0% $-2.278.982,03 -25%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $99.853.787,00 | $110.896.834,00 | $139.571.111,00 | $141.581.487,28 | $11.043.047,00 11% $2.010.376,28 1%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias.

Elaborado por: El autor
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Tabla 45. Estado de resultados Importadora Tomebamba

IMPORTADORA TOMEBAMBA

Estado de Resultados

Andlisis horizontal

2011 2012 2016 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012

INGRESOS

Ingresos por Actividades Ordinarias $128.668.491,00 | $128.668.491,00 | $191.845.276,00 | $118.893.717,36 - 0% $ -72.951.558,64 -38%
(-) Costo de Ventas $107.643.675,00 | $107.643.675,00 | $139.006.638,00 | $ 33.847.753,60 - 0% $ -105.158.884,40 -76%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $21.024.816,00 | $21.024.816,00 | $52.838.638,00 | $85.045.963,76 - 0% $32.207.325,76 61%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $12.307,00 $12.307,00 $4.904.579,00 $5.838.814,09 - 0% $934.235,09 19%
Otros Ingresos operacionales $12.307,00 $12.307,00 $4.904.579,00 $5.838.814,09 - 0% $934.235,09 19%
(-)GASTOS OPERACIONALES $18.708.384,00 | $18.708.384,00 | $50.214.693,00 | $85.989.083,91 - 0% $35.774.390,91 71%
Gastos de venta $ 7.483.353,60 $7.483.353,60 | $20.085.877,20 | $34.395.633,56 - 0% $ 14.309.756,36 71%
Gastos Administrativos $11.225.030,40 | $11.225.030,40 | $30.128.815,80 | $51.593.450,35 - 0% $21.464.634,55 71%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $2.328.739,00 $ 2.328.739,00 $ 7.528.524,00 $ 4.895.693,94 - 0% $-2.632.830,06 -35%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $10.145.933,00 | $10.145.933,00 $5.952.744,00 $5.461.876,15 - 0% $-490.867,85 -8%
Ingresos No Operacionales $12.986.488,00 | $12.986.488,00 | $9.357.982,00 $9.205.151,64 - 0% $-152.830,36 -2%
Gastos Financieros $ 2.840.555,00 $ 2.840.555,00 $ 3.405.238,00 $3.743.275,49 - 0% $ 338.037,49 10%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $12.474.672,00 | $12.474.672,00 | $13.481.268,00 | $10.357.570,09 - 0% $-3.123.697,91 -23%
(-)15% participacion trabajadores $ 1.805.470,00 $ 1.805.470,00 $ 2.006.746,00 $2.325.981,19 - 0% $319.235,19 16%
(5)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $10.669.202,00 | $10.669.202,00 | $11.474.522,00 | $8.031.588,90 - 0% $-3.442.933,10 -30%
(-)Impuesto a la Renta $ 2.335.376,00 $ 2.335.376,00 $2.372.673,00 $1.208.721,93 - 0% $-1.163.951,07 -49%
UTILIDAD NETA $ 8.333.826,00 $ 8.333.826,00 $9.101.849,00 $ 6.822.866,97 - 0% $-2.278.982,03 -25%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.15.1 Indicadores Financieros

Tabla 46. Indicadores financieros de la empresa Importadora Tomebamba

IMPORTADORA TOMEBAMBA
2011 NIFF | NIFF
Formulas NEC | NIFF 2012 2016
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 0,94 1,03 1,01 1,53
Prueba Acida AC-I/PC 0,75 0,84 0,75 1,18
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/IAT 0,66 0,61 0,65 0,60
Endeudamiento Patrimonial PT/P 1,98 1,54 1,83 1,52
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 4,97 3,13 5,63 2,65
Apalancamiento AT/P 2,98 2,54 2,83 2,52
Gestion
Rotacion de Cartera V/CXC 2,76 2,45 2,96 2,00
Rotacion de Activo Fijo V/IAF 13,45 7,82 15,69 452
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 132,13 | 149,28 | 123,43 | 182,13
Periodo Medio de Pago (CXP*365)Compras | 30,61 | 30,76 | 80,35 | 238,72
Impacto Gastos Administraciony Ventas | (GA+GV)/V 0,15 0,15 0,26 0,72
Impacto de la Carga Financiera GF/V 0,02 0,02 0,02 0,03
Rentabilidad
Margen Bruto uB/vV 0,16 0,16 0,28 0,72
Margen Operacional uo/v 0,02 0,02 0,04 0,04
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,06 0,06 0,05 0,06
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,25 0,19 0,18 0,12

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.15.2 Liquidez

Liquidez corriente: En el afio 2012 el indicador fue de $1,01 y al 2016 incremento a

$1,53, reflejando un incremento de 0,52

Prueba acida: en el 2011 bajo NEC el indicador fue de $0.75, por otra parte, al
implementar las NIIF este se incrementd a $0.84. En el afio 2012 el indice fue de $0.75 y al
2016 de $ 1.18, mostrando un incrementd de 0.43. Esto indica que la empresa en el afio 2016

no tuvo la necesidad de recurrir a sus inventarios para poder obtener liquidez.

2.1.15.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 por cada dolar que la empresa invirtié en
sus activos $0.66 habian sido financiados por sus acreedores; en el mismo afio al adoptar las
NIIF, el endeudamiento se redujo a $0.61, indicando que la adopcién de las NIIF provocd
que el endeudamiento del activo se reduzca en 0.05. En el afio 2012 el indicador fue de $0.65

y en el 2016 fue de $0.60 presentandose un decremento de 0.05.
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Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 este endeudamiento era de 1.98,
mientras que al adoptar las NIIF se redujo a 1.54, demostrando que la empresa contaba con
un buen patrimonio. Desde el afio 2012 al 2016 se redujo el valor de 1.83 a 1.52,
presentandose un decremento de 0.31, indicando a la vez, que el patrimonio de la empresa se

incremento durante este periodo.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC el indicador fue de $4.97
por cada unidad invertida en el activo fijo; por otra parte, en el mismo afio bajo NIIF fue de
$3.13. En el afio 2012 fue de $5.63 y para el 2016 fue de $2.65, reflejando que existio un
decremento de 2.98. Esto demuestra que el activo fijo de la empresa pudo haber sido

financiado con fondos de la empresa.

Apalancamiento: en el afio 2011 observamos que la empresa tiene comprometido su
patrimonio en 2.98 bajo NEC, mientras que bajo NIIF en 2.54. Al adoptar las NIIF se produjo
un decremento de 0.44 lo que expresa que por cada dolar que la empresa tiene invertido en
sus activos el $2.98 y $2.56 habian sido financiados por sus acreedores. En el afio 2012, el

margen se incrementd a $2.83 y en el 2016 en $2.52.
2.1.15.4 Gestion

Rotacion de Cartera: en el 2011 bajo NEC la rotacién de cartera fue de 2.76 veces en
el afo, lo que sugiere que la rotacion de cartera se presenta cada 121 dias aproximadamente,
por otro lado, bajo las NIIF la rotacidn fue de 2.96 veces, indicando que esta se presenta cada
134 dias, asimismo, en el 2012 la rotacion fue de 3.15 veces al afio cada 114 dias. En el 2016

la rotacion de cartera fue de 2.00 veces al afio es decir cada 162 dias.

Rotacién de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC hubo una rotacién de activos fijos
de 13 veces, mientras que bajo NIIF la rotacion se redujo a 8 veces. En el 2012 fue de 16

veces y al 2016 disminuyo a 5 veces.

Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 132 dias bajo NEC, mientras que bajo NIIF el promedio fue de 150 dias. Asimismo, en el

afio 2012 el promedio de cobro fue de 123 dias y para el 2016 disminuy6 a 182 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 31
dias, en el 2012 el de 80 dias y en el 2016 de 239 dias.
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Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa representan
un 15% sobre las ventas en el afio 2011, para el 2012 el impacto fue de 26% Yy para el afio
2016 increment6 a 72%.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 2% sobre las
ventas en el 2011, mientras que para el 2012 se mantuvo en 2% y para el afio 2016 se

incremento al 4% sobre las ventas de la empresa.

2.1.15.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 represento un 16% de las
ventas de la empresa, en el 2012 se incrementd al 28% y para el afio 2016 se elevd
notablemente al 72%, esto debido a que las ventas de la empresa incrementaron y sus costos

se redujeron.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 2% de las
ventas, mientras que, en el 2012 y 2016 el margen se incrementd al 4%, debido a que la

empresa en estos afios obtuvo mayores ingresos operacionales que en afios pasados.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011 generaron una
rentabilidad del 6%, presentandose como un porcentaje positivo para la empresa y sus socios.
Por otra parte, en el 2012 este margen fue del 5% y para el 2016 fue del 6%, generando mayor

rentabilidad econdmica.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC en el afio
2011 fue del 25%, mientras que bajo NIIF se redujo al 19%. Para el 2012 el margen de la
empresa fue del 18%, indicando que la empresa cuenta con un buen patrimonio. Por otro
lado, para el 2016 la rentabilidad del patrimonio disminuy6 hasta un 12%, puesto que, ese

afio la utilidad neta disminuy®.
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2.1.16 Estados financieros de la empresa FISUM S.A.

Tabla 47. Estado financiero FISUM

FISUM
Estado de Situacién Financiera Analisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $24.466.686,46 | $24.326.026,39 | $42.262.750,40 | $35.850.257,31 | $-140.660,07 -1% $-6.412.493,09 -15%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $110.710,63 $110.710,63 $ 2.584.950,08 $1.676.454,48 $- 0% $-908.495,60 -35%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $5.118.890,54 | $5.118.89054 | $21.378.111,13 | $15.651.149,02 $- 0% $ -5.726.962,11 -27%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $5.118.890,54 | $5.118.890,54 | $21.439.253,90 | $15.799.122,34 $- 0% $ -5.640.131,56 -26%
(-) Prov. Ctas. Cobrar no relacionadas $-61.142,77 $-147.973,32 $- $ -86.830,55 142%
Activos por impuestos corrientes $2.438.665,83 | $2.438.665,83 $ 550.501,68 $ 396.950,13 $- 0% $-153.551,55 -28%
Crédito tributario en Renta $1.817.757,04 | $1.817.757,04 $438.477,27 $- 0% $-438.477,27 -100%
Crédito tributario en IVA $620.908,79 $620.908,79 $112.024,41 $ 396.950,13 $- 0% $ 284.925,72 254%
Inventarios $15.344.926,22 | $15.344.92622 | $17.668.760,98 | $17.151.239,93 $- 0% $-517.521,05 -3%
Inventario $15.344.926,22 | $15.344.926,22 | $17.668.760,98 | $17.151.239,93 $- 0% $-517.521,05 -3%
Gastos Pagados por anticipado $- $- $80.426,53 $ 107.586,84 $- _ $27.160,31 34%
Servicios pagados por anticipado $ 80.426,53 $ 107.586,84 $- $27.160,31 34%
Otros Activos Corrientes $1.453.49324 | $1.312.83317 $- $ 866.876,91 $-140.660,07 -10% $ 866.876,91 _
Otros Activos Corrientes $1.453.493,24 | $1.312.833,17 $ 866.876,91 $-140.660,07 -10% $866.876,91
ACTIVOS NO CORRIENTES $ 2.045.472,96 $ 2.045.472,96 $1.993.589,99 $2.367.211,85 $- 0% $ 373.621,86 19%
Propiedad Planta y Equipo $711.208,75 $711.208,75 $ 655.667,62 $767.191,90 $- 0% $111.524,28 17%
Propiedad planta y equipo $ 765.686,06 $ 765.686,06 $824.371,94 $1.450.197,34 $- 0% $ 625.825,40 76%
(-) Dep. Acumulada propiedad planta y equipo $-54.477,31 $-54.477,31 $-168.704,32 $ -683.005,44 $- 0% $-514.301,12 305%
Activos Intangibles _ _ _ $ 264.708,19 $- _ $ 264.708,19 B
Inversiones no Corrientes $1.334.264,21 $1.334.264,21 _ $- $- 0% $- _
Inversiones no Corrientes $1.334.264,21 | $1.334.264,21 $- 0% $-
Otros activos no corrientes $- $- $1.337.922,37 | $1.335.311,76 $- R $-2.610,61 0%
Otros activos no corrientes $- $- $1.337.922,37 | $1.335.311,76 $- $-2.610,61 0%
TOTAL ACTIVO $26.512.159,42 | $26.371.499,35 | $44.256.340,39 | $38.217.469,16 | $-140.660,07 -1% $-6.038.871,23 -14%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $22.395.127,11 | $22.395.127,11 | $40.657.970,74 | $18.413.194,38 - 0% $-22.244.776,36 -55%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $5.704.873,85 $5.704.873,85 | $15.436.104,99 | $10.649.224,86 $- 0% $-4.786.880,13 -31%
Ctas y Doc. por pagar corrientes $5.704.873,85 | $5.704.873,85 | $15.436.104,99 | $10.649.224,86 $- 0% $-4.786.880,13 -31%
Obligaciones con Inst. Financieras $12.284.247,63 | $12.284.247,63 | $22.016.670,89 $5.821.084,83 $- 0% $-16.195.586,06 -14%
No relacionadas locales $12.284.247,63 | $12.284.247,63 | $22.016.670,89 | $5.821.084,83 $- 0% $-16.195.586,06 -14%
Con la Administracién Tributaria $- $- $999.103,49 $60.805,28 $- _ $-938.298,21 -94%
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Administracion Tributaria $895.048,54 $- $-895.048,54 -100%
Impuesto a la renta del Ejercicio $104.054,95 $60.805,28 $- $ -43.249,67 -42%
Pasivos Corr. Beneficio a empleados $ 332.223,00 $ 332.223,00 $437.907,81 $90.023,87 $- 0% $-347.883,94 -79%
15% Participacion Trabajadores $332.223,00 $332.223,00 $424.204,59 $- 0% $-424.204,59 -100%
Obligaciones con el IESS $13.703,22 $21.184,73 $- $7.481,51 55%
Otros pasivos corr. Por beneficio a empleados $68.839,14 $- $68.839,14

Provisiones Corrientes $482.719,35 $482.719,35 $1.768.183,56 $604.278,80 $- 0% $-1.163.904,76 -66%
Provisiones Corrientes $482.719,35 $482.719,35 $1.768.183,56 $604.278,80 $- 0% $-1.163.904,76 -66%
Pasivos por Ingresos Diferidos $3.591.063,28 $3.591.063,28 $- $1.187.776,74 $- 0% $1.187.776,74 B
Otros pasivos corrientes $3.591.063,28 | $3.591.063,28 $1.187.776,74 $- 0% $1.187.776,74

PASIVO NO CORRIENTE $1.827.809,98 $1.827.809,98 $ 710,95 $13.866.856,44 $- 0% $13.866.145,49 | 1950369%
Cuentas por pagar no corrientes $- $- $- $12.580.151,24 $- _ $12.580.151,24 _
Con Instituciones Financieras $12.580.151,24 $- $12.580.151,24

Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $ 710,98 $ 710,98 $ 710,95 $64.189,65 $- 0% $63.478,70 8929%
Jubilacién Patronal $710,98 $ 710,98 $710,95 $15.438,62 $- 0% $14.727,67 2072%
Desahucio $48.751,03 $- $48.751,03

Otros pasivos no corrientes $1.827.099,00 | $1.827.099,00 $- $1.222.515,55 $- 0% $1.222.515,55 _
Otros pasivos no corrientes $1.827.099,00 | $1.827.099,00 $1.222.515,55 $- 0% $1.222.515,55

TOTAL PASIVO $24.222.937,09 | $24.222.937,09 | $40.658.681,69 | $32.280.050,82 $- 0% $ -8.378.630,87 -21%
PATRIMONIO $2.289.222,33 $2.148.562,26 $ 3.597.658,67 $5.937.418,34 | $-140.660,07 -6% $ 2.339.759,67 65%
Capital Suscrito $1.000.800,00 $ 1.000.800,00 $1.000.800,00 $ 2.000.800,00 $- 0% $1.000.000,00 100%
Reservas $121.585,00 $500.400,00 $- $ 378.815,00 312%
Resultados Acumulados $72.569,27 $ -68.090,80 $974.626,45 $4.505.220,64 | $-140.660,07 -194% $3.530.594,19 362%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $-140.660,07 $ -140.660,07 $-140.660,07 | $-140.660,07 $- 0%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $74.144,97 $74.144,97 $1.116.862,22 $4.797.337,32 $- 0% $3.680.475,10 330%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $-1.575,70 $-1.575,70 $-1.575,70 $-151.456,61 $- 0% $-149.880,91 9512%
Otros RI acumuladas por NIFF $- $- $- $ -34.952,64 $- _ $ -34.952,64 _
Utilidad / Perdida del Ejercicio $1.215.853,06 $1.215.853,06 $1.500.647,22 | $-1.034.049,66 $- 0% $ -2.534.696,88 -169%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $26.512.159,42 | $26.371.499,35 | $44.256.340,36 | $38.217.469,16 | $-140.660,07 -1% $ -6.038.871,20 -14%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 48. Resultados Financieros FISUM

FISUM
Estado de Resultados Andlisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $68.266.934,06 | $68.266.934,06 | $55.555.776,32 | $26.437.475,29 $- 0% $-29.118.301,03 -52%
(-) Costo de Ventas $58.754.957,33 | $58.754.957,33 | $45.755.661,31 | $22.424.328,90 $- 0% $-23.331.332,41 -51%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $9.511.976,73 | $9.511.976,73 | $9.800.115,01 | $4.013.146,39 $i- 0% $ -5.786.968,62 -59%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $- $- $- $472.859,51 $- $472.859,51
Otros Ingresos operacionales $472.859,51 $- $472.859,51
(-)GASTOS OPERACIONALES $1.212.53455 | $1.212.534,55 | $4.861.330,10 | $4.410.390,63 $- 0% $-450.939,47 -9%
Gastos de venta $ 666.894,00 $ 666.894,00 $636.953,59 $ 154.363,67 $0,00 0% $ -482.589,92 -76%
Gastos Administrativos $ 545.640,55 $ 545.640,55 $4.224.376,51 | $4.256.026,96 $-0,00 0% $ 31.650,45 1%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $8.299.442,18 | $8.299.442,18 | $4.938.784,91 $ 75.615,27 $- 0% $-4.863.169,64 -98%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-6.084.623,12 | $-6.084.623,12 | $-2.110.754,29 | $-775.481,14 $- 0% $1.335.273,15 -63%
Ingresos No Operacionales $2823,09 $- $2823,09
Gastos Financieros $3.232.316,52 | $3.232.316,52 | $2.110.754,29 $778.304,23 $- 0% $-1.332.450,06 -63%
Otros Gastos $2.852.306,60 | $2.852.306,60 $- 0% $-
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $2.214.819,06 | $2.214.819,06 | $2.828.030,62 | $-699.865387 $- 0% $ -3.527.896,49 -125%
(-)15% participacion trabajadores $332.223,00 $332.223,00 $424.204,59 $- 0% $ -424.204,59 -100%
(5)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $1.882.596,06 | $1.882.596,06 | $2.403.826,03 | $-699.865,387 $- 0% $-3.103.691,90 -129%
(-)Impuesto a la Renta $ 666.743,00 $ 666.743,00 $903.178,81 $334.183,71 $- 0% $-568.995,10 -63%
UTILIDAD NETA $1.215.853,06 | $1.215.853,06 | $1.500.647,22 | $-1.034.049,58 $- 0% $ -2.534.696,80 -169%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias

Elaborado por: El autor
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2.1.16.1 Indicadores Financieros

Tabla 49. Indicadores financieros de la empresa FISUM

FISUM
2011 2012 | 2016
Férmulas NEC | NIFF | NIFF | NIFF
Liquidez
Liguidez Corriente AC/PC 1,09 | 109 |1,04 1,95
Prueba Acida AC-I/PC 0,41 | 040 | 0,60 1,02
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/AT 091 |092 |092 0,84
Endeudamiento Patrimonial PT/P 10,58 | 11,27 | 11,30 | 5,44
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 3,22 |3,02 |549 7,74
Apalancamiento AT/P 11,58 | 12,27 | 12,30 | 6,44
Gestion
Rotacidén de Cartera VICXC 13,34 | 13,34 | 2,59 1,67
Rotacidn de Activo Fijo VIAF 89,16 | 89,16 | 67,39 | 18,23
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V | 27,37 | 27,37 | 140,86 | 218,13
Periodo Medio de Pago (CXP*365)C | 35,44 | 35,44 | 123,14 | 173,34
Impacto Gastos Administraciony Ventas | (GA+GV)/V | 0,02 | 0,02 | 0,09 0,17
Impacto de la Carga Financiera GFIV 0,05 0,05 | 0,04 0,03
Rentabilidad
Margen Bruto uB/vV 0,14 | 024 |0,18 0,15
Margen Operacional uo/v 0,12 | 0,12 | 0,09 0,00
Rentabilidad Neta de Ventas UN/NV 0,02 |0,02 |0,03 (0,04)
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,53 | 057 |042 0,17)

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.16.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 la empresa contaba con una liquidez de $ 1.09, lo
indicando que la misma poseia liquidez y podia cumplir con sus obligaciones. Para el afio
2012 la liquidez disminuyd a $1.04, no obstante, atn podia cumplir con sus obligaciones. En
el 2016 la liquidez de la empresa incrementd a $1.95 reflejando un incrementé de 0.91 desde
el afio 2012 al 2016.

Prueba acida: para el 2011 bajo NEC la prueba acida de la empresa fue de $.0.41,
indicado que la empresa para poder obtener liquidez necesita hacer uso de sus inventarios;

por otra parte, al adoptar las NIIF durante mismo periodo, se redujo a $0.40. En el 2012 el
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increment6 a $0.60 y para el 2016 el indice mejoro notablemente a $1.02, reflejando un
incremento de 0.42. Esto muestra que la empresa para poder tener liquidez no necesito de la

venta de sus inventarios durante este periodo.

2.1.16.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 bajo NEC, por cada ddlar que la empresa
invirtié en sus activos el $ 0.91 era financiado por sus acreedores, mientras que, en el mismo
afio, con la implementacion de las NIIF el indicador increment6 a $0.92. En el afio 2012, el
indicador se mantuvo en $0.92 y para el afio 2016 disminuy6 a $0.84.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 bajo NEC la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 10.58; mientras que, gracias a la implementacion de las NIIF
durante el mismo periodo, se incrementd a 11.27. En el afio 2012 tenia comprometido su
patrimonio en 11.30, gracias a lo cual, la empresa no contaba con fondos propios, y ante una
emergencia no existia la capacidad para poder obtener fondos. Asimismo, para el 2016

disminuy6 a 5.44, por lo que el patrimonio de la empresa mejoro y sus pasivos disminuyeron.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, se puede observar que la
empresa tiene $3.22 por cada unidad invertida en el activo fijo, por otro lado, en el mismo
afio bajo NIIF disminuy6 a $3.02. En el 2012 el indicador increment6 a $5.49 y en el 2016
se elevo a $7.74, indicando que la empresa para financiar sus activos pudo haberlo hecho con

fondos propios sin la necesidad de un crédito.

Apalancamiento: en el afio 2011 bajo NEC, se observa que la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 11.58, indicando que por cada ddélar que la empresa tiene
invertido en sus activos, el $ 11.58 habia sido financiado por sus acreedores. En el mismo
afio bajo NIIF se produjo un incrementd a $12.27, por lo tanto, la financiacion por parte de
los acreedores increment6 al implementar las NIIF. En el afio 2012 el margen se incrementd
a$12.30 y en el 2016 disminuy6 a $6.44, puesto que en este periodo la financiacion por parte

de los acreedores disminuyo en 5.86.
2.1.16.4 Gestion
Rotacién de Cartera: en el afio 2011 la rotacién de cartera fue de 13.34 veces, lo que

quiere decir que la rotacion de cartera se produce cada 27 dias. En el 2012 fue de 2.59 veces
cada 138 dias y en el 2016 tuvo un valor de 1.67 cada 213 dias.
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Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, hubo una rotacion de sus activos

fijos de 89 veces, mientras que en el 2012 fue de 67 veces y en el 2016 disminuy6 a 18 veces.

Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 27 dias, en el 2012 de 140 dias y para el 2016 de 218 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 35
dias, en el 2012 de 123 dias y en el 2016 de 173 dias. Esto indica que en el afio 2011 la
empresa primero cobraba sus cuentas y tenia tiempo suficiente para cumplir con sus
obligaciones. Por otra parte, para los afios 2012 y 2016 la empresa primero pagaba sus

obligaciones y luego cobraba a sus clientes.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa representan
un 2% sobre las ventas en el afio 2011, mientras que para los afios 2012 y 2016 el impacto

incrementd al 9% y 17% respectivamente.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 5% sobre las
ventas en el afio 2011, en el 2012 disminuyé al 4% y para el 2016 el margen de los gastos

financieros represento un 3%.

2.1.16.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 represento un 14% de las

ventas de la empresa, en el 2012 increment6 al 18% y para el 2016 disminuy0 al 15%.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 12% de
las ventas, en el 2012 este se redujo al 9% debido a que los gastos de la empresa en ese afio
aumentaron. Para el 2016 la utilidad operacional disminuyé notablemente al 0%, puesto que

se presentan un decremento de la utilidad operacional debido a la disminucién de las ventas.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011 generaron una
rentabilidad del 2% lo que es un porcentaje aceptable para la empresa ya que no se generé
pérdidas econémicas. En el 2012 este margen incrementé al 3% y para el 2016 se presentaron

perdidas econdmicas, mostrando un margen del -3%.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC represento
un 53%, mientras que bajo NIIF el margen incremento al 57%. Para el 2012, el margen fue
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del 42% y en el 2016, la rentabilidad del patrimonio de la empresa fue negativa -17%, por lo
que las pérdidas econdmicas representaron un -17% del patrimonio.
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2.1.17 Estados financieros de CELYASA

Tabla 50. Estado Financiero CELYASA

CELYASA
Estado de Situacion Financiera Analisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta | V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $3.733.548,20 | $3.629.891,25 | $5.652.110,61 | $5.492.164,53 $-103.656,95 -3% $-159.946,08 -3%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $25.301,35 $25.301,35 $282.252,98 $94.725,48 $- 0% $-187.527,50 -66%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $3.464.252,29 | $3.361.020,34 | $4.559.954,32 | _$3.856.380,42 $-103.231,95 -3% $-703.573,90 -15%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $3.488.630,85 | $3.459.309,07 | $4.599.530,47 | $3.856.380,42 $-29.321,78 -1% $ -743.150,05 -16%
(-) Prov. Ctas. Cobrar no relacionadas $ -24.378,56 $-98.288,73 $-39.576,15 $ - $-73.910,17 303% $39.576,15 -100%
Activos por impuestos corrientes $- $- $43.419,87 $219.023,02 $- $175.603,15 404%
Crédito tributario en Renta $31.095,78 $- $-31.095,78 -100%
Crédito tributario en IVA $12.324,09 $ - $-12.324,09 -100%
Otros Activos por impuestos corrientes $219.023,02 $ - $219.023,02
Inventarios $150.012,37 $150.012,37 $761.384,06 $1.177.872,53 $- 0% $416.488,47 55%
Inventario $150.012,37 $150.012,37 $761.384,06 $1.177.872,53 $ - 0% $416.488,47 55%
Gastos Pagados por anticipado $92.817,69 $92.392,69 $3.928,87 $142.992,57 $ -425,00 0% $139.063,70 3540%
Servicios pagados por anticipado $92.817,69 $92.392,69 $3.928,87 $142.992,57 $ -425,00 0% $ 139.063,70 3540%
Otros Activos Corrientes $1.164,50 $1.164,50 $1.170,51 $1.170,51 $- 0% $- 0%
Otros Activos Corrientes $1.164,50 $1.164,50 $1.170,51 $1.170,51 $- 0% $- 0%
ACTIVOS NO CORRIENTES $3.960.284,15 | $4.085.655,14 | $3.878.266,96 | $3.454.707,05 $125.370,99 3% $-423.559,91 -11%
Propiedad Planta y Equipo $1.895.936,27 | $2.021.307,26 | $1.831.937,07 | $1.745.491,08 $125.370,99 % $ -86.445,99 -5%
Propiedad planta y equipo $3.131.930,27 | $3.257.301,26 | $3.285.243,92 | $3.596.139,32 $125.370,99 4% $310.895,40 9%
(-) Depreciacién acumulada propiedad planta y equipo $-1.235.994,00 | $-1.235.994,00 | $-1.453.306,85 | $-1.850.648,24 $- 0% $-397.341,39 27%
Inversiones no Corrientes $1.740.62190 | $1.740.62190 | $1.500.000,00 | $1.500.000,00 $- 0% $- 0%
Inversiones no Corrientes $1.740.621,90 | $1.740.621,90 | $1.500.000,00 | $1.500.000,00 $- 0% $- 0%
Ctas y Doc. por cobrar no corrientes $323.725,98 $323.725,98 $ 546.329,89 $145.707,99 $- 0% $ -400.621,90 -73%
Ctas y Doc. Por cobrar no corrientes $323.725,98 $323.725,98 $546.329,89 $ 145.707,99 $ - 0% $ -400.621,90 -73%
Otros activos no corrientes $- $- $- $63.507,98 $- _ $63.507,98 i}
Otros activos no corrientes $63.507,98 $ - $63.507,98
TOTAL ACTIVO $7.693.832,35 | $7.715.546,39 | $9.530.377,57 | $8.946.871,58 $21.714,04 0% $ -583.505,99 -6%
PASIVO
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PASIVO CORRIENTE $2.701.295,35 | $2.701.295,35 | $4.157.938,88 | $6.476.009,79 $- 0% $2.318.070,91 56%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $838.674,62 $838.674,62 $2.975.514,07 | $5.976.502,93 $- 0% $3.000.988,86 101%
Ctas y Doc. por pagar corrientes $822.803,70 $822.803,70 $2.974.704,07 | $5.976.502,93 $- 0% $3.001.798,86 101%
Dividendos por pagar $15.870,92 $15.870,92 $ 810,00 $ - 0% $-810,00 -100%
Obligaciones con Inst. Financieras $1.366.537,30 | $1.366.537,30 $903.858,35 $120.515,41 $- 0% $-783.342,94 -87%
No relacionadas locales $1.366.537,30 | $1.366.537,30 $903.858,35 $120.515,41 $- 0% $-783.342,94 -87%
Con la Administracion Tributaria $89.501,18 $89.501,18 $31.562,50 $- $- 0% $-31.562,50 -100%
Administracion Tributaria $68.511,43 $68.511,43 $31.562,50 $ - 0% $-31.562,50 -100%
Impuesto a la renta del Ejercicio $20.989,75 $20.989,75 $ - 0% $-

Pasivos Corr. Beneficio a empleados $ 226.521,56 $ 226.521,56 $198.636,95 $128.340,66 $- 0% $-70.296,29 -35%
15% Participacion Trabajadores $54.100,60 $54.100,60 $ - 0% $-

Obligaciones con el IESS $ 25.164,50 $25.164,50 $ 34.885,69 $ 47.456,49 $ - 0% $12.570,80 36%
Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $ 147.256,46 $ 147.256,46 $163.751,26 $80.884,17 $ - 0% $-82.867,09 -51%
Provisiones Corrientes $152.989,75 $ 152.989,75 $20.194,55 $ 86.325,77 $- 0% $66.131,22 327%
Provisiones Corrientes $152.989,75 $152.989,75 $20.194,55 $86.325,77 $- 0% $66.131,22 327%
Pasivos por Ingresos Diferidos $27.070,94 $27.070,94 $28.172,46 $ 164.325,02 $- 0% $136.152,56 483%
Anticipo de Clientes $27.070,94 $27.070,94 $28.172,46 $- 0% $-28.172,46 -100%
Otros pasivos corrientes $ 164.325,02 $- $ 164.325,02

PASIVO NO CORRIENTE $ 40.905,57 $62.619,61 $334.113,23 $ 188.486,90 $21.714,04 53% $ -145.626,33 -44%
Cuentas por pagar no corrientes $- $- $177.777,84 $- $- _ $-177.777,84 -100%
Con Instituciones Financieras $177.777,84 $- $-177.777,84 -100%
Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $40.905,57 $62.619,61 $ 156.335,39 $188.486,90 $21.714,04 53% $32.151,51 21%
Jubilacion Patronal $20.229,16 $40.178,57 $113.794,44 $113.269,07 $19.94941 99% $ -525,37 0%
Desahucio $20.676,41 $22.441,04 $42.540,95 $75.217,83 $1.764,63 9% $32.676,88 7%
TOTAL PASIVO $2.742.200,92 | $2.763.914,96 | $4.492.052,11 | $6.664.496,69 $21.714,04 1% $2.172.444,58 48%
PATRIMONIO $4.951.631,43 | $4.951.631,43 | $5.038.325,46 | $2.282.374,89 $- 0% $-2.755.950,57 -55%
Capital Suscrito $3.000.000,00 | $3.000.000,00 | $3.000.000,00 | $3.000.000,00 $- 0% $- 0%
Reservas $1.781.128,09 | $1.781.128,09 | $2.254.843,45 | $2.254.840,45 $- 0% $-3,00 0%
Resultados Acumulados $- $-125.370,99 $ -125.370,99 $-1.834.239,57 $ -125.370,99 _ $-1.708.868,58 1363%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $-125.370,99 $-125.370,99 $-125.370,99 $125.370,99 -100%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $-1.834.239,57 $- $-1.834.239,57

Otros R.I. acumuladas por NIFF $- $125.370,99 $125.370,99 $- $ 125.370,99 _ $-125.370,99 -100%
Superdvit por revaluacion de P. planta y equipo $125.370,99 $125.370,99 $125.370,99 $-125.370,99 -100%
Utilidad / Perdida del Ejercicio $170.503,34 $170.503,34 $-216.517,99 $-1.138.225,99 $- 0% $-921.708,00 426%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $7.693.832,35 | $7.715.546,39 | $9.530.377,57 | $8.946.871,58 $21.714,04 0% $ -583.505,99 -6%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor

139



Tabla 51. Estado de Resultados

CELYASA
Estado de Resultados Anélisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $11.442.161,73 $11.442.161,73 $14.997.328,82 $13.575.598,50 - 0% $-1.421.730,32 -9%
(-) Costo de Ventas $8.333.840,71 $8.333.840,71 $12.413.363,24 $11.328.149,20 - 0% $-1.085.214,04 -9%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $3.108.321,02 $3.108.321,02 $ 2.583.965,58 $2.247.449,30 - 0% $-336.516,28 -13%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $82.712,27 $82.712,27 $82.061,66 $13.236,20 - 0% $-68.825,46 -84%
Otros Ingresos operacionales $82.712,27 $82.712,27 $82.061,66 $13.236,20 - 0% $ -68.825,46 -84%
(-)GASTOS OPERACIONALES $2.667.922,32 $2.667.922,32 $2.680.911,98 $3.383.609,76 - 0% $702.697,78 26%
Gastos de venta $1.714.265,52 $1.714.265,52 $1.799.668,52 $2.292.855,00 - 0% $493.186,48 27%
Gastos Administrativos $ 953.656,80 $ 953.656,80 $881.243,46 $1.090.754,76 - 0% $209.511,30 24%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $523.110,97 $523.110,97 $-14.884,74 $-1.122.924,26 - 0% $-1.108.039,52 7444%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-162.440,29 $-162.440,29 $-89.398,73 $-15.301,73 - 0% $74.097,00 -83%
Gastos Financieros $162.440,29 $162.440,29 $88.857,81 $15.301,73 - 0% $ -73.556,08 -83%
Otros Gastos $ 540,92 - $ -540,92 -100%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $360.670,68 $360.670,68 $-104.283,47 $-1.138.225,99 - 0% $-1.033.942,52 991%
(-)15% participacion trabajadores $54.100,60 $54.100,60 $- - 0% $-
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $306.570,08 $306.570,08 $-104.283,47 $-1.138.225,99 - 0% $-1.033.942,52 991%
(-)Impuesto a la Renta $ 136.066,74 $ 136.066,74 $112.234,52 - 0% $-112.234,52 -100%
UTILIDAD NETA $170.503,34 $170.503,34 $-216.517,99 $-1.138.225,99 - 0% $-921.708,00 426%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.17.1 Indicadores Financieros

Tabla 52. Indicadores financieros de la empresa CELYASA

CELYASA
2011 2012 2016
Foérmulas NEC | NIFF NIFF NIFF
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 1,38 1,34 1,36 0,85
Prueba Acida AC-I/PC 1,33 1,29 1,18 0,67
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/AT 0,36 0,36 0,47 0,74
Endeudamiento Patrimonial PT/P 0,55 0,56 0,89 2,92
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 2,61 2,45 2,75 1,31
Apalancamiento AT/P 1,55 1,56 1,89 3,92
Gestion
Rotacidon de Cartera VICXC 3,28 3,31 3,26 3,52
Rotacidon de Activo Fijo VIAF 3,65 3,51 4,57 3,78
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V | 111,29 | 110,35 | 111,94 | 103,68
Periodo Medio de Pago (CXP*365)C 36,73 | 36,73 | 87,49 | 192,57
Impacto Gastos Administraciony Ventas | (GA+GV)/V 0,23 0,23 0,18 0,25
Impacto de la Carga Financiera GF/V 0,01 0,01 0,01 0,00
Rentabilidad
Margen Bruto UB/V 0,27 0,27 0,17 0,17
Margen Operacional uo/v 0,05 0,05 0,00 -0,08
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,01 0,01 -0,01 -0,08
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,03 0,03 -0,04 -0,50

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.17.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 bajo NEC, la empresa contaba con una liquidez de
$1.38, mientras que bajo NIIF la liquidez disminuyd a $ 1.34, indicando que la empresa
contaba con liquidez y podia cumplir con sus obligaciones. Para el afio 2012, la liquidez fue
de $1.36, reflejando que este afio la empresa tenia liquidez y podia cumplir con sus
obligaciones. En el 2016 la liquidez de la empresa disminuyé a $0.85, mostrando un
decremento de 0.51 y exponiendo que la empresa no contaba con buena liquidez corriente

para poder cumplir con sus obligaciones.

Prueba acida: para el afio 2011 bajo NEC la prueba acida de la empresa fue de $1.33,
indicado que contaba con una buena liquidez y no necesita de la venta de sus inventarios para
poder tener efectivo; por otra parte, al adoptar las NIIF en el mismo afio el valor se redujo a

$1.29. En el afio 2012 el indice disminuy6 a $1.18, reflejando que tenia buena liquidez
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financiera. Para el afio 2016 el valor se redujo a $0.67, mostrando que la empresa necesitaba
de la venta de sus inventarios para poder tener liquidez.

2.1.17.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 por cada dolar que la empresa invirtio en
sus activos, el $0.36 era financiado por sus acreedores. Para el 2012, por cada dolar invertido
en activos, el $0.47 era financiado por sus acreedores. Asimismo, en el 2016 el indicador
aumento a $0.74, mostrando que la financiacion de sus activos por parte de los acreedores

aumento.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 bajo NEC la empresa tenia
comprometido su patrimonio en 0.55; en el mismo afio, implementando las NIIF se
incremento a 0.56. Para el 2012 el indice era de 0.89 y en el 2016 fue de 2.92.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, se observa que la empresa
tiene $2.61 por cada unidad invertida en el activo fijo; en el mismo afio bajo NIIF disminuyo
a $2.45. En el 2012 el indicador incrementd a $2.75 y para el 2016 disminuyo a $1.31,
mostrando que la empresa para financiar sus activos pudo haberlo hecho con fondos propios.

Apalancamiento: en el afio 2011 bajo NEC, se observa que la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 1.55, indicando que por cada ddlar invertido en sus activos,
el $1.55 fue financiado por sus acreedores. En el mismo afio bajo NIIF incrementé a $1.56.
En el afio 2012 el margen fue de $1.89 y para el 2016 de $3.92, mostrando que hubo un
incremento de 2.03.

2.1.17.4 Gestion

Rotacion de Cartera: en el 2011 bajo NEC la rotacién de cartera fue de 3.28 veces en
el afio, lo que significa que la rotacion de cartera se da cada 109 dias y bajo las NIIF fue de
3.31, cada 106 dias. En el 2012 la rotacién fue de 4.57 veces al afio, es decir cada 109 dias y

en el 2016 obtuvo un valor de 3.78 veces cada 102 dias.

Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, hubo una rotacion de sus activos
fijos de 3.65 veces, mientras que bajo NIIF fue de 3.51. En el 2012 increment0 a 4.57 veces

y al 2016 disminuy0 a 3.78 veces.
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Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 bajo NEC la empresa tenia un promedio
de cobro de 111 dias, mientras que bajo NIIF el promedio disminuyé a 110 dias. En el afio
2012 el promedio de cobro fue de 111 dias y para el 2016 de 104 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 37
dias, mientras que en el afio 2012 fue de 87 dias y al 2016 de 193 dias. Lo que indica que en
el afio 2011 la empresa primero tenia que cumplir con sus obligaciones y luego cobraba sus
cuentas. Para los afios 2012 y 2016 la empresa primero pagaba sus obligaciones y luego

cobraba a sus clientes.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa representan
un 23% sobre las ventas en el afio 2011, mientras que el afio 2012 el impacto de los gastos
disminuy6 al 18%; por otra parte, en el 2016 fue del 25%.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 1% sobre las

ventas en el afio 2011, en el 2012 se mantuvo en el 1% y para el 2016 se redujo al 0%.

2.1.17.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en 2011 represento en un 27% de las ventas

de la empresa, en el 2012 se redujo al 17% y en el 2016 se mantuvo en un 17%.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 5% sobre
las ventas, en el 2012 se redujo notablemente al 0% debido a que la empresa presentd
pérdidas operacionales, finalmente en el 2016 la empresa hubo pérdida en la utilidad

operacional, por lo que su margen fue de -8%.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011 generaron una
rentabilidad del 1%. En el 2012 este margen fue negativo -1%, puesto que la empresa tuvo
pérdidas econémicas. Para el 2016 la empresa tuvo nuevamente perdidas por lo que su

margen fue del -8%.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio en el 2011 represento
un 3%, en el 2012 el margen fue negativo -4%, y en el 2016 las pérdidas hicieron que el

margen sea negativo de -50%.
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2.1.18 Estado Financiero de la empresa METROCAR

Tabla 53. Estado Financiero METROCAR

METROCAR
Estado de Situaciéon Financiera Analisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta | V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $23.346.462,60 | $22.998.413,77 | $25.714.870,98 | $26.230.790,50 | $-348.048,83 -1% $515.919,52 2%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $3.965.315,56 $3.965.315,56 $ 4.453.666,55 $2.502.300,63 $- 0% $-1.951.365,92 -44%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $9.704.296,53 $9.575.734,36 $13.249.148,67 | $15.127.975,29 | $-128.562,17 -1% $1.878.826,62 14%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $9.870.994,21 | $9.840.831,22 | $13.476.776,88 | $15.436.499,33 | $-30.162,99 0% $1.959.722,45 15%
(-) Prov. Ctas. Cobrar no relacionadas $-166.697,68 $ -265.096,36 $-227.628,21 $-308.524,04 $-98.399,18 59% $-80.895,83 36%
Activos por impuestos corrientes $- $- $- $68.716,86 $- $68.716,86
Crédito tributario en IVA $66.830,58 $- $ 66.830,58
Otros Activos por impuestos corrientes $1.886,28 $- $1.886,28
Inventarios $9.575.971,72 $9.378.429,52 $7.159.242 41 $8.419.754,58 $-197.542,20 -2% $1.260.512,17 18%
Inventario $9.575.971,72 $9.378.429,52 $7.159.242,41 $8.419.754,58 $-197.542,20 -2% $1.260.512,17 18%
Gastos Pagados por anticipado $- $- $36.476,55 $112.043,14 $- _ $ 75.566,59 207%
Servicios pagados por anticipado $ 36.476,55 $ 14.965,80 $- $-21.510,75 -59%
Otros $97.077,34 $- $97.077,34
Otros Activos Corrientes $100.878,79 $78.934,33 $816.336,80 $- $-21.944,46 -22% $ -816.336,80 -100%
Otros Activos Corrientes $100.878,79 $78.934,33 $816.336,80 $-21.944,46 -22% $-816.336,80 -100%
ACTIVOS NO CORRIENTES $2.678.352,07 $4.569.744,58 $4.353.456,72 $7.178.510,70 | $1.891.392,51 71% $2.825.053,98 65%
Propiedad Planta y Equipo $2.239.194,87 $4.124.530,48 $4.128.118,84 $6.447.498,39 | $1.885.335,61 84% $2.319.379,55 56%
Propiedad planta y equipo $6.459.490,38 | $6.459.490,38 | $7.626.921,93 | $11.195.848,10 $- 0% $3.568.926,17 47%
(-) Depreciacién acumulada propiedad planta y equipo $-4.220.295,51 | $-2.334.959,90 | $-3.498.803,09 | $-4.748.349,71 | $1.885.335,61 -45% $-1.249.546,62 36%
Activos Intangibles $401.719,27 $ 346.030,57 _ _ $ -55.688,70 -14% $- _
Propiedades de Inversion $- $- $145.078,38 $ 544.480,00 $- _ $399.401,62 275%
Terrenos a Valor razonable $145.078,38 $- $-145.078,38 -100%
Edificios a Valor razonable $544.480,00 $- $544.480,00
Inversiones no Corrientes $- $- $- $174.032,31 $- _ $174.032,31 i}
Inversiones no Corrientes $174.032,31 $- $174.032,31
Activos no corrientes por Impuestos diferidos $- $61.745,60 $ 40.853,56 $12.500,00 $61.745,60 ~ $ -28.353,56 -69%
Activos por impuestos diferidos $- $61.745,60 $40.853,56 $12.500,00 $61.745,60 $-28.353,56 -69%
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Otros activos no corrientes $37.437,93 $37.437,93 $39.405,94 $- $- 0% $-39.405,94 -100%
Otros activos no corrientes $37.437,93 $37.437,93 $39.405,94 $- 0% $-39.405,94 -100%
TOTAL ACTIVO $26.024.814,67 | $27.568.158,35 | $30.068.327,70 | $33.409.301,20 | $1.543.343,68 6% $3.340.973,50 11%
PASIVO

PASIVO CORRIENTE $12.517.886,20 | $12.678.151,37 | $10.552.305,67 | $10.434.150,70 $160.265,17 1% $-118.154,97 -1%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $10.306.296,94 | $10.287.933,79 | $6.136.058,27 | $9.166.147,53 $-18.363,15 0% $3.030.089,26 49%
Ctas y Doc. por pagar corrientes $10.306.296,94 | $10.287.933,79 $6.136.058,27 $9.166.147,53 $-18.363,15 0% $3.030.089,26 49%
Obligaciones con Inst. Financieras $- $- $967.744,00 $- $- _ $ -967.744,00 -100%
No relacionadas locales $967.744,00 $- $-967.744,00 -100%
Con la Administracion Tributaria $591.965,76 $591.965,76 $938.709,31 $79.922,88 $- 0% $ -858.786,43 -91%
Administracion Tributaria $ 259.154,89 $ 259.154,89 $670.029,22 $- 0% $-670.029,22 -100%
Impuesto a la renta del Ejercicio $332.810,87 $332.810,87 $ 268.680,09 $79.922,88 $- 0% $-188.757,21 -70%
Pasivos Corr. Beneficio a empleados $1.113.553,73 $1.292.182,05 $1.702.876,46 $ 751.034,75 $178.628,32 16% $-951.841,71 -56%
15% Participacion Trabajadores $584.677,04 $718.614,60 $ 666.488,68 $ 272.007,67 $ 133.937,56 23% $-394.481,01 -59%
Obligaciones con el IESS $67.972,49 $67.972,49 $64.185,05 $123.322,85 $- 0% $59.137,80 92%
Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $460.904,20 $ 505.594,96 $972.202,73 $ 355.704,23 $44.690,76 10% $-616.498,50 -63%
Pasivos por Ingresos Diferidos $ 506.069,77 $ 506.069,77 $ 806.917,63 $ 437.045,54 $- 0% $ -369.872,09 -46%
Anticipo de Clientes $503.362,40 $503.362,40 $ 626.866,29 $183.235,24 $- 0% $ -443.631,05 -71%
Otros pasivos corrientes $2.707,37 $2.707,37 $180.051,34 $253.810,30 $- 0% $73.758,96 41%
PASIVO NO CORRIENTE $ 343.752,46 $810.199,05 $378.371,71 $1.044.898,30 $ 466.446,59 136% $666.526,59 176%
Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $ 343.752,46 $415.071,61 $- $590.220,86 $71.319,15 21% $590.220,86 :
Jubilacién Patronal $280.332,91 $ 351.652,06 $216.609,36 $71.319,15 25% $216.609,36

Desahucio $63.419,55 $63.419,55 $373.611,50 $- 0% $373.611,50

Pasivos diferidos i $ 395.127,44 $378.371.71 $454.677.44 | $395.127.44 . $ 76.305,73 20%
Pasivos por impuestos diferidos $395.127,44 $378.371,71 $ 454.677,44 $395.127,44 $76.305,73 20%
TOTAL PASIVO $12.861.638,66 | $13.488.350,42 | $10.930.677,38 | $11.479.049,00 $626.711,76 5% $548.371,62 5%
PATRIMONIO $13.163.176,01 | $14.079.807,93 | $19.137.650,32 | $21.930.252,20 $916.631,92 7% $2.792.601,88 15%
Capital Suscrito $10.700.000,00 | $10.700.000,00 | $14.957.470,00 | $19.274.094,00 $- 0% $4.316.624,00 29%
Reservas $ 253.265,22 $ 253.265,22 $726.317,73 $1.497.047,04 $- 0% $770.729,31 106%
Resultados Acumulados $- $ 736.512,57 $966.612,91 $ 702.699,83 $ 736.512,57 _ $-263.913,08 -271%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $736.512,57 $916.631,96 $916.631,92 $736.512,57 $-0,04 0%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $ 49.980,95 $- $-49.980,95 -100%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $-213.932,09 $- $-213.932,09

Otros R.I. acumuladas por NIFF $- $- $- $-96.695,36 $- _ $ -96.695,36 _
Utilidad / Perdida del Ejercicio $2.209.910,79 | $2.390.030,14 | $2.487.24968 | $553.10669 | $180.119.35 8% $-1.934.142,99 | -78%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $26.024.814,67 | $27.568.158,35 | $30.068.327,70 | $33.409.301,20 | $1.543.343,68 6% $ 3.340.973,50 11%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 54. Estado de Resultado METROCAR

METROCAR
Estado de Resultados Anélisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta | V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $102.490.289,25 | $102.504.404,65 | $118.584.899,40 | $81.574.328,22 | $14.115,40 0% $-37.010.571,18 -31%
(-) Costo de Ventas $89.932.796,02 | $89.907.247,21 | $104.223.634,36 | $72.681.192,50 | $-25.548,81 0% $-31.542.441,86 -30%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $12.557.493,23 | $12597.157,44 | $14.361.265,04 | $8.893.135,72 | $39.664,21 0% $-5.468.129,32 -38%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $ - $ - $77.326,27 $48.878,97 $ - $-28.447,30 -37%
Otros Ingresos operacionales $77.326,27 $48.878,97 $- $-28.447,30 -37%
(1) GASTOS OPERACIONALES $8.776.601,10 $8.581.758,52 $9.426.730,14 $8.003.647,00 | $-194.842,58 -2% $-1.423.083,14 -15%
Gastos de venta $4.420.654,23 $4.420.924,42 $5.702.819,55 | $4.473.969,00 $270,19 0% $-1.228.850,55 -22%
Gastos Administrativos $ 4.355.946,87 $4.161.304,29 $3.723.910,59 $3.529.678,00 | $-194.642,58 -4% $-194.232,59 -5%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $3.780.892,13 $4.015.398,92 $5.011.861,17 $938.367,69 | $234.506,79 6% $-4.073.493,48 -81%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-64.637,92 $-118.825,36 $-743.458,20 $683.884,25 $-54.187,44 84% $1.427.342,45 -192%
Ingresos No Operacionales $15.201.291,35 $ - $15.201.291,35
Gastos Financieros $64.637,92 $64.638,12 $605.548,97 $914.588,91 $0,20 0% $309.039,94 51%
Otros Gastos $54.187,24 $137.909,23 $13.602.818,19 | $54.187,24 $13.464.908,96 9764%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES $- $- $-16.165,00 $ - $-16.165,00
Perdidas Actuariales $ -16.165,00 $- $-16.165,00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $3.716.254,21 $3.896.573,56 $4.268.402,97 | $1.606.086,94 | $180.319,35 5% $-2.662.316,03 -62%
(-)15% participacion trabajadores $557.438,13 $557.438,13 $ 640.260,45 $239.800,04 $ - 0% $-400.460,41 -63%
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $3.158.816,08 $3.339.135,43 $3.628.142,52 | $1.366.286,90 | $180.319,35 6% $-2.261.855,62 -62%
(-)Impuesto a la Renta $948.905,29 $948.905,29 $1.140.892,84 $813.180,21 $- 0% $-327.712,63 -29%
UTILIDAD NETA $2.209.910,79 $2.390.230,14 $2.487.249,68 $553.106,69 | $180.319,35 8% $-1.934.142,99 -78%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.18.1 Indicadores Financieros

Tabla 55. Indicadores financieros de la empresa Metrocar

METROCAR
2011 2012 2016
Formulas NEC NIFF NIFF NIFF
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 1,87 1,81 2,44 2,51
Prueba Acida AC-I/PC 1,10 1,07 1,76 1,71
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/IAT 0,49 0,49 0,36 0,34
Endeudamiento Patrimonial PT/P 0,98 0,96 0,57 0,52
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 5,88 341 4,64 3,40
Apalancamiento AT/P 1,98 1,96 1,57 1,52
Gestion
Rotacion de Cartera V/CXC 10,38 10,42 8,80 5,28
Rotacion de Activo Fijo V/IAF 15,87 15,87 15,55 7,29
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 35,15 35,04 41,48 69,07
Periodo Medio de Pago (CXP*365)C 41,83 41,77 21,49 46,03
Impacto Gastos Administraciony Ventas | (GA+GV)/V 0,09 0,08 0,08 0,10
Impacto de la Carga Financiera GF/IV 0,00 0,00 0,01 0,01
Rentabilidad

Margen Bruto uB/vV 0,12 0,12 0,12 0,11
Margen Operacional uo/Nv 0,04 0,04 0,04 0,01
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,02 0,02 0,02 0,01
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,17 0,17 0,13 0,03

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.18.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 bajo NEC, la empresa contaba con una liquidez de
$ 1.87 y bajo NIIF la liquidez disminuy6 a $ 1.81, indicando que la empresa si contaba con
liquidez y podia cumplir con sus obligaciones. Para el afio 2012 la liquidez fue de $2.44 y
para el 2016 de $2.51, reflejando un incrementé de 0.07 y ademéas demostrando que la

empresa contaba con liquidez financiera para cumplir con sus obligaciones corrientes.

Prueba acida: para el 2011 bajo NEC la prueba acida de la empresa fue de $1.10,
indicado que la empresa cuenta con una buena liquidez y no necesita de la venta de sus
inventarios para poder tener efectivo, adoptando las NIIF en el mismo afio se redujo a $1.07.
Enel 2012 el indice fue de $1.76 y para el 2016 de $1.71, indicando que hubo un decremento
de 0.05, estos indicadores de los afios 2012 y 2016 reflejan que la empresa no necesita de la

venta de sus inventarios para poder contar con liquidez.
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2.1.18.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 por cada dolar que la empresa invirtio en
sus activos el $ 0.49 era financiado por sus acreedores. En el afio 2012 en cambio por cada
dolar que la empresa invirtio en activos el $0.36 era financiado por sus acreedores. En el afio
2016 el indicador disminuyé a $0.34, indicando que la financiacion de sus activos por parte
de los acreedores disminuy6 en $0.02.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 bajo NEC la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 0.98, en el mismo afio implementando las NIIF disminuyo
a 0.96. En el afio 2012 el indice era de 0.57 y para el afio 2016 fue de 0.52 indicando que
hubo un decremento de 0.05 del endeudamiento patrimonial de la empresa.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, podemos observamos que
la empresa tiene $5.88 por cada unidad invertida en el activo fijo de la empresa, en el mismo
afio bajo NIIF disminuyo a $3.41. En el 2012 el indicador increment6 a $4.64 y para el 2016
el indicador disminuy6 a $3.40, indicandonos que la empresa para financiar sus activos fijos

pudo haberlo hecho con fondos propios.

Apalancamiento: en el afio 2011 bajo NEC, observamos que la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 1.98, esto nos indica que por cada délar que la empresa tiene
invertido en sus activos el $ 1.98 ha sido financiado por acreedores. En el mismo afio bajo
NIIF disminuyé a $1.96. En el afio 2012 el margen fue de $1.57 y para el 2016 de $1.52, lo

gue nos indica que hubo un decremento de 0.05.

2.1.18.4 Gestion

Rotacién de Cartera: en el 2011 bajo NEC la rotacion de cartera fue de 10.38 veces
en el afio, lo que quiere decir que la rotacion de cartera se da cada 34 dias. Mientras que bajo
NIIF la rotacion fue de 10.42, cada 33 dias. En el 2012 la rotacién fue de 8.80 veces al afio

cada 40 dias. En el 2016 la rotacién de cartera fue de 5.28 veces al afio es decir cada 67 dias.

Rotacién de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, hubo una rotacién de sus activos
fijos de 15.87 veces, mientras la NIFF mantuvo constante a 15.87 veces. En el 2012 la
rotacion fue de 16 veces y en el 2016 de 7 veces.
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Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 35 dias. En el afio 2012 el promedio de cobro fue de 41 dias y para el 2016 el tiempo
promedio de cobro increment6 a 69 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 42
dias, por lo que la empresa tenia el tiempo suficiente para poder cumplir con sus obligaciones
ya que primero cobraba a sus clientes y luego cancela a sus proveedores. Para los afios 2012
el promedio de pago era de 22 dias y para el 2016 fue de 46 dias, lo que nos indica que en

estos afnos la empresa primero cumplia con sus obligaciones y luego cobraba a sus clientes.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa en el 2011
bajo NEC, representan un 9%, mientras que bajo NIIF fue del 8%. Mientras que para los afios
2012 el impacto de los gastos se mantuvo en un 8% y para el afio 2016 incremento al 10%.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 0% sobre las
ventas en el afio 2011. En los afios 2012 incremento al 1% y para el afio 2016 el margen se

mantuvo en 1%.

2.1.18.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 represento un 12% de las
ventas de la empresa. En el afio 2012 se mantuvo en 12% y para el afio 2016 el margen se
redujo al 11%.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 4% sobre
las ventas. En el 2012 se mantuvo en 4% y para el 2016 se redujo al 1% ya que las ventas de
la empresa en el afio 2016 disminuyeron.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas realizadas en el 2011 generaron una
rentabilidad del 2%. En el 2012 este margen se mantuvo en 2%, para el 2016 el margen fue
minimo de 0.01% ya que en ese afio las ventas disminuyeron y los costos y gastos de la

empresa se incrementaron.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio en el 2011 represento
un 17%. Para el 2012 el margen fue de 13% vy para el 2016 la rentabilidad del patrimonio

genero un margen del 3%,
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2.1.19 Estado Financiero de la empresa Comercial Salvador Pacheco Mora

Tabla 56. Estado Financiero Salvador Pacheco Mora

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA

Estado de Situacién Financiera

Andlisis horizontal

2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa

NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $5.064.587,01 $4.496.204,80 $4.792.147,53 $3.501.831,68 | $-568.382,21 -11% $-1.290.315,85 -27%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $201.918,87 $201.918,87 $ 555.883,32 $75.073,01 $- 0% $-480.810,31 -86%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $2.754.630,15 | $2.507.237,86 | $2.350.890,62 | $1.833.422,79 | $-247.392,29 -9% $-517.467,83 -22%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $2.813.217,88 | $2.695.724,42 | $2519.319,02 | $1.947.987,02 | $-117.493,46 -4% $-571.332,00 -23%
(-) Prov. Ctas. Cobrar no relacionadas $-58.587,73 $ -188.486,56 $-168.428,40 $-114.564,23 | $-129.898,83 222% $53.864,17 -32%
Activos por impuestos corrientes $418.826,51 $289.744,90 $68.313,47 $83.548,14 $-129.081,61 -31% $15.234,67 22%
Crédito tributario en Renta $418.826,51 $289.744,90 $ 35.158,33 $1.739,89 $-129.081,61 -31% $-33.418,44 -95%
Crédito tributario en IVA $ 24.024,00 $- $ -24.024,00 -100%
Otros Activos por impuestos corrientes $9.131,14 $ 81.808,25 $- $72.677,11 796%
Inventarios $1.340.157,08 $1.320.818,40 $ 1.660.038,25 $1.476.235,32 $-19.338,68 -1% $ -183.802,93 -11%
Inventario $1.340.157,08 $1.320.818,40 $1.689.396,52 $1.476.235,32 $-19.338,68 -1% $-213.161,20 -13%
(-) Deterioro de Inventario al VNR $ -29.358,27 $- $ 29.358,27 -100%
Gastos Pagados por anticipado $330.819,32 $176.808,11 $ 157.021,87 $6.189,30 $-154.011,21 -47% $-150.832,57 -96%
Servicios pagados por anticipado $330.819,32 $176.808,11 $157.021,87 $6.189,30 $-154.011,21 -47% $-150.832,57 -96%
Otros Activos Corrientes $18.235,08 $-323,34 $- $27.363,12 $-18.558,42 -102% $27.363,12 B
Otros Activos Corrientes $18.235,08 $-323,34 $27.363,12 $-18.558,42 -102% $27.363,12
ACTIVOS NO CORRIENTES $634.781,12 $1.373.428,31 $1.425.795,42 $2.281.303,99 $738.647,19 116% $ 855.508,57 60%
Propiedad Planta y Equipo $ 553.233,72 $1.247.672,65 $1.312.819,24 $1.641.247,10 $694.438,93 126% $ 328.427,86 25%
Propiedad planta y equipo $1.601.390,43 | $2.157.248,08 | $2.384.554,74 | $2.037.190,05 | $555.857,65 35% $ -347.364,69 -15%
(-) Depreciaciéon Acumulada propiedad planta y equipo $-1.048.156,71 | $-909.575,43 | $-1.071.73550 | $-395.942,95 | $138.581,28 -13% $675.792,55 -63%
Inversiones no Corrientes $- $- $- $ 640.056,89 $- ) $ 640.056,89 ]
Inversiones no Corrientes $ 640.056,89 $- $ 640.056,89
Activos no corrientes por Impuestos diferidos $- $ 44.208,26 $31.428,78 $- $ 44.208,26 _ $-31.428,78 -100%
Activos por impuestos diferidos $ - $ 44.208,26 $31.428,78 $ 44.208,26 $-31.428,78 -100%
Otros activos no corrientes $81.547,40 $81.547,40 $81.547,40 $- $- 0% $-81.547,40 -100%
Otros activos no corrientes $81.547,40 $81.547,40 $81.547,40 $- 0% $-81.547,40 -100%
TOTAL ACTIVO $5.699.368,13 $5.869.633,11 $6.217.942,95 $5.783.135,67 | $170.264,98 3% $-434.807,28 -1%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $2.692.759,24 $2.712.269,80 $3.187.553,79 $3.291.168,59 $19.510,56 1% $103.614,80 3%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $2.046.464,89 | $2.046.464,89 | $2.633.569.48 | $2.576.279,38 $- 0% $-57.290,10 -2%
Ctas y Doc. por pagar corrientes $2.046.464,89 | $2.046.464,89 | $2.633.569,48 | $2.576.279,38 $- 0% $-57.290,10 -2%
Dividendos por pagar $- $-
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Obligaciones con Inst. Financieras $187.480,79 $187.480,79 $287.648,12 $ 575.566,90 $- 0% $287.918,78 100%
No relacionadas locales $187.480,79 $187.480,79 $287.648,12 $575.566,90 $- 0% $287.918,78 100%
Porcién Corriente de Obligaciones Emitidas $- $-

Con la Administracion Tributaria $ 262.554,48 $ 282.065,04 $ 78.368,98 $- $19.510,56 % $ -78.368,98 -100%
Administracion Tributaria $188.212,84 $188.212,84 $ 78.368,98 $- 0% $-78.368,98 -100%
Impuesto a la renta del Ejercicio $74.341,64 $93.852,20 $19.510,56 26% $ -

Pasivos Corr. Beneficio a empleados $130.767,89 $130.767,89 $51.852,11 $ 66.886,73 $- 0% $15.034,62 29%
15% Participacion Trabajadores $47.94541 $47.94541 $- 0% $-

Obligaciones con el IESS $21.197,92 $21.197,92 $32.183,70 $20.391,05 $- 0% $-11.792,65 -37%
Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $61.624,56 $61.624,56 $19.668,41 $ 46.495,68 $- 0% $26.827,27 136%
Provisiones Corrientes $ 36.209,83 $ 36.209,83 $13.893,69 $- $- 0% $-13.893,69 -100%
Provisiones Corrientes $ 36.209,83 $ 36.209,83 $ 13.893,69 $- 0% $-13.893,69 -100%
Pasivos por Ingresos Diferidos $29.281,36 $29.281,36 $122.221,41 $72.435,58 $- 0% $ -49.785,83 -41%
Anticipo de Clientes $29.281,36 $29.281,36 $122.221,41 $72.435,58 $- 0% $-49.785,83 -41%
PASIVO NO CORRIENTE $905.464,24 $1.016.707,62 $1.078.460,75 $ 754.586,43 $111.243,38 12% $-323.874,32 -30%
Cuentas por pagar no corrientes $617.412,75 $617.412,75 $ 557.000,00 $ 402.308,14 $- 0% $-154.691,86 -28%
Con Instituciones Financieras $272.412,75 $272.412,75 $- 0% $- #iDIV/0!
Cuentas por pagar diversas no corrientes $ 345.000,00 $ 345.000,00 $557.000,00 $ 402.308,14 $- 0% $-154.691,86 -28%
Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $ 288.051,49 $ 334.681,35 $492.197,57 $ 352.278,29 $46.629,86 16% $-139.919,28 -28%
Jubilacion Patronal $223.752,14 | $270.382,00 | $385.32300 | $285.849,93 | $46.629,86 21% $-99.473,07 -26%
Desahucio $64.299,35 $64.299,35 $106.874,57 $ 66.428,36 $- 0% $-40.446,21 -38%
Pasivos diferidos $- $64.613,52 $29.263,18 $- $64.613,52 _ $-29.263,18 -100%
Pasivos por impuestos diferidos $64.613,52 $29.263,18 $64.613,52 $-29.263,18 -100%
TOTAL PASIVO $3.598.22348 | $3.728.977,42 | $4.266.01454 | $4.045.755,02 | $130.753,94 4% $-220.259,52 -5%
PATRIMONIO $2.101.144,65 $2.140.655,69 $1.951.928,41 $1.737.380,65 $39.511,04 2% $-214.547,76 -11%
Capital Suscrito $1.600.000,00 | $1.600.000,00 | $2.000.000,00 | $2.000.000,00 $- 0% $- 0%
Aportes para futuras capitalizaciones $3.000,00 $3.000,00 $3.000,00 $653.000,00 $- 0% $650.000,00 21667%
Reservas $108.487,16 $108.487,16 $22.005,65 $22.005,65 $- 0% $ - 0%
Resultados Acumulados $193.232,19 $ 326.349,98 $49.288,17 $-715.242,14 | $133.117,79 69% $-764.530,31 -1551%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $133.117,79 $39.511,04 $39.511,04 $133.117,79 $ - 0%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $193.232,19 $193.232,19 $9.777,13 $ 46.957,82 $- 0% $37.180,69 380%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $-801.711,00 $- $-801.711,00

Otros Rl acumuladas por NIFF $- $- $- $ 463.099,64 $- _ $ 463.099,64 _
Superdvit por revaluacion de P. planta y equipo $ 463.099,64 $- $ 463.099,64

Utilidad / Perdida del Ejercicio $196.425,30 $102.818,55 $-122.365,41 $ -685.482,50 $ -93.606,75 -48% $-563.117,09 460%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $5.699.368,13 $5.869.633,11 $6.217.942,95 $5.783.135,67 | $170.264,98 3% $-434.807,28 -1%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 57. Estado de Resultados Salvador Pacheco Mora

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA

Estado de Resultados

Andlisis horizontal

2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa

NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $14.963.568,40 | $14.963.568,40 | $16.199.683,70 | $12.256.564,80 $ - 0% $-3.943.118,90 -24%
(-) Costo de Ventas $12.836.585,62 | $12.840.804,16 | $13.651.588,44 | $10.149.555,40 $4.218,54 0% $-3.502.033,04 -26%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $2.126.982,78 $2.122.764,24 $ 2.548.095,26 $2.107.009,40 $-4.218,54 0% $ -441.085,86 -17%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $62.642,49 $62.642,49 $109.649,01 $12.546,26 $- 0% $-97.102,75 -89%
Otros Ingresos operacionales $62.642,49 $62.642,49 $109.649,01 $12.546,26 $- 0% $-97.102,75 -89%
(-)GASTOS OPERACIONALES $1.740.761,51 $1.839.784,89 $2.455.995,18 $2.653.602,04 $99.023,38 6% $197.606,86 8%
Gastos de venta $1.000.274,31 $1.063.534,44 $1.701.914,23 $1.821.368,33 $63.260,13 6% $119.454,10 %
Gastos Administrativos $ 740.487,20 $ 776.250,45 $ 754.080,95 $832.233,71 $35.763,25 5% $78.152,76 10%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $ 448.863,76 $345.621,84 $201.749,09 $ -534.046,38 $-103.241,92 -23% $ -735.795,47 -365%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-130.314,42 $-130.314,42 $-228.437,18 $-169.036,48 $ - 0% $59.400,70 -26%
Ingresos No Operacionales $11.349,24 $- $11.349,24
Gastos Financieros $103.714,80 $103.714,80 $152.881,28 $180.385,72 $- 0% $ 27.504,44 18%
Otros Gastos $26.599,62 $ 26.599,62 $ 75.555,90 $ - 0% $-75.555,90 -100%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $318.549,34 $215.307,42 $ -26.688,09 $-703.082,86 $-103.241,92 -32% $-676.394,77 2534%
(-)15% participacion trabajadores $47.782,40 $47.782,40 $ -
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $318.549,34 $ 167.525,02 $ -26.688,09 $-703.082,86 $-151.024,32 -47% $-676.394,77 2534%
(-)Impuesto a la Renta $64.706,47 $120.717,27 $17.600,36 $64.706,47 $-103.116,91 -85%
UTILIDAD NETA $318.549,34 $102.818,55 $ -147.405,36 $ -685.482,50 $-215.730,79 -68% $-538.077,14 365%
(-) Gasto por impuesto diferido $-5.227,30 $- $5.227,30 -100%
(+) Ingreso por impuesto diferido $ 30.267,25 - $-30.267,25 -100%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.19.1 Indicadores Financieros

Tabla 58. Indicadores financieros de la empresa Comercial Salvador Pacheco Mora

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA
2011 2012 2016
Férmulas NEC | NIFF NIIF NIF
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 1,88 1,66 1,50 1,06
Prueba Acida AC-I/PC 1,38 1,17 0,98 0,62
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/AT 0,63 0,64 0,69 0,70
Endeudamiento Patrimonial PT/P 1,71 1,74 2,19 2,33
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 3,80 1,72 1,49 1,06
Apalancamiento AT/P 2,71 2,74 3,19 3,33
Gestion
Rotacion de Cartera V/CXC 5,32 5,55 6,43 6,29
Rotacion de Activo Fijo V/AF 9,34 6,94 6,79 6,02
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 68,62 65,76 56,76 58,01
Periodo Medio de Pago (CXP*365)C 58,19 58,17 70,41 92,65
Impacto Gastos Administraciéon y Ventas (GA+GV)IV 0,12 0,12 0,15 0,22
Impacto de la Carga Financiera GF/V 0,01 0,01 0,01 0,01
Rentabilidad

Margen Bruto UB/vV 0,14 0,14 0,16 0,17
Margen Operacional uo/v 0,03 0,02 0,01 -0,04
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,02 0,01 -0,01 -0,06
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,15 0,05 -0,06 -0,39

Fuente: Elaborado por el autor

Interpretacion

2.1.19.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 bajo NEC, la empresa contaba con una liquidez de
$ 1.88 y bajo NIIF la liquidez disminuyo a $ 1.66, indicando que la empresa en el 2011 si
contaba con liquidez y podia cumplir con sus obligaciones. Para el afio 2012 la liquidez fue
de $1.50 y para el 2016 de $1.06, reflejando un decremento de 0.44, por lo tanto, la empresa

en estos afios también contaba con liquidez y podia cumplir con sus obligaciones corrientes.

Prueba acida: para el 2011 bajo NEC la prueba acida de la empresa fue de $1.38,
indicado que la empresa cuenta con una buena liquidez y no necesita de la venta de sus
inventarios para poder tener efectivo, adoptando las NIIF en el mismo afio se redujo a $1.17.
En el 2012 el indice fue de $0.98 y para el 2016 de $0.62, indicando que hubo un decremento
de 0.36 y por lo tanto el margen de la empresa es menor a 1, por lo que la empresa para poder

tener liquidez necesitaba de la venta de sus inventarios.
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2.1.19.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 bajo NEC por cada délar que la empresa
invirtié en sus activos el $ 0.63 era financiado por sus acreedores, mientras que bajo NIIF
disminuy6 a $0.64. En el afio 2012 en cambio por cada dolar que la empresa invirtio en
activos el $0.69 era financiado por sus acreedores. En el afio 2016 el indicador incrementé a
$0.70.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 bajo NEC la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 1.71, en el mismo afio implementando las NIIF incremento
a1.74. En el afio 2012 el indice fue de 2.19 y para el afio 2016 fue de 2.33, lo que nos indica
que ante cualquier emergencia que pudiera tener la empresa no exista la capacidad necesaria

para obtener fondos.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, podemos observamos que
la empresa tiene $3.80 por cada unidad invertida en el activo fijo de la empresa, en el mismo
afio bajo NIIF disminuyd a $1.72. En el 2012 el indicador fue de $1.49 y para el 2016 el
indicador disminuyo a $1.06, indicandonos que la empresa para financiar sus activos fijos

pudo haberlo hecho con fondos propios.

Apalancamiento: en el afio 2011 bajo NEC, observamos que la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 2.71, esto nos indica que por cada délar que la empresa tiene
invertido en sus activos el $ 2.71 ha sido financiado por acreedores. En el mismo afio bajo
NIIF incrementd a $2.74. En el afio 2012 el margen fue de $3.19 y para el 2016 de $3.33, lo

que nos indica que hubo un increment6 de 0.14.

2.1.19.4 Gestion

Rotacion de Cartera: en el 2011 bajo NEC la rotacién de cartera fue de 5.32 veces en
el afio, lo que quiere decir que la rotacion de cartera se da cada 66 dias. Mientras que bajo
NIIF la rotacién fue de 5.55, cada 60 dias. En el 2012 la rotacion fue de 6.43 veces al afio

cada 52 dias. En el 2016 la rotacidn de cartera fue de 6.29 veces al afio es decir cada 54 dias.

Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, hubo una rotacion de sus activos
fijos de 9.34 veces, mientras que bajo NIIF disminuy0 a 6.94 veces. En el 2012 vari6 a 6.79

veces y al 2016 disminuy0 a 6.02 veces la rotacion de los activos fijos de la empresa.
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Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 bajo NEC, la empresa tenia un promedio
de cobro de 69 dias, mientras que bajo NIIF el promedio fue de 66 dias. En el afio 2012 el
promedio de cobro fue de 57 dias y para el 2016 el tiempo promedio de cobro incremento a
58 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 58
dias, por lo que la empresa primero tenia que cumplir con sus obligaciones y luego cobraba
a sus clientes. En el afio 2012 el periodo de pago fue de 70 dias y al 2016 de 93 dias, por lo

que la empresa primero cancelaba sus obligaciones y luego cobraba.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa en el 2011
representan un 12%. En los afios 2012 el impacto de los gastos incremento al 15% y para el
afio 2016 incrementd al 22%.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 1% sobre las
ventas en los afios 2011, 2012 y 2016.

2.1.19.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 represento un 14% de las
ventas de la empresa. En el afio 2012 fue del 16% Yy para el afio 2016 el margen incremento
al 17%.

Margen Operacional: en el afio 2011 bajo NEC se obtuvo un margen operacional del
3% sobre las ventas, mientras que bajo NIIF el margen disminuyé al 2%. En el 2012 el
margen fue del 1% y para el 2016 la empresa presento pérdidas operacionales por lo que su

margen fue -4%.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas bajo NEC realizadas en el 2011
generaron una rentabilidad del 2%, mientras que bajo NIIF el margen disminuy6 al 1%. En
el 2012 y 2016 la empresa tuvo pérdidas econémicas por lo que el margen de rentabilidad
fue de -1% Yy -6% respectivamente.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC en el 2011
represento un 15%, mientras que bajo NIIF el margen disminuyo al 5%. Para el 2012 y 2016

el margen fue negativo de -6% y -39% respectivamente.
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2.1.20 Estados Financieros de la empresa MIRASOL S.A.

Tabla 59. Estado Financiero MIRASOL S.A.

MIRASOL
Estado de Situacién Financiera Andlisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $19.057.207,84 | $19.017.386,19 | $14.961.309,68 | $15.343.073,78 $-39.821,65 0% $381.764,10 3%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $923.689,78 $923.689,78 $1.091.439,57 | $2.087.283,22 $- 0% $995.843,65 91%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $11.159.651,43 | $10.439.486,26 $ 7.550.526,79 $6.288.172,72 $-720.165,17 -6% $-1.262.354,07 -17%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $11.159.651,43 | $10.439.486,26 | $7.801.083,03 | $6.656.298,52 | $-720.165,17 -6% $-1.144.784,51 -15%
(-) Prov. Ctas. Cobrar no relacionadas $ -250.556,24 $ -368.125,80 $- $-117.569,56 47%
Activos por impuestos corrientes $1.608.538,51 | $1.608.53851 | $1.232.036,12 | $1.514.41241 $- 0% $282.376,29 23%
Crédito tributario en Renta $1.608.538,51 | $1.608.538,51 $ 783.706,63 $- 0% $ 783.706,63
Crédito tributario en IVA $583.673,25 $537.156,44 $- $-46.516,81 -8%
Otros Activos por impuestos corrientes $ 648.362,87 $193.549,34 $- $-454.813,53 -70%
Inventarios $5.314.597,18 $5.994.940,70 $5.036.576,26 $5.445.318,03 $ 680.343,52 13% $408.741,77 8%
Inventario $5.314.597,18 $5.994.940,70 $5.056.438,98 $5.518.597,89 $680.343,52 13% $462.158,91 9%
(-) Deterioro de Inventario al VNR $-19.862,72 $-73.279,86 $- $-53.417,14 269%
Otros Activos Corrientes $50.730,94 $50.730,94 $50.730,94 $7.887,40 $- 0% $-42.843,54 -84%
Otros Activos Corrientes $50.730,94 $50.730,94 $50.730,94 $7.887,40 $- 0% $-42.843,54 -84%
ACTIVOS NO CORRIENTES $3.121.707,14 $8.757.017,65 $11.289.815,90 | $11.889.234,02 | $5.635.310,51 181% $599.418,12 5%
Propiedad Planta y Equipo $1.617.501,17 $5.595.869,17 $9.070.095,25 $9.863.041,39 | $3.978.368,00 246% $792.946,14 9%
Propiedad planta y equipo $3.350.069,70 | $5.938.195,21 | $9.924.610,45 | $11.580.865,53 | $2.588.125,51 77% $ 1.656.255,08 17%
(-) Depreciacién acumulada propiedad planta y equipo $-1.732.568,53 | $-342.326,04 $-854.51520 | $-1.717.824,14 | $1.390.242,49 -80% $-863.308,94 101%
Activos Intangibles $80.061,57 $211.318,55 $172.177,80 $104.307,31 $131.256,98 164% $-67.870,49 -39%
Propiedades de Inversion $- $1.781.878,73 $1.572.934,26 $1.299.12998 | $1.781.878,73 _ $ -273.804,28 -17%
Terrenos a Valor razonable $930.741,13 $- $-930.741,13 -100%
Edificios a Valor razonable $1.781.878,73 $642.193,13 $1.299.129,98 | $1.781.878,73 $ 656.936,85 102%
Inversiones no Corrientes $- $- ) $ 458.248 46 $- _ $ 458.248 46 )
Inversiones no Corrientes $ 458.248,46 $- $ 458.248,46
Ctas y Doc. por cobrar no corrientes $131.611,67 $131.611,67 $- $- $- 0% $- B
Ctas y Doc. Por cobrar no corrientes $131.611,67 $131.611,67 $- 0% $-
Activos no corrientes por Impuestos diferidos $- $ 52.054,47 $ 28.683,55 $- $ 52.054,47 _ $ -28.683,55 -100%
Activos por impuestos diferidos $52.054,47 $ 28.683,55 $ 52.054,47 $ -28.683,55 -100%
Otros activos no corrientes $1.292.532,73 $ 984.285,06 $ 445.925,04 $ 164.506,88 $ -308.247,67 -24% $-281.418,16 -63%
Otros activos no corrientes $1.292.532,73 $ 984.285,06 $ 445.925,04 $ 164.506,88 $ -308.247,67 -24% $-281.418,16 -63%
TOTAL ACTIVO $22.178.914,98 | $27.774.403,84 | $26.251.125,58 | $27.232.307,80 | $5.595.488,86 25% $981.182,22 4%
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE $14.651.764,23 | $14.896.686,66 | $10.793.677,41 $9.245.048,18 $244.922,43 2% $-1.548.629,23 -14%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $8.247.491 44 $8.247.491 44 $6.581.417,75 | $7.649.774,83 $- 0% $1.068.357,08 16%
Ctas y Doc. por pagar corrientes $8.247.491,44 | $8.247.491,44 | $6.549.047,12 | $7.615.080,32 $- 0% $1.066.033,20 16%
Dividendos por pagar $32.370,63 $34.694,51 $- $2.323,88 7%
Obligaciones con Inst. Financieras $1.991.661,28 $1.991.661,28 $1.265.736,59 $- $- 0% $-1.265.736,59 -100%
No relacionadas locales $1.991.661,28 $1.991.661,28 $1.265.736,59 $- 0% $-1.265.736,59 -100%
Porcién Corriente de Obligaciones Emitidas $- $-

Con la Administracién Tributaria $ 2.615.254,55 $2.860.176,98 $1.659.466,12 $ 564.805,09 $ 244.922,43 9% $-1.094.661,03 -66%
Administracion Tributaria $2.615.254,55 $2.860.176,98 $1.659.466,12 $244.922,43 9% $-1.659.466,12 -100%
Impuesto a la renta del Ejercicio $ 564.805,09 $- $ 564.805,09

Pasivos Corr. Beneficio a empleados $- $- $604.196,85 $ 333.202,62 $- _ $ -270.994,23 -45%
15% Participacion Trabajadores $ 542.348,87 $260.250,11 $- $-282.098,76 -52%
Obligaciones con el IESS $61.847,98 $72.952,51 $- $11.104,53 18%
Provisiones Corrientes $ 260.578,89 $ 260.578,89 $240.211,79 $ 206.458,12 $- 0% $ -33.753,67 -14%
Provisiones Corrientes $260.578,89 $260.578,89 $240.211,79 $ 206.458,12 $- 0% $-33.753,67 -14%
Pasivos por Ingresos Diferidos $1.536.778,07 $1.536.778,07 $442.648,31 $490.807,52 $- 0% $48.159,21 11%
Anticipo de Clientes $1.536.778,07 $1.536.778,07 $442.648,31 $490.807,52 $- 0% $48.159,21 11%
PASIVO NO CORRIENTE $ 359.091,36 $421.610,00 $1.683.307,41 $1.054.917,02 $62.518,64 17% $ -628.390,39 -37%
Cuentas por pagar no corrientes $- $- $824.132,98 $- $- _ $-824.132,98 -100%
Con Instituciones Financieras $824.132,98 $- $ -824.132,98 -100%
Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $ 359.091,36 $421.610,00 $622.435,00 $ 866.363,00 $62.518,64 17% $ 243.928,00 39%
Jubilacion Patronal $292.341,97 $ 350.000,00 $ 486.906,00 $682.943,00 $57.658,03 20% $196.037,00 40%
Desahucio $66.749,39 $71.610,00 $ 135.529,00 $183.420,00 $4.860,61 % $47.891,00 35%
Pasivos diferidos $- $- $ 236.739,43 $- $- _ $ -236.739,43 -100%
Pasivos por impuestos diferidos $236.739,43 $- $-236.739,43 -100%
Otros pasivos no corrientes $- $- $- $ 188.554,02 $- _ $ 188.554,02 B
Otros pasivos no corrientes $ 188.554,02 $- $ 188.554,02

TOTAL PASIVO $15.010.855,59 | $15.318.296,66 | $12.476.984,82 | $10.299.965,20 $307.441,07 2% $-2.177.019,62 -17%
PATRIMONIO $7.168.059,39 | $12.456.107,18 | $13.774.140,76 | $16.932.342,60 | $5.288.047,79 74% $3.158.201,84 23%
Capital Suscrito $ 4.445.000,00 $ 4.445.000,00 $6.000.000,00 $6.200.000,00 $- 0% $ 200.000,00 3%
Reservas $712.506,85 $712.506,85 $166.214,39 $4.106.187,54 $- 0% $3.939.973,15 2370%
Resultados Acumulados $- $5.214.075,57 $5.288.04780 | $5.657.329,17 | $5.214.07557 _ $ 369.281,37 7%
Resultados Acumulados por Adopcion de NIFF $5.214.075,57 | $5.288.047,80 | $5.288.047,80 | $5.214.075,57 $- 0%
Ganancias Acumuladas EJ. Anteriores $369.281,37 $- $369.281,37

Otros R1 acumuladas por NIFF $- $- $- $ -134.669,00 $- _ $ -134.669,00 _
Utilidad / Perdida del Ejercicio $2.010.552,54 $2.084.524,76 $2.319.878,57 $1.103.494,89 $73.972,22 4% $-1.216.383,68 -52%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $22.178.914,98 | $27.774.403,84 | $26.251.125,58 | $27.232.307,80 | $5.595.488,86 25% $981.182,22 4%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 60. Estado de Resultados MIRASOL S.A.

MIRASOL
Estado de Resultados Analisis horizontal
2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa
NEC NIFF NIFF NIFF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $85.441.285,54 | $92.875.530,69 | $84.419.068,64 | $53.978.102,81 | $7.434.245,15 9% $-30.440.965,83 -36%
(-) Costo de Ventas $77.035.477,14 | $84.447.769,06 | $74.253.325,52 | $44.996.543,44 | $7.412.291,92 10% $-29.256.782,08 -39%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $8.405.808,40 | $8.427.761,63 | $10.165.743,12 | $8.981.559,37 $21.953,23 0% $-1.184.183,75 -12%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $20.838,18 $19.195,64 $ 75.083,45 $13.368,23 $-1.642,54 -8% $-61.715,22 -82%
Otros Ingresos operacionales $20.838,18 $19.195,64 $ 75.083,45 $13.368,23 $-1.642,54 -8% $-61.715,22 -82%
(-)GASTOS OPERACIONALES $5.240.010,47 $5.148.529,64 $5.880.431,83 $7.223.281,28 $-91.480,83 -2% $1.342.849,45 23%
Gastos de venta $3.736.335,81 | $3.736.33581 | $4.138.792,11 | $4.333.968,79 $- 0% $195.176,68 5%
Gastos Administrativos $1.503.674,66 | $1.412.193,83 | $1.741.639,72 | $2.889.312,49 | $-91.480,83 -6% $1.147.672,77 66%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $3.186.636,11 | $3.298.427,63 | $4.360.394,74 | $1.771.646,32 | $111.791,52 4% $-2.588.748,42 -59%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $ -68.906,68 $-106.725,88 $-802.544,10 $ -36.645,63 $-37.819,20 55% $765.898,47 -95%
Ingresos No Operacionales $116.490,37 $143.481,93 $251.373,02 $26.991,56 23% $251.373,02
Gastos Financieros $177.748,15 $184.333,58 $458.131,98 $288.018,65 $6.585,43 4% $-170.113,33 -37%
Otros Gastos $7.648,90 $65.874,23 $344.412,12 $58.225,33 761% $-344.412,12 -100%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $3.117.729,43 $3.191.701,75 $3.557.850,64 $1.735.000,69 $73.972,32 2% $-1.822.849,95 -51%
(-)15% participacion trabajadores $ 467.659,41 $ 467.659,41 $542.348,87 $260.250,11 $- 0% $-282.098,76 -52%
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $2.650.070,02 $2.724.042,34 | $3.015.501,77 $1.474.750,58 $73.972,32 3% $-1.540.751,19 -51%
(-)Impuesto a la Renta $639.517,48 $639.517,48 $753.431,68 $371.255,74 $- 0% $-382.175,94 -51%
UTILIDAD NETA $2.010.552,54 $2.084.524,86 $2.262.070,09 $1.103.494,84 $73.972,32 4% $-1.158.575,25 -51%
(+) Ingreso por impuesto diferido $57.808,48
Utilidad/Pérdida neta del ejercicio $2.319.878,57

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.20.1 Indicadores Financieros

Tabla 61. Indicadores financieros de la empresa Mirasol

MIRASOL S.A.
2011 2012 2016
Formulas NEC NIFF NIFF NIFF
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 1,30 1,28 1,39 1,66
Prueba Acida AC-I/PC 0,94 0,87 0,92 1,07
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/AT 0,68 0,55 0,48 0,38
Endeudamiento Patrimonial PT/P 2,09 1,23 0,91 0,61
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 4,43 2,23 1,52 1,72
Apalancamiento AT/P 3,09 2,23 1,91 1,61
Gestion
Rotacion de Cartera V/CXC 7,66 8,90 10,82 8,11
Rotacion de Activo Fijo V/AF 25,50 15,64 8,51 4,66
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 47,67 41,03 33,73 45,01
Periodo Medio de Pago (CXP*365)C 39,08 35,65 32,19 61,77
Impacto Gastos Administraciéon y Ventas (GA+GV)IV 0,06 0,06 0,07 0,13
Impacto de la Carga Financiera GF/V 0,00 0,00 0,01 0,01
Rentabilidad

Margen Bruto uUB/vV 0,10 0,09 0,12 0,17
Margen Operacional uo/v 0,04 0,04 0,05 0,03
Rentabilidad Neta de Ventas UN/V 0,02 0,02 0,03 0,02
Rentabilidad del patrimonio UN/P 0,28 0,17 0,17 0,07

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.20.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 bajo NEC, la empresa contaba con una liquidez de
$ 1.30 y bajo NIIF la liquidez disminuyo a $ 1.28, indicando que la empresa en el 2011 si
contaba con liquidez y podia cumplir con sus obligaciones. Para el afio 2012 la liquidez fue
de $1.39 y para el 2016 de $1.66, reflejando un increment6 de 0.27, por lo tanto, la empresa

en estos afos también contaba con liquidez y podia cumplir con sus obligaciones.

Prueba acida: para el afio 2011 bajo NEC la prueba acida de la empresa fue de $0.94,
indicado que la empresa para poder tener liquidez necesita de la venta de sus inventarios,
adoptando las NIIF en el mismo afio se redujo a $0.87. En el 2012 el indice fue de $0.92,
indicando que la empresa también necesita de los inventarios para contar con liquidez. Para
el 2016 el indice increment6 a $1.07, demostrando que en ese afio la empresa podia tener

liquidez sin la necesidad de la venta de los inventarios.
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2.1.20.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 bajo NEC por cada délar que la empresa
invirtié en sus activos el $ 0.68 era financiado por sus acreedores, mientras que bajo NIIF
disminuy6 a $0.55. En el afio 2012 en cambio por cada dolar que la empresa invirtio en
activos el $0.48 era financiado por sus acreedores. En el afio 2016 el indicador disminuyo a
$0.38.

Endeudamiento patrimonial: en el afio 2011 bajo NEC la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 2.09, en el mismo afio implementando las NIIF disminuyo
a 1.23. En el afio 2012 el indice fue de 0.91 y para el afio 2016 fue de 0.61, indicando que
hubo un decremento de 0.30 en el endeudamiento patrimonial de la empresa.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, podemos observamos que
la empresa tiene $4.43 por cada unidad invertida en el activo fijo de la empresa, en el mismo
afio bajo NIIF disminuyd a $2.23. En el 2012 el indicador fue de $1.52 y para el 2016 el
indicador incrementd a $1.72, indicandonos que la empresa para financiar sus activos fijos

pudo haberlo hecho con fondos propios.

Apalancamiento: en el afio 2011 bajo NEC, observamos que la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 3.09, esto nos indica que por cada délar que la empresa tiene
invertido en sus activos el $ 3.09 ha sido financiado por acreedores. En el mismo afio bajo
NIIF disminuyé a $2.23. En el afio 2012 el margen fue de $1.91 y para el 2016 de $1.61, lo

gue nos indica que hubo un decremento de 0.30.

2.1.20.4 Gestion

Rotacién de Cartera: en el afio 2011 bajo NEC la rotacién de cartera fue de 7.66 veces
en el afio, lo que quiere decir que la rotacion de cartera se da cada 47 dias. Mientras que bajo
NIIF la rotacion fue de 8.90, es decir cada 40 dias. En el 2012 la rotacién fue de 10.82 veces
al afio cada 32 dias. En el 2016 la rotacion de cartera fue de 8.11 veces al afio es decir cada
42 dias.

Rotacion de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, hubo una rotacion de sus activos
fijos de 26 veces, mientras que bajo NIIF disminuyo a 16 veces. En el 2012 la rotacion fue

de 9 veces y al 2016 disminuy0 a 5 veces la rotacion de los activos fijos de la empresa.
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Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 bajo NEC, la empresa tenia un promedio
de cobro de 48 dias, mientras que bajo NIIF el promedio fue de 41 dias. En el afio 2012 el
promedio de cobro fue de 33 dias y para el 2016 el tiempo promedio de cobro incremento a
45 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 bajo NEC, el promedio de pago de la empresa
fue de 39 dias, por lo que la empresa primero tenia que cumplir con sus obligaciones y luego
cobraba a sus clientes, bajo NIIF el promedio fue de 36 dias. En el afio 2012 el periodo de
pago fue de 32 dias y al 2016 de 62 dias, por lo que la empresa primero cancelaba sus

obligaciones y luego cobra las cuentas a sus clientes.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa en el afio
2011 representan un 6%. En los afios 2012 el impacto de los gastos increment6 al 7% y para

el afno 2016 incremento al 13%.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 0% sobre las
ventas en el aflo 2011, mientras que para los afios 2012 y 2016 el impacto de los gastos
financieros fue de 1%.

2.1.20.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 bajo NEC represento un
10% de las ventas de la empresa, mientras que bajo NIIF el margen fue del 9%. En el afio

2012 fue del 12% y para el afio 2016 el margen incrementd al 17%.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 4% sobre
las ventas. En el 2012 el margen fue del 5% y para el 2016 el margen fue del 3%.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas en el 2011 generaron una rentabilidad
del 2%. En el 2012 fue del 3% y al 2016 en 2%.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC en el 2011
represento un 28%, mientras que bajo NIIF el margen disminuyo al 17%. Para el 2012 y 2016

el margen fue del 17% y 7% respectivamente.
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2.1.21 Estados Financieros de la Empresa Distribuidora Llanmaxxi del Ecuador S.A.

Tabla 62. Estado Financiero Llanmaxxi S.A.

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR

Estado de Situacién Financiera

Analisis horizontal

2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa

NEC NIFF NIIF NIIF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES $4.161.528,98 $4.161.528,98 $6.150.450,18 $5.655.185,49 $- 0% $-495.264,69 -8%
Efectivo y Equivalentes de efectivo $414.998,48 $414.998,48 $ 79.453,51 $712.927,50 $- 0% $633.473,99 797%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $1.845.153,11 $1.845.153,11 $2.194.560,27 $1.602.207,25 $- 0% $-592.353,02 -271%
Cuentas y Doc. por cobrar Corrientes $1.893.945,66 $1.893.945,66 $2.228.617,08 $1.641.453,20 $- 0% $ -587.163,88 -26%
(-) Prov. Ctas. Cobrar no relacionadas $ -48.792,55 $-48.792,55 $ -34.056,81 $-39.245,95 $- 0% $-5.189,14 15%
Activos por impuestos corrientes $ 261.356,88 $ 261.356,88 $ 320.360,09 $ 480.502,25 $- 0% $160.142,16 50%
Crédito tributario en Renta $261.356,88 $261.356,88 $238.990,91 $151.891,66 $- 0% $-87.099,25 -36%
Crédito tributario en IVA $81.369,18 $273.792,15 $- $192.422,97 236%
Otros Activos por impuestos corrientes $54.818,44 $- $54.818,44
Inventarios $1.639.547,57 $1.639.547,57 $3.550.212,04 $2.853.246,10 $- 0% $ -696.965,94 -20%
Inventario $1.639.547,57 $1.639.547,57 $3.550.212,04 $2.853.246,10 $- 0% $ -696.965,94 -20%
Gastos Pagados por anticipado $472,94 $472,94 $- $- $- 0% $- _
Servicios pagados por anticipado $ 472,94 $ 472,94 $- 0% $-
Otros Activos Corrientes $- $- $5.864,27 $6.302,39 $- _ $438,12 %
Otros Activos Corrientes $5.864,27 $6.302,39 $- $438,12 7%
ACTIVOS NO CORRIENTES $890.340,38 $1.026.897,83 $1.023.300,91 $1.326.597,79 $136.557,45 15% $303.296,88 30%
Propiedad Planta y Equipo $890.340,38 $1.012.725,24 $1.007.209,34 $1.288.582,69 $122.384,86 14% $281.373,35 28%
Propiedad planta y equipo $1.054.819,42 $1.137.611,74 $1.194.981,15 $1.705.424,29 $82.792,32 8% $510.443,14 43%
(-) Depreciacion acumulada propiedad planta y equipo | $-164.479,04 $-124.886,50 $-187.771,81 $-416.841,60 $39.592,54 -24% $-229.069,79 122%
Activos no corrientes por Impuestos diferidos $- $14.172,59 $- $38.015,10 $14.172,59 ~ $38.015,10 B
Activos por impuestos diferidos $14.172,59 $38.015,10 $14.172,59 $38.015,10
Otros activos no corrientes $- $- $16.091,57 $- $- _ $-16.091,57 -100%
Otros activos no corrientes $16.091,57 $- $-16.091,57 -100%
TOTAL ACTIVO $5.051.869,36 $5.188.426,81 $7.173.751,09 $6.981.783,28 $136.557,45 3% $-191.967,81 -3%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $2.390.674,68 $2.390.674,68 $1.033.181,36 $4.098.902,46 $- 0% $3.065.721,10 297%
Cuentas y Doc. por pagar corrientes $ 284.261,98 $ 284.261,98 $223.161,29 $3.796.215,39 $- 0% $ 3.573.054,10 1601%
Ctas y Doc. por pagar corrientes $284.261,98 $284.261,98 $223.161,29 $3.796.215,39 $- 0% $3.573.054,10 1601%
Obligaciones con Inst. Financieras $- $- $297.202,63 $56.674,08 $- _ $ -240.528,55 -81%
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No relacionadas locales $1.832,82 $56.674,08 $- $54.841,26 2992%
Porcion Corriente de Obligaciones Emitidas $295.369,81 $- $-295.369,81 -100%
Con la Administracion Tributaria $175.618,82 $175.618,82 $145.158,64 $108.389,34 $- 0% $ -36.769,30 -25%
Administracion Tributaria $- $-

Impuesto a la renta del Ejercicio $175.618,82 $175.618,82 $ 145.158,64 $ 108.389,34 $- 0% $ -36.769,30 -25%
Pasivos Corr. Beneficio a empleados $169.711,51 $169.711,51 $119.595,36 $ 137.623,65 $- 0% $18.028,29 15%
15% Participacion Trabajadores $138.505,81 $138.505,81 $119.595,36 $96.737,17 $- 0% $-22.858,19 -19%
Obligaciones con el IESS $6.724,44 $6.724,44 $13.959,74 $- 0% $13.959,74

Otros pasivos corrientes por beneficio a empleados $24.481,26 $24.481,26 $26.926,74 $- 0% $26.926,74

Provisiones Corrientes $- $- $163.063,44 $- $- _ $-163.063,44 -100%
Provisiones Corrientes $163.063,44 $- $-163.063,44 -100%
Pasivos por Ingresos Diferidos $1.761.082,37 $1.761.082,37 $- $- $- 0% $- B
Otros pasivos corrientes $1.761.082,37 $1.761.082,37 $- 0% $-

Otros pasivos financieros ) _ $ 85.000,00 _ $- _ $ -85.000,00 -100%
A costo amortizado $85.000,00 $- $-85.000,00 -100%
PASIVO NO CORRIENTE $814.889,26 $871.588,30 $4.229.785,20 $500.838,82 $56.699,04 7% $-3.728.946,38 -88%
Cuentas por pagar no corrientes $748.917,65 $748.917,65 $4.093.202,29 $ 380.000,00 $- 0% $-3.713.202,29 -91%
Con Instituciones Financieras $748.917,65 $748.917,65 $532.814,35 $ 380.000,00 $- 0% $-152.814,35 -29%
Cuentas por pagar diversas no corrientes $3.560.387,94 $- $-3.560.387,94 -100%
Pasivos No Corrientes x beneficio a empleados $65.971,61 $65.971,61 $ 78.359,87 $120.838,82 $- 0% $42.478,95 54%
Jubilacion Patronal $56.690,31 $56.690,31 $ 78.359,87 $93.867,82 $- 0% $ 15.507,95 20%
Desahucio $9.281,30 $9.281,30 $26.971,00 $- 0% $26.971,00

Pasivos diferidos $- $ 56.699,04 $58.223,04 $- $ 56.699,04 _ $ -58.223,04 -100%
Pasivos por impuestos diferidos $56.699,04 $58.223,04 $56.699,04 $-58.223,04 -100%
TOTAL PASIVO $3.205.563,94 $3.262.262,98 $5.262.966,56 $4.599.741,28 $56.699,04 2% $-663.225,28 -13%
PATRIMONIO $1.846.305,43 $1.926.163,83 $1.910.784,53 $2.382.042,00 $ 79.858,40 4% $471.257,47 25%
Capital Suscrito $1.100.000,00 $1.100.000,00 $1.100.000,00 $1.730.000,00 $- 0% $630.000,00 57%
Reservas $ 137.058,00 $137.058,00 $197.982,74 $446.887,46 $- 0% $248.904,72 126%
Resultados Acumulados $- $-114.915,18 $-114.520,17 $-218.618,20 $-114.915,18 _ $-104.098,03 91%
Resultados Acumulados por Adopcién de NIFF $-114.915,18 $-114.520,17 $122.384,86 $-114.915,18 $ 236.905,03 -207%
Pérdidas acumuladas Ejercicios Anteriores $-341.003,06 $- $-341.003,06

Otros R1 acumuladas por NIFF $- $194.773,58 $194.773,57 $- $194.773,58 _ $-194.77357 -100%
Superavit por revaluacion de P. planta y equipo $194.773,58 $194.773,58 $-

Otros superavit por revaluacion $194.773,57 $- $-194.773,57 -100%
Utilidad / Perdida del Ejercicio $609.247,43 $609.247,43 $532.548,39 $423.772,74 $- 0% $-108.775,65 -20%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $5.051.869,37 $5.188.426,81 $7.173.751,09 $6.981.783,28 $ 136.557,44 3% $-191.967,81 -3%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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Tabla 63. Estado de Resultados Llanmaxxi S.A.

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR

Estado de Resultados

Andlisis horizontal

2011 2012 2016 V. absoluta V. relativa V. absoluta V. relativa

NEC NIFF NIIF NIIF NEC - NIIF | NEC - NIIF 2016-2012 2016-2012
INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias $17.949.635,86 | $17.949.635,86 | $21.193.432,87 | $11.661.232,29 $- 0% $-9.532.200,58 -45%
(-) Costo de Ventas $15.459.381,64 | $15.459.381,64 | $19.071.994,21 | $10.193.289,70 $- 0% $-8.878.704,51 -47%
(=) Utilidad Bruta en Ventas $2.490.254,22 $2.490.254,22 $2.121.438,66 $1.467.942,59 $- 0% $-653.496,07 -31%
(+) OTROS INGRESOS OPERACIONALES $- $- $6.630,97 $45.904,77 $- $39.273,80 592%
Otros Ingresos operacionales $6.630,97 $45.904,77 $ - $39.273,80 592%
(-)GASTOS OPERACIONALES $1.388.498,28 $1.395.125,41 $1.227.778,53 $ 762.958,26 $6.627,13 0% $-464.820,27 -38%
Gastos de venta $971.948,80 $976.587,79 $989.550,46 $493.678,87 $4.638,99 0% $-495.871,59 -50%
Gastos Administrativos $416.549,48 $418.537,62 $ 238.228,07 $269.279,39 $1.988,14 0% $31.051,31 13%
(=) UTILIDAD OPERACIONAL $1.101.755,94 $1.095.128,81 $900.291,10 $ 750.889,10 $-6.627,13 -1% $ -149.402,00 -17%
UTILIDAD NO OPERACIONAL $-171.756,75 $-171.756,75 $-102.988,71 $-105.974,65 $- 0% $-2.985,94 3%
Ingresos No Operacionales $ 28.665,04 $- $ 28.665,04
Gastos Financieros $42.235,33 $42.235,33 $102.988,71 $134.639,69 $- 0% $31.650,98 31%
Otros Gastos $129.521,42 $129.521,42 $- 0% $-
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 15% $929.999,19 $923.372,06 $797.302,39 $644.914,45 $-6.627,13 -1% $-152.387,94 -19%
(-)15% participacion trabajadores $ 138.505,81 $ 138.505,81 $119.595,36 $96.737,17 $- 0% $-22.858,19 -19%
(=)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $791.493,38 $ 784.866,25 $677.707,03 $548.177,28 $-6.627,13 -1% $-129.529,75 -19%
(-)Impuesto a la Renta $175.618,82 $175.618,82 $ 145.158,64 $ 124.404,54 $- 0% $-20.754,10 -14%
UTILIDAD NETA $615.874,56 $609.247,43 $532.548,39 $423.772,74 $-6.627,13 -1% $-108.775,65 -20%

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: El autor
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2.1.21.1 Indicadores Financieros

Tabla 64. Indicadores financieros de la empresa llanmaxxi del Ecuador

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR
2011 NIIF | NIFF
Férmulas NEC | NIIF | 2012 | 2016
Liquidez
Liquidez Corriente AC/PC 174 1,74 5,95 1,38
Prueba Acida AC-I/PC 105 | 105 | 252 | 068
Solvencia
Endeudamiento del Activo PT/AT 0,63 0,63 0,73 0,66
Endeudamiento Patrimonial PT/P 174 1,69 2,75 1,93
Endeudamiento del Activo Fijo P/AFN 2,07 1,90 1,90 185
Apalancamiento AT/P 2,74 2,69 3,75 2,93
Gestiodn
Rotacidén de Cartera VICXC 9,48 9,48 9,51 7,10
Rotacidn de Activo Fijo VIAF 17,02 | 1578 | 17,74 | 684
Periodo Medio de Cobranza (CXC*365)/V 3851 | 3851 | 3838 | 5138
Periodo Medio de Pago (CXP*365)/C 1768 | 17,68 | 7834 | 1361
Impacto Gastos Administracion y Ventas (GA+GV)IV 0,08 0,08 0,06 0,07
Impacto de la Carga Financiera GFIV 0,00 0,00 0,00 0,01
Rentabilidad
Margen Bruto uB/vV 0,14 0,14 0,10 0,13
Margen Operacional uo/nNv 0,06 0,06 0,04 0,06
Rentabilidad Neta de Ventas UN/NV 0,03 0,03 0,03 0,04
Rentabilidad del patrimonio UN/P 033 0,32 0,28 0,18

Fuente: Elaborado por el autor

2.1.21.2 Liquidez

Liquidez corriente: en el afio 2011 la empresa contaba con una liquidez de $ 1.74,
demostrando que podia cumplir con sus obligaciones. En el 2012 la liquidez fue de $5.95,
indicando que la liquidez de la empresa mejoro notablemente, para el 2016 la liquidez fue de

$1.38, indicando un decremento de 4.57.

Prueba &cida: para el 2011 el indicador de la empresa fue de $1.05, indicado que la
empresa para poder tener liquidez no necesita de la venta de sus inventarios. En el 2012 el
indice fue de $2.52, indicando que la empresa no necesita de la venta de sus inventarios para
poder contar con liquidez. Para el 2016 el indice disminuy6 a $0.68, este decremento le obliga

a la empresa a vender sus inventarios para poder contar con liquidez.

2.1.21.3 Solvencia

Endeudamiento del activo: en el afio 2011 por cada dolar que la empresa invirtié en

sus activos el $ 0.63 era financiado por sus acreedores. En el afio 2012 en cambio por cada
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dolar que la empresa invirtié en activos el $0.73 era financiado por sus acreedores. En el afio
2016 el indicador disminuy6 a $0.66.

Endeudamiento patrimonial: en el afo 2011 bajo NEC la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 1.74, en el mismo afio implementando las NIIF disminuyo
a 1.69. En el afio 2012 el indice fue de 2.75 y para el afio 2016 fue de 1.93, indicando que
hubo un decremento de 0.82 en el endeudamiento patrimonial de la empresa.

Endeudamiento del Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, podemos observamos que
la empresa tiene $2.07 por cada unidad invertida en el activo fijo de la empresa, en el mismo
afio bajo NIIF disminuyo a $1.90. En el 2012 el indicador se mantuvo en $1.90 y para el 2016
el indicador disminuyo a $1.85, indicandonos que la empresa para financiar sus activos fijos
pudo haberlo hecho con fondos propios.

Apalancamiento: en el afio 2011 bajo NEC, observamos que la empresa tiene
comprometido su patrimonio en 2.74, esto nos indica que por cada dolar que la empresa tiene
invertido en sus activos el $2.74 ha sido financiado por acreedores. En el mismo afio bajo
NIIF disminuyé a $2.69. En el afio 2012 el margen fue de $3.75 y para el 2016 de $2.93, lo

que nos indica que hubo un decremento de 0.82.

2.1.21.4 Gestion

Rotacion de Cartera: en el 2011 la rotacion de cartera fue de 9.48 veces en el afio, lo
que quiere decir que la rotacion de cartera se da cada 37 dias. En el 2012 la rotacién fue de
9.51 veces al afo, es decir cada 37 dias. En el 2016 la rotacién de cartera fue de 7.10 veces
al afio es decir cada 49 dias.

Rotacién de Activo Fijo: en el afio 2011 bajo NEC, hubo una rotacién de sus activos
fijos de 17 veces, mientras que bajo NIIF disminuy6 a 16 veces. En el 2012 la rotacién fue

de 17 veces y al 2016 disminuyd a 7 veces la rotacion de los activos fijos de la empresa.

Periodo Medio de Cobranza: en el afio 2011 la empresa tenia un promedio de cobro
de 38 dias. En el afio 2012 el promedio de cobro se mantuvo en 38 dias y para el 2016 el

tiempo promedio de cobro increment6 a 51 dias.

Periodo Medio de Pago: en el afio 2011 el promedio de pago de la empresa fue de 17

dias, por lo que la empresa primero tenia que cumplir con sus obligaciones y luego cobraba
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a sus clientes. En el afio 2012 el periodo de pago fue de 78 dias, indicando que primero tenia
que cumplir con los pagos y luego cobraba a sus clientes y al 2016 el promedio de pago fue
de 13 dias, por lo que la empresa primero cancelaba sus obligaciones y luego cobra las

cuentas a sus clientes.

Impacto Gastos Administrativos y de Ventas: los gastos de la empresa en el afio
2011 representan un 8%. En los afios 2012 el impacto de los gastos disminuydé al 6% y para
el afio 2016 incrementd al 7%.

Impacto de la Carga Financiera: los gastos financieros representan un 0% sobre las
ventas en el afio 2011, mientras que para el afio 2012 fue de 0% y al 2016 el impacto de los

gastos financieros fue de 1%.

2.1.21.5 Rentabilidad

Margen Bruto: el margen de utilidad bruta en el afio 2011 represento un 14% de las
ventas. En el afio 2012 fue del 10% y para el afio 2016 el margen increment6 al 13%.

Margen Operacional: en el afio 2011 se obtuvo un margen operacional del 6% sobre

las ventas. En el 2012 el margen fue del 4% y para el 2016 el margen incremento al 6%.

Rentabilidad Neta de Ventas: las ventas netas en el 2011, 2012 y 2016 generaron una
rentabilidad neta de las ventas del 4%.

Rentabilidad Patrimonio (ROE): la rentabilidad del patrimonio bajo NEC en el 2011
represento un 33%, mientras que bajo NIIF el margen disminuyo al 32%. Para el 2012 y 2016

el margen fue del 28% y 18% respectivamente.

2.2 ANALISIS CONTABLE

La adopcion de las NIIF por primera vez hizo que los estados financieros tengas las

siguientes modificaciones:

e Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de

resultados integrales

e Cambios en las politicas contables y criterios de medicion
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e Correccion de errores contables
e Cambios en las cuentas

Con el analisis cualitativo y cuantitativo de las empresas comerciales de la ciudad de
Cuenca, se determind las cuentas que mayor afectacion tuvieron por la implementacién de
las NIIF en cada una de las empresas, no obstante, para conocer las de mayor afectacion del
sector comercial se realiz6 un andlisis horizontal de las principales cuentas de cada uno de
los componentes del estado financiero, y se sac6 un promedio de variacion de las 14

empresas.

Para el afio 2011 se analiz6 e identificé la variacion promedio entre las cuentas cuando
se aplicaba las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y NIIF; para el afio 2012 y 2016 se

determind la variacion promedio de cada una de las cuentas entre estos dos periodos.

2.2.1 Anélisis contable de la variacion de las cuentas del Activo bajo NEC y NIIF del
ano 2011

Tabla 65. Analisis contable de la variacién de las cuentas del activo en el afio 2011

Cuenta Propiedad | Inventarios = Activos | Provision = Cuentas

plantay por Cuentas por
equipo impuestos por cobrar

diferidos cobrar

ALMACENES JUAN ELJURI 0% 0% 0% 0% 0%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 60% 0% 0% 0% 0%
AUTOHYUN 0% 0% 0% 0% 0%
QUITO MOTORS 80% 0% 0% 0% 0%
NEOHYUNDAI 4% 0% 0% 0% 0%
KERAMIKOS -3% 0% 0% 498% -2%
MESILSA 76% -12% 0% -48% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 107% 0% 0% 0% 14%
FISUM 0% 0% 0% 0% 0%
CELYASA 7% 0% 0% 303% -3%
METROCAR 84% -2% 0% 59% -1%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA 126% -1% 0% 222% -9%
MIRASOL 246% 13% 0% 0% -6%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR 14% 0% 0% 0% 0%
PROMEDIO 57% -0,14% 0% 74% -1%

Elaborado por: El autor

Provision de cuentas por cobrar: el promedio de variacion de la cuenta fue del 74%

al adoptar las NIIF, esta es la cuenta que mayor variacion tuvo. Estos cambios se dieron ya
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que habia ciertas diferencias entre la norma y el Servicio de rentas internas (SRI), el SRI
decia que solo podia hacerse el 1% de provision de deudas comerciales cuando la norma NIIF
nos dice que la valoracion se tiene que hacer cliente por cliente dependiendo de la situacion

de cada cliente, esto hizo que las provisiones cambien.

Propiedades planta y equipo: el promedio de variacion de la cuenta fue de 57% al
adoptar las NIIF, la variacion de esta cuenta se dio por la revaluacion que tenian que hacer
las empresas de sus activos, la empresa que tuvo mayor variacion en la cuenta fue Mirasol

con una variacion del 206%.

Cuentas por cobrar: El promedio de la variacion de la cuenta fue de -1% al adoptar
las NIIF, la variacion en la cuenta se dio por las provisiones de cuentas por cobrar de las
empresas, ya que al adoptar las NIIF estas provisiones en la mayoria de las empresas

cambiaron por lo tanto las cuentas por cobrar también iban a sufrir variaciones.

Inventarios: El promedio de variacion de la cuenta fue de -0.14% al adoptar las NIIF,
la variacion se dio por los diferentes métodos de valoracion de los costos de los inventarios

que la norma NIIF establecio.

Activos por impuestos diferidos: estos impuestos surgen al adoptar las NIIF en los
estados financieros de las empresas. Al adoptar las NIIF se esta cumpliendo con las normas
contables o financieras, pero también se debe cumplir con las normas tributarias. Al haber
conflicto entre estas normas surgen diferencias temporarias 0 permanentes. Al ser la base
contable mayor a la base tributaria surgen los activos por impuestos diferidos en las empresas.
Los activos por impuestos diferidos de las empresas fueron reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que las empresas

dispongan de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

Las empresas en estudio reconocieron un activo por impuestos diferidos por las

siguientes diferencias temporarias activas:

e Provision para cuentas incobrables
e Provision para inventarios obsoletos
e Deterioro de activos fijos

e Amortizacion de pérdidas
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Los cambios contables de las empresas entre los afios 2012 y 2016 fueron por factores
ajenos a la implementacion de las NIIF, que pueden ser interno, o externos a la organizacion,
por ejemplo, implementacion de nuevas leyes por parte del gobierno, creacion de nuevos
impuestos, los cambios en la tecnologia, nuevas politicas, etc.

2.2.2 Analisis contable de la variacion de las cuentas del Activo de los afios 2012 y
2016

Tabla 66. Analisis contable de la variacion de las cuentas del Activo de los afios 2012 y 2016

Efectivoy @ Propiedad @ Inventarios = Activos | Cuentas

equivalente  plantay por por

de efectivo equipo impuestos = cobrar
diferidos

ALMACENES JUAN ELJURI 13231% 70% -16% 0% -21%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO -3% -3% -0,32% 0% 21%
AUTOHYUN -30% -85% -27% 0% -17%
QUITO MOTORS 27% 36% 65% 0% 13%
NEOHYUNDAI -47% 47% 32% 0% -42%
KERAMIKOS 12% 31% 42% 0% 17%

MESILSA 0% 0% 0% 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA -22% 141% -20% 0% -12%
FISUM -35% 17% -3% 0% -27%
CELYASA -66% -5% 55% 0% -15%
METROCAR -44% 56% 18% -69% 14%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA -86% 25% -11% 0% -22%
MIRASOL 91% 9% 8% 0% -17%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR 797% 28% -20% 0% -27%
PROMEDIO 988% 26% 9% -5% -10%

Elaborado por: El autor

Las cuentas del activo que mayor variacion presentaron fueron, efectivo y equivalente de
efectivo con una variacion promedio 988%, seguido de propiedad planta y equipo con una
variacion del 26%, inventarios 9%; por su parte, los activos por impuestos diferidos
registraron una variacion promedio del -5%, y cuentas por -10% entre el periodo 2012 y
2016.
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2.2.3 Andlisis contable de la variacion de las cuentas del Pasivo bajo NEC y NIIF del
afo 2011

Tabla 67. Andlisis contable de la variacion de las cuentas del pasivo en el afio 2011

Pasivos por impuestos Jubilacion patronal
diferidos
ALMACENES JUAN ELJURI 0% 0%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 0% 0%
AUTOHYUN 0% 0%
QUITO MOTORS 0% 0%
NEOHYUNDAI 0% 0%
KERAMIKOS 0% 0%
MESILSA 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 0% 0%
FISUM 0% 0%
CELYASA 0% 99%
METROCAR 0% 25%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA 0% 21%
MIRASOL 0% 20%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR 0% 0%
PROMEDIO 0% 12%

Elaborado por: El autor

Pasivos por impuestos diferidos: esta cuenta también surge al adoptar las NIIF. Al
haber conflictos entre la base contable y la base tributaria surgen estos impuestos. Los pasivos
por impuestos diferidos en las empresas surgen porque la base contable es menor a la base
tributaria. Estos impuestos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias

imponibles

Para el célculo de los pasivos diferidos las empresas lo realizaron mediante las

siguientes diferencias temporarias pasivas.
e Medicion de los edificios a su valor razonable
e Exceso de depreciacion acumulada de edificios
e Recalculo de la depreciacion acumulada de instalaciones

e Recalculo de la depreciacién acumulada de vehiculos
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¢ Vehiculos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero

e Reduccion de la provision para vacaciones

(Ver Anexo N°4. Calculo de activos y pasivos por impuestos diferidos de las

empresas).

Jubilacion patronal: la normativa establece que la jubilacion es un beneficio post-
empleo, al adoptar las NIIF se tuvo que hacer la valorizacion actuarial de la cuenta con peritos
independientes, esta valoracion trajo consigo mas costos, beneficios y ganancias o pérdidas
actuariales que hizo que la cuenta incremente en un 12%. La norma que se aplica en esta
cuenta es la NIC 19 “Beneficio a los empleados”.

Conforme lo establece la NIC 19 Beneficios a empleados, las empresas utilizaron el
método de unidad de crédito proyectada, que toma en cuenta no solo los beneficios conocidos
a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de
los factores relevantes que inciden en él. 3

2.2.4 Analisis contable de la variacion de las cuentas del Pasivo de los afios 2012 y
2016

Tabla 68. Analisis contable de la variacion de las cuentas del Pasivo de los afios 2012 y 2016

Pasivos por Cuentas por Jubilacion patronal
impuestos diferidos pagar
ALMACENES JUAN ELJURI 0% 45% 29%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 0% 34% 122%
AUTOHYUN 0% -39% 0%
QUITO MOTORS 0% -3% 163%
NEOHYUNDAI 0% 174% 0%
KERAMIKOS 0% 37% -10%
MESILSA 0% 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 0% -28% -1%
FISUM 0% -31% 2072%
CELYASA 0% 101% 0%
METROCAR 20% 49% 0%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA 0% -2% -26%
MIRASOL 0% 16% 40%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR 0% 1601% 20%

3 En el anexo 5 se puede visualizar el calculo de la jubilacion patronal de las empresas.
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PROMEDIO 1% 140% 172%
Elaborado por: El autor

Las cuentas del pasivo que mayor variacion presentaron entre el afio 2012 y 2016
fueron jubilacion patronal con una variacion promedio de 172%, cuentas por pagar 140% y

pasivos por impuestos diferidos 1%.

2.2.3 Analisis contable de la variacidn de las cuentas del Patrimonio bajo NEC y NIIF
del afio 2011

Tabla 69. Analisis contable de la variacion de las cuentas del patrimonio en el afio 2011
Utilidad del ejercicio Resultados acumulados
por adopcion de NIIF

ALMACENES JUAN ELJURI 0% 0%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 0% 0%
AUTOHYUN 0% 0%
QUITO MOTORS 0% 0%
NEOHYUNDAI 0% 0%
KERAMIKOS 0% 0%
MESILSA 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 0% 0%
FISUM 0% 0%
CELYASA 0% 0%
METROCAR 8% 0%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA -48% 0%
MIRASOL 4% 0%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR -1% 0%
PROMEDIO -3% 0%

Elaborado por: El autor

2.2.4 Andlisis contable de la variacion de las cuentas del Patrimonio de los afios 2012
y 2016

Tabla 70. Analisis contable de la variacion de las cuentas del Pasivo de los afios 2012 y 2016

Utilidad del ejercicio Resultados acumulados por
adopcion de NIIF
ALMACENES JUAN ELJURI -508% 0%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO -72% 0%
AUTOHYUN -262% 0%
QUITO MOTORS -123% 0%

174



NEOHYUNDAI -101% 0%

KERAMIKOS -151% 0%
MESILSA 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA -25% -41%
FISUM -169% 0%
CELYASA 426% 0%
METROCAR -78% 0%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA 460% 0%
MIRASOL -52% 0%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR -20% -207%
PROMEDIO -48% -18%

Elaborado por: El autor
Las cuentas del patrimonio que mayor variacion tuvieron fueron, utilidad del ejercicio

esta cuenta tuvo un promedio de variacién de -48%, ya que en la mayoria de las empresas

las ventas disminuyeron provocando pérdidas econémicas.

Resultados acumulados por adopcion de NIIF, esta cuenta tuvo un promedio de
variacion de -18%, lo que indica que la cuenta sigue registrandose en el patrimonio de las
empresas. El tratamiento que se le debe hacer a la cuenta es que los ajustes provenientes de
la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de informacion financiera que se
registren en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados por adopcién de NIIF, que
generaron un saldo acreedor solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las partidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacion de la compafiia. En caso de
registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los

del altimo ejercicio econdmico, si los hubiere.

2.3 ANALISIS DE LANIIF1

Al adoptar las NIIF surge la cuenta “Resultados acumulados por la adopcion de las
NIIF”, por lo tanto, para analizar esta norma lo haremos mediante una comparacion de la
cuenta resultados acumulados producto de la adopcion de NIIF en relacidn con el patrimonio
de las empresas y observaremos el porcentaje de participacion de la cuenta con respecto al

patrimonio. Lo realizaremos mediante la siguiente forma:

Resultados Acumulados por adopcién de NIFF

Patrimonio
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Autohyun S.A.

Tabla 71. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Autohyun.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados por (9.261,00) (9.261,40) (9.261,40)
adopcion de NIFF/Patrimonio 55,4 21684 3.535,055,84 5.366.260,84 3.802.468,65

Total 0% 0,3% 0,2% 0,2%

Elaborado por: El autor

La cuenta Resultados acumulados por adopcion de las NIIF en el afio 2011, una vez
aplicada la norma, representé el -0,3% del patrimonio; en el 2012 -0,2%, y en el 2016 -
0,2%, es decir, la implementacion tuvo un efecto negativo sobre su patrimonio, el mismo
que, disminuyd en el 2012 e incremento en el afio 2016 como consecuencia de un

decrecimiento de la cuenta ganancias de ejercicios anteriores.

Fisum S.A.

Tabla 72. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Fisum.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados (140.660,07) (140.660,07) (140.660,07)
por adopcién de NIFF / 2.289.222,33 2.148.562,26 3.597.659,03 5.937.418,34
Patrimonio
Total 0% -1% -4% -2%

Elaborado por: El autor

La cuenta Resultados acumulados por adopcion de las NIIF en el 2011, una vez
aplicada la norma, registr6 una participacion de -,7% sobre el patrimonio, en el 2012
disminuyé a -4%, y en el 2016 a -2%, es decir, su impacto fue negativo; su valor disminuye,
debido a un crecimiento del patrimonio que estd explicado por un increment6 en las
ganancias acumuladas de ejercicios anteriores, y porque se empieza a destinar recursos para

reservas.

Metrocar S.A.

Tabla 73. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Metrocar.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados por 736.512,57 916.631,96 916.631,92
adopcion de NIFF/ 13.163.176,01 14.079.807,93  19.137.65032  21.930.252,16

Patrimonio
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Total 0% 5% 5% 4%

Elaborado por: El autor

La cuenta Resultados acumulados por adopcion de las NIIF, en el 2011 una vez
aplicada la norma tuvo una participacion de 5% sobre el patrimonio de la empresa, para el
afio siguiente ésta se mantuvo contantes, y en el 2016 cay6 a 4%, como resultado de un
increment6 en el patrimonio dado aumentos en las cuentas, capital suscrito, reservas, y
utilidad del ejercicio. El impacto de implementacion de las NIIF fue positivo, puesto que la

cuenta en analisis incremento el valor patrimonial de la empresa.

Mirasol S.A.

Tabla 74. Analisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Mirasol.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados por 5.214.075,57 5.288.047,80 5.288.047,80
adopcion de NIFF /
Patrimonio 7.168.059,39 12.456.107,18 13.774.140,76 16.932.342,60
Total 0% 42% 38% 31%

Elaborado por: El autor

La cuenta Resultados acumulados por adopcién de las NIIF, en el 2011 una vez
aplicada la norma tuvo una participacion de 42% sobre el patrimonio de la empresa, en el
2012 cay6 a 38% y en el 2016 a 31%, de esta manera, se observa que la implementacion fue
positiva puesto que incrementd el valor del patrimonio. Sin embargo, el comportamiento de
la participacion de la cuenta se debe a un increment6 en el patrimonio dado aumentos en la

cuenta capital suscrito.
Comercial Salvador Pacheco Mora S.A.

Tabla 75. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Comercial Salvador Pacheco Mora.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados por 133.117,79 39.511,04 39.511,04
adopcion de NIFF /
Patrimonio 2.101.144,65 2.140.655,69 1.951.928,41 1.737.380,65
Total 0% 6% 2% 2%

Elaborado por: El autor
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La cuenta Resultados acumulados por adopcion de las NIIF, en el afio 2011, 2012 y
2016 una vez aplicada la norma, registré una participacion positiva sobre el patrimonio; para
el 2011 ésta fue de 6%, en el siguiente afio cayo a 2%, y en el ultimo se mantuvo constante.
El patrimonio entre el 2011 y 2012 decreci6 por una disminucion en las reservas, y de los
resultados acumulados por adopcion de las NIIF. En el 2016, el decrecimiento del patrimonio

es porque la empresa registra pérdidas econdémicas.

Mesilsa S.A.

Tabla 76. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Mesilsa.

NEC 2012
Resultados Acumulados por 1.331.927,43 0
adopcion de NIFF /
Patrimonio 3.210.612,78 4.278.973,84 3.831.643,86 0
Total 0% 0% 35% 0%

Elaborado por: El autor

En la empresa MESILSA, se observo que solamente en el afio 2012, una vez aplicada
las NIIF, el resultado acumulado por la adopcidon de éstas tuvo una participacion positiva de
35% sobre el patrimonio. En el afio 2016 la empresa no registrd ningun margen de

representatividad en su patrimonio, puesto que, estaba en proceso de liquidacion.
Distribuidora llanmaxxi del Ecuador S.A.

Tabla 77. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Distribuidora Ilanmaxxi del Ecuador.

NEC NIIF 2012 2016

Resultados Acumulados (114.915,18) (114.520,17) 122.384,86
por adopcién de NIFF /
Patrimonio 1.846.305,43 1.926.163,83 1.910.784,53 2.382.042,00
Total 0% -6% -6% 5%

Elaborado por: El autor

La cuenta resultados acumulados por adopcion de las NIIF de la empresa
LLANMAXXI S.A., en el afio 2011 y 2012 tuvo una participacién negativa sobre el
patrimonio, y en el 2016 fue positiva. En los dos primeros afios se registré una aportacion de
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-6%, y en el 2016 de 5%, puesto que, su patrimonio increment6 como resultado de un

aumento en el capital y reservas de la empresa.
Corporacion Ecuatoriana de licores y alimentos S.A. (CELYASA)

Tabla 78. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa CELYASA.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados (125.370,99) (125.370,99)
por adopcion de NIFF /
Patrimonio 4.951.631,43 4.951.631,43 5.038.325,46 2.282.374,89
Total 0% -3% -2% 0%

Elaborado por: El autor

En el afio 2011 y 2012 la empresa CELYASA, reconoci6 una aportacion negativa de
la cuenta resultados acumulados por adopcion de las NIIF sobre el patrimonio, y en el 2016
fue nula. La representatividad de la cuenta sobre el patrimonio fue de -3% en el 2011, y en
el 2012 de -2%, es decir, disminuia el valor patrimonial. Pese a ello, se observa que el

patrimonio entre los dos afios incremento6 a razén de un aumento en la cuenta reservas.

Importadora Comercial el Hierro S.A.

Tabla 79. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa El Hierro.

NEC NIIF 2012 2016

Resultados Acumulados por 2.132.857,00

adopcion de NIFF / Patrimonio 357314170  5530.33638  5375.316,37 5.320.145,88
Total 0% 0% 0% 40%

Elaborado por: El autor

En la empresa EL HIERRO S.A., se evidencié que solamente en el afio 2016 existio
una participacién positiva de 40% de la cuenta resultados acumulados por adopcidon de las
NIIF sobre el patrimonio de la empresa, es decir, la aplicacion de la norma increment6 el
valor patrimonial de la empresa, pese a una disminucion de éste a causa de un decremento en

el valor de la cuenta aporte para futuras capitalizaciones y resultados acumulados.
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Importadora Tomebamba S.A.

Tabla 80. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Importadora Tomebamba.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados por 10.234.503,00 7.234.503,00 4.234.503,00
adopcion de NIFF /
Patrimonio 33.458.846,00 43.693.349,00 49.360.528,00 56.161.921,96
Total 0% 23% 15% 8%

Elaborado por: El autor

En la empresa IMPORTADORA TOMEBAMBA, la implementacién de las NIIF gener6 un
efecto positivo; se observa que la cuenta resultados acumulados por la adopcién de las NIIF
sobre el patrimonio durante el afio 2011 NIIF tuvo una participacion de 23 puntos
porcentuales, en el 2012 cay6 a 15%, y en el 2016 a 8%. Este comportamiento es porque
existidé un incrementd de la cuenta patrimonio y una disminucién de la cuenta resultados

acumulados por la adopcion de la norma.
Almacenes Juan Eljuri CIA. LTDA.

Tabla 81. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Almacenes Juan Eljuri

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados por 773.245,81 773.245,81
adopcion de NIFF /
Patrimonio 25.604.767,41 25.604.767,41 26.055.819,47 18.984.819,45
Total 0% 0% 3% 4%

Elaborado por: El autor

Los resultados acumulados por adopcion de las NIIF en la empresa ALMACENES
JUAN ELJURI, en el afio 2011 NIIF presento una participacion nula sobre el patrimonio, en
los afios siguientes la aplicacion tuvo un efecto positivo, es decir, en el 2012 la ponderacion
fue de 3%, y en 2016 incrementd un punto porcentual; en este caso, se evidencidé una
disminucion del patrimonio por un incrementd del valor negativo de la cuenta pérdidas

acumuladas de ejercicios anteriores.

Keramikos S.A.
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Tabla 82. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Keramikos.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados (244.874,00) (300.479,44)
por adopcién de NIFF /
Patrimonio 7.054.750,88 6.809.876,88 10.591.421,21 15.785.574,00
Total 0% -4% 0% -2%

Elaborado por: El autor

El peso de la cuenta resultados acumulados por adopcion de las NIIF sobre el
patrimonio en la empresa KERAMICOS S.A., fue negativo en el 2011 una vez adoptada la
norma, en el 2012 fue nula, y en el 2016 fue de -2%, en este Gltimo afio, existid un incremento
del efecto negativo de aplicacion de la norma, y del valor patrimonial de la empresa, resultado

de un incrementd del capital suscrito.
Negocios automotrices Neohyundai S.A.

Tabla 83. Andlisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Neohyundai.

NEC 2012 2016
Resultados Acumulados 215.693,52
por adopcién de NIFF /
Patrimonio 62.710.555,03 62.926.248,55 80.391.892,25 106.558.745,95
Total 0% 0% 0% 0,20%

Elaborado por: El autor

La cuenta resultados acumulados por adopcién de las NIIF de la empresa
NEOHYUNDAI registré solamente en el afio 2016 una participacién positiva de 0,20% sobre
el patrimonio, asi mismo, en este afio se observo un incremento de la cuenta capital suscrito,

y reservas.
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial

Tabla 84. Analisis de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF” con
respecto al patrimonio de la empresa Quito motors.

NEC NIIF 2012 2016
Resultados Acumulados 4.861.101,94 4.861.101,94
por adopcién de NIFF /
Patrimonio 9.753.071,84 13.741.101,63 18.961.839,13 29.744.522,67
Total 0% 0% 26% 16%

Elaborado por: El autor
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En la empresa QUITO MOTORS S.A., la cuenta resultados acumulados por adopcion
de las NIIF presentd una participacion relativa positiva sobre el patrimonio en el afio 2012
(26%) y 2016 (16%), este decrecimiento del peso es porque incrementd el valor de la cuenta
reservas y ganancias acumuladas de ejercicios anteriores, que pasaron a tener una mayor

representatividad sobre el patrimonio de la empresa.

2.4 ANALISIS DE LANIC 1

En este punto analizaremos la estructura del estado de situacion financiera de las 14
empresas Yy observaremos la variacion del activo, pasivo y patrimonio del afio 2011,2012 y
2016. En el afio 2011 observaremos como cambia la estructura del estado de situacion
financiera debido a la implementacién de las NIIF en los estados financieros, también
observaremos como la implementacion de la cuenta Resultados acumulados por adopcién de

NIIF hace que la estructura del patrimonio cambie.

Para los afios 2012 y 2016 observaremos como la estructura del estado de situacion
financiera de las empresas ha cambiado en el transcurso de estos cuatro afios y analizaremos

si el patrimonio y el pasivo de las empresas han incrementado o disminuido.

Autohyun S.A.

Figura 2. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Autohyun de los afios
2011, 2012y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 76% ACTIVO 76% ACTIVO 78% ACTIVO 83%
100% PATRIMONIO | 100% |PATRIMONIO | 100% |PATRIMONIO | 100% |PATRIMONIO
24% 24% 22% 17%

Elaborado por: El autor
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En el afio 2011 el pasivo de la empresa bajo NEC y NIIF representaba el 76%, de la
estructura financiera, el patrimonio tenia una participacion de 24%. La estructura del estado
de situacion financiera en el afio 2012 estaba conformada por el 78% de pasivos y 22% del

patrimonio, para el afio 2016 los pasivos incrementaron a 78% Yy el patrimonio a 22%.

Fisum S.A.

Figura 3. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Fisum de los afios
2011, 2012 y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 91% ACTIVO 92% ACTIVO 92% ACTIVO 84%
100% PATRIMONIO 100% PATRIMONIO 100% PATRIMONIO 100% PATRIMONIO
9% 8% 8% 16%

Elaborado por: El autor

En el afio 2011, la estructura de la empresa estuvo conformado por el 91% de pasivos
y 9% de patrimonio, al momento de adoptar las NIIF la participacion del pasivo increment6
un punto porcentual, por ende, el patrimonio disminuy6 en el mismo porcentaje. Para el afio
2012 y 2016 el pasivo represento el 92% y 84%, consecutivamente, el patrimonio

conformaba el 8% y 16%, durante los dos Ultimos afios de analisis.

Metrocar S.A.

Figura 4. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Metrocar de los afios
2011, 2012y 2016

NEC 2011

NIIF 2011

NIIF 2012

NIIF 2016

ACTIVO

100%

PASIVO

49%

ACTIVO

100%

PASIVO

49%

ACTIVO

100%

PASIVO

36%

ACTIVO

100%

PASIVO

34%
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PATRIMONIO PATRIMONIO PATRIMONIO PATRIMONIO

51% 51% 64% 66%

Elaborado por: El autor

En el afio 2011 el pasivo de la empresa bajo NEC y NIIF fue del 49%, indicando que
no existieron muchos cambios al adoptar las NIIF, mientras que, el patrimonio represento el
51%. La estructura del estado de situacion financiera en el afio 2012 estaba conformada por
el 36% de pasivos mientras que, en el 2016 disminuyé al 34%. El patrimonio constituyo el
64% en el 2012 y 66% en el 2016, existiendo un incrementé del 2%.

Mirasol S.A.

Figura 5. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Mirasol de los afios
2011, 2012y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 68% ACTIVO 55% ACTIVO 18% ACTIVO 28%
100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pPATRIMONIO
32% 45% 52% 62%

Elaborado por: el autor

En el afio 2011 el pasivo de la empresa bajo NEC fue del 68%, mientras que, bajo NIIF
disminuyd al 55%. El patrimonio bajo NEC represento un 32%, por otro lado, bajo NIIF se
incremento al 45% debido al saldo de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de
NIIF”. La estructura del estado de situacion financiera en el afio 2012 estaba conformada por
el 48% de pasivos, lo que en el 2016 disminuyd al 38%. EIl patrimonio constituyo el 52% en
el 2012 y 62% en el 2016, existiendo un increment6 del 10%.

Comercial Salvador Pacheco Mora S.A.

Figura 6 Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Comercial Salvador
Pacheco Mora de los afios 2011, 2012 y 2016
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NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 63% ACTIVO 64% ACTIVO 69% ACTIVO 0%
100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO
37% 36% 31% 30%

Elaborado por: el autor

En el afio 2011 el pasivo de la empresa bajo NEC fue del 63%, mientras que, bajo NIIF
incrementd al 64%. El patrimonio bajo NEC represento un 37%, y bajo NIIF disminuyo al
36% debido al saldo de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de NIIF” en el
patrimonio de la empresa y también porque la utilidad cambio al adoptar las NIIF ese afio.
La estructura del estado de situacion financiera en el afio 2012 estaba conformada por el 69%
de pasivos y al 2016 incrementd al 70%. El patrimonio constituyo el 31% en el 2012 y 62%
en el 2016, existiendo una disminucién del 1%, debido a que la empresa presento pérdidas

econdmicas en el afio 2016

Mesilsa S.A.

Figura 7. Estructura del estado de situacién financiera de la empresa Mesilsa de los afios
2011, 2012y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 48% ACTIVO 43% ACTIVO 23% ACTIVO 8%
100% | pPATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pPATRIMONIO
529% 57% 77% 22%

Elaborado por: el autor

En el afio 2011 el pasivo de la empresa bajo NEC fue del 48%, mientras que bajo NIIF

disminuyd al 43%. El patrimonio bajo NEC representé un 52%, bajo NIIF se increment6 al
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57%. La estructura del estado de situacion financiera en el afio 2012 estaba conformada por
23% de pasivos y 77% del patrimonio. Para el 2016, la empresa estaba en proceso de
liquidacién por lo que sus balances fueron presentados en cero en la Superintendencia de

compaiiias.

Distribuidora llanmaxxi del Ecuador S.A.

Figura 8. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Distribuidora
Ilanmaxxi del Ecuador de los afios 2011, 2012 y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 63% ACTIVO 63% ACTIVO 73% ACTIVO 66%
100% PATRIMONIO 100% PATRIMONIO 100% PATRIMONIO 100% PATRIMONIO
37% 37% 271% 34%

Elaborado por: El autor

En el afio 2011, el pasivo de la empresa bajo NEC y NIIF fue del 63%, por lo tanto, el
patrimonio representaba el 37% de la estructura financiera, en el 2012 el pasivo pasé a tener
una participacion de 73%, para disminuir a 66% en el 2016. El patrimonio registré una
ponderacion de 27% en el 2012, y en el 2012 de 34%.

Corporacién Ecuatoriana de licores y alimentos S.A. (CELYASA)

Figura 9. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa CELYASA de los afios
2011, 2012y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 36% ACTIVO 36% ACTIVO 47% ACTIVO 74%
100% 100% 100% 100%
PATRIMONIO PATRIMONIO PATRIMONIO PATRIMONIO
64% 64% 53% 26%
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Elaborado por: El autor

En el afio 2011 el pasivo de la empresa bajo NEC fue del 35,64%, mientras que, bajo
NIIF hubo una minima variacién e increment6 a 35,82%. El patrimonio bajo NEC fue de
64,36% y con NIIF 64,18% existiendo una disminucion de 0,18% en el patrimonio de la

empresa.

La estructura del estado de situacion financiera en el afio 2012 estaba conformada por
el 47% de pasivos y 53% del patrimonio, mientras que en el 2016 los pasivos incrementaron
al 74% y el patrimonio de la empresa disminuyo al 26%, la disminucién en el patrimonio se
produjo porque en el 2016 la empresa tuvo grandes pérdidas econémicas y las obligaciones

incrementaron notablemente

Importadora Comercial el Hierro S.A.

Figura 10. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa el Hierro de los afios
2011, 2012y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 80% ACTIVO 73% ACTIVO 74% ACTIVO 7506

100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pPATRIMONIO 100% | pPATRIMONIO

20% 27% 26% 25%

Elaborado por: El autor

La empresa bajo NEC en el afio 2011 contaba con pasivos del 80% y el patrimonio del
20%, mientras que bajo NIIF los pasivos disminuyeron al 73% y el patrimonio incremento
al 27%.

La estructura del estado de situacion financiera en el afio 2012 estaba conformada por
el 74% de pasivos y 26% del patrimonio, mientras que en el 2016 no hubo muchos cambios,

ya que los pasivos incrementaron al 75% y el patrimonio de la empresa disminuy6 al 25%.

Importadora Tomebamba S.A.
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Figura 11. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Importadora
Tomebamba de los afios 2011, 2012 y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIV ACTIV ACTIV ACTIV
© 66% © 61% © 65% © 60%
100% PATRIMONI 100% PATRIMONI 100% PATRIMONI 100% PATRIMONI
(0] (0] (0] o
34% 39% 35% 40%

Elaborado por: El autor
La empresa bajo NEC en el afio 2011 contaba con pasivos del 66, implementado las
NIIF los pasivos disminuyeron al 61%, indicando un decremento del 5%. El patrimonio bajo

NEC fue del 34% y adoptando las NIIF increment6 al 39%, indicando un incremento del 5%.

En el afio 2012 la empresa contaba con pasivos del 65% y un patrimonio del 35%,
mientras que para el 2016 los pasivos disminuyeron al 60% y el patrimonio se incremento al
40%.

Almacenes Juan Eljuri CIA. LTDA.

Figura 12. Estructura del estado de situacién financiera de la empresa Almacenes Juan
Eljuri de los afios 2011, 2012 y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 00% ACTIVO 50% ACTIVO 01% ACTIVO 4%
100% | pATRIMONIO 100% | pPATRIMONIO 100% | pPATRIMONIO 100% | PATRIMONIO
10% 10% 9% 6%

Elaborado por: El autor

La empresa en el afio 2011 bajo NEC y NIIF no tuvo ninguna variacion, los pasivos

fueron del 90% y el patrimonio del 10%.
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En el afio 2012 la empresa contaba con pasivos del 91% y un patrimonio del 9%,
mientras que para el 2016 los pasivos incrementaron al 94% y el patrimonio disminuyo al
6%, la disminucion del patrimonio se dio porque en el 2016 la empresa presento grandes

pérdidas econdmicas.

Keramikos S.A.

Figura 13. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Keramikos de los
afios 2011, 2012 y 2016

NEC 2011 NIIFE 2011 NIIE 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIVO 66% ACTIVO 57% ACTIVO 62% ACTIVO 56%
100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO
34% 33% 38% 24%

Elaborado por: El autor
En el afio 2011 bajo NEC la organizacién tenia pasivos que representaban un 66%,
mientras que bajo NIIF increment6 al 67%. El patrimonio bajo NEC fue del 34% y bajo NIIF

disminuyd al 33%.

En el afio 2012 la empresa contaba con pasivos que representaban un 62% y un
patrimonio del 38%, mientras que para el 2016 los pasivos disminuyeron al 56% Yy el
patrimonio increment6 al 44%, el incrementd en el patrimonio se dio por el aumento de

capital por parte de los socios.

Negocios automotrices Neohyundai S.A.

Figura 14. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Neohyundai de los
afios 2011, 2012 y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIF 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
60% 60% 63% 55%
ACTIVO ACTIVO ACTIVO ACTIVO
100% 100% 100% 100%
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PATRIMONIO PATRIMONIO PATRIMONIO PATRIMONIO

40% 40% 37% 45%

Elaborado por: El autor
En el afio 2011 la empresa presento minimos cambios en la estructura, bajo NEC la

organizacion tenia pasivos que representaban un 59.86%, mientras que bajo NIIF fue de
59.81%. El patrimonio bajo NEC fue del 40.14% y bajo NIIF incrementé a 40.19%, el

incremento se dio por el superavit de revaluacion de los activos.

En el aflo 2012 la empresa contaba con pasivos que representaban un 63% y un
patrimonio del 37%, mientras que para el 2016 los pasivos disminuyeron al 55% vy el
patrimonio incremento al 45%, el incremento en el patrimonio se dio por el aumento del

capital y las ganancias acumuladas de afios anteriores de la empresa.

Quito Motors S.A. Comercial e Industrial

Figura 15. Estructura del estado de situacion financiera de la empresa Quito motors de los
afios 2011, 2012 y 2016

NEC 2011 NIIF 2011 NIIE 2012 NIIF 2016
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
ACTIV ACTIV ACTIV ACTIV
CTIVO 89% CTIVO 85% CTIVO 68% CTIVO 69%
100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO 100% | pATRIMONIO
11% 15% 32% 31%

Elaborado por: El autor
En el afio 2011 bajo NEC, el pasivo represento un 89%, mientras que bajo NIIF fue de
85%. El patrimonio bajo NEC represento un 11% y bajo NIIF incrementdé a 15%, el

incremento del patrimonio se dio por el superavit de revaluacion de los activos de la empresa.

En el afio 2012 la empresa contaba con pasivos que representaban un 68% y un
patrimonio del 32%, mientras que para el 2016 los pasivos incrementaron al 69% vy el
patrimonio disminuyé al 31%, la disminucion del patrimonio se dio por las pérdidas
econdmicas de las empresas presentadas en el afio 2016.
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2.5 ANALISIS DE LA NIC 2

La NIC 2 tiene como fin detallar el tratamiento contable de los inventarios, la manera
en como las empresas asumen los costos, y las formulas de calculo para atribuir el costo a las
existencias. De esta manera, en esta seccidn se analizé el método y formula de medicion de
los inventarios utilizados por cada una de las empresas comerciales de la ciudad de Cuenca

analizadas.
IMPORTADORA TOMEBAMBA

Para la determinacion del costo utiliza el método del costo promedio ponderado, sin
embargo, en el caso de vehiculos, motos y las importaciones en transito se utilizan el método

de costo especifico.
ALMACENES JUAN ELJURI

La empresa para la determinacion del costo de las existencias utiliza el método

promedio.
EL HIERRO

Los inventarios de la empresa se encuentran valorados por el método de costo

promedio.
AUTOHYUN

Sus inventarios son registrados al costo al momento de su adquisicién, y valorados al

costo promedio para repuestos y accesorios, y al valor especifico para los vehiculos.
QUITO MOTORS

El método de valoracion de inventarios que la empresa utiliza es del costo promedio,
los mismos que no exceden el valor neto realizable. El inventario de importaciones se registra
al costo de acumulacion de gastos incurridos en la nacionalizacion de los mismos. El

inventario de repuestos incluye una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia.
NEOHYUDAI

El metodo de valoracion de inventarios que la empresa utiliza es el costo promedio

ponderado, y no excede al valor neto realizable. El costo de los productos terminados se

191



determina tomando como base el costo de la factura méas los gastos de nacionalizacién
asociados con las importaciones. Las importaciones en transito son registradas al costo segun

factura més los gastos de nacionalizacion incurridos.
KERAMIKOS

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha de

situacion financiera.
MESILSA
Los inventarios de la empresa son medidos al costo o al valor neto realizable, el menor.
FISUM

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto de realizacion el que
sea menor. Son valuados por el método del costo promedio ponderado para los repuestos y

accesorios y por el método del costo especifico para los vehiculos.
CELYASA

Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de liquidacion).
El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el costo promedio
ponderado; el cual no podria superar el precio de las Gltimas compras o el precio de venta
para el caso del producto terminado. El valor neto de realizacion de los productos terminados

se determina con base al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones.
METROCAR

Los inventarios de vehiculos se valoran al precio especifico de cada unidad o el valor
neto de realizacion, el menor. Los repuestos se valoran al costo promedio o al valor neto de

realizacién el menor.
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA

Los inventarios son presentados al menor entre el costo de adquisicion y su valor neto
de realizacion. Los inventarios son valuados con base en el método del costo promedio

ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
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MIRASOL

Los inventarios de vehiculos nuevos, usados y los inventarios de repuestos y
accesorios, se presentan al valor méas bajo entre el costo y el valor neto de realizacion (VNR).
El costo de adquisicion se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente
con el método de costo promedio ponderado, excepto por los inventarios de vehiculos que se
llevan al costo especifico. El valor neto de realizacion es el estimado del precio de venta en
el curso ordinario de los negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor
de los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

2.6 ANALISIS DE LA NIC 16

La NIC 16 determina el tratamiento contable de la cuenta propiedades, planta y equipo,
por lo que, en esta seccion se analizo el método de célculo utilizado para la depreciacion de
PPyE, y la forma en como las empresas comerciales de la ciudad de Cuenca analizadas,

realizaron la revalorizacién de sus activos.
IMPORTADORA TOMEBAMBA

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad,
muebles y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un

perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, muebles y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidos en resultados cuando se realizan o conocen. Las mejoras y renovaciones mayores
que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva, son capitalizadas sélo si
es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la compafiia y su

costo puede ser estimado de manera fiable.
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La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base en las vidas Utiles estimadas
para cada componente de la propiedad, planta y equipo.

ALMACENES JUAN ELJURI

La empresa en el afio 2011 para la valorizacion de las partidas de propiedad, planta y
equipo contrato un perito para realizar el levantamiento total de activos fijos de la entidad.
Estas partidas se registran al costo real o costo revaluado; los pagos por mantenimiento son
cargados a los gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan. El

método de depreciacion que la empresa utiliza es el de linea recta.
EL HIERRO

La empresa para determinar el costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo
lo hizo con base al informe del perito, en los que se determind el valor residual, vida uatil y
actualizacion al valor de mercado. EI método de depreciacion que la empresa utiliza es el de

linea recta.
AUTOHYUN

La empresa para determinar el costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo
lo registro al costo al momento de su adquisicién y su depreciacion anual es mediante el
método de linea recta conforme los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tributario
Interno (LORT]I).

QUITO MOTORS

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados
a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Se contrat un perito
valuador calificado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros cuyos efectos
fueron registrados como utilidades retenidas. La depreciacion es el método de linea recta

considerando la vida util del activo.
NEOHYUDAI

Estan registrados al costo de adquisicion, en razon de que los mismos no fueron

ajustados con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera; las
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construcciones y adecuaciones, y los pagos por mantenimiento fijos son depreciados
aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida util estimada de estos

activos.
KERAMIKOS

La empresa para determinar el costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo
lo registra al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada. La depreciacion que se

utiliza es el método de linea recta.
MESILSA

Son valorados por el modelo del costo. La depreciacion que se utiliza es el método de

linea reta considerando como base la vida util del activo.
FISUM

La empresa para determinar el costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo
lo hace registrando al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada. La

depreciacion que se utiliza es el método de linea resta.
CELYASA

Esta empresa para determinar el costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo
lo hace registrando al costo histérico para el caso de edificios y equipos. Los activos fijos en
transito se registran con base a los costos acumulados segun factura mas los gastos de
nacionalizacion incurridos, para luego ser capitalizados. La depreciacion que se utiliza es el

método de linea resta
METROCAR

La propiedad, planta y equipos se presenta al costo menos la depreciacion acumulada
y menos pérdidas por deterioro de valor. Los elementos de propiedad, planta y equipos, se
deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion de
los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida til estimada de los

elementos.

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA
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Para las edificaciones, terrenos e instalaciones, la compaiiia aplica el modelo de
revaluacion para su medicion posterior. Para ello, contrata los servicios profesionales de
peritos valuadores que determinan su valor razonable a la fecha de revaluacion, registrando
los incrementos como superavit por revalto en el patrimonio. La depreciacion es calculada

por el método de linea recta o lineal basada en la vida util estimada para el activo.
MIRASOL

Las propiedades, planta y equipos existentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicidn
a las NIIF, fueron determinados con un costo atribuido, con base a un avallo ajustado a esa
fecha, practicado por valuadores independientes. Las posteriores adquisiciones se valorizan
al costo de adquisicion o produccion. La depreciacion es principalmente registrada conforme
el método de linea recta, de acuerdo con su periodo de utilizacion econémica esperada, para

reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual estimado.
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI| DEL ECUADOR

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de los inmuebles al 1 de enero de
2011, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un perito independiente con base al
valor razonable a esa fecha. La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria,
muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con
base a las vidas Utiles estimadas para cada componente de la propiedad.
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CAPITULO I1IlI

3.1. DETERMINAR EL

CONTABLE DE LAS EMPRESAS

IMPACTO TRIBUTARIO, FINANCIERO Y

Luego de realizar el anlisis descriptivo y correlacional del efecto de la implementacion

de las NIIF en las empresas comerciales de la ciudad de Cuenca, en este capitulo se determino

el impacto financiero, contable y tributario en sus estados financieros una vez aplicada las

NIIF, se finaliza el apartado emitiendo las respectivas conclusiones y recomendaciones.

3.1.1. Impacto financiero de la adopcion de las NIIF en las empresas comerciales

de la ciudad de Cuenca

El impacto financiero se determind mediante un andlisis de los indicadores que

presentaron mayor variacion durante la implementacion de las NIIF.

3.1.1.1. Indicadores de Liquidez
Tabla 85. Analisis de la liquidez corriente del afio 2011, 2012 y 2016

NEC 2011
ALMACENES JUAN ELJURI 6,41
IMPORTADORA COMERCIAL EL 1,29
HIERRO
AUTOHYUN 1,01
QUITO MOTORS 1,04
NEOHYUNDAI 1,48
KERAMIKOS 153
MESILSA 1,30
IMPORTADORA TOMEBAMBA 094
FISUM 1,09
CELYASA 138
METROCAR 1,87
COMERCIAL SALVADOR 1,88
PACHECO MORA
MIRASOL 1,30
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 1,74
ECUADOR
PROMEDIO 1,73

Elaborado por: El autor

Gréfico 7. Liquidez corriente del afio 2011

NIIF 2011

6,41
1,29

1,01
1,04
1,48
151
1,28
0,94
1,09
1,34
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1,28
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1,70

VARIACI
ON 2011

0%
0%

0%
0%
0%
-1%
-2%

-1%

-3%

-3%
-12%

-2%
0%

-1,77%

NIIF 2012

8,54
0,98

0,82
114
143
1,40
0,00
1,01
1,04
1,36
2,44
1,50

1,39
5,95

2,07

NIIF 2016

5,54
1,02

1,17
1,16
1,24
1,46
0,00
1,53
1,95
0,85
2,51
1,06

1,66
1,38

1,61

VARIACI
ON 2012 -

2016
-35%
4%

42%
2%
-13%
4%
0%
51%
87%
-38%
3%
-29%

20%
-17%

1,58%
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Elaborado por: El autor

El promedio de liquidez de las 14 empresas bajo NEC fue de $ 1,73 ddlares, y con la
implementacion de las NIIF disminuyo a $ 1,71 dolares, es decir, el impacto de la aplicacion
de las normas sobre la liquidez corriente fue negativo, la capacidad de pago y la liquidez en

las empresas disminuya.

Gréfico 8. Liquidez corriente de los afios 2012 y 2016
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-------------------------- 1’61
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0,00
NIIF 2012 NIIF 2016

Elaborado por: El autor

El promedio de la liquidez de las empresas en el afio 2012 fue de $ 2,07 ddlares y en
2016 decrecio a $ 1,61 dolares, existio un decremento del 22%. Esta disminucion de la
liquidez se dio por factores ajenos a la adopcion de las NIIF, que hicieron que la capacidad
de pago vy liquidez disminuya.
Prueba acida
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Tabla 86. Analisis de la Prueba acida del afio 2011, 2012 y 2016

NEC NIIF VARIACIO NIIF NIIF VARIACIO
2011 2011 N 2011 2012 2016 N 2012 -
2016
ALMACENES JUAN ELJURI 4,46 4,46 0% 5,87 3,81 -35%
IMPORTADORA COMERCIAL EL 0,56 0,56 0% 0,43 0,48 13%
HIERRO
AUTOHYUN 0,58 0,58 0% 0,49 0,73 50%
QUITO MOTORS 0,37 0,37 0% 0,77 0,79 2%
NEOHYUNDAI 0,92 0,92 0% 1,00 0,64 -36%
KERAMIKOS 0,91 0,89 -2% 0,75 0,71 -5%
MESILSA 1,19 1,19 0% 0,00 0,00 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 0,75 0,84 13% 0,75 1,18 58%
FISUM 0,41 0,40 -2% 0,60 1,02 68%
CELYASA 1,33 1,29 -3% 1,18 0,67 -43%
METROCAR 1,10 1,07 -2% 1,76 1,71 -3%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 1,38 1,17 -15% 0,98 0,62 -371%
MORA
MIRASOL 0,94 0,87 -1% 0,92 1,07 16%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 1,05 1,05 0% 2,52 0,68 -73%
ECUADOR
PROMEDIO 1,14 1,12 -1% 1,29 1,01 -2%

Elaborado por: El autor

Grafico 9. Prueba acida del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio de la prueba acida de las 14 empresas bajo NEC fue de $ 1,14 dolares y
bajo NIIF disminuy6 a $1,12 ddlares, las empresas, independientemente, de la norma que
utilizaban disponian de buena capacidad de pago, ya que, el promedio del indice de prueba
acida es mayor a 1, pero al haber un decremento en el indicador refleja que el impacto fue

negativo.
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Grafico 10. Prueba acida del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor
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----------------------- 1,01
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El promedio del indicador de prueba acida de las empresas en el afio 2012 fue de $ 1,29

y al 2016 se redujo a $1,01, esta disminucidn se dio porque el activo corriente de las empresas

en la mayoria disminuy6 en el afio 2016, especialmente en los inventarios y en las cuentas

por cobrar, es decir, la disminucién del indicador se dio por factores ajenos a la aplicacion

de las NIIF en las organizaciones del sector comercial de la ciudad de Cuenca, lo que generd

que el indice disminuya.

3.1.1.2. Indicadores de Solvencia

Endeudamiento del activo

Tabla 87. Andlisis del endeudamiento del activo del afio 2011, 2012 y 2016

ALMACENES JUAN ELJURI

IMPORTADORA COMERCIAL EL
HIERRO
AUTOHYUN

QUITO MOTORS
NEOHYUNDAI

KERAMIKOS

MESILSA

IMPORTADORA TOMEBAMBA
FISUM

CELYASA

METROCAR

COMERCIAL SALVADOR PACHECO
MORA

MIRASOL

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL
ECUADOR

PROMEDIO

Elaborado por: El autor

NEC
2011
0,90
0,80

0,76
0,89
0,60
0,66
0,48
0,66
091
0,356
0,49
0,63

0,68
0,635

0,68

NIIF
2011
0,90
0,73

0,76
0,85
0,60
0,67
0,43
0,61
0,92
0,358
0,49
0,64

0,55
0,629

0,65

VARIACION
2011
0%
-9%

0%
-4%
0%
1%
-9%
-9%
1%
0,5%
-1%
1%

-19%
-1%

-4%

NIIF
2012
0,91
0,74

0,78
0,68
0,63
0,62
0,00
0,65
0,92
0,47
0,36
0,69

0,48
0,73

0,62

NIIF
2016
094
0,75

0,83
0,69
0,55
0,56
0,00
0,60
0,84
0,74
0,34
0,70

0,38
0,66

0,61

VARIACION
2012 - 2016
3%

2%

6%
1%
-13%
-9%
0%
-1%
-8%
58%
-5%
2%

-20%
-10%

-0,1%
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Gréfico 11. Endeudamiento del activo del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio del endeudamiento del activo de las empresas bajo NEC fue de $ 0,68
dolares y bajo NIIF $ 0,65 ddlares, es decir, el impacto financiero del indicador al
implementar las NIIF fue positivo, ya que, el financiamiento por parte de los acreedores en

los activos disminuyo.

Gréafico 12. Endeudamiento del activo del afio 2012 y 2016
0,62

0,62

0,62

0,62

0,62

0,62

0,61 ""'-...,9'61
0,61 '
0,61

0,61

0,61

NIIF 2012 NIIF 2016

Elaborado por: El autor

El promedio de endeudamiento de las empresas en el afio 2012 ascendi6 a $ 0,62
dolares y en el 2016 a $ 0,61 ddlares. El decremento se dio por el aumento de los activos y

decremento de los pasivos de ciertas empresas.

Endeudamiento patrimonial
Tabla 88. Andlisis del endeudamiento patrimonial del afio 2011, 2012 y 2016
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NEC

2011
ALMACENES JUAN ELJURI 8,71
IMPORTADORA COMERCIAL EL 4,11
HIERRO
AUTOHYUN 3,12
QUITO MOTORS 7,94
NEOHYUNDAI 1,49
KERAMIKOS 1,94
MESILSA 0,91
IMPORTADORA TOMEBAMBA 1,98
FISUM 10,58
CELYASA 0,554
METROCAR 0,98
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 1,71
MORA
MIRASOL 2,09
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 1,74
ECUADOR
PROMEDIO 3,42

Elaborado por: El autor

Gréfico 13. Endeudamiento patrimonial del afio 2011
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Elaborado por: El autor
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NEC 2011

NIIF
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2,69

SIS
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1,49
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VARIACIO NIIF
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0%
-35%

0%
-29%
0%
4%
-16%
-22%
7%
0,8%
-2%
2%

-41%
-2%

-10%

2012

10,24
2,84

3,50
2,17
1,70
1,62
0,00
1,83
11,30
0,89
0,57
2,19

0,91
2,75

3,04

....,_...3110

NIIF 2011

NIIF
2016

15,06
3,01

4,74
2,21
1,21
1,29
0,00
1,52
5,44
2,92
052
2,33

0,61
1,93

3,06

VARIACIO
N 2012 -
2016
47%

6%

35%
2%
-29%
-20%
0%
-17%
-52%
228%
-8%
7%

-33%
-30%

10%

El promedio del endeudamiento patrimonial de la empresa bajo NEC fue de 3,42 y

bajo NIIF disminuyé a 3,10, esto significa que, la implementacion de las NIIF ayudo a que

los propietarios tengan un porcentaje mayor de participacion en la financiacién de la empresa,

el impacto fue positivo.

Gréfico 14. Endeudamiento patrimonial del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor

NIIF 2012

NIIF 2016

El promedio del indice de endeudamiento patrimonial de las empresas en el afio 2012

fue de 3,04 y al 2016 increment6 a 3,06. Los acreedores tuvieron un mayor porcentaje de

participacién en la financiacion de las empresas. Este incremento en el indicador se dio por

varios factores ajenos a la adopcion de las NIIF, como es, la disminucion de los fondos

propios de las organizaciones y el aumento de las obligaciones tanto a corto y largo plazo.

Endeudamiento del activo fijo

Tabla 89. Endeudamiento del activo fijo de los afios 2011, 2012 y 2016

ALMACENES JUAN ELJURI

IMPORTADORA COMERCIAL EL

HIERRO
AUTOHYUN

QUITO MOTORS
NEOHYUNDAI

KERAMIKOS

MESILSA

IMPORTADORA TOMEBAMBA
FISUM

CELYASA

METROCAR

COMERCIAL SALVADOR
PACHECO MORA

MIRASOL

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI
DEL ECUADOR

PROMEDIO

Elaborado por: El autor

NEC 2011

1,57
1,00

2,73
1,89
6,20
2,80
1,46
4,97
3,22
2,612
5,88
3,80

4,43
2,07

3,19

NIIF 2011

157
0,97

2,72
1,48
6,00
2,79
1,10
3,13
3,02
2,450
3,41
1,72

2,23
1,90

2,46

VARIACIO

N 2011
0%
-3%

-0,26%
-22%
-3%
0%
-24%
-37%
-6%
-6,2%
-42%
-55%

-50%
-8%

-18%

Gréfico 15. Endeudamiento del activo fijo del afio 2011

NIIF 2012
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NIIF 2016

0,55
0,90

3,95
1,84
6,50
3,02
0,00
2,65
7,74
131
3,40
1,06

1,72
1,85

2,61

VARIACIO
N 2012 - 2016

-57%
2%

372%
15%
-10%
14%
0%
-53%
41%
-52%
-27%
-29%

13%
-3%

16%
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Elaborado por: El autor

El promedio del endeudamiento del activo fijo de las empresas en el afio 2011 fue de
$ 3,19 bajo NEC y bajo NIIF disminuy6 a $2,46. El cambio de la estructura del patrimonio
y la revalorizacion de los activos fijos netos de las empresas, provoco que el indicador
disminuya, ante ello, la solvencia de las empresas para financiar sus activos fijos netos

disminuyd. Resultado de ello, el impacto de la implementacion de las NIIF fue negativa.

Gréafico 16. Endeudamiento del activo fijo del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor

El promedio del endeudamiento de los activos fijos en el afio 2012 fue de $ 2,71, y al
2016 disminuyd a $ 2,61. A pesar de que hubo una disminucién, las empresas son la que
financian sus activos fijos sin la necesidad de acceder a un crédito. Los factores que pudieron
influir en la disminucion del indicador en estos afios pueden ser por la disminucion de capital

por parte de los accionistas.
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3.1.1.3. Indicadores de Gestion
Periodo promedio de cobro

Tabla 90. Periodo promedio de cobro de los afios 2011, 2012 y 2016

ALMACENES JUAN ELJURI

IMPORTADORA COMERCIAL EL
HIERRO
AUTOHYUN

QUITO MOTORS
NEOHYUNDAI

KERAMIKOS

MESILSA

IMPORTADORA TOMEBAMBA
FISUM

CELYASA

METROCAR

COMERCIAL SALVADOR PACHECO

MORA
MIRASOL

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL

ECUADOR
PROMEDIO

Elaborado por: El autor

Gréfico. 17. Periodo promedio de cobro del afio 2011
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Elaborado por: El autor

104

NEC 2011

NEC
2011
469,39
46,61

50,47
74,81
104,65
174,73
76,57
132,13
27,37
111,286
35,15
68,62

47,67
38,51

104

NIIF
2011

469,39
46,61

50,47
74,81
104,65
174,73
75,52
149,28
27,37
110,350
35,04
65,76

41,03
38,51

103

VARIACION
2011
0%
0%

0%
0%
0%
0%
-1%
13%
0%
-1%
0%
-4%

-14%
0%

0

NIIF 2011

NIIF
2012

444,04
43,92

66,04
49,45
138,17
140,32
130,30
123,43
140,86
111,94
41,48
56,76

33,73
37,80

111,30

NIIF
2016

530,44
67,97

84,84
122,84
190,01
161,45

0,00
182,13
218,13
103,68

69,07

58,01

45,01
50,15

134,55

VARIACION
2012 - 2016
19%
55%

28%
148%
38%
15%
-100%
48%
55%
-1%
67%
2%

33%
33%

31%

El periodo promedio de cobro de las empresas presento una variacion minima, al

pasar de 104 a 103 dias con la adopcién de las NIIF, es decir, el efecto fue negativo
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Gréfico 18. Periodo promedio de cobro del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor

El promedio de cobro de las empresas en el afio 2012 fue de 100 dias y al 2016

incrementé a 131 dias, es decir, existio un incremento6 de 31 dias.

Periodo promedio de pago
Tabla 91. Periodo promedio de pago de los afios 2011,2012 y 2016

NEC NIIF  VARIACIO  NIIF NIIF  VARIACIO
2011 2011 N 2011 2012 2016 N 2012 -
2016
ALMACENES JUAN ELJURI 157,64 157,64 0% 97,96 201,51 106%
IMPORTADORA COMERCIAL EL 76,62 76,62 0% 78,97 137,73 74%
HIERRO
AUTOHYUN 0,05 0,05 1% 0,04 023 534%
QUITO MOTORS 73,95 73,95 0% 39,79 88,26 122%
NEOHYUNDAI 19,74 19,96 1% 12,96 82,24 534%
KERAMIKOS 14234 14234 0% 160,86 216,64 35%
MESILSA 35,98 35,98 0% 24,37 0,00 -100%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 30,61 30,76 1% 80,35 238,72 197%
FISUM 3544 3544 0% 12314 17334 41%
CELYASA 36,732 36,732 0% 87,49 192,57 120%
METROCAR 41,83 41,77 0% 21,49 46,03 114%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 58,19 58,17 0% 70,41 92,65 32%
MORA
MIRASOL 39,08 35,65 -9% 32,19 61,77 92%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 17,68 17,68 0% 78,34 13,61 -83%
ECUADOR
PROMEDIO 55 54 0% 64,88 110,38 130%

Elaborado por: El autor
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Grafico 19. Periodo promedio de pago del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El periodo promedio de pago de las empresas tuvo una variacion minima con la
implementacién de las NIIF, al pasar de 55 a 54 dias, es decir, la aplicacién de la norma en
las empresas comerciales de la ciudad de Cuenca tuvo un efecto positivo porque disminuyo

los dias de pago.
Grafico 20. Periodo promedio de pago del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor

El periodo promedio de pago de las empresas en el afio 2012 fue de 72 dias y al 2016

incremento a 133 dias, este incremento fue por factores externos a la adopcion de las NIIF.
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Impacto de los gastos administrativos y de ventas

Tabla 92. Impacto de los gastos administrativos y de ventas de los afios 2011, 2012 y 2016

ALMACENES JUAN ELJURI

IMPORTADORA COMERCIAL EL
HIERRO
AUTOHYUN

QUITO MOTORS
NEOHYUNDAI

KERAMIKOS

MESILSA

IMPORTADORA TOMEBAMBA
FISUM

CELYASA

METROCAR

COMERCIAL SALVADOR PACHECO

MORA
MIRASOL

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL

ECUADOR
PROMEDIO

Elaborado por: El autor

NEC
2011

23%
11%

6%
10,5%
2%
26%
16%
15%
2%
23%
9%
12%

6%
8%

12%

NIIF
2011

23%
11%

6%

10,5%

2%
26%
16%
15%

2%
23%

8%
12%

6%
8%

12%

VARIACIO  NIIF
N 2011 2012

0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
-2%
6%

-10%
0%

0%

25%
12%

11%
6%
4%

24%
0%

26%
9%
18%
8%
15%

7%
6%

12%

NIIF
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Gréfico 21. Impacto de los gastos administrativos y de ventas del afio 2011
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Elaborado por: El autor
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El promedio del impacto de los gastos administrativos y de ventas representaron un

12% sobre las ventas en el afio 2011, es decir que no hubo ninguna variacion al implementar

las NIIF en los estados financieros de las empresas.
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Gréafico 22. Impacto de los gastos administrativos y de ventas del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor
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El promedio del impacto de los gastos administrativos y de ventas representaron un

12% en el afio 2012, en tanto que, en el 2016 el impacto fue del 22%, es decir, existié un

incrementd del 10% en los gastos de las empresas.

Impacto de la carga financiera

Tabla 93. Impacto de la carga financiera de los afios 2011, 2012 y 2016

ALMACENES JUAN ELJURI

IMPORTADORA COMERCIAL EL
HIERRO
AUTOHYUN

QUITO MOTORS
NEOHYUNDAI

KERAMIKOS

MESILSA

IMPORTADORA TOMEBAMBA
FISUM

CELYASA

METROCAR

COMERCIAL SALVADOR PACHECO
MORA

MIRASOL

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL
ECUADOR

PROMEDIO

Elaborado por: El autor

NEC

2011
12%
1%

0%
4%
2%
1%
0%
2%
5%
1%
0%
1%

0%
0%

2%

NIIF

2011

12%
1%

0%
4%
2%
1%
0%
2%
5%
1%
0%
1%

0%
0%

2%

VARIACION
2011
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

-5%
0%

0%

NIIF

2012

11%
1%

1%
2%
2%
1%
0%
2%
4%
1%
1%
1%

1%
0%

2%

NIIF
2016
7%
2%

1%
6%
4%
1%
0%
3%
3%
0%
1%
1%

1%
1%

2%

VARIACION
2012 - 2016
-36%
100%

39%
200%
100%

0%
0%

50%
-23%
-100%
120%

0%

-2%
0%

32%
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Grafico 23.Impacto de la carga financiera del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio del impacto de la carga financiera en el 2011 fue del 2%, no se observo

ninguna variacion con la adopcion de las NIIF

Gréfico 24. Impacto de la carga financiera del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor

El promedio del impacto de la carga financiera del afio 2012 y 2016 fue del 2%, es
decir, después de la implementacion de las NIIF, la carga financiera de las empresas se

mantuvo contante.
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3.1.1.4. Indicadores de rentabilidad

Margen Bruto
Tabla 94. Margen bruto de los afios 2011, 2012 y 2016

NEC NIIF VARIACIO NIIF NIIF VARIACIO
2011 2011 N 2011 2012 2016 N 2012 -
2016
ALMACENES JUAN ELJURI 36% 36% 0% 37% 33% -11%
IMPORTADORA COMERCIAL EL 16% 16% 0% 15% 16% 5%
HIERRO
AUTOHYUN 10% 10% 0% 13% 11% -12%
QUITO MOTORS 16% 16% 0% 15% 17% 16%
NEOHYUNDAI 14% 14% 0% 16% 16% 2%
KERAMIKOS 33% 33% 0% 30% 27% -9%
MESILSA 15% 15% 0% 0% 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 16% 16% 0% 28% 2% 160%
FISUM 14% 14% 0% 18% 15% -14%
CELYASA 27% 27% 0% 17% 17% -4%
METROCAR 12% 12% 0% 12% 11% -10%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 14% 14% 0% 16% 17% 9%
MORA
MIRASOL 10% 9% -8% 12% 17% 38%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 14% 14% 0% 10% 13% 26%
ECUADOR
PROMEDIO 18% 18% -1% 17% 20% 14%

Elaborado por: El autor

Gréfico 25. Margen bruto del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio del margen bruto de las empresas bajo NEC y NIIF fue del 18%, no existid
ninguna variacion por la implementacion de las NIIF, la Unica empresa que vario el margen
fue MIRASOL.
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Gréafico 26. Margen bruto del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor

El promedio del margen bruto de las empresas en el afio 2012 fue del 17%, para el 2016
incrementd al 20%. EIl incrementd se dio porque las ventas aumentaron y disminuyd el costo

de ventas.

Margen operacional

Tabla 95. Margen operacional de los afios 2011, 2012 y 2016

NEC NIIF VARIACION NIIF NIIF VARIACION

2011 2011 2011 2012 2016 2012 - 2016
ALMACENES JUAN ELJURI 19% 19% 0% 13% -4% -130%
IMPORTADORA COMERCIAL EL 5% 5% 0% 3,4% 3,7% 9%
HIERRO
AUTOHYUN 5% 5% 0% 2% -2% -213%
QUITO MOTORS 7% 7% 0% 10% 3% -75%
NEOHYUNDAI 12% 12% 0% 12% 7% -45%
KERAMIKOS 10% 10% 0% 8% -1% -114%
MESILSA -1% -1% 0% 0% 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 2% 2% 0% 4% 4% 5%
FISUM 12% 12% 0% 9% 0% -97%
CELYASA 5% 5% 0% -0,10% -8% 8234%
METROCAR 4% 4% 6% 4% 1% -713%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 3% 2% -23% 1% -4% -450%
MORA
MIRASOL 4% 4% -5% 5% 3% -36%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 6% 6% -1% 4% 6% 52%
ECUADOR
PROMEDIO 6% 6% -2% 5% 1% 505%

Elaborado por: El autor
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Gréafico 27. Margen operacional del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio del margen operacional de las empresas en el afio 2011 no tuvo ninguna

variacion y se mantuvo en un promedio de 6%.

Gréafico 28. Margen operacional del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor

El promedio del margen operacional en el afio 2012 fue del 5%, al 2016 se redujo al 1%,
reflejando un decremento del 4%. Esta disminucion se dio porque en la mayoria de las
empresas, las ventas disminuyeron notablemente y los gastos operacionales incrementaron

haciendo que el margen reduzca.
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Rentabilidad neta de las ventas

Tabla 96. Rentabilidad neta de las ventas de los afios 2011, 2012 y 2016

NEC

2011
ALMACENES JUAN ELJURI 4%
IMPORTADORA COMERCIAL EL 2%
HIERRO
AUTOHYUN 3%
QUITO MOTORS 0,3%
NEOHYUNDAI 7%
KERAMIKOS 5%
MESILSA -1%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 6%
FISUM 2%
CELYASA 1%
METROCAR 2%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO 2%
MORA
MIRASOL 2%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL 3%
ECUADOR
PROMEDIO 3%

Elaborado por: El autor

NIIF
2011

4%
2%

3%
0,3%
7%
5%
-1%
6%
2%
1%
2%
1%

2%
3%

3%

VARIACIO NIIF

Gréfico 29. Rentabilidad neta de las ventas del afio 2011
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Elaborado por: El autor

N 2011 2012
0% 1%
0% 1,0%
0% 1%
0% 6%
0% 6%
0% 4%
0% 0%
0% 5%
0% 3%
0% -1%
8% 2%

-68% -1%
-5% 3%
-1% 3%
-5% 2%

3%
NIIF 2011

NIIF
2016

-8%
0,4%

-3%
-3%
0%
-2%
0%
6%
-4%
-8%
1%
-6%

2%
4%

-2%

VARIAC

10

N 2012 -

2016
-117%

-63%

-351%
-151%
-102%
-150%
0%
21%
-245%
481%
-68%
515%

-24%
45%

-58%

El promedio de la rentabilidad neta de las ventas en el afio 2011 no tuvo ninguna variacion,

se mantuvo en un 3%, es decir, la implementacion de las NIIF en las empresas no tuvo ningdn

impacto en la rentabilidad neta de las ventas.
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Gréafico 30. Rentabilidad neta de las ventas del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor
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El promedio de la rentabilidad neta de las ventas en el afio 2012 fue de 2%, mientras que en

el afio 2016 se redujo a -2%, La disminucion de la rentabilidad neta de las ventas se dio

porque la mayoria de las empresas presento perdidas econdémicas en el afio 2016.

Rentabilidad del patrimonio

Tabla 97. Rentabilidad del patrimonio de los afios 2011, 2012 y 2016

ALMACENES JUAN ELJURI

IMPORTADORA COMERCIAL EL
HIERRO
AUTOHYUN

QUITO MOTORS
NEOHYUNDAI

KERAMIKOS

MESILSA

IMPORTADORA TOMEBAMBA
FISUM

CELYASA

METROCAR

COMERCIAL SALVADOR PACHECO
MORA

MIRASOL

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL
ECUADOR

PROMEDIO

Elaborado por: El autor

NEC
2011

15%
27%

29%
3.2%
32%
12%
-3%
25%
53%
3%
17%
15%

28%
33%

21%

NIIF
2011

15%
17%

29%
2,3%
32%
13%
-2%
19%
57%
3%
17%
5%

17%
32%

18%

VARIACIO NIIF NIIF VARIACIO
N 2011 2012 2016 N 2012 —
2016
0% 6% -36% -661%
-35% 9% 2% -71%
0% 12% -26% -329%
-29% 54% -8% -115%
0% 25% 0% -101%
4% 10% -3% -134%
-25% 0% 0% 0%
-23% 18% 12% -34%
7% 42% -17% -142%
0% -4% -50% 1060%
1% 13% 3% -81%
-68% -8% -39% 422%
-40% 16% 7% -60%
-5% 28% 18% -36%
-15% 16% -10% -20%
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Grafico 31. Rentabilidad del patrimonio del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio de la rentabilidad del patrimonio del afio 2011 bajo NEC fue del 21% y bajo
NIIF disminuyé a 17%. El decremento se dio por la variacion que hubo en el patrimonio, ya
que al implementar las NIIF la estructura del patrimonio cambio. De esta manera, se concluye

que el impacto fue negativo, la rentabilidad sobre el patrimonio disminuy6 un 2%.

Grafico 32. Rentabilidad del patrimonio del afio 2012 y 2016
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Elaborado por: El autor

El promedio de rentabilidad del patrimonio del afio 2012 fue del 16%, en el afio 2016 cay0 a
0%, Esta disminucion en la rentabilidad se dio por las pérdidas econdémicas que las empresas

presentaron en el afio 2016.

Mediante este analisis se pudo determinar que en el afio 2011 la mayoria de las empresas

comenzo6 a adoptar las NIIF, por lo que, la estructura de sus estados financieros cambio. Los
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indicadores de liquidez tuvieron algunos cambios, como lo es el caso de la liquidez corriente
y prueba acida que disminuyeron, es asi que, se concluye que al adoptar las NIIF el impacto
sobre la liquidez de las empresas comerciales de la ciudad de Cuenca fue negativo.

De la misma manera, los indicadores de solvencia atravesaron por algunas variaciones; el
endeudamiento del activo, patrimonio y activos fijos disminuy6. Al generarse ésta
disminucion se contrasta que la aplicacion de las NIIF por parte de las empresas comerciales

de la ciudad de Cuenca, causo un impacto financiero positivo.

Los indicadores de gestion no tuvieron ningin cambio al implementar las NIIF, ya que los
periodos de cobro y pago se mantuvieron igual. Los gastos administrativos, ventas y
financieros tampoco sufrieron cambios significativos por la adopcién de las NIIF, en este
caso, el impacto de aplicar la norma sobre los estados financieros de las empresas comerciales

de la ciudad de Cuenca fue nulo.

Finalmente, los indicadores de rentabilidad no sufrieron cambios al momento de implementar
la norma, salvo, la rentabilidad sobre el patrimonio, que registré una disminucion. La
disminucion se dio por el cambio de la estructura del patrimonio, por lo tanto, el impacto de

la norma fue negativo.

En cambio, en los afios 2012 y 2016 la mayoria de los indicadores sufrieron variaciones,
todas estas fueron por factores ajenos a la adopcion de las NIIF, tales como, situacion
econdmica del pais, nuevas politicas, nuevos impuestos, etc. Los indicadores de liquidez y
solvencia disminuyeron, salvo el caso del endeudamiento patrimonial que tuvo un pequefio
incremento. Los indicadores de gestion también presentaron variacion, sin embargo, los que
mayores cambios presentaron fueron los de rentabilidad en el afio 2016, muchas empresas
reportaron pérdidas econdmicas.

3.2. Impacto contable de la adopcion de las NIIF en las empresas comerciales de

la ciudad de Cuenca
En el capitulo anterior se realizé el analisis contable de las empresas en donde se determino

las cuentas que mayor afectacion tuvieron por la adopcion de las NIIF. Estas cuentas hicieron
que la estructura del estado de situacion financiera cambie notablemente, para determinar el
impacto contable se realiz6 un analisis vertical de las cuentas correspondientes al activo,

pasivo y patrimonio que presentaron mayor afectacion conforme el andlisis descrito en el
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capitulo 1. Con los resultados del analisis vertical se determino el promedio con el fin de

analizar cuanto represent6 cada cuenta cuando se aplico NEC y NIIF respectivamente.

3.2.1. Determinacion del impacto contable entre el afio 2011 NEC y 2011 NIIF
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Tabla 98. Variacion de los activos por impuestos diferidos con respecto al activo no corriente y total del afio 2011

Activos por impuestos diferidos del afio 2011

Activos por impuestos Total Activo no Total activo Activo por impuesto Activo por
diferidos corriente diferido/Activo no impuesto
corriente diferido/Activo

Total
ALMACENES JUAN ELJURI $- $38.331.792,30 $ 248.555.237,19 0% 0%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $- $5.832.576,80 $20.395.586,63 0% 0%
AUTOHYUN $- $3.467.348,33 $14.591.664,83 0% 0%
QUITO MOTORS $- $11.153.550,72 $91.385.325,97 0% 0%
NEOHYUNDAI $ 425.006,29 $19.102.159,89 $ 156.582.088,60 2% 0%
KERAMIKOS $37.072,00 $4.075.696,95 $20.489.751,59 1% 0%
MESILSA $- $3.880.206,39 $7.567.459,43 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $- $47.977.504,00 $110.896.834,00 0% 0%
FISUM $- $2.045.472,96 $26.371.499,35 0% 0%
CELYASA $- $4.085.655,14 $7.715.546,39 0% 0%
METROCAR $61.745,60 $4.569.744,58 $ 27.568.158,35 1% 0%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $ 44.208,26 $1.373.428,31 $5.869.633,11 3% 1%
MIRASOL $52.054,47 $8.757.017,65 $27.774.403,84 1% 0%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $14.172,59 $1.026.897,83 $5.188.426,81 1% 0%

PROMEDIO $634.259,21 $ 155.679.051,85 $770.951.616,09 0,69% 0,14%

Elaborado por: El autor
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Gréafico 33. Promedio de variacion de los Activos por impuestos diferidos con respecto al
Activo no corriente y el Activo total del afio 2011
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Elaborado por: El autor

Conforme los datos evidenciados en la Tabla y Grafico anterior, 6 de las 14 empresas
registraron activos por impuestos diferidos. Estos activos por impuestos diferidos representan
un promedio del 0,69% del activo corriente de las empresas y un 0,14% del total de los
activos. Los activos por impuestos diferidos se pueden considerar un impacto positivo ya que
algunas partidas que el fisco considera como no deducible en un futuro pueden convertirse
en deducibles si se cumplen ciertos pardmetros que la ley permite.
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Tabla 99. Variacion de las provisiones por cuentas por cobrar con respecto al activo corriente del afio 2011

Provision de cuentas por cobrar del afio 2011

Provision de cuentas | Provision de cuentas | Total Activo corriente | Total activo corriente Provision Provision de
por cobrar bajo NEC | por cobrar bajo NIIF 2011 NEC 2011 NIIF de CXC CXC bajo
2011 2011 bajo NIIF/Activo
NEC/Activo corriente
corriente
ALMACENES JUAN ELJURI $(3.547.084,24) $(3.547.084,24) $210.223.444,89 $210.223.444,89 -2% -2%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $ (69.579,94) $ (69.579,94) $14.563.009,83 $ 14.563.009,83 0% 0%
AUTOHYUN $ (182.522,52) $ (182.522,52) $11.124.316,50 $11.124.316,50 -2% -2%
QUITO MOTORS $ (357.418,70) $ (357.418,70) $80.231.775,25 $80.231.775,25 0% 0%
NEOHYUNDAI $(2.334.263,55) $(2.334.263,55) $137.479.928,71 $137.479.928,71 -2% -2%
KERAMIKOS $(39.592,40) $ (236.848,40) $16.611.310,64 $16.414.054,64 0% -1%
MESILSA $ (46.070,95) $(23.798,89) $3.940.373,04 $3.687.253,04 -1% -1%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $(3.301.206,00) $(3.301.206,00) $56.874.357,00 $62.919.330,00 -6% -5%
FISUM $- $- $24.466.686,46 $ 24.326.026,39 0% 0%
CELYASA $ (24.378,56) $(98.288,73) $3.733.548,20 $3.629.891,25 -1% -3%
METROCAR $ (166.697,68) $ (265.096,86) $23.346.462,60 $22.998.413,77 -1% -1%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $ (58.587,73) $ (188.486,56) $5.064.587,01 $4.496.204,80 -1% -4%
MIRASOL $- $- $19.057.207,84 $19.017.386,19 0% 0%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $ (48.792,55) $ (48.792,55) $4.161.528,98 $4.161.528,98 -1% -1%
PROMEDIO $(10.176.194,82) $ (10.653.386,94) $610.878.536,95 $615.272.564,24 -1,20% -1,61%

Elaborado por: El autor
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Grafico 34. Porcentaje de variacion de las provisiones por cuentas por cobrar con respecto al
activo corriente del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio de las provisiones de cuentas por cobrar con respecto al activo corriente
bajo NEC, representa un 1,20%. Mientras que, bajo NIIF increment6 a 1,61%. Existié un
impacto negativo, puesto que, hizo que las cuentas por cobrar disminuyan, ademas, ocasiono

que las deudas de dificil cobro aumenten.
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Tabla 100. Variacién de las provisiones por cuentas por cobrar con respecto al activo total
del afio 2011

Provisiones de cuentas por cobrar del afio 2011

Provisién de | Provision de | Activo Total | Activo Total
cuentas por cuentas por 2011 NEC 2011 NIIF Provisié | Provisi6

cobrar bajo | cobrar bajo n de n de
NEC 2011 NIF 2011 cuentas cuentas
por por
cobrar cobrar
bajo bajo
NEC/Ac NIIF/Ac
tivo tivo
Total Total
ALMACENES JUAN ELJURI $ $ $ $ -1% -1%
(3.547.084,2 (3.547.084,2 248.555.237, | 248.555.237,
4) 4) 19 19
IMPORTADORA COMERCIAL EL $ $ $ $ 0% 0%
HIERRO (69.579,94) (69.579,94) 18.254.352,9 | 20.395.586,6
3 3
AUTOHYUN $ $ $ $ -1% -1%
(182.522,52) | (182.522,52) | 14.591.664,8 | 14.591.664,8
3 3
QUITO MOTORS $ $ $ $ 0% 0%
(357.418,70) | (357.418,70) | 87.238.920,2 | 91.385.325,9
6 7
NEOHYUNDAI $ $ $ $ -1% -1%
(2.334.263,5 | (2.334.263,5 | 156.211.848, | 156.582.088,
5) 5) 39 60
KERAMIKOS $ $ $ $ 0% -1%
(39.592,40) (236.848,40) | 20.734.625,5 | 20.489.751,5
9 9
MESILSA $ $ $ $ -1% 0%
(46.070,95) (23.798,89) 6.142.978,00 | 7.567.459,43
IMPORTADORA TOMEBAMBA $ $ $ $ -3% -3%
(3.301.206,0 | (3.301.206,0 | 99.853.787,0 | 110.896.834,
0) 0) 0 00
FISUM $- $- $ $ 0% 0%
26.512.159,4 | 26.371.499,3
2 5
CELYASA $ $ $ $ 0% -1%
(24.378,56) (98.288,73) 7.693.832,35 | 7.715.546,39
METROCAR $ $ $ $ -1% -1%
(166.697,68) | (265.096,86) | 26.024.814,6 | 27.568.158,3
7 5
COMERCIAL SALVADOR $ $ $ $ -1% -3%
PACHECO MORA (58.587,73) (188.486,56) | 5.699.368,13 | 5.869.633,11
MIRASOL $- $- $ $ 0% 0%
22.178.914,9 | 27.774.403,8
8 4
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI $ $ $ $ -1% -1%
DEL ECUADOR (48.792,55) (48.792,55) 5.051.869,36 | 5.188.426,81
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PROMEDIO
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Elaborado por: El autor

Gréfico 35. Porcentaje de variacion de las provisiones por cuentas por cobrar con respecto al

activo total del afio 2011
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Elaborado por: El autor
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El promedio de las provisiones de cuentas por cobrar con respecto al activo total bajo

NEC, representd un -0,87%, bajo NIIF pas6 a -1.12%. Se puede considerar un impacto

negativo ya que este incrementd hizo que las cuentas por cobrar disminuyan.
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Tabla 101. Variacion de las cuentas por cobrar con respecto al activo corriente del afio 2011

Cuentas por cobrar del afio 2011

Cuentas por cobrar | Cuentas por cobrar | Total Activo corriente | Total activo corriente Cuentas Cuentas por

bajo NEC 2011 bajo NIIF 2011 2011 NEC 2011 NIIF por cobrar cobrar bajo

bajo NIIF/Activo

NEC/Activo corriente
corriente
ALMACENES JUAN ELJURI $137.730.197,70 $137.730.197,70 $210.223.444,89 $210.223.444,89 66% 66%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $5.383.562,18 $5.383.562,18 $14.563.009,83 $ 14.563.009,83 37% 37%
AUTOHYUN $5.418.909,42 $5.418.909,42 $11.124.316,50 $11.124.316,50 49% 49%
QUITO MOTORS $21.889.027,79 $21.889.027,79 $80.231.775,25 $80.231.775,25 27% 27%
NEOHYUNDAI $82.015.837,73 $82.015.837,73 $137.479.928,71 $137.479.928,71 60% 60%
KERAMIKOS $8.478.134,96 $8.280.878,96 $16.611.310,64 $16.414.054,64 51% 50%
MESILSA $1.573.634,90 $1.573.634,90 $3.940.373,04 $3.687.253,04 40% 43%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $43.276.949,00 $49.321.922,00 $56.874.357,00 $62.919.330,00 76% 78%
FISUM $5.118.890,54 $5.118.890,54 $ 24.466.686,46 $ 24.326.026,39 21% 21%
CELYASA $3.464.252,29 $3.361.020,34 $3.733.548,20 $3.629.891,25 93% 93%
METROCAR $9.704.296,53 $9.575.734,36 $23.346.462,60 $22.998.413,77 42% 42%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $2.754.630,15 $2.507.237,86 $5.064.587,01 $4.496.204,80 54% 56%
MIRASOL $11.159.651,43 $10.439.486,26 $19.057.207,84 $19.017.386,19 59% 55%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $1.845.153,11 $1.845.153,11 $4.161.528,98 $4.161.528,98 44% 44%
PROMEDIO $339.813.127,73 $344.461.493,15 $610.878.536,95 $615.272.564,24 51.27% 51,42%

Elaborado por: El autor
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Gréafico 36 Porcentaje de variacion de las cuentas por cobrar con respecto al activo corriente
del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio de las cuentas por cobrar con respecto al activo corriente bajo NEC, tuvo
un peso de 51,27%, bajé NIIF el peso incrementé a 51,42%, debido al cambio, en las

provisiones de las cuentas por cobrar de las empresas.
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Tabla 102. Variacion de las cuentas por cobrar con respecto al activo total del afio 2011

Cuentas por cobrar del afio 2011

Cuentas por cobrar | Cuentas por cobrar Activo Total 2011 Activo Total 2011 Cuentas Cuentas por

bajo NEC 2011 bajo NIIF 2011 NEC NIIF por cobrar cobrar bajo

bajo NIIF/Activo
NEC/Activo Total

Total
ALMACENES JUAN ELJURI $137.730.197,70 $137.730.197,70 $ 248.555.237,19 $ 248.555.237,19 55% 55%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $5.383.562,18 $5.383.562,18 $18.254.352,93 $20.395.586,63 29% 26%
AUTOHYUN $5.418.909,42 $5.418.909,42 $14.591.664,83 $14.591.664,83 37% 37%
QUITO MOTORS $21.889.027,79 $21.889.027,79 $87.238.920,26 $91.385.325,97 25% 24%
NEOHYUNDAI $82.015.837,73 $82.015.837,73 $156.211.848,39 $ 156.582.088,60 53% 52%
KERAMIKOS $8.478.134,96 $8.280.878,96 $20.734.625,59 $20.489.751,59 41% 40%
MESILSA $1.573.634,90 $1.573.634,90 $6.142.978,00 $7.567.459,43 26% 21%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $43.276.949,00 $49.321.922,00 $99.853.787,00 $110.896.834,00 43% 44%
FISUM $5.118.890,54 $5.118.890,54 $26.512.159,42 $26.371.499,35 19% 19%
CELYASA $3.464.252,29 $3.361.020,34 $7.693.832,35 $7.715.546,39 45% 44%
METROCAR $9.704.296,53 $9.575.734,36 $26.024.814,67 $ 27.568.158,35 37% 35%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $2.754.630,15 $2.507.237,86 $5.699.368,13 $5.869.633,11 48% 43%
MIRASOL $11.159.651,43 $10.439.486,26 $22.178.914,98 $27.774.403,84 50% 38%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $1.845.153,11 $1.845.153,11 $5.051.869,36 $5.188.426,81 37% 36%
PROMEDIO $339.813.127,73 $344.461.493,15 $744.744.373,10 $770.951.616,09 39,02% 36,75%

Elaborado por: El autor
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Gréfico 37. Porcentaje de variacion de las cuentas por cobrar con respecto al activo total del
ano 2011
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Elaborado por: El autor
La participacion promedio de las cuentas por cobrar sobre el activo total fue de 39,02% bajo

NEC, sin embargo, cuando se aplicé las NIIF, su representacion cayo a 36,75%, por lo tanto,
existio un impacto negativo.
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Tabla 103. Variacion de los inventarios con respecto al activo corriente del afio 2011

Inventarios del afio 2011

Inventarios bajo Inventarios bajo Total Activo corriente | Total activo corriente Inventarios Inventarios
NEC 2011 NIIF 2011 2011 NEC 2011 NHIF bajo bajo
NEC/_Activo NI F/_Activo
corriente corriente
ALMACENES JUAN ELJURI $64.055.326,68 $64.055.326,68 $210.223.444,89 $210.223.444,89 30% 30%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $8.232.487,72 $8.232.487,72 $14.563.009,83 $14.563.009,83 57% 57%
AUTOHYUN $4.719.624,45 $4.719.624,45 $11.124.316,50 $11.124.316,50 42% 42%
QUITO MOTORS $51.918.327,92 $51.918.327,92 $80.231.775,25 $80.231.775,25 65% 65%
NEOHYUNDAI $51.934.501,51 $51.934.501,51 $137.479.928,71 $137.479.928,71 38% 38%
KERAMIKOS $6.754.988,78 $6.754.988,78 $16.611.310,64 $16.414.054,64 41% 41%
MESILSA $2.025.111,39 $1.771.991,39 $3.940.373,04 $3.687.253,04 51% 48%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $11.470.505,00 $11.470.505,00 $56.874.357,00 $62.919.330,00 20% 18%
FISUM $15.344.926,22 $15.344.926,22 $ 24.466.686,46 $ 24.326.026,39 63% 63%
CELYASA $150.012,37 $150.012,37 $3.733.548,20 $3.629.891,25 4% 4%
METROCAR $9.575.971,72 $9.378.429,52 $ 23.346.462,60 $22.998.413,77 41% 41%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $1.340.157,08 $1.320.818,40 $5.064.587,01 $4.496.204,80 26% 29%
MIRASOL $5.314.597,18 $5.994.940,70 $19.057.207,84 $19.017.386,19 28% 32%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $1.639.547,57 $1.639.547,57 $4.161.528,98 $4.161.528,98 39% 39%
PROMEDIO $234.476.085,59 $234.686.428,23 $610.878.536,95 $615.272.564,24 38,97% 39,12%

Elaborado por: El autor
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Gréfico 38. Porcentaje de variacion de los inventarios con respecto al activo corriente del afio
2011
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Elaborado por: El autor

La participacion promedio de los inventarios sobre el activo corriente de las empresas
comerciales de la ciudad de Cuenca bajo NEC fue de 38,9%, con la aplicacion de las NIIF,
este incremento a 39,1%. En este caso, se dio un impacto positivo, la variacion se dio por el

cambio que existio en el método de valoracion de los inventarios al adoptar las NIIF.
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Tabla 104. Variacion de los inventarios con respecto al activo total del afio 2011

Inventarios del afio 2011

Inventarios bajo Inventarios bajo Activo Total 2011 Activo Total 2011 Inventarios Inventarios
NEC 2011 NIIF 2011 NEC NIF bajo bajo

NEC/Activo NIIF/Activo
Total Total
ALMACENES JUAN ELJURI $64.055.326,68 $64.055.326,68 $248.555.237,19 $248.555.237,19 26% 26%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $8.232.487,72 $8.232.487,72 $18.254.352,93 $20.395.586,63 45% 40%
AUTOHYUN $4.719.624,45 $4.719.624,45 $14.591.664,83 $14.591.664,83 32% 32%
QUITO MOTORS $51.918.327,92 $51.918.327,92 $87.238.920,26 $91.385.325,97 60% 57%
NEOHYUNDAI $51.934.501,51 $51.934.501,51 $156.211.848,39 $ 156.582.088,60 33% 33%
KERAMIKOS $6.754.988,78 $6.754.988,78 $20.734.625,59 $20.489.751,59 33% 33%
MESILSA $2.025.111,39 $1.771.991,39 $6.142.978,00 $7.567.459,43 33% 23%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $11.470.505,00 $11.470.505,00 $99.853.787,00 $110.896.834,00 11% 10%
FISUM $15.344.926,22 $15.344.926,22 $26.512.159,42 $26.371.499,35 58% 58%

CELYASA $150.012,37 $150.012,37 $7.693.832,35 $7.715.546,39 2% 2%
METROCAR $9.575.971,72 $9.378.429,52 $26.024.814,67 $ 27.568.158,35 37% 34%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $1.340.157,08 $1.320.818,40 $5.699.368,13 $5.869.633,11 24% 23%
MIRASOL $5.314.597,18 $5.994.940,70 $22.178.914,98 $27.774.403,84 24% 22%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $1.639.547,57 $1.639.547,57 $5.051.869,36 $5.188.426,81 32% 32%
PROMEDIO $234.476.085,59 $234.686.428,23 $744.744.373,10 $770.951.616,09 32,11% 30,36%

Elaborado por: El autor

231



Grafico 39. Porcentaje de variacion de los inventarios con respecto al activo total del afio
2011
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Elaborado por: El autor

La participacion promedio de los inventarios con respecto al activo total bajo NEC
fue de 32,11%, mientras que bajo NIIF el promedio disminuyé a 30,36%. El impacto fue

negativo ya que el promedio de los inventarios con respecto a los activos totales disminuyo.
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Tabla 105. Variacion de propiedad, planta y equipo con respecto al activo no corriente del afio 2011

Propiedad, planta y equipo del afio 2011

Propiedad, plantay | Propiedad, plantay Total Activo no Total activo no Propiedad, Propiedad,
equipo bajo NEC equipo bajo NIIF corriente 2011 NEC corriente 2011 NIIF plantay planta y equipo
2011 2011 equipo bajo bajo
NEC/Agtivo NI IF/A(_:tivo no
no corriente corriente
ALMACENES JUAN ELJURI $16.278.297,48 $16.278.297,48 $38.331.792,30 $38.331.792,30 42% 42%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $ 3.555.706,73 $5.696.940,45 $3.691.343,10 $5.832.576,80 96% 98%
AUTOHYUN $1.298.242,31 $1.298.242,31 $3.467.348,33 $3.467.348,33 37% 37%
QUITO MOTORS $5.152.305,13 $9.298.710,84 $7.007.145,01 $11.153.550,72 74% 83%
NEOHYUNDAI $10.118.805,07 $10.489.045,28 $18.731.919,68 $19.102.159,89 54% 55%
KERAMIKOS $2.522.745,36 $ 2.438.055,36 $4.123.314,95 $4.075.696,95 61% 60%
MESILSA $2.202.604,96 $3.880.206,39 $2.202.604,96 $3.880.206,39 100% 100%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $6.735.420,00 $13.973.789,00 $42.979.430,00 $47.977.504,00 16% 29%
FISUM $711.208,75 $711.208,75 $2.045.472,96 $2.045.472,96 35% 35%
CELYASA $1.895.936,27 $2.021.307,26 $3.960.284,15 $4.085.655,14 48% 49%
METROCAR $2.239.194,87 $4.124.530,48 $2.678.352,07 $4.569.744,58 84% 90%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $553.233,72 $1.247.672,65 $634.781,12 $1.373.428,31 87% 91%
MIRASOL $1.617.501,17 $5.595.869,17 $3.121.707,14 $8.757.017,65 52% 64%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $890.340,38 $1.012.725,24 $890.340,38 $1.026.897,83 100% 99%
PROMEDIO $55.771.542,20 $ 78.066.600,66 $ 133.865.836,15 $ 155.679.051,85 63,28% 66,62%

Elaborado por: El autor
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Gréfico 40. Porcentaje de variacion de propiedad, planta y equipo con respecto al Activo no
corriente del afio 2011
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Elaborado por: El autor

La participacién promedio de propiedad, planta y equipo de las empresas bajo NEC
represento un 63,28% del activo no corriente, con NIIF el promedio increment6 a 66,62%.

Frente a ello, se puede considerar que existié un impacto positivo.
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Tabla 106. Variacion de propiedad, planta y equipo con respecto al activo total del afio 2011

Propiedad, planta y equipo del afio 2011

Propiedad, plantay | Propiedad, plantay Activo Total 2011 Activo Total 2011 Propiedad, Propiedad,
equipo bajo NEC equipo bajo NIIF NEC NIIF plantay planta y equipo
2011 2011 equipo bajo bajo
NEC/Activo NIIF/Activo
Total Total
ALMACENES JUAN ELJURI $16.278.297,48 $16.278.297,48 $ 248.555.237,19 $ 248.555.237,19 7% 7%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $ 3.555.706,73 $5.696.940,45 $18.254.352,93 $20.395.586,63 19% 28%
AUTOHYUN $1.298.242,31 $1.298.242,31 $14.591.664,83 $14.591.664,83 9% 9%
QUITO MOTORS $5.152.305,13 $9.298.710,84 $87.238.920,26 $91.385.325,97 6% 10%
NEOHYUNDAI $10.118.805,07 $10.489.045,28 $156.211.848,39 $ 156.582.088,60 6% 7%
KERAMIKOS $2.522.745,36 $ 2.438.055,36 $20.734.625,59 $20.489.751,59 12% 12%
MESILSA $2.202.604,96 $3.880.206,39 $6.142.978,00 $7.567.459,43 36% 51%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $6.735.420,00 $13.973.789,00 $99.853.787,00 $110.896.834,00 7% 13%
FISUM $711.208,75 $711.208,75 $26.512.159,42 $26.371.499,35 3% 3%
CELYASA $1.895.936,27 $2.021.307,26 $7.693.832,35 $7.715.546,39 25% 26%
METROCAR $2.239.194,87 $4.124.530,48 $26.024.814,67 $ 27.568.158,35 9% 15%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $553.233,72 $1.247.672,65 $5.699.368,13 $5.869.633,11 10% 21%
MIRASOL $1.617.501,17 $5.595.869,17 $22.178.914,98 $27.774.403,84 % 20%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $890.340,38 $1.012.725,24 $5.051.869,36 $5.188.426,81 18% 20%
PROMEDIO $ 55.771.542,20 $ 78.066.600,66 $744.744.373,10 $770.951.616,09 12.33% 17,20%

Elaborado por: El autor
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Gréfico 41. Porcentaje de variacion de propiedad, planta y equipo con respecto al activo total
del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio de propiedad, planta y equipo con respecto al activo total bajo NEC
representd un 12,33%, bajo NIIF incrementd a 17,20%, es decir, existio un incrementd de

4,87%, por lo tanto, el impacto fue positivo.
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Tabla 107. Variacion de la jubilacién patronal con respecto al pasivo no corriente del afio 2011

Jubilacion patronal del afio 2011

Jubilacion patronal | Jubilacion patronal Pasivo no corriente Pasivo no corriente Jubilacion Jubilacion
bajo NEC 2011 bajo NIIF 2011 bajo NEC 2011 bajo NIIF 2011 patronal patronal bajo
bajo NEC/ NIIF/ Pasivo no
Pasi\_/o no corriente
corriente
ALMACENES JUAN ELJURI $3.122.400,43 $3.122.400,43 $190.159.669,71 $190.159.669,71 2% 2%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $230.906,31 $230.903,31 $3.406.251,17 $3.602.878,06 7% 6%
AUTOHYUN $- $- $- $- 0% 0%
QUITO MOTORS $ 186.653,93 $ 186.653,93 $ 186.653,93 $ 345.029,85 100% 54%
NEOHYUNDAI $- $- $707.051,88 $707.051,88 0% 0%
KERAMIKOS $243.696,12 $243.696,12 $2.801.207,60 $2.801.207,60 9% 9%
MESILSA $- $- $1.322.534,20 $1.678.654,57 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $2.358.119,00 $2.358.119,00 $5.653.288,00 $6.301.753,00 42% 3%
FISUM $710,98 $710,98 $1.827.809,98 $1.827.809,98 0% 0%
CELYASA $20.229,16 $40.178,57 $40.905,57 $62.619,61 49% 64%
METROCAR $280.332,91 $ 351.652,06 $343.752,46 $810.199,05 82% 43%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $223.752,14 $270.382,00 $905.464,24 $1.016.707,62 25% 27%
MIRASOL $292.341,97 $ 350.000,00 $359.091,36 $421.610,00 81% 83%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $56.690,31 $56.690,31 $814.889,26 $871.588,30 7% 7%
PROMEDIO $7.015.833,26 $7.211.386,71 $ 208.528.569,36 $210.606.779,23 28,78% 23.71%

Elaborado por: El autor
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Gréafico 42. Porcentaje de variacion de la jubilacion patronal con respecto al pasivo no
corriente del afio 2011
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Elaborado por: El autor

La participacion promedio de la jubilacién patronal con respecto al pasivo no
corriente bajo NEC fue de 28,78%, con NIIF el promedio se redujo a 23,71%, indicando un
decremento del 5,07%. A pesar que, el promedio disminuyo, la cuenta jubilacién patronal se

incremento en ciertas empresas, indicando un impacto negativo.

Antes de adoptar NIIF en los estados financieros, este beneficio post-empleo se
registraba a partir del décimo afio del ingreso del trabajador a la empresa, ahora, bajo NIIF

se debe registrar esta cuenta desde el primer dia de ingreso.
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Tabla 108. Variacion de la jubilacién patronal con respecto al pasivo total del afio 2011

Jubilacion patronal del afio 2011

Jubilacion patronal | Jubilacion patronal | Pasivo total bajo NEC | Pasivo total bajo NIIF Jubilacion Jubilacion

bajo NEC 2011 bajo NIIF 2011 2011 2011 patronal patronal bajo

bajo NEC/ NIIF/ Pasivo
Pasivo total total
ALMACENES JUAN ELJURI $3.122.400,43 $3.122.400,43 $222.950.469,78 $222.950.469,78 1% 1%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $230.906,31 $230.903,31 $14.668.623,38 $ 14.865.250,27 2% 2%
AUTOHYUN $- $- $11.056.608,99 $11.056.608,99 0% 0%
QUITO MOTORS $ 186.653,93 $ 186.653,93 $77.485.848,42 $77.644.224,34 0% 0%
NEOHYUNDAI $- $- $93.501.293,36 $93.655.840,25 0% 0%
KERAMIKOS $243.696,12 $243.696,12 $13.679.874,71 $13.679.874,71 2% 2%
MESILSA $- $- $2.932.365,22 $3.288.485,59 0% 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $2.358.119,00 $2.358.119,00 $66.394.941,00 $67.203.485,00 4% 4%
FISUM $710,98 $710,98 $24.222.937,09 $24.222.937,09 0% 0%
CELYASA $20.229,16 $40.178,57 $2.742.200,92 $2.763.914,96 1% 1%
METROCAR $280.332,91 $ 351.652,06 $12.861.638,66 $13.488.350,42 2% 3%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $223.752,14 $270.382,00 $3.598.223,48 $3.728.977,42 6% 7%
MIRASOL $292.341,97 $ 350.000,00 $15.010.855,59 $ 15.318.296,66 2% 2%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $56.690,31 $56.690,31 $ 3.205.563,94 $3.262.262,98 2% 2%

PROMEDIO $7.015.833,26 $7.211.386,71 $564.311.444,54 $567.128.978,46 157% 1.74%

Elaborado por: El autor
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Gréfico 43. Porcentaje de variacién de la jubilacion patronal con respecto al pasivo total del
afo 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio de la jubilacion patronal con respecto al pasivo total bajo NEC represento
un 1,57%, con la adopcion de las NIIF increment6 a 1,71%, por ende, el impacto fue negativo

para las empresas.
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Tabla 109. Variacion de los pasivos por impuestos diferidos con respecto al pasivo no corriente y pasivo total del afio 2011

Pasivos por impuestos diferidos del afio 2011

Pasivos por impuestos Pasivo no corriente bajo Pasivo Total Pasivo por impuesto Pasivo por
diferidos bajo NIIF 2011 NIIF 2011 diferido/Pasivo no impuesto
corriente diferido/Pasivo
Total

ALMACENES JUAN ELJURI $- $190.159.669,71 $222.950.469,78 0% 0%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $ 196.629,89 $3.602.878,06 $ 14.865.250,27 5% 1%
AUTOHYUN $- $- $11.056.608,99 0% 0%
QUITO MOTORS $ 158.375,92 $ 345.029,85 $77.644.224,34 46% 0%
NEOHYUNDAI $- $707.051,88 $ 93.655.840,25 0% 0%
KERAMIKOS $- $2.801.207,60 $13.679.874,71 0% 0%
MESILSA $356.120,35 $1.678.654,57 $ 3.288.485,59 21% 11%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $321.082,00 $6.301.753,00 $ 67.203.485,00 5% 0%
FISUM $- $1.827.809,98 $24.222.937,09 0% 0%
CELYASA $- $62.619,61 $2.763.914,96 0% 0%
METROCAR $395.127,44 $810.199,05 $13.488.350,42 49% 3%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $64.613,52 $1.016.707,62 $3.728.977,42 6% 2%
MIRASOL $- $421.610,00 $ 15.318.296,66 0% 0%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $ 56.699,04 $871.588,30 $3.262.262,98 % 2%

PROMEDIO $1.548.648,16 $210.606.779,23 $567.128.978,46 9.95% 137%

Elaborado por: El autor
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Gréafico 44. Porcentaje de variacion de los pasivos por impuestos diferidos con respecto al
pasivo no corriente y total del afio 2011
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Elaborado por: El autor

Siete empresas de las 14 generaron pasivos por impuestos diferidos. Estos pasivos
por impuestos diferidos tienen una participacion promedio de 9,95% del pasivo no corriente
de las empresas y un 1,37% del total de los pasivos. Se considera un impacto negativo ya que
las empresas tendrian que pagar las diferencias generadas entre la norma contable y tributaria

en periodos futuros.
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Tabla 110. Variacion de la utilidad del ejercicio con respecto al patrimonio bajo NEC y bajo NIIF del afio 2011

Utilidad del afio 2011

Utilidad del Utilidad del Patrimonio bajo Patrimonio bajo Utilidad bajo Utilidad bajo
ejercicio bajo NEC | ejercicio bajo NIIF NEC NIIF NEC/Patrimonio | NIIF/Patrimonio
2011 2011 bajo NEC bajo NIIF
ALMACENES JUAN ELJURI $3.766.311,89 $3.766.311,89 $25.604.767,41 $25.604.767,41 15% 15%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $956.073,28 $956.073,28 $3.573.141,70 $5.530.336,38 27% 17%
AUTOHYUN $1.033.062,83 $1.033.062,83 $3.544.316,84 $ 3.535.055,84 29% 29%
QUITO MOTORS $314.986,29 $314.986,29 $9.753.071,84 $13.741.101,63 3% 2%
NEOHYUNDAI $20.192.932,16 $20.192.932,16 $62.710.555,03 $62.926.248,55 32% 32%
KERAMIKOS $869.982,59 $869.982,59 $7.054.750,88 $6.809.876,88 12% 13%
MESILSA $(92.150,74) $(92.150,74) $3.210.612,78 $4.278.973,84 -3% -2%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $ 8.333.826,00 $ 8.333.826,00 $ 33.458.846,00 $43.693.349,00 25% 19%
FISUM $1.215.853,06 $1.215.853,06 $2.289.222,33 $2.148.562,26 53% 57%
CELYASA $170.503,34 $170.503,34 $4.951.631,43 $4.951.631,43 3% 3%
METROCAR $2.209.910,79 $2.390.030,14 $13.163.176,01 $14.079.807,93 17% 17%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $196.425,30 $102.818,55 $2.101.144,65 $2.140.655,69 9% 5%
MIRASOL $2.010.552,54 $2.084.524,76 $7.168.059,39 $12.456.107,18 28% 17%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $609.247,43 $609.247,43 $1.846.305,43 $1.926.163,83 33% 32%
PROMEDIO $41.787.516,76 $41.948.001,58 $180.429.601,72 $203.822.637,85 20,30% 18,25%

Elaborado por: El autor
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Grafico 45. Porcentaje de variacion de la utilidad del ejercicio con respecto al patrimonio
bajo NEC y bajo NIIF del afio 2011
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Elaborado por: El autor

El promedio de variacion de la utilidad del ejercicio bajo NEC fue de 20,30%,
mientras que bajo NIIF fue de 18,25%. Al adoptar las NIIF la cuenta de la utilidad varia en

tres empresas, en dos disminuyd y en otra incrementa, de esta manera, el impacto es negativo.
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Tabla 111. Variacion de la cuenta resultados acumulados producto de la adopcion de las NIIF con respecto al patrimonio bajo NIIF del

afo 2011

Resultados acumulados producto de la adopcién de las NIIF del afio 2011

Resultados acumulados producto de la Patrimonio total bajo NI1F 2011 Resultados acumulados producto
adopcion de las NI1F 2011 de la adopcion de las NIIF
2011/Patrimonio total bajo NIIF
2011
ALMACENES JUAN ELJURI $- $25.604.767,41 0%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO $- $5.530.336,38 0%
AUTOHYUN $(9.261,00) $ 3.535.055,84 0%
QUITO MOTORS $- $13.741.101,63 0%
NEOHYUNDAI $- $62.926.248,55 0%
KERAMIKOS $ (244.874,00) $6.809.876,88 -4%
MESILSA $- $4.278.973,84 0%
IMPORTADORA TOMEBAMBA $10.234.503,00 $43.693.349,00 23%
FISUM $ (140.660,07) $2.148.562,26 -7%
CELYASA $(125.370,99) $4.951.631,43 -3%
METROCAR $ 736.512,57 $14.079.807,93 5%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA $133.117,79 $2.140.655,69 6%
MIRASOL $5.214.075,57 $12.456.107,18 42%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR $(114.915,18) $1.926.163,83 -6%
PROMEDIO $15.683.127,69 $203.822.637.,85 4,13%

Elaborado por: El autor
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El promedio de la cuenta resultados acumulados producto de la adopcidn de las NIIF,
represento un 4,13% sobre el patrimonio de la empresa. La cuenta surge al adoptar las NIIF,

y registra el efecto de la adopcion de la norma en los estados financieros.

Mediante este anélisis se pudo determinar que, en el afio 2011 la mayoria de las empresas
comenzo a adoptar las NIIF en sus estados financieros, por lo que, la estructura de los estados

financieros cambio.
Activo:

Las cuentas del activo corriente que sufrieron variacion al implementar las NIIF
fueron cuentas por cobrar, provisiones de cuentas por cobrar y los inventarios. Se obtuvo el
promedio de variacion de las cuentas con respecto al activo corriente y se observé que el
promedio de los inventarios y de las cuentas por cobrar incrementaron al adoptar las NIIF,
por lo que, se considera un impacto positivo. La cuenta de las provisiones de cuentas por
cobrar incremento, (impacto negativo), ya que esto hace que las cuentas por cobrar

disminuyan y exista un incrementé en las cuentas de dificil cobro.

La cuenta propiedad, planta y equipo incremento, se trata de un efecto positivo de las
NIIF, puesto que, permiti6 la revalorizacion de los activos de las empresas, con el fin de que
muestren su valor real en los estados financieros. En los activos no corrientes surge la cuenta
activos por impuestos diferidos, esta cuenta represento un 0,69% con respecto al activo no

corriente, y es un impacto positivo.
Pasivo:

Las cuentas del pasivo no corriente que sufrieron variacion al implementar las NIIF
fueron jubilacion patronal y pasivos por impuestos diferidos. La jubilacion patronal se
incrementd en cuatro empresas, indicando un impacto negativo puesto que refleja mayores
costos para las empresas. En los pasivos no corrientes surgio la cuenta pasivos por impuestos
diferidos, que representd un 9,95% con respecto al pasivo no corriente, esta cuenta se
considera un impacto negativo para las empresas, l0s impuestos que no se pagan en el periodo

corriente deberan ser cancelados en periodos futuros.
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El promedio de la cuenta jubilacion patronal sobre el pasivo total de las empresas
incremento al adoptar las NIIF, indicando un impacto negativo. Los pasivos por impuesto

diferidos representaron un 1,37%.
Patrimonio

La utilidad del ejercicio tuvo variacion en tres empresas al adoptar las NIIF, dos
empresas incrementaron la utilidad y una disminuyé. EI promedio de variacion de la cuenta
con respecto al patrimonio disminuy6 al implementar las NIIF, por lo que, se considera un

impacto negativo.

Al adoptar las NIIF surge la cuenta resultados acumulados por adopcion de NIIF, que
genera un impacto positivo porque registra el efecto de la adopcion de las normas, la cuenta
tuvo una participacion promedio de 4,13% con respecto al patrimonio de la empresa, es decir,

la adopcion de la norma gener6 un aumento en su valor patrimonial.

3.2.2. Determinacion del impacto contable del afio 2012 y 2016
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Tabla 112. Variacion de las cuentas del activo del afio 2012 y 2016

Efectivo y Inventarios/Activo Cuentas por Propiedad planta y Activos por
equivalente de Total cobrar/Activo equipo/Activo total impuestos
efectivo/Activo Total Total diferidos/Activo
2012 2016 2012 2016 2012 2016 2012 2016 2012 o 2016

ALMACENES JUAN ELJURI 0,01% 1,69% 26,91% 21,60% 54,84%  41,65% 6,93% 11,28% 0,00% 0,00%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 2,97% 2,77% 39,58% 38,16% 2519% @ 2937% @ 2942% @ 27,70% = 0,00% | 0,00%
AUTOHYUN 2,55% 1,97% 26,04% 21,02% 34,42%  31,61%  26,56% 4,42% 0,00% 0,00%
QUITO MOTORS 13,81% 11,06% 24,77% 25,62% 3512% | 24,90% @ 5,14% 6,97% 0,00%  0,91%
NEOHYUNDAI 7,26% 3,54% 26,66% 32,52% 55,31%  29,64%  19,78% 16,91% 0,16% 0,00%
KERAMIKOS 5,34% 4,56% 36,58% 39,66% 36,33% | 3254% @ 1441% @ 1444% = 0,20% = 0,00%
MESILSA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 2,14% 1,63% 16,11% 12,69% 43,63% @ 37,82% 6,28% 14,95% 0,00% 0,20%
FISUM 5,84% 4,39% 39,92% 44,88%  48,31%  40,95%  1,48% 2,01% 0,00%  0,00%
CELYASA 2,96% 1,06% 7,99% 13,17% 47,85% @ 43,10% @ 19,22% 19,51% 0,00% 0,00%
METROCAR 14,81% 7,49% 23,81% 2520% @ 44,06%  4528% 13,73%  19,30%  0,14%  0,04%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA 8,94% 1,30% 26,70% 25,53% 3781% | 31,70% @ 21,11% 28,38% 0,51% 0,00%
MIRASOL 4,16% 7,66% 19,19% 20,00% 28,76%  23,09% 3455%  36,22% = 0,11% = 0,00%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR 1,11% 10,21% 49,49% 40,87% 30,59% | 22,95% @ 14,04% 18,46% 0,00% 0,54%

PROMEDIO 5% 4% 25,98% 25,78% 37% 31% 15% 16% 0,08% 0,12%

Elaborado por: El autor
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Conforme la Tabla anterior, las cuentas que més variacion presentaron fueron:

Efectivo y equivalente de efectivo: esta cuenta en el afio 2012 tenia un promedio del
5% con respecto al activo total de las empresas, pero, para el 2016 disminuyo a 4%. La
diminucion se dio porque las empresas ya comenzaron a aplicar las NIIF, especificamente la
NIC 7 “Flujos de efectivo”, ademas la variacion de la cuenta se dio por factores ajenos a la

adopcion de las NIIF, que hicieron que el promedio disminuya.

Inventario: esta cuenta en el 2012 tuvo una participacion promedio del 25,.98% con
respecto al activo total de las empresas, para el 2016 incrementd a 31%, debido a que, las

empresas empezaron a aplicar la NIC 2 para el tratamiento contable de sus inventarios.

Cuentas por cobrar: esta cuenta en el 2012 tenia un promedio del 37% con respecto
al activo total de las empresas, para el 2016 disminuyo al 31. Las empresas para conservar a
sus clientes y atraer nuevos ofrecian créditos, empero, en la actualidad se aseguran bien que
esos clientes puedan tener como pagar, por lo tanto, esta cuenta disminuido en estos afos.
Las nuevas politicas de las empresas y la implementacion de las NIIF hicieron que el impacto

sea negativo en la cuenta.

Propiedad, planta y equipo: esta cuenta en el afio 2012 tenia un promedio del 15%
con respecto al activo total de las empresas, para el 2016 increment6 a 16%. EIl incremento
se dio por la implementacion de la NIC 16, que generd un efecto positivo sobre los estados

financieros de las empresas.

Activos por impuestos diferidos: en el afio 2012 tenia un promedio del 0,08% con
respecto al activo total de las empresas, para el 2016 incrementd a 0.12%. Al aplicar la NIC
12 en las empresas se evidencid un impacto positivo, puesto que permite, que las empresas
en un futuro puedan deducir algunas partidas que el fisco en la actualidad considera no
deducibles.
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Tabla 113. Variacion de las cuentas del Pasivo del afio 2012 y 2016

Ctas. y documentos por Jubilacion Impuesto a la Pasivos por impuestos
pagar/ Pasivo Total Patronal/Pasivo Total renta/Pasivo Total diferidos/Pasivo Total
2012 2016 2012 2016 2012 2016 2012 2016
ALMACENES JUAN ELJURI 8,37% 11,29% 1,61% 1,94% 0,19% 0,06% 0,00% 0,00%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 52,82% 67,51% 2,22% 4,70% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AUTOHYUN 74,35% 47,34% 0,00% 0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
QUITO MOTORS 36,02% 21,89% 0,33% 0,55% 0,67% 0,00% 0,36% 0,00%
NEOHYUNDAI 7,06% 20,55% 0,00% 0,00% 0,00% 0,22% 0,00% 0,00%
KERAMIKOS 69,67% 80,11% 2,39% 1,80% 1,95% 0,50% 0,00% 0,00%
MESILSA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IMPORTADORA TOMEBAMBA 33,92% 25,92% 3,34% 3,48% 0,98% 0,89% 0,72% 0,00%
FISUM 37,97% 32,99% 0,002% 0,05% 0,26% 0,19% 0,00% 0,00%
CELYASA 66,24% 89,68% 2,53% 1,70% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
METROCAR 56,14% 79,85% 0,00% 1,89% 2,46% 0,70% 3,46% 3,96%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA 61,73% 63,68% 9,03% 7,07% 0,00% 0,00% 0,69% 0,00%
MIRASOL 52,75% 74,27% 3,90% 6,63% 0,00% 5,48% 1,90% 0,00%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR 4,24% 82,53% 1,49% 2,04% 2,76% 2,36% 1,11% 0,00%
PROMEDIO 40% 50% 1,92% 2,29% 0,66% 0,74% 0,59% 0,28%

Elaborado por: El autor
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Las cuentas del pasivo que mayor variacion presentaron fueron:

Cuentas y documentos por pagar: esta cuenta en el 2012 tenia un promedio del
40% con respecto al pasivo total de las empresas, en el 2016 incrementd a 50%. Las cuentas
por pagar es el valor de las deudas contraidas por compras hechas a crédito a proveedores,
por lo tanto, un aumento de su valor indica un efectivo positivo, cuando una empresa compra

bienes a crédito, no cancela de manera inmediata, si no opta por pagar a plazos.

Jubilacion patronal: esta cuenta en el 2012 tenia un promedio del 1,92% con
respecto al pasivo total de las empresas, para el 2016 increment6 a 2,29%. La jubilacion
patronal es un beneficio post-empleo, las empresas para realizar el tratamiento contable de
esta cuenta toman en consideracion la NIC 19 “beneficio a empleados”. Si bien el promedio
de la cuenta con respecto al pasivo de las empresas aumento, se considera un impacto positivo

porque refleja de mejor manera los saldos de la cuenta.

Impuesto a la renta: esta cuenta en el 2012 tenia un promedio del 0,66% con
respecto al pasivo total, pero para el 2016 el promedio incrementd a 0,74%. La variacion del
promedio de la cuenta se debe a que la tarifa del impuesto a la renta del afio 2012 fue del

23%, mientras que para el afio 2016 la tarifa disminuy6 a 22%.

Pasivos por impuestos diferidos: esta cuenta en el 2012 tenia un promedio del
0,59% con respecto al pasivo total de las empresas, pero para el 2016 el promedio disminuy6
a 0,28%. Al aplicar la NIC 12 en las empresas se dio un impacto negativo, puesto que, las

empresas tendran que pagar estos impuestos en los ejercicios economicos futuros.

Tabla 114. Variacion de las cuentas del Patrimonio del afio 2012 y 2016
Promedio de variacion de las cuentas del patrimonio con respecto al Patrimonio del afio 2012 y 2016

Utilidad del ejercicio/ Resultados acumulados

Patrimonio producto de la adopcién

de las NIIF/Patrimonio

2012 2016 2012 2016

ALMACENES JUAN ELJURI 6,42% -35,98% 2,97% 4,07%
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 8,58% 2,47% 0,00% 40,48%
AUTOHYUN 11,57% -26,50% -0,17% -0,24%
QUITO MOTORS 54,01% -7,93% 25,64% 16,34%
NEOHYUNDAI 25,01% -0,19% 0,00% 0,20%
KERAMIKOS 10,01% -3,42% 0,00% -1,90%
MESILSA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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IMPORTADORA TOMEBAMBA 18,44% 12,15% 14,66% 7,54%

FISUM 41,71% -17,42% -3,910% -2,37%
CELYASA -4,30% -49,87% -2,49% 0,00%
METROCAR 13,00% 2,52% 4,79% 4,18%
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA -6,27% -39,45% 2,02% 2,27%
MIRASOL 16,84% 6,52% 38,39% 31,23%
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR 27,87% 17,79% -5,99% 5,14%
PROMEDIO 16% -10% 5,42% 7,64%

Elaborado por: El autor

Las cuentas del patrimonio que mas tuvieron variacion en los afios 2012 y 2016

fueron:

Utilidad del ejercicio: esta cuenta en el 2012 tenia un promedio de 16% con respecto
al patrimonio total de las empresas, para el 2016 disminuyé a -10%, porque la mayoria de las

empresas presentaron pérdidas econémicas.

Resultados acumulados producto de la adopcion de las NIIF: ElI promedio de la
cuenta con respecto al patrimonio del afio 2012 fue de 5,42%, para el 2016 el promedio
incremento a 7,64%. Esto genera un efecto positivo, puesto que, genera un incremento en el
valor patrimonial de las empresas comerciales de la ciudad de Cuenca.

3.3. Impacto tributario de la adopcion de las NIIF en las empresas comerciales

de la ciudad de Cuenca
Para determinar el impacto tributario se realiz6 un analisis entre la cuenta resultados

acumulados por adopcion de las NIIF e impuesto a la renta, haciendo uso de una regresion

lineal, para ello, se tomd en consideracion lo siguiente:
Variable dependiente (Y): Impuesto a la renta

Variable independiente (X): Resultados acumulados por adopcion de NIIF
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ALMACENES JUAN ELJURI

Tabla 115 Estadisticos de la regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcién
de NIIF e impuesto a la renta, ALMACENES JUAN ELJURI

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,679434892
Coeficiente de determinaciéon R™2 0,461631773
R”2 ajustado -0,076736454
Error tipico 941346,5515
Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Al realizar la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcién de NIIF
e impuesto a la renta en Almacenes JUAN ELJURI, se evidencio que estas variables tienen
un grado de relacion positiva considerable de 67%, por lo tanto, el impuesto a la renta esta
afectado por la variacion de los resultados acumulados de adopcién de NIIF, en un 46% (la
dispersion de los valores observados con respecto a la recta de regresion es del $9.941.346,55

dolares).

Tabla 116 Regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a la renta, ALMACENES JUAN ELJURI

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

Intercepcion 2232792,29 941346,5515 2,371913177 0,254003521 -9728149,721 141937343 -9728149,721 14193734,3

Variable X1 -1,380656767 1,490999817 -0,925993921 0,524450008  -20,3256057  17,56429217  -20,3256057 17,56429217

Elaborado por: El autor

Los datos de la Tabla anterior indican que frente a un incrementé de una unidad en
los resultados acumulados por la adopcion de las NIIF, el pago del impuesto a la renta de la
empresa disminuira $1,38 ddlares, sin embargo, cuando los resultados acumulados por la
adopcion de las NIIF tengan un valor de 0, el impuesto a la renta a pagar de la empresa sera
de $2.232.792,29 ddlares.
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Gréfico 46. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a la renta, ALMACENES JUAN ELJURI
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Elaborado por: El autor

QUITO MOTORS

Tabla 117 Estadisticos de la regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcion
de NIIF e impuesto a la renta, QUITO MOTORS

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple

Coeficiente de determinacion R"2
R~2 ajustado

Error tipico

w| o k|, K

Observaciones

Elaborado por: El autor

Mediante la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion de NIIF
e impuesto a la renta en QUITO MOTORS, se observd que existié una correlacion positiva
perfecta de 100%, por lo tanto, el impuesto a la renta esta afectado directamente por la
variacion de los resultados acumulados de adopcion de NIIF, en un 100% (la dispersion de

los valores observados con respecto a la recta de regresion es 0).
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Tabla 118 Regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a la renta, QUITO MOTORS

Coeficiente Error Estadistico ~ Probabilida Inferior Superior Inferior Superior

S tipico t d 95% 95% 95,0% 95,0%

- 1026635,97 0 65535 0 1026635,97 1026635,97 1026635,97 1026635,97
3
joN
[)
2
3
£

- -0,2111940 0 65535 0 -0,21119408  -0,21119408 -0,21119408 -0,21119408
X
(5]
IS
8
S
(]
>

Elaborado por: El autor

Los datos de la Tabla 118 muestran que, ante un incrementd de una unidad en los
resultados acumulados por adopcién de NIIF, el impuesto a la renta disminuira $ 0,21 ddlares,
no obstante, cuando los resultados acumulados por la adopcion de NIIF tengan un valor de

0, el impuesto a la renta a pagar es de $1.026.635,97 dolares.

Gréafico 47. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcién de NIIF e impuesto
a la renta, QUITO MOTORS
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Elaborado por: El autor

NEOHYUNDAI

Tabla 119. Estadisticos de la regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcién
de NIIF e impuesto a la renta, NEOHYUNDAI

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,841936743
Coeficiente de determinaciéon R”2 0,708857479
R”2 ajustado 0,417714959
Error tipico 2045328,299
Observaciones 3
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Elaborado por: El autor

Aplicando la ecuacion de regresion lineal entre los resultados acumulados por la
adopcion de NIIF e impuesto a la renta en Almacenes NEOHYUNDAL, se contrasto que estas
variables tienen un coeficiente de correlacion de 84%, por lo tanto, el impuesto a la renta esta
afectada por la variacién de los resultados acumulados de adopcion de NIIF, en un 70% (la
dispersion de los valores observados con respecto a la recta de regresion es del $ 2.045.328,29
dolares

Tabla 120. Regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcion de NIIF e
impuesto a la renta, NEOHYUNDAI

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

5892042,66 144626551 4,073970249  0,15323561  -12484503 24268588,33 -12484503 24268588,33

Intercepcion

-18,12166939 11,61372555 -1,560366595 0,362831072 -165,688044 129,4447052  -165,688044 129,4447052

Variable X 1

Elaborado por: El autor

Los datos de la Tabla 120, indican que frente a un increment6 de una unidad en los
resultados acumulados por la adopcién de las NIIF, el pago del impuesto a la renta de la
empresa disminuird $18,12 ddlares, sin embargo, cuando los resultados acumulados por la
adopcion de las NIIF tengan un valor de 0, el impuesto a la renta a pagar de la empresa sera
de $ 5.892.042,66 dolares aproximadamente.
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Gréfico 48. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a la renta, NEOHYUNDAI
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Elaborado por: El autor

AUTOHYUN

Tabla 121. Estadisticos de la regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcion
de NIIF e impuesto a la renta, AUTOHYUN

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,333294941
Coeficiente de determinacion R”™2 0,111085518
R”2 ajustado -0,333371723
Error tipico 190678,9934
Observaciones 4

Elaborado por: El autor

Al realizar la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion de NIIF
e impuesto a la renta en la empresa AUTOHYUN, se evidencid que estas variables tienen un
grado de relacion positiva débil de 33%, de esta manera, el impuesto a la renta esta afectada
por la variacién de los resultados acumulados de adopcion de NIIF, en un 11% (la dispersion

de los valores observados con respecto a la recta de regresion es del $ 190.678,99 doblares).
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Tabla 122. Regresion lineal entre los resultados acumulados por adopciéon de NIIF e
impuesto a la renta, AUTOHYUN

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

Intercepcion

9,509590601 190678,9933 4,98723E-05 0,999964735 -820415,9812 820435,0004 -820415,9812 820435,0004

Variable X 1

-11,88544805  23,7739765 -0,499935215 0,666705059 -114,176613 90,40571684  -114,176613 90,40571684
Elaborado por: El autor

Los datos de la Tabla anterior indican que frente a un increment6 de una unidad en
los resultados acumulados por la adopcion de las NIIF, el pago del impuesto a la renta de la
empresa disminuira en $ 11,85 ddlares, pero, cuando los resultados acumulados por la
adopcion de las NIIF tengan un valor de 0, el impuesto a la renta a pagar de la empresa sera

de $ 9,51 ddlares., aproximadamente.

Gréfico 49. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
alarenta, AUTOHYUN
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Elaborado por: El autor

KERAMIKOS
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Tabla 123. Estadisticos de la regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcion
de NIIF e impuesto a la renta, KERAMIKOS

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,813162722
Coeficiente de determinacion R”™2 0,661233613
R”2 ajustado 0,322467226
Error tipico 55143,10785
Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Aplicando la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion de NIIF
e impuesto a la renta en KERAMIKOS, se observd que existio una correlacion positiva
considerable de 85%, por lo que, el impuesto a la renta esta afectada directamente por la
variacion de los resultados acumulados de adopcion de NIIF, en un 66% (la dispersion de los
valores observados con respecto a la recta de regresion es de $ 55.143,10 dolares).

Tabla 124. Estadisticos de la regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcion
de NIIF e impuesto a la renta, KERAMICOS

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

341655,7431 54584,33222 6,259227312  0,10085666 -351903,958 1035215444  -351903,958 1035215,444

Intercepcion

-0,34075874 0,243904435  -1,3970994 0,395487788 -3,43985843 2,758340953  -3,43985843 2,758340953

Variable X 1

Elaborado por: El autor

Gréfico 50. Regresidn lineal entre resultados acumulados por adopcién de NIIF e impuesto
a la renta, KERAMICOS
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Elaborado por: El autor

Los datos de la Tabla 103 y Grafico 64, contrastan que, frente a un incrementé de una
unidad en los resultados acumulados por adopcion de NIIF, el impuesto a la renta disminuira
$ 0,34 dolares, por otra parte, cuando los resultados acumulados por la adopcion de NIIF

tenga un valor de 0, el impuesto a la renta a pagar es de $341.655,74 dolares.

IMPORTADORA TOMEBAMBA

Tabla 125. Estadisticos de la regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcién
de NIIF e impuesto a la renta, IMPORTADORA TOMEBAMBA

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,851585666
Coeficiente de determinacion R”"2 0,725198147
R”2 ajustado 0,450396294
Error tipico 490407,471
Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Mediante la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion de NIIF
e impuesto a la renta en la empresa IMPORTADORA TOMEBAMBA, se observa que
existio una correlacion positiva considerable de 85%, por lo tanto, el impuesto a la renta esta
afectada directamente por la variacion de los resultados acumulados de adopcion de NIIF, en
un 72% (la dispersion de los valores observados con respecto a la recta de regresion es de $
490.407,47 dolares).
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Tabla 126. Regresion lineal entre los resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a larenta, IMPORTADORA TOMEBAMBA

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

613793,2684 882869,9163 0,695225035 0,613244515 -10604132,6 11831719,18  -10604132,6 11831719,18

Intercepcion

0,187775678 0,115590149 1,624495506 0,351282708 -1,28093643 1,656487782  -1,28093643 1,656487782

Variable X 1

Elaborado por: El autor

Gréfico 51. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a larenta, IMPORTADORA TOMEBAMBA
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Elaborado por: El autor

Los datos del Gréafico 65 muestran que, ante un incrementd de una unidad en los
resultados acumulados por adopcién de NIIF, el impuesto a la renta incrementara $ 0,18
ddlares, sin embargo, cuando los resultados acumulados por la adopcion de NIIF tengan un

valor de 0, el impuesto a la renta a pagar es de $ 613.793 délares aproximadamente b

FISUM

Tabla 127. Estadisticos de la regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de
NIIF e impuesto a la renta, FISUM

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,635125301
Coeficiente de determinaciéon R™2 0,403384148
R”2 ajustado -0,193231703
Error tipico 312246,0085
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Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Los resultados acumulados por la adopcion de NIIF e impuesto a la renta en la
empresa FISUM, presentaron una correlacion positiva media de 63%, ante ello, el impuesto
a la renta esti afectado directamente por la variacion de los resultados acumulados de
adopcion de NIIF, en un 40% (la dispersion de los valores observados con respecto a la recta
de regresion es de $ 312.246,00 dolares.).

Tabla 128. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto a
la renta, FISUM

Coeficientes Error tipico Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

c
kS
'S
% 634701,84 180275,3171 3,52073623 0,17618018 -1655913,25 2925316,93 634701,84 634701,84
£
-
X
<
= 0 0 65535 0 0 0 0 0
3
>

Elaborado por: El autor

Gréfico 52. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a larenta, FISUM
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Elaborado por: El autor

Los datos de la Tabla 128, observan que ante un increment6 de una unidad en los
resultados acumulados por adopcion de NIIF, el impuesto a la renta no variara dolares, pues,

el pago del impuesto a la renta de la empresa es de $ 634.701,84 ddlares.
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CELYASA

Tabla 129. Estadisticos de la regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de
NIIF e impuesto a la renta, CELYASA

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,986461439
Coeficiente de determinacion R”2 0,973106171
R”2 ajustado 0,946212343
Error tipico 16851,92437
Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Mediante la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion de NIIF
e impuesto a la rentaen CELYASA, se contrasto que existié una correlacion positiva perfecta
de 97%, el impuesto a la renta esta afectada directamente por la variacion de los resultados
acumulados de adopcion de NIIF, en un 94% (la dispersion de los valores observados con

respecto a la recta de regresion es de $ 16.851,92 délares).

Tabla 130. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
alarenta, CELYASA

Coeficientes  Error tipico Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

0 16851,92437 0 1 -214124,001 214124,0013  -214124,001 214124,0013

Intercepcion

-0,99026601 0,164625867 -6,01525159 0,104875143 -3,08203598 1,101503964  -3,08203598 1,101503964

Variable X 1

Elaborado por: El autor

Gréfico 53. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a la renta, CELYASA
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Elaborado por: El autor

Los datos del Grafico 67 evidencian que, ante un incremento de una unidad en los
resultados acumulados por adopcién de NIIF, el impuesto a la renta disminuir $ 0,99 ddlares,
no obstante, cuando los resultados acumulados por la adopcion de NIIF tengan un valor de
0, el impuesto a la renta a pagar es de 0.

METROCAR

Tabla 131. Estadisticos de la regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de
NIIF e impuesto a la renta, METROCAR

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,098637665
Coeficiente de determinacion R”2 0,009729389
R~2 ajustado -0,980541222
Error tipico 231727,8185
Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Los resultados de la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion
de NIIF e impuesto a la renta en METROCAR, indican que existe una correlacion positiva
débil de 9%, el impuesto a la renta estd afectada directamente por la variacion de los
resultados acumulados de adopcion de NIIF, en un 9% (la dispersion de los valores

observados con respecto a la recta de regresion es de $ 231.727,81 dolares).

Tabla 132. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto a
la renta, METROCAR
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Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

c
2
o
§ 833875,713 1356315,319 0,614809625 0,649071103 -16399744,42 18067495,84  -16399744,4 18067495,84
S
E
i
X
(<]
% 0,156181368 1,575663169 0,099121037 0,937103038 -19,86451745 20,17688019  -19,8645175 20,17688019
g
>

Elaborado por: El autor

Gréfico 54. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a larenta, METROCAR

$1.200.000,00

$1.000.000,00
$800.000,00 y=0,1562x + 833876

R? = 0,0097
$600.000,00 :

$400.000,00

$200.000,00
$_
$700.000,06:750.000,066800.000,0%:850.000,06:900.000,06:950.000,0%1.000.000,00

Elaborado por: El autor

Los datos del Grafico 54 indican que frente a un increment6 de una unidad en los
resultados acumulados por adopcion de NIIF, el impuesto a la renta incrementara $ 0,15
dolares, pero, cuando los resultados acumulados por la adopcion de NIIF tengan un valor de
0, el impuesto a la renta a pagar aproximadamente asciende a $ 833.875,71 dolares.

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA

Tabla 133. Estadisticos de la regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de
NIIF e impuesto a la renta, COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,049795395
Coeficiente de determinaciéon R™2 0,002479581
R/2 ajustado -0,99504084
Error tipico 72914,66632
Observaciones 3

Elaborado por: El autor
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Aplicando la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion de NIIF
e impuesto a la renta en COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA, se observa que
existe una correlacion positiva débil de 5%; el impuesto a la renta esté afectada directamente
por la variacion de los resultados acumulados de adopcion de NIIF, en un 2% (la dispersion

de los valores observados con respecto a la recta de regresion es de $ 72.914,66 dolares).

Tabla 134. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto a
la renta, COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

Intercepcion

71038,13226 79518,57279 0,893352707 0,535821169 -939341,134 1081417,398  -939341,134 1081417,398

Variable X 1

-0,04756436 0,954010941 -0,049857246 0,968286151 -12,1694227 12,07429397 -12,1694227 12,07429397
Elaborado por: El autor

Gréfico 55. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a larenta, COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA
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Elaborado por: El autor

Los datos del Grafico 69 muestran que, ante un incremento de una unidad en los
resultados acumulados por adopcion de NIIF, el impuesto a la renta disminuira $ 0,04 dolares,
no obstante, cuando los resultados acumulados por la adopcién de NIIF tengan un valor de

0, el impuesto a la renta a pagar es de $ 71.038,13 dolares aproximadamente.
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MIRASOL

Tabla 135. Estadisticos de la regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de
NIIF e impuesto a la renta, MIRASOL

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,227080282
Coeficiente de determinacion R”™2 0,051565454
R”2 ajustado -0,896869091
Error tipico 270239,1988
Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Mediante la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcién de NIIF
e impuesto a la renta en MIRASOL, se observd que existio una correlacion positiva débil de
22%, por lo tanto, el impuesto a la renta esta afectada directamente por la variacién de los
resultados acumulados de adopcion de NIIF, en un 5% (la dispersion de los valores

observados con respecto a la recta de regresion es de $ 270.239,19 délares).

Tabla 136. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto a
la renta, MIRASOL

Coeficientes Error tipico Estadisticot  Probabilidad Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95,0%  Superior 95,0%

6079259,783 23550513,28  0,25813704  0,839175668  -293158384  305316903,2 -293158384 305316903,2

Intercepcion

-1,043280296 4,474301677 -0,23317165 0,85416404 -57,8946735  55,80811287 -57,8946735 55,80811287

Variable X 1

Elaborado por: El autor
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Gréafico 56. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto
a la renta, MIRASOL
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Elaborado por: El autor

Los datos de la Tabla 116 muestran que, ante un incrementd de una unidad en los
resultados acumulados por adopcién de NIIF, el impuesto a la renta incrementard en $ 1,04
dolares. Cuando los resultados acumulados por la adopcién de NIIF tengan un valor de 0, el
impuesto a la renta a pagar es de $ 6.079.259,78 ddlares aproximadamente.

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR

Tabla 137. Estadisticos de la regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de
NIIF e impuesto a la renta, DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,807354602
Coeficiente de determinacion R”"2 0,651821453
R”2 ajustado 0,303642906
Error tipico 21496,18695
Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Mediante la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion de NIIF
e impuesto a la renta en la empresa DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR, se
determind que exista una correlacion positiva considerable de 80%, es decir, el impuesto a la
renta esta afectado directamente por la variacion de los resultados acumulados de adopcion
de NIIF, en un 65% (la dispersion de los valores observados con respecto a la recta de
regresion es de $ 21.496,18 ddlares.).
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Tabla 138. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto a
la renta, DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

142972,7288 13027,96285 10,97429662 0,057850314 -22563,2346 308508,6921  -22563,2346 308508,6921

Intercepcion

-0,15192657 0,111037688 -1,36824327 0,40179702 -1,56279417 1,258941029  -1,56279417 1,258941029

Variable X 1

Elaborado por: El autor

Gréafico 57. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcién de NIIF e impuesto
alarenta, DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR

$200.000,00

$150:000,00

$100.000,00

y =-0,1519x + 142973
$50.000,00 R*=0,6518

$_
$(150.000,00$(100.000,00)5(50.000,00)  $- $50.000,00 $100.000,00 $150.000,00

Elaborado por: El autor

En el Grafico 57 se puede observar que, ante un incrementé de una unidad en los
resultados acumulados por adopcion de NIIF, el impuesto a la renta incrementard $ 0,15
dolares, por otro lado, cuando resultados acumulados por la adopcion de NIIF tengan un valor

de O, el impuesto a la renta a pagar de la empresa es de $142.973 dolares aproximadamente.
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EL HIERRO

Tabla 139. Estadisticos de la regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de
NIIF e impuesto a la renta, EL HIERRO

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,297796399
Coeficiente de determinacion R”™2 0,088682695
R”2 ajustado -0,822634609
Error tipico 52003,89952
Observaciones 3

Elaborado por: El autor

Aplicando la regresion lineal entre los resultados acumulados por la adopcion de NIIF
e impuesto a la renta en la empresa EL HIERRO se contrastd que existe una correlacion
positiva débil de 30%; es decir, el impuesto a la renta esta afectada directamente por la
variacion de los resultados acumulados de adopcion de NIIF, en un 9% (la dispersién de los
valores observados con respecto a la recta de regresion es de $ 52.003,90 délares
Tabla 140. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcion de NIIF e impuesto

a la renta, EL HIERRO

Coeficientes  Errortipico  Estadisticot Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%

327440,85 36772,31 8,904549374 0,071195466 -139795,6495 794677,3495 -139795,6495 794677,3495

Intercepcion

-0,009224789 0,029571395 -0,311949744 0,807496692 -0,384964993 0,366515415 -0,384964993 0,366515415

Variable X 1

Elaborado por: El autor
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Gréafico 58. Regresion lineal entre resultados acumulados por adopcién de NIIF e impuesto
alarenta, EL HIERRO
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Elaborado por: El autor

Los datos del Grafico 72 evidencian que, ante un incremento de una unidad en los
resultados acumulados por adopcion de NIIF, el impuesto a la renta disminuird $ 0,009
dolares, empero, cuando los resultados acumulados por la adopcion de NIIF tengan un valor

de 0, el impuesto a la renta a pagar sera de $ 32.744,85 dolares.

Para determinar el efecto tributario de la aplicaciéon de las NIIF en las empresas
comerciales de la ciudad de Cuenca, se utilizé el siguiente parametro:

R? > 65%

En la Tabla 141 se pude observar el R? de cada una de las empresas, el efecto en el

impuesto a la renta, y si se acepta 0 no la regresion lineal.

Tabla 141 Impacto tributario de la adopcidon de las NIIF en las empresas comerciales de la
ciudad de Cuenca

EMPRESA R2 IM.RENTA
ALMACENES JUAN ELJURI 46% NO =
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO 8% NO -
AUTOHYUN 11% NO -
QUITO MOTORS 100% Sl -
NEOHYUNDAI 71% Sl -
KERAMIKOS 66% Sl -
MESILSA 0% NO Null
IMPORTADORA TOMEBAMBA 2% Sl +
FISUM 40% NO +
CELYASA 97% Sl -
METROCAR 0% NO +
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COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA 0% NO -

MIRASOL 5% NO -

DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR 65% Sl -
Elaborado por: El autor

En 6 de las 14 empresas comerciales de la ciudad de Cuenca analizadas, los resultados
acumulados por adopcién de las NIIF explican considerablemente la variacion del pago del
impuesto a la renta, que disminuyd una vez aplicada la norma, por lo tanto, el efecto tributario

es positivo.

3.4. Conclusiones y Recomendaciones
3.4.1. Conclusiones

Las empresas comerciales de la ciudad de Cuenca para la preparacion y presentacion
de sus estados financieros aplicaban las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), pero
para reflejar de mejor manera su situacion financiera y cumplir con la Superintendencia de

Compafiias comenzaron a adoptar las NIIF,

Al aplicar una normativa contable nacional y cambiarla a una normativa internacional
hizo que se origine grandes cambios en el esquema contable, por lo tanto, la implementacion
de las NIIF en las empresas fue un proceso que necesito de una capacitacion por parte de

expertos en el tema de NIIF.

La globalizacion crea una necesidad de que las empresas estén preparadas y
actualizadas para los cambios del mundo moderno, por esta razén las empresas necesitan
capacitar a su personal en temas de NIIF. Las capacitaciones a los empleados de las empresas
trajeron muchos costos, pero estas capacitaciones, aunque fueron costosas ayudaron bastante
a que las empresas reflejen de mejor manera su informacion financiera y apliquen

correctamente las normas.

La mayoria de las empresas comenzaron a adoptar las NIIF en el afio 2011, la razon
es porque la Superintendencia de compafiias dispuso que las empresas que tengan activos
iguales o superiores a los $ 4,000,000 millones de ddlares tenian que comenzar a adoptar las

NIIF en sus estados financieros, en el andlisis cuantitativo se llegé a corroborar que las
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empresas contaban con el valor mencionado en sus activos y que adoptaron las NIIF en el
afio 2011.

A pesar de que las NIIF es un tema muy complejo y extenso de analizar, este estudio
realizado a las empresas mediante un andlisis cualitativo y cuantitativo nos ayudd a
determinar los cambios que existieron en los estados financieros al adoptar las NIIF, los
mayores cambios que se originaron en los estados financieros fue que surgieron nuevas
cuentas como es el caso de la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de las NIIF”, y

los impuestos diferidos producto de las diferencias temporarias y permanentes.

El efecto contable en las empresas ocasiono que surjan nuevas cuentas, en cambio
otras cuentas se modificaron como son los inventarios, propiedad planta y equipo, jubilacion
patronal, provisiones, etc. que hicieron que la estructura de los estados financieros cambie en
el aflo 2011. Por otra parte, los cambios sucedidos en las cuentas en los afios 2012 y 2016
fueron por factores externos relacionados al giro del negocio. EI impacto contable se le puede
considerar como positivo ya que ayudo a las empresas a valorar correctamente sus activos
fijos, realizar una correcta medicion de los inventarios y a reflejar el valor real en los estados

financieros.

El efecto financiero en las empresas provoco cambios en la estructura de los estados
financieros e hicieron que los indicadores cambien en el afio 2011. Lo indicadores de liquidez
disminuyeron provocando un impacto negativo. Los indicadores de solvencia disminuyeron
provocando un impacto positivo y los indicadores de gestion y rentabilidad no tuvieron
ninguna afectacion por la implementacion de las NIIF. En los afios 2012 y 2016 los
indicadores también tuvieron muchos cambios, pero estos cambios ya no se deben a la
implementaciéon de las NIIF, los cambios pudieron ser por factores internos y externos de las

empresas ajenos a la adopcion de las NIIF.

El efecto tributario, fue positivo, puesto que, en 6 empresas se evidencio que los
resultados acumulados explicaban considerablemente en un porcentaje mayor al 65% la
variacion del impuesto a la renta, ante ello, el incrementd de los resultados acumulados de

adopcion de las NIIF, provoca disminuciones en el pago del impuesto a la renta
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Finalmente, analizadas las empresas se puede llegar a concluir que la implementacion
de las NIIF en la preparacion y presentacion de los estados financieros fue positivo ya que
los beneficios fueron mayores a los costos, aunque, al principio se consideré como negativo
la adopcion de las NIIF debido a la complejidad de entendimiento de la norma, pero con el
pasar del tiempo las empresas comprendieron que adoptar estas normas internacionales

reflejaban de mejor manera su realidad econémica.

3.4.2. Recomendaciones

El proceso de transicion de NEC a NIIF ya lo hicieron las empresas en los plazos
establecidos por la Superintendencia de Compafiias, pero las empresas deben ir corrigiendo
errores que pudieron no ser corregidos en el momento de la adopcion, como lo es el caso de

la medicidn de los inventarios y la revalorizacion de propiedad planta y equipo

Capacitar al personal constantemente ya que la normativa a menudo saca
actualizaciones y lo ideal seria que el personal este actualizado con la nueva normativa

concerniente a las NIIF.

En las encuestas realizadas solo una empresa no capacito a su personal y consideraron
que el impacto fue negativo al implementar las NIIF, por lo que a la empresa se le
recomendaria que capacite al personal en tema de NIIF para que al momento de elaborar y

preparar sus estados financieros no se cometan errores.

La Superintendencia de Compafias debe brindar mayor informacion en su pagina
web acerca de temas de NIIF, ademas que proporcione cursos ya sea online o presenciales

acerca de la normativa de las NIIF.

Las empresas deberian dar apertura a los estudiantes y no poner obstéaculos, ya que el
objetivo de nosotros los estudiantes es poner en practica lo aprendido guiandonos de

profesionales que ya tienen mayor experiencia y laboran en las areas administrativas.
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ANEXOS

ANEXOS

Anexo 1. Empresas comerciales legalmente constituidas del sector comercial de la ciudad de
Cuenca.

Empresas Comerciales de la Ciudad de Cuenca

No.

Empresas Comerciales

Actividad econémica

CORDOVA REYES CIA.
LTDA.

Venta al por mayor de teléfonos y equipos de
comunicacion

2 TELEMETRO CIA. | Venta al por mayor de teléfonos y equipos de
LTDA. comunicacion.
3 LOGISTICA Compra y venta de parabrisas, ventanas, asientos y
AUTOMOTRIZ MANTA | tapicerias para autos
LOGIMANTAS. A
4 HIPERCELL CIA. LTDA. | Venta al por mayor de teléfonos y equipos de
comunicacion
5 ALMACENES JUAN | Venta al por mayor de cables y conmutadores y de otros
MONTERO CIA. LTDA. tipos de equipo de instalacion de uso industrial.
6 GERARDO Venta al por mayor de cables y conmutadores y de otros
MOGROVEJO E HIJOS | tipos de equipo de instalacion de uso industrial.
E.C. CIA. LTDA.
7 KERAMIKOS S.A. Venta al por mayor de materiales de construccion: arena,
grava, cemento , etc.
8 CORPORACION BP CIA. | Venta al por mayor de maquinas herramienta de
LTDA. cualquier tipo y para cualquier material: madera, acero,
etc.
9

276



SOLUCIONES PARA
HOTELERIA Y
GASTRONOMIA

EQUINDECA CIA. LTDA.

Venta al por mayor de maquinas para la elaboracion de
alimentos, bebidas y tabaco en hoteles y restaurantes
partes y piezas.

10 MEGALIMPIO CIA. | Venta al por mayor de articulos de limpieza
LTDA.

11 | AGUIRRE Y CELI | Venta al por menor de perfumes, articulos cosméticos y
ACTIVENTAS CIA. | de uso personal en establecimientos especializados
LTDA. (pafales).

12 COMTEXTILES CIA. | Venta al por mayor de hilos (hilados) y tejidos.

LTDA.

13 AGROINSUMOS CIA. | Venta al por mayor de abonos y productos quimicos de
LTDA. uso agricola

14 MARCIMEX Venta al por mayor de electrodomésticos de consumo:

refrigeradoras, cocinas, lavadoras, etc.

15 | ARTEFACTA Venta al por mayor de electrodomésticos de consumo:

refrigeradoras, cocinas, lavadoras, etc.

16 QUITO MOTORS SA | Ventaal por mayor y al por menor de vehiculos nuevos
COMERCIAL E | y usados
INDUSTRIAL

17 KERAMIKOS S.A. Venta al por mayor de materiales de construccion: arena,

grava, cemento , etc.

18 | AUTOHYUN S.A. Venta de vehiculos.

19 CELYASA Venta de productos de diferentes Lineas, principalmente

de Bebidas y Alimentos, asi como de productos de
Primera Necesidad.
20 | TECNICENTRO DEL | Ventaal por mayor y al por menor de todo tipo de partes,

AUSTRO SA TEDASA

componentes, suministros, herramientas y accesorios
para vehiculos automotores.
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21 IMPORTADORA Venta al por mayor y al por menor de vehiculos nuevos
TOMEBAMBAS. A y usados
22 MESILSA SA. Venta al por mayor de vidrio plano y espejos
23 METROCAR SA. Venta al por mayor y al por menor de vehiculos nuevos
y usados
24 DISTRIBUIDORA JOSE | Venta al por mayor de productos farmacéuticos
VERDEZOTO CIA.
LTDA.
25 KARNATAKAS. A Inmobiliaria dedicada a la venta de bienes raices
26 MIRASOL SA. Venta al por mayor y al por menor de vehiculos nuevos
y usados
27 LA CASA DEL | Venta al por menor de electrodomésticos en
ELECTRODOMESTICO | establecimientos especializados: refrigeradoras,
ELECTROEXITO SA. cocinas, microondas, etc.
28 ALMACENES JUAN | Venta al por mayor de diversos productos sin
ELJURI CIA. LTDA. especializacion
29 FISUM SA. Venta al por mayor y al por menor de vehiculos nuevos
y usados
30 NEO AUTO SA. Venta al por mayor y al por menor de vehiculos nuevos
y usados
31 COMERCIAL Venta al por mayor de electrodomésticos de consumo:
SALVADOR PACHECO | refrigeradoras, cocinas, lavadoras, etc.
MORA S.A.
32 DISTRIBUIDORA Venta de llantas maxxis.
LLANMAXXI DEL
ECUADOR S.A.
33 ELECTRO POLISS. A Venta al por mayor y menor de motocicletas.
34 LAS FRAGANCIAS CIA. | Venta al por menor de perfumes, articulos cosméticos y

LTDA.

de uso personal
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35

DURAMAS CIA. LTDA.

Venta al por menor de alfombras, tapices, moquetas,
cortinas, visillos y tapetes en establecimientos
especializados

36 | SOLUCIONES PARA | Venta al por mayor de maquinas para la elaboracion de
HOTELERIA Y | alimentos, bebidas y tabaco en hoteles y restaurantes
GASTRONOMIA partes y piezas
EQUINDECA CIA. LTDA.

37 EXPORTADORA DE | Venta de frutas
FRUTAS
FRUITSTYLELIFE CIA
LTDA.

38 IMPORTADORA Venta al por mayor de electrodomésticos de consumo:
LARTIZCO CIA. LTDA. refrigeradoras, cocinas, lavadoras, etcétera. Incluye

equipos de television estéreos (equipos de sonido).

39 IMPORTADORA Venta al por mayor de articulos de ferreterias y
COMERCIAL EL | cerraduras: martillos, sierras, destornilladores, cajas
HIERRO CIA. LTDA. fuertes y otras herramientas de mano

40 COMERCIAL NORMAN | Venta al por menor de gran variedad de productos entre
QUEZADA CIA. LTDA. los que predominan, los productos alimenticios y las

bebidas.

41 | AUTOCOMERCIO Venta al por mayor y al por menor de vehiculos huevos
ASTUDILLO Y | y usados
ASTUDILLO CIA. LTDA.

42 RECOR DENTAL Y | Venta al por mayor de instrumentos, materiales
QUIMEDIC. médicos y quirdrgicos

43 | AUSTRAL CIA. LTDA. Venta al por mayor y al por menor de vehiculos nuevos

y usados

44 | COMERCIAL CARLOS | Venta al por mayor y al por menor de todo tipo de
ROLDAN CIA. LTDA. partes, componentes, suministros, herramientas y

accesorios para vehiculos automotores

45 COMERCIAL JAHER Venta al por mayor de electrodomésticos de consumo:

refrigeradoras, cocinas, lavadoras, etcétera. Incluye
equipos de television estéreos (equipos de sonido).

46 COMERCIALIZADORA Venta al por menor de equipos de; radio, television y
JUAN CARLOS ESPINOSA | estereofdnicos en establecimientos especializados.
VINTIMILLA CIA. LTDA.

47 IMPORTADORA Venta al por mayor y al por menor de todo tipo de
ROLORTIZ CIA. LTDA. partes, componentes, suministros, herramientas y

accesorios para vehiculos automotores.

48 DISTRIBUCIONES Y | Venta al por mayor de materiales de construccion:

COMERCIO ESPINOZA &
MANZANO CIA. LTDA.

arena, grava, cemento , etc.
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49

ALHIEDSUR CIA. LTDA.

Venta al por mayor de materiales de construccion:
arena, grava, cemento , etc.

50 DISTRIBUCIONES Venta al por mayor de materiales de construccion:
TOVECO CIA. LTDA. arena, grava, cemento , etc.

51 | ARTEAGA & CORDOVA | Venta al por mayor de teléfonos y equipos de
TELECOMUNICACIONES | comunicacion.
CIA. LTDA.

52 HIPERTRONICS Venta al por mayor de teléfonos y equipos de

comunicacion

53 COMPUFACIL Venta al por mayor de computadoras y equipo
COMPUTADORAS Y | periférico.
FACILIDADES CIA.
LTDA.

54 DURAPOWER CIA. LTDA. | Venta al por mayor de teléfonos y equipos de

comunicacion.

55 DISTRIBUIDORA DE | Venta al por mayor de la madera no trabajada (en
TABLEROS DEL AUSTRO | bruto) y productos de la elaboracion primaria de
S.A. DISTABLASA madera tableros aglomerados.

56 | COMERCIAL TEODORO | Venta al por mayor de cereales (granos) y semillas.
LARRIVA CIA. LTDA.

57 | AGROSAD PRODUCTOS | Venta al por mayor de cereales (granos) y semillas.
AGROPECUARIOS C
LTDA.

58 | ALTAFLOR Venta al por mayor de flores y plantas.

PLANTACIONES CIA.
LTDA.
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59

ORDOVIV CIA. LTDA. Venta al por mayor de calzado.

60

CAR SOUNDVISION CIA. | Venta al por mayor y al por menor de todo tipo de
LTDA. partes, componentes, suministros, herramientas vy
accesorios para vehiculos

Anexo 2. Entrevista realizada al CPA Cristian Albario contador general de la empresa
Importadora Tomebamba S. A

1.

¢ Considera usted que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) eran
obsoletas y no reflejaban la realidad econémica de las empresas?

De que hayan sido obsoletas no lo creo porque en su momento ayudaron a llevar la
contabilidad de las empresas que si a lo mejor le faltaron asentar algunos
lineamientos, como eran normas ecuatorianas algunas empresas las aplicaban otras
empresas no lo hacian, entonces ese era el problema de las NEC no nos obligaban a
aplicar las NEC a todas las empresas

¢ Considera usted que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) permiten a la empresa presentar de mejor manera su informacion
financiera?

Si porque si comparamos las NEC con las NIIF, Las NIIF son més completas en el
momento en que entramos en el proceso de adopcion de las NIIF nos obligaron a
asentar a las empresas en la realidad en la que estdbamos y ese era el objetivo de estas
normas llevar la contabilidad de las empresas en la realidad en la que estaban

¢ Desde cuando la empresa comenzdé a aplicar las NIIF en la preparacion de sus
estados financieros?
2011

¢ Cual fue el objetivo de la empresa para aplicar las NI1F?

El objetivo como tal por un lado era cumplir con los entes reguladores como es el
caso de la Superintendencia de Compafiias que nos obligaban a que adoptemos las
NIIF, por otra parte llevar asentada la realidad de la empresa como los temas de
propiedad planta y equipo, por ejemplo habian edificios que habian sido adquiridos
hace afios y ya estaban completamente depreciados se hizo la revaluacién de esos
edificios entonces en ese momento entramos en el proceso de adopcion de las NIIF y
se llevaron a poner en la realidad a nuestros activos

¢ Qué método utilizaron para realizar la adopcion de las NIIF?

Habia diferentes métodos de evaluacion, por ejemplo, en inventarios nosotros
aplicamos el método promedio que era lo que la NIIF pedia, otras empresas aplicaban
el FIFO.
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10.

11.

12.

13.

En propiedad planta y equipo habia empresas que sus edificios los tenian depreciados
y valian mucho dinero y tuvieron que volver a evaluar, el método depende mucho de
la norma que se esté aplicando en ese momento

¢Como se encontraba la empresa antes de adoptar las NI1F?

La empresa en el 2011 se encontraba en una buena situacién econémica ya que eran
épocas buenas, entonces la adopcidon de las NIIF le ayudo a ganar valor en sus activos
y mejorar ciertos controles

¢Laempresa conto con un equipo profesional que comando la implementacién
de las NIIF?

Se contd con auditores externos y se contrataron personas especializadas en el tema
ya que la implementacion de estas normas era un tema nuevo para todos en la empresa

¢ Tuvieron algun inconveniente en el proceso de adopcion de las NITF?

Hubo muchos inconvenientes por la interpretacion que se le daba a la norma,
basicamente el cdmo deberia hacerse ya que la norma NIIF es un poco complicada
de entender y si uno se lee a simple vista no la va a entender y hay ciertos términos
que pueden confundir por eso es que se contratd a un equipo especializado que
capacite al personar por lo que era un tema que debia aplicarse a la empresa.

¢Habia subjetividad a la hora de interpretar la norma?
Si habia subjetividad en algunos casos, pero por eso se contratd a personal con méas
experiencia y de esta manera poder analizar de mejor manera el tema de las NIIF

¢ Se contd con instructores capacitados y con experiencia para que la
implementacion de las NIIF en su empresa sea eficiente?
Si se conto con personas especializadas

¢En qué temas la organizacion fue capacitada?

Los temas mas complicados era la aplicacion de propiedad planta y equipo, castigos
de cartera y provisiones de inventario, estos temas eran los mas complicados que si
habia que hacer valor neto de realizacion en el inventario viendo la rotacion del
mismo en las cuentas por cobrar igual si habia que hacer la provision lo que el SRI
nos decia que solo podia hacerse el 1% cuando la norma NIIF nos dice que la
valoracion se tiene que hace cliente por cliente dependiendo de la situacion de cada
cliente.

¢ Los organismos de control del Ecuador, especialmente la Superintendencia de
Compaiiias les oriento para que la aplicacion de estas normas sea correcta?

No, la Superintendencia de Compaiiias ellos dijeron que tenemos que aplicar y
nosotros teniamos que ver los métodos para aplicar las NIIF.

¢Dentro del estado de situacion financiera que cuentas del activo se vieron
afectadas por la adopcion de las NIIF?

Propiedad, planta y equipo

Inventarios
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Cuentas por cobrar

¢ Qué cuentas del pasivo se vieron afectadas por la adopcion de las NITF?
Prestamos porque habia que reconocer los intereses que quizas al corte del afio en
otros casos Nno se reconocia.

¢ Qué cuentas del patrimonio se vieron afectadas por la adopcion de las NIIF?
Resultados acumulados de NIIF, la importadora tiene esta cuenta en donde se detalla
todo el efecto de la adopcion de las NIIF.

¢Dentro del estado de resultados que cuentas se vieron afectadas por la
adopcion de las NITF?

Gastos de depreciacion, gastos por deterioro de inventario en el caso de cuentas x
cobrar se mantuvo el 1% que nos pedia el SRI en las provisiones en ese tema los
auditores nos piden el calculo NIIF versus el célculo del 1%.

¢ Qué cuentas considera usted que se vieron mas afectadas por la adopcion de
las NIIF?

Propiedad, planta y equipo

Inventarios

Cuentas por cobrar

Prestamos

Intereses

¢Laaplicacion de las NIIF refleja la realidad econdmica de su empresa?

Si porque con esto nos encaminamos en los procesos establecidos por las NIIF y de
esta manera podamos registrar en nuestra contabilidad.

¢Producto de la adopcidn de las NIIF, usted considera que el impacto fue
positivo o negativo?

Al principio se lo veia como negativo ya que implicaba mas trabajo llevar auxiliares
de las partes de las que ya se llevaba normalmente por temas de revalorizacion de
activos fijos, pero con el pasar del tiempo uno se dio cuenta que la adopcion de NIIF
sirvio para que ciertas cosas de la empresa se revalorizaran y se regularizaran
entonces si tuvo su impacto positivo.

¢ Cuales fueron las principales diferencias tributarias que se presentaron a la
empresa en el periodo de transicion de NEC a NIIF?

Precisamente el tema de los impuestos diferidos eran resultado de provisiones como
provision de deterioro de inventario, alguna otra provision que la empresa queria
hacer y el SRI decia esta provision es no deducible entonces genera un impuesto
diferido que luego se lo rebajaba del impuesto a pagar, el SRI hasta no mucho tiempo
no aceptaba el tema de las NIIF decia que no, ellos no aceptaban pero en el Gltimo
afio han cambiado y aceptan temas como impuestos diferidos que luego se descuentan
en el pago del impuesto a la renta, porque asi como hay impuestos diferidos activos
también hay impuestos diferidos pasivos que favorece al SRI.
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21. ¢ Como conclusidn que nos podria decir acerca del tema de las NI1F?
Las aplicaciones de las NIIF en su momento dijimos que se iba a llevar més trabajo,
ya que hay que llevar dos auxiliares de ciertas cuentas, en temas de revalorizacion de
activos fijos se tenia que ver desde cuando se tenia a los activos, entonces en su
momento si implico méas trabajo, pero ahora con el pasar de los afios uno se da cuenta
de que en realidad la empresa logro encaminarse y también por lo que nos vimos
obligado con el cumplimiento por parte de la Superintendencia de Compafiias.

e Impacto en el pago del impuesto a la renta

Anexo 3. Modelo de la encuesta aplicado a las 14 empresas comerciales legalmente
constituidas de la ciudad de Cuenca

Escuela
Contabilidad
Superior

= @

UNIVERSIDAD DEL AZUAY
Facultad de Ciencias de la Administracion
Escuela de Contabilidad Superior
Encuesta

Objetivo: Determinar el impacto tributario y financiero de las empresas Comerciales de la
ciudad de Cuenca al adoptar las NIIF.

Nombre de 1a empresa: ..........ccoeeenenenens
Ubicacion/Direccion: .....cccevveeeeeveeceeennnnen

Cargo de la persona encuestada:

2. ¢Cual fue el objetivo por el cual la empresa adopto las NI1F?
Reflejar de manera correcta la realidad de los estados financieros

Cumplir con la Superintendencia de Compaifiias

Todas las anteriores

3. ¢Laempresa antes de adoptar las NIIF su situacion econémica era?
MALA

REGULAR
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BUENA
MUY BUENA

4. ¢Se capacito al personal en el area de propiedad planta y equipo e inventarios,

para que el proceso de adopcion sea eficiente?
Sl
NO
5. ¢Considera que es complicada entender la normativa?
Mucho
Poco
Nada
6. ¢Losempleados de la empresa fueron capacitados por?
Expertos nacionales
Expertos extranjeros
Personal de la empresa
7. ¢En las cuentas del activo cual considera usted que se vio més afectada?
Propiedad, planta y equipo
Inventarios
Cuentas y Documentos por cobrar

8. ¢Laempresa al adoptar las NIIF hizo la revalorizacion de los activos de
propiedad planta y equipo?

Sl
NO

9. ¢Para el calculo del costo del Inventario que método utilizaron?

Método promedio ponderado

Método FIFO

Método de identificacion especifica:

10. ¢ En las cuentas del pasivo cual considera usted que se vio mas afectada?
Cuentas y Documentos por pagar

Jubilacion patronal
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Impuesto a la renta

Ninguna

11. ¢ En las cuentas del patrimonio que cuenta se vio mas afectada?

Capital Suscrito

Reserva Legal

Resultados acumulados producto de la adopcion de las NIIF

Utilidad del Ejercicio

Ninguna

12. ¢ De las siguientes cuentas cuales se incrementd, disminuyo o se mantuvo igual

producto de la adopcién de las NIIF?

CUENTAS

INCREMENTO

DISMINUYO

MANTUVO
IGUAL

Propiedad, planta y equipo

Inventarios

Provisién de Cuentas por cobrar

Jubilacion Patronal

Obligaciones con instituciones financieras

Impuesto a la renta

Capital Suscrito

Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

13. ¢ Producto de la adopcién de las NIIF en su empresa hubo efectos negativos en

el pago del impuesto a la renta?
Sl
NO

14. ; Después de la adopcion de las NIIF se pagé mas o menos en el impuesto a la

renta?

Se mantuvo igual
Se pag6 menos
Se pag6 mas

15. ¢ Al adoptar las NIIF en su empresa le generaron impuestos diferidos?

Sl
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NO

16. ¢ Producto de las diferencias temporarias deducibles que pudo haber en su
empresa, le generaron activos por impuestos diferidos?

Sl
NO

17. ¢ Producto de las diferencias temporarias imponibles que pudo haber en su
empresa, le generaron pasivos por impuestos diferidos

Sl

NO

18. ¢ La empresa luego de adoptar las NIIF, su situacion econdmica fue
MALA

REGULAR

BUENA

MUY BUENA

19. ¢ El impacto de la aplicacion de las NIIF en su empresa fue?
Positivo

Negativo

Anexo 4. Calculo de los impuestos diferidos de las empresas comerciales legalmente
constituidas de la ciudad de Cuenca

Metrocar S.A.
Diferencias temporales de la empresa Metrocar
Tasa para el célculo de Impuesto Diferido 24%
1 |Inventario: Costo promedio vs. VNR (7,08) 1,698
2 | Provision lento movimiento (176,33) 42,320
3 | Cargos publicidad y asistencia técnica (102,00) 24,479
4 | Cambio en politica provision cuentas incobrables (98,40) 23,616
Reconocimiento de ingresos: Operaciones de 133.76 (32,102)
5 [taller
6 | Intereses devengados 15,34 (3,681)
7 | AF: cambio de vida util y valor residual 1.885.336,00 (452,481)
Gasto_s r(_egistrados como activos sujetos a 55 69
8 |amortizacion ’ (13,365)
9 | CxP comisiones empleados (133,94) 32,145
10 | Prov. Jubilacién Patronal (98,57) 23,656
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11| Prov. Desahucio (26,21) 6,291
12| Prov. Incobrables (15,79) 3,791
13| Prov. Vacaciones (42,72) 10,252

TOTAL 1,389,091 (333,382)
Impuestos diferidos de Metrocar

Pasivo por impuesto diferido (395.127,00)

Activo por impuesto diferido: 61.746,00

Impuesto diferido, neto (333.381,00)
Mirasol S.A.

Impuestos diferidos de Mirasol

Activo por impuesto diferido: 52.054,00

Pasivo por impuesto diferido: (244.922,00)

Impuesto diferido, neto (192.868,00)
Salvador Pacheco Mora S.A.

Impuestos diferidos de la empresa Salvador Pacheco Mora

Calculo de activos por impuestos diferidos
Diferencias temporarias activas
Provision para cuentas incobrables 129,90
Provisién para inventarios obsoletos 19,34
Deterioro de activos fijos -
Provision para gastos de cobranza -
Beneficios sociales a largo plazo 46,63
Amortizacion de pérdidas -
Total diferencias temporarias activas 195,87
Activos por impuestos diferidos a la tasa vigente (25%) 48,97
Ajustes por cambio de tasa de impuesto (4,759)
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Activos por impuestos diferidos totales

44,208

Impuestos diferidos de la empresa Salvador Pacheco Mora

Calculo de pasivos por impuestos diferidos

Diferencias temporarias pasivas

Medicion de los edificios a su valor razonable

145,523

|Exceso de depreciacién acumulada de edificios

441

|Reca|cu|o de la depreciacion acumulada de instalaciones

83,308

[Recalculo de la depreciacién acumulada de vehiculos

61,558

\Vehiculos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero

[Reduccion de la provision para vacaciones

Total diferencias temporarias pasivas

290,830

Pasivos por impuestos diferidos a la tarifa vigente

72,708

Ajustes por cambio de tasa de impuesto

(8,094)

Pasivo por impuestos diferidos totales

64,614

Impuestos diferidos de Salvador Pacheco Mora

Activo por impuesto diferido: 44,208

Pasivo por impuesto diferido: 64,614

Impuesto diferido, neto 20,406

Importadora Tomebamba

Impuestos diferidos de Importadora Tomebamba

Impuesto diferido activo atribuible a:

Cuentas por cobrar

95.588,00
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Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por 240.510,00
desahucio

Impuesto diferido activo 336.098,00

Impuesto diferido pasivo atribuible a:

Propiedades, muebles y equipo 657.180,00
Impuesto diferido pasivo 657.180,00
Impuesto diferido pasivo, neto (321.082,00)

Quito Motors

Impuestos diferidos de Quito Motors
Depreciacién del revalud de propiedad planta y equipo 38.157,00
Total 38.157,00
Tarifa del Impuesto a la renta Corporativa (24%) 9.157,68
Saldo al 01 de enero del 2011 158.376,00
Pasivo por impuesto diferido (9.157,68)
Pasivo por impuesto diferido, neto 149.218,32

Anexo 5. Calculo de la jubilacion patronal de las empresas en la cual hubo variacion de la
cuenta al implementar las NIIF).

Salvador Pacheco Mora.

Calculo de la Jubilacion Patronal de la empresa Salvador Pacheco Mora
Jubilacion Patronal 2011 2010
Saldo inicial 270,382 226,18
Costos de los servicios del afio 28,616] 31,172
Costos financieros 17,516 14,702
Ganancias (pérdidas) Actuariales 39,723| 25,25
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beneficios pagados y retiros anticipados -4,793] -26,922
Saldo final 351,4441270,382

Metrocar

Calculo de la Jubilacion Patronal de la empresa Metrocar
Jubilacion Patronal 2011 2010
Saldo inicial 351.652]279.215
Costos de los servicios del afio 18.628] 90.932
beneficios pagados y retiros anticipados -12.074 -451
Saldo final 358.206 ] 351.652
Mirasol
Calculo de la Jubilacion Patronal de la empresa Mirasol

Jubilacién Patronal 2010
Saldo inicial 286.313
Costos de los servicios del aiio 41.373
Pérdidas y Ganancias actuariales 3.704
Costo de intereses 18.610
Saldo final 350.000
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Doctora Maria Elena Ramirez Aguilar, Secretaria de la Facultad de Ciencias de la Administracion de
la Universidad del Azuay,

CERTIFICA:

Que, el Consejo de Facultad en sesion del 2 de febrero de 2018, conocid y aprobé la solicitud para
realizacion def trabajo de titulacidn, presentada por:

1. Estudiante: Barros Aleman Henry Pall con cadigo 73532

Tema: “IMPACTO TRIBUTARIO Y FINANCIERO PRODUCTO DE LA ADOPCION DE LAS NIIF EN
LAS EMPRESAS LEGALMENTE CONSTITUIDAS DEL SECTOR COMERCIAL DE LA
CIUDAD DE CUENCA, COMPRENDIDO EN EL PERIODO DEL 2012 AL 2016"
Previo & la obtencion del titulo de Ingeniero en Contabilidad y Auditoria

Director: Ing. Juan Carlos Aguirre Maxi

Tribunal: fng. Miriam Lopez Cordova
ing. Paola Ledn Ordéfiez

Plazo de presentacion del trabajo de titulacion: seis meses a partir de la fecha de aprobacion,
esto es hasta el 02 de agosto de 2018, debiendo el Director presentar a la Junta Académica, dos
informes bimensuales del desarrolio del trabajo de titulacion.

Cuenca, 8 de febrero de 2018

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de la Facultad de
Ciencias de la Administracién




CONVOCATORIA

Por disposicién de la Junta Académica de la escuela de Contabilidad Superior se convoca
a los Miembros del Tribunal Examinador, a Ia sustentacién del Protocolo del Trabajo de
Titulacién: “IMPACTO TRIBUTARIO Y FINANCIERO PRODUCTO DE LA
ADOPCION DE LAS NIF EN LAS EMPRESAS LEGALMENTE
CONSTITUIDAS DEL SECTOR COMERCIAL DE LA CIUDAD DE CUENCA,
COMPRENDIDO EN EL PERIODO DEL 2012 AL 2016”, presentado por el
estudiante Barros Alemén Henry Pail con cédigo 73532, previa a la obtencién del titulo
de Ingeniero en Contabilidad y Auditoria, para el dia Miércoles, 20 de diciembre de

2017 a las 19:3

Tomar en cuenta que posterior a la sustentacion del Disefio del Trabajo de Titulacion,
~ por ningiin concepto se puede realizar modificaciones ni cambios en los documentos;
tinicamente, en caso de disefio aprobade con modificacién, el Director adjuntard al
esquema un oficio indicando que se procede con los cambios sugeridos.

Cuenca, 18 de diciembre de 2017

Dra. Maria Elena Ramirez Aguilar
Secretaria de 1a Facultad

Ing. Juan Carlos Aguirre Maxi

Ing. Miriam Lépez Cérdova

Ing. Jorge Espinoza Idrovo gy %




UNIVERSIDAD DEL AZUAY -
FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
DIRECCION ESCUELA DE CONTABILIDAD SUPERIOR

OFICIO: No. 0348-2017-ECS
ASUNTO: Conocimiento de propuesta de Trabajo de Titulacion
FECHA: Cuenca, 15 de diciembre de 2017.

Sefior Ingeniero

Oswaldo Merchan Manzano

DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
En su despacho:

Sefior Decano:

La Junta Académica de la Escuela de Contabilidad Superior, reunida el dia 15 de diciembre del
afio en curso, conoci6 la propuesta del proyecto de trabajo de titulacién, denominado: “Impacto
Tributario y Financiero producto de la Adopciéon de las NIIF en las empresas legalmente
constituidas del sector comercial de la ciudad de Cuenca, comprendido en el periodo del 2012 al
2016”, presentado por el sefior Barros Aleman Henry Pail, con cddigo No. 73532, estudiante de
la Carrera de Contabilidad Superior, previo a la obtencién del titulo de Ingeniero en Contabilidad
y Auditoria.

A fin de aplicar la guia de elaboracién y presentacién de la denuncia/protocolo de trabajo de
titulacidn, 1a Junta Académica de la Carrera de Contabilidad Superior, considera que la propuesta
presentada por el estudiante, debe ser analizada y evaluada por el Tribunal que estar integrado
por: Ing. Juan Carlos Aguirre Maxi, comd Director, y como miembros del tribunal al Ing. Jorge
Espinoza Idrovo e Ing. Miriam Lopez Cérdova, quienes deberdn verificar que el disefio contenga
una estructura tedrica, metodologica, técnica, objetiva y coherente, y cumpla con los requisitos
establecidos en la guia antes mencionada. El Tribunal designado recibird la sustentacién del
disefio del Trabajo de Titulacién, previo al desarrolio del mismo.

En caso de existir la aprobacion con modificaciones la Junta Académica resuelve que el Ing. Ing.
Jorge Espinoza Idrovo, Director del disefio sea quién realice ¢l seguimiento a las modificaciones
recomendadas.

Por lo expuesto solicitamos se realice el trimite correspondiente, y el tribunal suscriba el acta de
sustentacion de la denuncia del trabajo de titulacion.

Atentamente,

Mﬁﬁela Duque Espinoza
Coordinadora Carrera de Contabilidad Superior
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ACTA
SUSTENTACION DE PROTOCOLO/DENUNCIA DEL TRABAJO DE TITULACION

Fecha de sustentacién: Miércoles, 20 de diciembre de 2017 a las 19:30

1.9.  Nombre del estudiante: Barros Aleméan Henry Patl

1.10. Cédigo: 73532

111 Director sugerido: Ing. Juan Carlos Aguirre Maxi

1.12. Codirector {opcional):

1.12.1. Tribunal: Ing. Miriam Lépez Cérdova e Ing. Jorge Espinoza Idrovo

1.12.2. Titulo propuesto: “IMPACTO TRIBUTARIO Y FINANCIERO PRODUCTO DE -
LA ADOPCION DE LAS NIF EN LAS EMPRESAS LEGALMENTE
CONSTITUIDAS DEL SECTOR COMERCIAL DE LA CIUDAD DE
CUENCA, COMPRENDIDO EN EL PERIODO DEL 2012 AL 2016”

1.12.3. Aceptado sin modificaciones ;

1.12.4. Aceptado con las siguientes modificaciones:

— fodisor el famaﬁ‘oale Ja lm’tlfa)l’ﬂf ﬂq%aan

/kc.Amf en el marco Cohce,mq/aﬂ /d/c/ Me 2. Nre Ts

1.12.5. No aceptado
1.12.6. lustificacion:

Tribunal
Y 122

ing. Jgrge Espinoza idroveo Ing. Miriam Lopez Cordova

Sr Henry Paul Barros Aleméan

ar!a Elena Ramirez Agu:!ar



RUBRICA PARA LA EVALUACION DEL PROTOCOLO DE TRABAJO DE TITULACION
{Tribunal)

1.5.  Nombre del estudiante: Barros Aleman Henry Pail
1.7 Codigo: 73532
1.8 Director sugerido: Ing. Juan Carlos Aguirre Maxi
1.9 Codirector {opcional):

1.5.1. Titulo propuesto: “IMPACTO TRIBUTARIO Y FINANCIERO PRODUCTO
DE LA ADOPCION DE LAS NIIF EN LAS EMPRESAS LEGALMENTE
CONSTITUIDAS DEL SECTOR COMERCIAL DE LA CIUDAD DE
CUENCA, COMPRENDIDO EN EL PERIODO DEL 2012 AL 2016%,
Revisores (tribunal): Ing. Miriam Lopez Cérdova e Ing. Jorge Espinoza Idrovo

1.6. Recomendaciones generales de la revisién;

Cumgple No cumple

Problemdtica y/o pregunta de investigacidn

29. ¢ Presenta una descripcion precisa y clara?

30. iTlene relevancia profesional y social?

Objetivo general

31. iConcuerda con el problema formulado?

32. {5e encuentra redactado en tiempo verbal infinitivo?

Ohjetivos especificos

33. éPermiten cumplir con el objetivo general?

34, ¢{Son comprobables cualitativa o cuantitativarmente?

Metodologia

35. ¢Se encuentran disponibles los datos y materiales mencionados?

36. ¢Las actividades se presentan siguiendo una secuencia légica?

37. {Las actividades permitirdn la consecucion de los objetivos especificos
planteados?

38. dlas téenicas planteadas estan de acuerdo con el tipo de investigacidn?

Resultados esperados

39. 45on relevantes para reseciver o contribuir con el problema formulado?

40, 4 Concuerdan con los cbietivos especificos?

41. ¢Se detalla la forma de presentacién de los resultados?

42. ! Los resultados esperados son consecuencia, en todos los casos, de las
actividades mencionadas?

ORNY RSONNNY NY Y




“en . Escuela
}.i

Oficio Director: Modificaciones sugeridas

W . iContabilided
-~ |Superior por Tribunal
Lugar de Almacenamiento Retencidn Oisposicidn Final
F: Archivo Secretaria de ls Facultad 5 afos Almacenar en archivo pasivo de ia Facultad
Cuenca, 21 de diciembre de 2017
Ingeniero,

Oswaldo Merchdn Manzano
DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY

De mi consideracién,

Yo Aguirre Maxi Juan Carlos informo que he revisado los cambios realizados al protocolo déi
trabajo de titulacién previo a la obtencién del titulo de ingeniero en Contabilidad y Auditoria,
denominado “IMPACTO TRIBUTARIO Y FINANCIERO PRODUCTO DE LA ADOPCION DE LAS NUE
EN LAS EMPRESAS LEGALMENTE CONSTITUIDAS DEL SECTOR COMERCIAL DE LA CIUDAD DE
CUENCA COMPRENDIDO EN EL PERIODO DEL 2012 AL 2016 ", realizado por el estudiante Henry
Paul Barros Aleman , con cédigo estudiantil 73532. Trabajo que seglin mi criterio cumple con

las modificaciones sugeridas por el Tribunal y puede continuar su desarrollo planificado.

Sin otro particular, me suscribo

Atentamente,

7
Ing./lguirre Maxi Juan Carlos
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UNIVERSIDAD DEL
AZUAY

< - JESCUelE . . . * CoRE-EST-37
s i coreapitiaad-— ONCIQ EStUIANS: Aprobacion disefig.......... kot
........ L |superior , LA R
Lugar dir Anacriralents Rtwehaidn Dsposickin Hash
FrAnchive Sacraterie de iy Epcoltad. Safs...... Al on ATRbi s S RGN ..o e
"""""" Cuenca, 11 de diciembre de 2017
Ingeniero,
"""""""""" VSWETHS MEICHAR MEhZaHe -

RECANOQ.DE LA FACULTAD. DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY

De mi consideracién,

Estimado Sefior Decano, yo Henry Paul Barros Alemén con C.!. 0104593207, cédigo estudiantil

73532; estudiante de la Carrera de Contabilidad Superior, solicito muy comedidamente a usted

la"aprobacion del protocolo dé trabajo deé titulacién con el teéma “IMPACTO TRIBUTARIO v

"""" FINANCIERO "PRODUCTO DE"M“ADOPGGNDETASWENWEM‘PRESA?1EGIEMENTE”"
""""" CONSTITUIDAS DEL-SECTOR COMERCIAL DE LA CIUDAD DE CUENCA COMPRENDIDO EN"EL ™"
-------- PERIODO-DEL-2012-AL-2016 " previo-a-1a-obtencién-det-tftulo-de-Ingeniero-en-Contabitidad y -~
------ Apditoda-pam-lecua!-adjunta-la-doewmmtaeién-mspeeﬁm.- -
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UNIVERSIDAD DEL
AZUAY

DOCTORA MARIA ELENA RAMIREZ AGUILAR, SECRETARIA DE LA FACULTAD DE

=
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SECRETARIA DE LA FACULTAD
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..... e TTmamon

FACULTAD DE
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Escuela T S S S S PR YR O ST
S T P S I I T [SETEE S R B L
Contabilidad e et

.hj i

A

TV Superior L
qi,‘!} P le o

Lugar de Almaceramiento Retention Disposicion Final
F: Archivo Secretaria de la Facultad 5 afios Almacenas en archive pasivo de Ia Facultad
Cuenca, 13 de diciembre de 2017
Ingeniero,

Oswaldo Merchan Manzano
DECANO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
UNIVERSIDAD DEL AZUAY

De mi consideracidn,

Yo, Juan Carlos Aguirre Maxi informo que he revisado el protocolo de trabajo de titulacién
elaborado previo a la obtencién del titulo de Ingenier{o/a) en Contabilidad y Auditoria
denominado, “IMPACTO TRIBUTARIO Y FINANCIERO PRODUCTO DE LA ADOPCION DE LAS NHF
EN LAS EMPRESAS LEGALMENTE CONSTITUIDAS DEL SECTOR COMERCIAL DE LA CIUDAD DE
CUENCA COMPRENDIDO EN EL PERIODO DEL 2012 AL 2016", realizado por la estudiante Henry
Paul Barros Alemdn, con cédigo estudiantil 73532, protocolo que a mi criterio, cumple con los

lineamientos y requerimientos establecidos por la carrera.

Por lo expuesto, me permito sugerir que sea considerado para la revisién y sustentacién del
mismao,

Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente

7
Ing. /uan Carlos Aguirre Maxi
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2.3 Pregunta de INVESTHERACIOI .o et oo ssesissss e et
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sestoreomercial de o cludad e Cuemta o o o e e
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2.4. Resumen UNIVERSIDAD DEL
....................... El presente trabaio tiene como. obietivo conocer v explicar el impacto de la aplicacion

...................... adeptar 1as NIIF - —_—

2.5. Estado del Arte y marco tedrico

La globalizacién del conocimiento, la innovacidn de Ia tecnologia y los nuevos

mercados crearon un mercado global, por lo tanto, se vieron enla necesidad de

disponer de mas itifoTmacion comparable entre empresas que estan esmblecidas e
paises diférentes v s oHiging el ifiterEs de confotiar v Grdeo - grapo de - normas
sotitables v finaneieras: Tay andguarmentes Notmas nternacionates de-Contabilidad

""""""""""""" (NTIF); “estinenfocindose en -brindar-informacidn-de-alta-calidad; transparente -y
........................ compam:bicpor-cswmtén*ganamio-mucha-aceptacién-a-nivcl-mundial-:"-"--"""""---""--"-""-'"-""'-----"'-""

Los cambios generados a nivel mtmdiai_cn estos tltimos afios han provocado la

necesidad de crear un idioma universal para la preparacién y presentacion de los
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" (Godoy, 2017)

Vardn. . (2012).indica..que. las NIIE. son.un.conjunto. dnico..de..normas..exigibles..y...

s SIODAHOENLE. A0EPIAdaS. €. Vari0s.. paises. del.mundo,..que.. bisicamente..se. basa..en..

..................................... principios.y.ne.en reglas. estas normas.mas. gue. un. nuevo. marco. contable.es. una...

------------------------------------ Al-aphicarse por primera vez las NIIF por parte de los paises suscriptores a estas normas™

------------------------------------ se-vieroncambios muy grandes y comenzarorn a notar los impactosque tuvieron como ™

------------------------------------- los-incrementos-emnrel rubro-del-efectivo-y-sus-equivalentes; las obligaciones-de corto

y-largo-plazo;-propiedad-planta-y-equipo;-asi-también-como-una-reduceidn-en-sus—

provisiones; entre-otras-(lJgalde, 2014}.-Por-lo-tante la-aplicacién-de-esta-normas-per-

.pa.r-te.ﬂc.los-paisés-si;scriptores-que-si--bim.lasadoptan-l@-hacen-@@n—eiertasexeepeienes----

depczidiendo.dd.lgéfhcrmaﬁvas.de.cada.pais, ................

.........................................................................................................

..................................................................................................................................................

avraenreman s n R an et branreb et bt s d bt

supervisionquepermitan verificarung informacion confiable, de miods T quE TEas

—-empresas que-adoptaron - Tay WITF -refleien 1o situacionfnarciers v econsmica de

~manerarazomable y confiable: El tmpacto de tas NHF puede tenzr unrefecto positivo o

~negetive-en-ios-activos-o-patrimondos-de-ias-empresas; pero-lo-importante ey que

(Ruiz, 2014) estudio el impacto de las NIIF 2n empresas de Colombia v analizo qus la

“adopeidn de {as NIIF se dehio al tratado ¢z libre comercio que existe entre Colombia
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y paises como Chile, Canad4 Estadgg {ipifins. sic. Ademés de poder seguir accediendo
a préstamos otorgados por el Banco M&gl y el Fondo Monetario Internacional, se

vieron en la necesidad de adoptar las NIIF y al implementarlas vieron muchos

contable, la oferta y la demanda aumentaron de los productos y de los servicios en el

exterior. Al aplicarse estas normas en Colombia a la contabilidad se la ve de diferente

manera ya no solo como un gasto si no como una manera de realizar negocios exitosos.

......................... En.elafio de.1996, la Federacién Nacional de. Contadores del Ecnador (FNCE) adopté..__..
...................... las. Normas.Internacionales. de. Contabilidad _coma un. pilar. para.la emision. de las.....
Normas. Ecuatarianas de. Contabilidad (NEC). El problema. que tavieron las NECes

empresas de otros pafses (Pérez. 2015).

""""""""""""" Enrel Ecuador desde el -afio-2606; ta-Superintendencia-de-Compafitas-ha-tratado-de-que------
-------------------- las empresas-que-cstan-bajo-su-mande-comiencen-a-adoptar-las-NIF; pero-no-es-hasta. ...
----- : ----------------iniciosdc}-ze-l-l--yﬁ&l&-qua-las-d;g&nizaeienes-eemeﬂmon-a-apﬁw—lasnonnas,.estas....~.....n..

......................... momento.de.aplicar las NITF. (Diaz, 2013)...........

(Holm, 2009y Indica que anie "¢l pedidd"d&l " Gobiéiiio nacional de que Tas NIIF s

......................................................

resoTiicion "No. 08.G.DSCestablets un cronoprama: el primer-gropoa-partirdel
"""""""""""""" P fi'x'h"éi"ﬁ"dé"éﬁ'éfd“dé‘l’“ZOTﬁ;"en"ééfé‘grupo"debeﬁ‘estartodaS'iaS'compaﬁiaS'y-ios-cntcs"--------'~'
.......................... Suj&fbgyr&gﬂiﬁd{}s‘pﬁfhiieYdemercadUdcmms,mmmmpaﬁasqueejﬁm"
—getividadesde-anditoria-externa:-El-segundo-grupo-a-partir-del-primero-de-enere-del-
-----20-}-1;--cn--este'-grupo--sc--encuen&aﬁ'-todas--}as--eompaﬂias--que---teﬁgan-v-&elivo&-t@tal@s----'--~---~
iguates-o-superiores-a-US$4000000 -8l -31/12/2007:-las - compaiifas--holdings..que..........
-hubieran-eonformade- grupos.-empresariales;.-las..compafiias..de..economia.. mixta,...........
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socxedades y entzdades del sector Pubhco sucursaies de compafiias extranj eras u otras

debe disefiar un plan de trabajo.
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2.9. Metodologia UNIVERSIDAD DEL
AZUAY
....................... Para.efecto de esta investigacion y para resolver inquietudes del problema planteado

adoptaron las NIIF en el transcurso de estos afios.

------------------- . La-muestra-se-la-tomara-del total. de. 1a. poblacién.de. las. empresas. comerciales. de.Ja.........
...................... ciudad de Cuenca que adoptaron Jas NIIF, esto.se Jo.realizara mediante la pAginade la. .
....................... Superintendencia.de Compafifas quien.es.el ente.que sspecifica que empresas estan
........................ obligadas. a implementar. las NIIF. completas. La. seleceion de 1a muestra se realizara
....................... mediante un muestre. probabilistico, ya.que ¢s una téenica que ayuda a que todos los
........................ elementos. de. la. poblacion tengan la misma oportunidad de ser seleccionados, se.

....................... seleccionara. una_muestra mediante un muestreo aleatorio simple que utiliza la

siguiente formula:

. : Z:" Ny mr——————————
...................... n "'ez.(\N..._‘...lv)..—r_Zzpq -

........................ n.=tamafio.de la muesta

Z =nmivel de conhanZa

------------------ p-=probabilidad a favor..... e e e

..... S robabld e cotit —
o ememdeesmacitn
.......................... En-el- Ecuador.existen. $44.999. empresas, de.la cual el.37.7%.s.del sector. comercial . .......
.......................... con-un-total.de.319114. empresas.a.pivel nacional. Pero. para.efectos. de nuestra

...investigacién. nos.concentraremos. solo. en. las_empresas legalmente constituidas del
.......................... sector.comercial de 18 CINdad de CUENC. o oo e
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................................. _ (1,96)2*(60) = (0,95) * (0,05)
.................................................. e I 09D 009

. La-investigacion se bagara et i enfoque ik, e el enfoque  cuantitative Hes
s hagaremos e la vecoleceion de datoy para probar hip6tesiy con base en o misdicion
s numnérica y el andlisis estadistico de fos estados financieros de lay empresas; et enfoque ™

------------------------------------ cualitativo-se-to-reatizara-mediante-cuestionarios-dirigidos-a-toscontadores-de-tas

.................................... empre.sw..&e.}a.mucsm.seicccionada.:......u..‘......-.--........---..-... . T T T PP
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2.12. Presupuestos UNIVERSIDAL DEL
Rubro Cokitl JUSD) Justificacién
Materiales e insumos $200 Para realizar la impresion de la tesis
................................... Bibliografia $250 | Para realizar la investigacion y darle
forma al trabajo, con libros que me'|
......................................................................................... ayadmadabgm@lmggwéﬂcor
.............................. Transporte $150 Para trasladarme a la universidad y
contactarme con €] tutor para que me |
......................... -yevise--los...avances...del..irabajo..de. ...
titulacién.

Gastos varios 200 | Para suplir 1a necesidad dé Gualquier
inconveniente..que.se..ocurra..en..el ..
transcurso de la realizacién del

...... " -
......... TOTAL — 4.1} R
2.13. Financiamiento

Para la realizacién del u'abﬁjo

la forma de financiamiento lo realizare mediante

recursos propios. :
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......................................................................................................

.................................. CapftuloI.NormasIntemaciona‘iesdeMomaciénFinmciera

b B (CONSE 0-de Normas. Internacionales.de. Contabilidad (JASB). oo,

1.3.Definicion de las NIIF.

.................................................... 1.5.Aplicacidn de las NIIF. a nivel mundial

1.6. NIC 1 Presentacién de los estados Financieros
e o S ——————— . e eressemeeessess s s

1.8, NIC 16 Propiedad planta.y equipo... et

1.9.Implementacién de las NIIF en el Ecuador

1.10. Organismos que regulan la actividad econdmica

I.ia‘}Sumrh‘xtendenciadeﬂompaﬁias ....................................
1.10.2 Servicio de Rentas Internas

de las empresas de la ciudad de Cuenca.

2.1.El andlisis cualitativo de las empresas

w25 Analigts e Ta NFE- Qs e

2 .2'£Anéﬁ3i5ﬁﬂm¢i'€m“mﬁtaﬁvo ........................ e rrtamrAE e ATt s et e b es
2.3.Anélisis contable

2.4 Analisis de la NIC 1

2.6.Analisis de la NIC 16

3.2.Impacto Financiero
3.3.Impact0mbmr10 ........................................................ e

.....Coﬁckus,iaﬁes ................................ . S s Tryern)

"""Ré'ﬁﬁfﬁéﬁdﬁ:ﬁi@ﬁég'""""'""""""""" S O TSP USSP PP P PP P I P

......Bibliégffﬁhfé‘un......---.........._..,‘.........................................................,..n.......................,......................,.......‘...........................
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2.15. Cronograma UNIVERSIDAD DEI
Objetivo Especifico Acti Resultado esperado Tiempo
(semanas)
Revisar.la._literatura | Investigacién de | Conocimiento del | 7 semanas
previa, estado del |campo de Ilas |estadodelarte | |
..................................... aﬂ e...._y.m Normﬁb
- metodologico de las | Internacionales
NIOF de Informacién .
................... . Fi:naneiemu._
........ (NIIF).
............................... J-Determinar-la--Andlisis--de---la--Conocimiento....de...1a. .2 semanas....... ...
situacién anterior y | NIC 1 situacién empresarial
posterior a la deTas empresas. T
adopeién-de-las NIIE.{.Anélisis...de.. la. 2.S6MANA...... -
de las empresas de la | NIC 2 '
o [ "ciudad de ‘Cuénca.
SRS Andlisis . 8e..Ja. e, 2 semanas
NIC 16
Determinar el | Analisis y | Determinacién del | 2 semanas
ifipacts tibutario -y | interpretacion de 1-mmpacto de la
financiero..de__ las ! resultados aplicacién de las NIIF
empresas de la | contables. en las empresas.
................................ “Cl'ﬂ'dad“deeuﬁuw d‘l . .
_________ adoptar las NIIF Analisis y 2 semana
interpretacién -
del-.....impacto
...... financiero en las
empresas. |
Analisis y 3 semana
........... HterpreEcion
del..... 1111 o7 Tor (O TR ORI I s
tributario en las
.................. p—
TOTAL....... 20semanas

0830066
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UNIVEESIDAD DEL
2.17. Anexos
Empresig.'.come;;.ial&s de la ciudad de Caepea 7
Tamado: Grandes
Numero de Compafias . Afo2012 |
Comercio al por mayor y al por menor; Teparacion d¢ veRictloy T2y ey
--------------- awombotoeres.y-motocicletas........ T
................ | Comercio.al..por...mayor...excepto...el . de .. vehiculos.. automeiores..y. | 24 -
_______ motocicletas :
Comercio al por menor excepto el de vehicuios aiitomotores y 713 N
.............. -motocicietas
"""" | Total 60

Fuente: (Superintendencia de Compatiias).

Comercio al por mayor y menor; reparacién de vehiculos automotores™y
.............. motmiclem e reerr
................... 1) Venta de vehiculos automotores 14

'2.) Mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores S

3y Venta de partes; plezay y sccesorios para vehfculos atomotores -
............... [ 4.). Veata, mantenimiento. y. reparacién. de. motocicletas. y.de.sus | 1

partes, piezas y accesorios

Total B 23

Fuente: (Superintexiﬁencia de Compafifas).

Comercio al por mayor excepto el de vehiculos automotores y | No

Y 71 1 1 S IO S
................. .Venta.al. por mayor a cambio.de una.comision o por contrato 1

" [ Venta al por mayor de materias primas agropecuarias y animales vivos

Venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabacos LA '
................. vemﬁwmmdemmégﬁms . — SOOI A X ¢
o ¥ EN18. 8] PO MAYOT de maquinarias equipos y materiales 4

Otras actividades de venta al por mayor especializada 7
""""""""" "Venta al por mayor de otros productos o especializados e e
.................... R e T T ———— 24
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Comercio al por mayer excepto el de vehiculos automotores y | No

2

1-V.enta-al-por-menor-de-combustible-para-vehicules-automeotores-en-comereios
especializados

B DBCIRHZAAOS v v orrsrsees e eecssnesssssses s s s s s s s s e s s st s 1 .
Venta al por menor de otros enseres domésticos en comercios especializados | 2
Venta al por menor de productos culturales y recreativos en comercios | 1

.............................. -especializadog- :
o Venta al por menor de otros productos en comercios especializados 3
Venta al por menor de puestos de venta y mercados 0
""""""""""""""" Vet sl por menor o realizada e cotiareioy puestes de ventd o mercados {0
.............................. TOTAL..... ol 3
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M b. Trabajo de Titulacion:
Sobre las opciones del Trabajo de Titulacién:
Proyecto de investigacién

Sobre el disefio del Trabajo de Titulacién:
- Cuento con el Disefio del Trabajo de Titulacién validado por la Junta Académica. el
‘Adjuntar certificacién de la Junta Académica :
- Solicito el taller para la elaboracién del disefio del Trabajo de Titulacion: || *
Sobrte la direccion para el desarrollo del Trabajo de Titulacién:
- Solicito tutorias semanales:  Si [71 * No {_|
[e. Culminacién det trabajo de titulacién aprobado por el Consejo de Facultad.
" (Unicamente si se encuentra dentro del tempo establecido para su desarrollo).

Declaro que conozco y me sujeto a las mormas, instrumentos, procedimientos y demis
disposiciones de la Universidad del Azuay y sus érganos, en relacién con la opcion de titulacidon
escogida.

Atentamente,

hH

irma del estudiante * Requiere el pago del derecho correspondiente.

Nim, Cédula 010439328 #




